INTERNATIONAL
I I Journal of Islamic
Economics and Finance

Studies

ULUSLARARASI iSLAM EKONOMIiSi VE FINANSI ARASTIRMALARI DERGISi

ISSN: 2149-8407

Makale Tiirii: Aragtirma Makalesi
Article Type : Research Article

Cilt/Volume: 11
Say1/Issue :2

Yayin Tarihi: 30.09.2025

Gelig Tarihi : 07.01.2025
Kabul Tarihi: 26.08.2025

Katilim ve Mevduat Bankaciliginda Kérlilik Unsurlarinin MIDAS

Yaklasimiyla Degerlendirilmesi

Evaluation of Profitability Determinants in Participation and Deposit Banking throngh the MIDAS Approach

Oz: Bu galigma, katilim ve mevduat bankacilik sistemlerinin karhiliklarini etkileyen makroekonomik faktérleri
MIDAS (Mixed Data Sampling) regresyon modeli kullanarak incelemektedir. MIDAS yontemi, yiiksek
frekansli (ginliik, aylik) agiklayicr degiskenlerin diigiik frekansli (geyreklik) bagimli degiskenle entegrasyonuna
olanak saglamast nedeniyle tercih edilmistir. Analizlerde 2012:01-2024:12 dénemine ait veriler kullanilmigtir.
Bankalarin net dénem kér1 ¢eyreklik, CDS primi aylik, USD kuru, EUR kuru ve altun fiyatlar ise giinlitk
frekansta modele dahil edilmigtir. Modelleme sonuglarina gére, mevduat bankalarinin karliliklar: tizerinde
CDS primi ve USD kuru pozitif ve anlamli etkiler gdstermektedir. CDS primindeki artig, bankalarin kredi faiz
marjlarini yiikseltme egilimlerinden dolay: kérlilig: desteklemektedir. USD kurundaki yiikselig ise ihracatg
firmalarin gelir artgt tizerinden kredi geri dondslerini giiglendirmekte, bdylece bankalarin performansina
olumlu katk: saglamaktadir. EUR kuru ve altn fiyatlart ise mevduat bankalarinin kirliligr Gzerinde sinirls
diizeyde negatif etkiler tiretmektedir. Katilim bankalarina iligkin modelde CDS primi ve USD kuru pozitif
yonlii etkiler gostermekte; ancak bu etkiler, bankacilik modeline 6zgii yapt ve fiyatlama esnekligi nedeniyle
farkls siddette ortaya ¢ikmaktadir. EUR kuru ve altn fiyatlart bu banka grubunda da karliligi olumsuz yénde
etkilemektedir. Genel olarak bu ¢alisma, makroekonomik gdstergelerin bankacilik sektdriindeki etkilerini
anlamak ve bankalarin risk yonetimi stratejilerinin geligtirilmesi igin énemli bir katki sunmakta ve politika
yapicilar ile banka yoneticileri igin 6nerilerde bulunmaktadr.

Anahtar Kelimeler: Makroekonomik Géostergeler, Bankacilik Karlilig, MIDAS Modeli, CDS Primi,
Mevduat Bankalari, Katilim Bankalari.

Jel Kodlarr: E50, G20, E44

Abstract: This study examines the macroeconomic factors affecting the profitability of participation and
conventional banking systems using the MIDAS (Mixed Data Sampling) regression model. The MIDAS
method is preferred because it allows the integration of high frequency (daily, monthly) explanatory
variables with low frequency (quarterly) dependent variables. Data for the period 2012:01-2024:12 are used
in the analysis. Banks' net profit is included in the model at quarterly frequency, CDS premium at monthly
frequency, USD exchange rate, EUR exchange rate and gold prices at daily frequency. According to the
modeling results, CDS premium and USD exchange rate have positive and significant effects on the
profitability of deposit banks. An increase in the CDS premium supports profitability due to banks'
tendency to increase loan interest margins. An increase in the USD exchange rate, on the other hand,
strengthens loan repayments through the increase in the income of exporting firms, thus contributing
positively to banks' performance. The EUR exchange rate and gold prices, on the other hand, have limited
negative effects on the profitability of deposit banks. In the model for participation banks, the CDS
premium and the USD exchange rate have positive effects; however, these effects are of different severity
due to the specific structure and pricing elasticity of the banking model. EUR exchange rate and gold prices
also have a negative impact on profitability in this bank group. Overall, this study makes an important
contribution to understanding the effects of macroeconomic indicators in the banking sector and
improving banks' risk management strategies, and provides recommendations for policy makers and bank
managers.

Keywords: Macroeconomic Indicators, Banking Profitability, MIDAS Model, CDS Premium,
Conventional Banks, Participation Banks.
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Extended Abstract

Participation banking, distinct from the traditional banking system, adopts a
financing model based on interest-free banking principles. Its importance has grown
significantly in recent years due to fluctuations and financial crises in global and
local economies. Participation banking offers an alternative financial structure to
both investors and customers, particularly in environments where interest rates
fluctuate alongside economic instability (Igbal & Mirakhor, 2011). These banks
garner attention not only for providing interest-free financing but also for supporting
projects aimed at sustainable economic growth (Siddiqi, 2006). However, analyzing
the impact of macroeconomic factors on the profitability of these banks is essential

for understanding the risks and opportunities within the sector.

Participation banking is a banking model adhering to Islamic finance principles,
including the prohibition of interest, risk-sharing, avoidance of speculative
transactions, and ethical investment (Chong & Liu, 2009). The global share of
participation banking has grown rapidly in recent years, particularly in the Gulf
countries and Southeast Asia (Kelleroglu, 2017). This growth underscores the
potential benefits of participation banking for economic stability and financial

inclusion.

In contrast, deposit banks operate based on traditional financial activities and
conduct their operations using interest-based transactions. The profitability of these
banks is highly sensitive to interest rates, exchange rate movements, economic
growth rates, and other macroeconomic variables (Berk & DeMarzo, 2017). Therefore,
analyzing the differences between participation banking and deposit banking in
terms of their profitability effects can provide valuable insights into positioning the

sector more effectively.

This study evaluates the impacts of macroeconomic variables on the profitability of
participation and deposit banks using the MIDAS regression model. The findings
reveal detailed insights into the effects of macroeconomic variables on the banking

sector in both the short and long term.

In the model for deposit banks, the most striking finding is that the CDS premium,
used as a market risk indicator, has a positive and statistically significant effect. This
suggests that deposit banks can maintain their profitability in high-risk environments
by increasing credit and deposit interest margins. Although a rise in the risk
premium increases funding costs, banks appear to offset this impact by incorporating

the premium into their credit pricing strategies, thereby maintaining profitability. In
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this regard, the CDS premium emerges as a key indicator in the model for

understanding the banking sector’s response to external risks.

Among the exchange rate variables included in the model, the USD exchange rate
also exhibits a positive effect on the profitability of deposit banks. The appreciation
of the USD is thought to support profitability through several mechanisms: the
revaluation of foreign currency-denominated assets, the enhanced repayment
capacity of exporter firms, and the contribution of foreign exchange positions to
earnings. Despite short-term volatility, the impact of the USD exchange rate can

provide positive contributions to the revenue structure of deposit banks.

In contrast, the EUR exchange rate has a more limited and negative effect on the
profitability of deposit banks. This can be attributed to rising costs associated with
accessing financing channels linked to European markets and the weakening
repayment capacity of firms with Euro-denominated liabilities. An increase in the
EUR exchange rate generally raises the financial burden on importing firms, thereby

negatively affecting banks' loan collection performance.

The impact of gold prices is negative but relatively weaker in magnitude within the
model. Given that gold is perceived as a safe haven during periods of financial
market uncertainty, increased demand for gold from individual and institutional
investors may reflect a decline in confidence in the banking system. This shift could
lead to a decrease in deposit inflows and a contraction in credit supply, thereby

suppressing banks' operating revenues and reducing profitability.

This study presents significant findings that should be considered by bank managers
and policymakers. Changes in market risk premiums appear to be crucial
determinants in credit pricing, funding strategies, and balance sheet management
decisions. Exchange rate volatility, particularly concerning USD-denominated
transactions, has the potential to impact profitability performance. Banks can
enhance their financial resilience by adopting proactive monitoring and scenario
analysis strategies in response to these indicators. In times of heightened risk, the
direction of gold and foreign exchange markets should be closely monitored, as they

may influence banks' funding diversification and liquidity positions.

However, this study has certain limitations. The model is confined to macroeconomic
indicators specific to Turkey, excluding internal structural indicators of banks,
corporate governance practices, and digitalization levels. Additionally, the dataset is
limited to quarterly net profit figures, which prevents the modeling of potential

responses under different periodic shocks. Future research should explore cross-
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country comparative analyses using panel data-based MIDAS models and develop

extended models incorporating micro-level banking behaviors.

Overall, this study contributes methodologically and empirically to the literature by
providing a high-resolution analysis of how different types of banking institutions
respond to macroeconomic variables. The findings derived from MIDAS models
clearly demonstrate that the profitability performance of banks should not be
analyzed solely based on financial outcomes but also within the broader
macroeconomic context. Furthermore, more effective management of indicators such
as gold prices and CDS premiums could support financial stability and enhance
long-term profitability. This analysis underscores that banks' ability to adapt to
market dynamics is critical for ensuring the sustainable growth of their profitability.
Giris

Katilm bankaciligi, geleneksel bankacilik sisteminden ayrisarak faizsiz bankacilik
prensiplerine dayali bir finansman modelini benimsemektedir. Son yillarda kiiresel
ve yerel ekonomilerde yasanan dalgalanmalar ve finansal krizler sonrasinda katilhim
bankaciliginin  onemi giderek artmaktadir. Katilim bankaciligl, o6zellikle faiz
oranlarinin  ekonomik dalgalanmalarla birlikte degistigi ortamlarda hem
yatirimcilara hem de miisterilere alternatif bir finansal yapr sunmaktadir (Igbal ve
Mirakhor, 2011). Katilim bankalar1 sadece faizsiz finansman sagladiklari icin degil,
ayn1 zamanda stirdiiriilebilir ekonomik biiylimeyi amaclayan projeleri
destekledikleri icin de dikkat ¢ekmektedir (Siddiqi, 2006). Ancak makroekonomik
faktorlerin bu bankalarin karlilig: tizerindeki etkisinin incelenmesi, sektordeki risk ve

firsatlarin anlasilmasi agisindan oldukga onemlidir.

Katilim bankacilifi, faiz yasagi, risk paylasimi, spekiilatif islemlerden kaginma ve
etik yatimm ilkeleri gibi Islami finans prensipleri benimseyen bir bankacilik
modelidir (Chong ve Liu, 2009). Katilim bankaciliginin kiiresel finansal sistemdeki
pay1 son yillarda ozellikle Korfez tilkeleri ve Giineydogu Asya'da hizla artmaktadir
(Kelleroglu, 2017). Bu biiylime, katilim bankaciliginin ekonomik istikrar ve finansal

kapsayicilik agisindan potansiyel faydalarina dikkat cekmektedir.

Mevduat bankalar1 ise, geleneksel finansal faaliyetlere dayali olarak c¢alisip,
islemlerini faize dayili olarak gerceklestirmektedirler. Bu bankalarin karhliklari,
genellikle faiz oranlari, doviz kuru hareketleri, ekonomik biiyiime oranlar1 ve diger
makroekonomik degiskenlere kars: yiiksek duyarlilik gostermektedir (Berk ve De
Marzo, 2017). Calismamiz, katihm bankalarimnin karlilig: ile faiz oranlari, doviz kuru
hareketleri ve ekonomik biiyiime gibi makroekonomik degiskenler arasindaki iligkiyi

ele alarak bu alandaki boslugu doldurmay1 amacglamaktadir. Boylece, sektoriin risk
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ve firsatlarmi1 daha net bir sekilde ortaya koyarak, katilim bankalarmin finansal
istikrar agisindan nasil bir rol oynadigina dair literatiire 6zgiin bir katki sunmay
hedeflemektedir. Ote yandan, mevduat bankalarmin finansal faaliyetleri faiz esasina
gore gerceklestiginden genellikle faiz oranlari, doviz kuru degisimleri ve ekonomik
biliylime oranlar1 gibi degiskenlere yiiksek duyarhilik gostermektedir (Bayrakdaroglu
ve Aydin, 2017: 122). Ancak, katim bankacilig1 ile mevduat bankaciligr arasindaki
karlhilik farkliliklarmin makroekonomik gercevede nasil sekillendigi heniiz yeterince
arastirlmamigtir. Bu ¢alisma, iki bankacilik modeli arasindaki farklarin karlilik
tizerindeki etkisini analiz ederek, sektordeki aktorlerin daha bilingli stratejiler
gelistirmesine katkida bulunacaktir. Makroekonomik faktorlerin bankacilik
sektortiniin karliliklar: tizerindeki etkilerini inceleyen literatiir, son yillarda giderek
genislemistir. Son yillarda, bankacilik sektoriiniin karlilig1 tizerinde makroekonomik
taktorlerin etkisini inceleyen c¢esitli galismalar gergeklestirilmistir. Tomak (2024)
tarafindan Tiirkiye'deki ticari bankalar {izerine yapilan bir arastirmada, 2012-2023
yillar1 arasindaki veriler kullanilarak bankalarin karliligini etkileyen faktorler analiz
edilmistir. Bu calismada, banka biytkligii, ozkaynak biuyukligii ve takipteki
kredilerin karlilik iizerinde 6nemli etkileri oldugu belirlenmis, ayrica enflasyonun

bankalarin performansi tizerinde anlamli bir etkisi oldugu tespit edilmistir.

Kiiresel olcekte yapilan bir baska ¢alismada, 101 tilkedeki 1.200 bankanin verileri
kullanilarak bankalarin karliligini belirleyen faktorler incelenmistir (Oliveira, Tabak
ve Cajueiro, 2024). Arastirma sonuclarina gore, banka biiyiikliigli ve sermaye
yeterliliginin karlilik {izerinde negatif bir etkisi oldugu, piyasa degerinin ise yiiksek
karlihiga sahip bankalar tizerinde pozitif bir etkisi oldugu saptanmistir. Kredi riskinin
karlilik tizerindeki etkisinin bankanin karlilik seviyesine gore degistigi ve enflasyon

oraninin yalnizca yiiksek karliliga sahip bankalar igin anlamli oldugu belirlenmistir.

Tiirkiye’deki bankalar {izerine yapilan bir diger calismada ise, 2005-2015 yillar:
arasindaki veriler kullanilarak banka spesifik ve makroekonomik faktorlerin karlilik
tizerindeki etkileri analiz edilmistir (Topak ve Talu, 2017). Calismada, kredi faiz
gelirlerinin mevduat faiz giderlerine orani, net ticret ve komisyon gelirlerinin toplam
faaliyet giderlerine orani ve banka biiytikliigiintin karlilik tizerinde pozitif ve anlaml
etkileri oldugu bulunmustur. Buna karsilik, takipteki kredilerin toplam kredilere
orani ve sermaye yeterliliginin karlilik tizerinde negatif etkisi oldugu saptanmastir.
Makroekonomik degiskenlerden ise reel GSYIH ve faiz oranlarimn karlilik iizerinde
pozitif, doviz kurunun ise negatif etkisi oldugu belirlenmistir. Athanasoglou vd.
(2008), banka karhliklarinin makroekonomik gostergelerden o©nemli oOlciide
etkilendigini ifade etmistir. Diger taraftan, Dietrich ve Wanzenried (2011)

calismalarinda, faiz oranlari, ekonomik biiytime ve enflasyon gibi makroekonomik
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faktorlerin banka performansi iizerinde anlamli iliskileri oldugunu gostermistir.
Ancak, bu ¢alismalarin ¢ogu geleneksel bankacilik sistemini ele almis olup, katilim

bankacilig1 6zelinde yapilan arastirmalar nispeten smnirli kalmaistir.

Bu c¢alismada CDS primleri, doviz kurlar1 (USD ve EUR) ve altin fiyatlar1 gibi
makroekonomik degiskenler hem katilim hem de mevduat bankalarmin karliliklar:
{izerindeki etkili olmalarindan dolay1 ¢alismanin odaginda yer almistir. Ozellikle
doviz kuru hareketleri, bankalarin kredi geri dontislerini ve risk yoOnetimi
stratejilerini dogrudan etkiledikleri bilinmektedir. Diger taraftan, CDS primleri gibi
risk gostergeleri de bankalarin kredi ve likidite risklerini etkilemekte, karliliklar:
tizerinde onemli degisikliklere neden olmaktadir (Barisik ve Demirel, 2014). Bu
faktorler, katillm bankalar1 ve mevduat bankalar1 arasinda nasil farkliliklar
gosterdigi, bankalarin finansal stratejilerinin nasil etkilendigi konusunda onemli

ipuglar1 sunmaktadir.

Katillm bankaciliginin makroekonomik faktorlerle iligkisini inceleyen c¢alismalar
degerlendirildiginde; Oz¢im ve Kaya (2021) Tiirkiye'deki katilim bankalarin kredi
riskini etkileyen makroekonomik gostergeleri incelemiglerdir. 2005-2020 donemine
ait verilerle yapilan analizlerde, takipteki krediler orani ile makroekonomik
degiskenler arasinda dénemsel farkliliklar gézlemlenmistir. Ozellikle ekonomik kriz
donemlerinde, makroekonomik faktorlerin kredi riski tizerindeki etkisinin arttig:

belirlenmistir.

Salihoglu (2022) tarafindan gerceklestirilen bir diger calismada, 2010-2020 yillar:
arasinda Tirkiye'deki katihim bankaciliginin aktif biiytikligiinti etkileyen faktorler
analiz edilmistir. ARDL esbiitiinlesme ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri
kullanilarak yapilan bu aragtirmada, gayri safi yurtici hasila (GSYIH) ve TUFE'deki
artiglarin  katihm bankalarinin  aktif blytkligiinii  pozitif yonde etkiledigi
saptanmistir. Ayrica, bilango diizeyindeki kaldirag, sermaye yeterliligi ve takipteki
kredi rasyolarindaki artiglarin da aktif biiytikliik iizerinde olumlu etkileri oldugu
belirlenmistir. Ibrahim ve Rizvi (2018), katilim bankalarinin konvansiyonel bankalara
gore makroekonomik soklara karsi daha direngli oldugunu ortaya koymustur. Diger
taraftan Zarrouk vd. (2016), calismalarinda Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgesindeki
katilim bankalarinin karliliklarinin ekonomik biiyiime, enflasyon ve petrol fiyatlar:
gibi makroekonomik degiskenlerden etkilendigini ifade etmistir. Buna gore, katihm

bankaciliginin kendine 6zgii dinamiklerinin anlasilmasi gerekliligi dogmustur.

Calismada, nicel arastirma yontemlerinden MIDAS (Mixed Data Sampling)
regresyon modeli kullamilarak, katiim ve mevduat bankalarinin karhliklar:

tizerindeki makroekonomik faktorlerin kisa ve uzun donem etkileri incelenmektedir.
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MIDAS modeli, farkli frekansta verilerin birlestirilmesi ve analiz edilmesine imkan
saglayan bir yontem olup, ekonomik faktorlerin bankacilik sektorii tizerindeki
etkilerinin daha hassas bir sekilde anlasilmasina olanak vermektedir (Ghysels, 2016).
Bu model, ozellikle degiskenlerin kisa vadeli farklilasan etkileri dogru bir sekilde
yansitma Ozelligiyle 6ne ¢ikmaktadir. Ozellikle calisma CDS primi, altin fiyatlar1 ve
doviz kurlar1 (USD ve EUR) gibi gostergelerin banka karliliklar: tizerindeki etkilerini
konu alarak hem geleneksel hem de katim bankaciligl sistemlerinin
makroekonomik kosullara kars1 duyarhiliklarini karsilastirmali olarak degerlendirme

imkani sunacaktir.

Katilim bankacilig1 ve mevduat bankaciliginin karhiligini etkileyen faktorlerin detayl
bir sekilde incelenmesi, bankalarmn risk yonetimi stratejilerini gelistirmelerine
yardimcr olabilir ve sektordeki rekabet avantajlarmnin belirlenmesine katk:

saglayabilir.

Son olarak, elde edilecek bulgular, politika yapicilara ve banka yoneticilerine,
makroekonomik riskleri yonetme ve finansal istikrar1 saglama konusunda onemli

ipuglar1 sunmaktadar.
1. Literatiir Taramasi

Makroekonomik gostergeler ile bankacilik sektorii karlilig1 arasinda ¢ok yonlii bir
iliski bulunmaktadir. Mixed Data Sampling modeli bu iliskiyi etkili bir sekilde analiz
etme imkan1 sunmaktadir. Analizi, yliksek frekansh veriler (6rnegin, doviz kurlar:)
ile diistik frekansli verileri (6rnegin, ti¢ aylik bankacilik karlilig1 olgtitleri) bir araya
getirerek, farkli makroekonomik gostergelerin zaman iginde bankacilik karlilig:
tizerindeki etkilerini anlamlandirarak gergeklestirmektedir. Kartal (2023) tarafindan
yapilan bir arastirmada, 2022 yilinda Tirk bankacilik sektdriintin karliliginin
belirleyicileri analiz edilmis ve enflasyona endeksli tahvillerin katkis1 harig
tutuldugunda, sektoriin finansal gortinlimiiniin ¢ok giiclii olmadigr sonucuna
varilmistir. Bu ¢alisma, menkul kiymetlerden saglanan faiz gelirlerindeki artisin,
toplam faiz geliri icindeki payin %25'ten %39'a yiikselttigini, buna karsilik kredi faiz
gelirinin paymmn %69'dan %58'e geriledigini ortaya koymustur. Unlii (2023)
tarafindan yapilan bir aragtirmada, Borsa Istanbul'da islem goren bankalarin
karliliginin makroekonomik belirleyicileri Fourier ARDL yaklasimiyla analiz edilmis
ve faiz oranlari, enflasyon ve doviz kuru gibi faktorlerin bankacilik sektorii karlilig:
tizerinde anlamli etkiler yarattigi sonucuna varilmistir. Akbas (2023) tarafindan
yapilan bir aragtirmada, Borsa Istanbul'da islem goren bankalarin karlilig1 iizerinde
kurumsal yonetim, bankaya 6zgii faktorler ve makroekonomik degiskenlerin etkisi

incelenmistir. Calismada, 6zellikle makroekonomik degiskenlerin bankalarin karlilig:
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tizerinde anlamli etkiler yarattigi belirlenmistir. Ayrica, Coban Celikdemir ve
digerleri (2024) tarafindan gerceklestirilen bir calismada, temel finansal gostergelerin
Tiirk bankacilik sektoriintin karliligina etkisi, Kovid-19 pandemi 6ncesi ve pandemi
donemi acisindan karsilagtirmali olarak analiz edilmistir. Bu c¢alisma, pandemi
doneminde makroekonomik gostergelerdeki degisimlerin bankacilik sektorii karlilig:
tizerindeki etkilerini ortaya koymustur. Bankacilik sektorii karlihigini etkileyen en
onemli makroekonomik gostergelerden birinin Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH)
verisi oldugunu ifade eden calismalar bulunmaktadir (Kelmendi, 2024; Bal ve
Sonmezer, 2022). Bu c¢alismalar, GSYH biiytimesi ile bankacihik karlilig1 arasinda
pozitif bir korelasyon oldugunu ifade etmektedir. Ornegin, Weill ve Zins (2021),
GSYH biiytimesinin bankacilik karliligini énemli 6l¢lide artirdigini, bunun sebebinin
ise ekonomik genisleme donemlerinde bankalarin kredi verme ve kredileri geri alma
konusunda daha avantajli bir durumda oldugunu ifade etmektedir (WeillveZins;
2021 Benzer sekilde, Tan ve Floros'un (2012) calismasi, daha yiiksek GSYH
oranlarmin bankacilik karlilig1 tizerinde olumlu yansimasi oldugunu ve ekonomik
kosullarin elverisli oldugu ortamlarda bankalarin daha fazla finansman
saglayabilecegini ortaya koymustur. Sufian ve Zulkhibri (2015) calismalarinda,
ekonomik biiytimenin, bankalarin artan kredi verme islemlerinden dolay: kar elde

etme kapasitesini dogrudan artirmis oldugunu vurgulamaktadir.

Enflasyon faktorii, bankacilik karliligini etkileyen diger onemli bir makroekonomik
gostergedir. Enflasyonun banka karliliklarina yaptigr etki ¢ift yonlii olabilir. Iliml
enflasyon faiz gelirlerini artirarak karlilig1 destekleyebilirken, hiper enflasyon ortami
reel getirileri asindirarak karliligi azaltici etki yapabilmektedir. Ayrica yiiksek
enflasyon ortaminda operasyonel maliyetler de artis gdzlemlenmektedir. Ornegin,
Tan ve Floros (2012), Cin’de enflasyonun bankacilik karlilig1 tizerinde pozitif bir etki
yaptigl ve bankalarin, enflasyonist ortamlarla iligkili daha ytiiksek faiz oranlarindan
faydalanabildigini ortaya koymustur. Bununla birlikte, Aziz ve Knutsen’in (2019)
arastirmalari, bazi durumlarda enflasyonun fonlama maliyetlerini arttirici ve kredi
talebini azaltici, karliligr olumsuz etkileyici sonuglar ortaya koyabilecegini ifade
etmistir. Diger taraftan, ekonomik politika belirsizligi (EPU) faktorii, bankacilik
karliligini etkileyen bir diger onemli gosterge olarak ifade edilebilir. Ozili ve Aru
(2022) arastirmalari, yiikselmekte olan EPU'nun bankacilik karliligi tizerinde
olumsuz etkilere neden olabilecegi, ciinkii belirsizligin kredi verme ve yatirim
faaliyetlerini azaltici etki yarattigini ifade etmistir. Bu bulgu, istikrarli ekonomik
politikalarin bankacilik sektorii igin elverisli bir ortam olusturarak karlilig1 arttirica
etki yarattigma iliskin genel goriisle uyumludur. MIDAS modeli, bu farkh

frekanslardaki verileri bir araya getirme 6zelligiyle, bu makroekonomik gostergelerin
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zaman igindeki etkilesimlerini ayrintili bir sekilde analiz etme imkam sunmaktadir.
Ornegin, model, GSYH biiyiimesinin bankacihik karliligi {izerindeki gecikmeli
etkilerini tespite edebilir ve mevcut ekonomik ortam kadar ge¢mis ekonomik
ortamin performansin da bankalarin finansal giktilarini etkilemede 6nemli bir rol
oynadigini gosterebilir. Bu dinamik iliski, Klein ve Weill (2022) calismalarinda,
gecmis karlillk gostergelerinin mevcut ekonomik biiyiime iizerinde ters yonlii bir
etki olusturabilecegi ve bankacilik performansi ile makroekonomik kosullar arasinda
karmagik bir geri besleme dongiisii olusturdugunu vurgulamaktadir. Sonug olarak,
MIDAS modeli, GSYH biiylimesi, enflasyon ve ekonomik politika belirsizligi gibi
cesitli ekonomik gostergeleri bir araya getirerek, bankacilik sektoriintin karliligimin
belirleyicilerini ve finansal istikrar ile ekonomik biiyiime {iizerindeki etkilerini

anlamlandirmak icin derinlemesine bilgi saglamaktadr.

Doviz kurlari, bankacilik sektorii karliigmi etkileyen onemli makroekonomik
faktorlerden bir digeridir. Doviz kurunda meydana gelen dalgalanmalar, bankalarin
doviz bazl islemlerini etkileyerek kisa vadede bile genel finansal performansinda
degisiklikler olusturmaktadir. Hasanov vd. bulgularmma gore, doviz kurundaki
yukar1 yonlii hareketler bankacilik sektorii karlilig: ile negatif bir iliski igerisindedir.
Cunki bu durum, doviz cinsinden borglar1 bulunan bankalar i¢in artan maliyetlere
yol a¢maktadir. Bu bulgu, Garcia ve Trindade (2019)'nin ¢alismalarinda, petrol
ihracatma bagl ekonomilerde, 6rnegin Angola’da, doviz kuru istikrarinin bankacilik
sektorii karliligini siirdiirmek i¢in 6nemli oldugu ifade etmislerdir. Déviz kurunda
meydana gelen dalgalanmalar, gelirlerde belirsizlik yaratarak bankalarin kredi
verme potansiyelinde ve karlilik marjlarinda olumsuzluklar ortaya koyabilmektedir.
Diger yandan, kredi temerriit swaplar1 bankalarin kredi risklerini yonetmede 6nemli
bir ara¢ olarak goriilmekte ve bankalarin karliligmmi da etkileyebilmektedir.
Tabassum ve Yameen (2023)e gore, CDS gibi risk yonetim faktoriinii aktif olarak
kullanan bankalar, bu tiir araglar1 kullanmayan bankalara gore daha yiiksek karlilik
ve daha diisiik risk puanina sahiptir. Benzer sekilde, Shan vd (2020), CDS’in risk
yonetim siireclerinde etkili kullaniminin bankalarin sermaye pozisyonlarin
glclendirdigini ve sonug¢ olarak karlilik gostergelerinde iyilesmeler ortaya
koydugunu ifade etmektedir. CDS’in stratejik amaglarda da etkili kullaniminn,
bankalarin olasi temerriit durumlaria karsi korunmasina yardimci olmaktadir ve bu
durum sonug¢ olarak gelir akiglarini istikrara kavusturarak genel finansal

performansinda iyilesmeler ortaya koyabilecektir.

Altin fiyatlari, 6zellikle ekonomik belirsizligin oldugu zamanlarda banka karliligi ile
negatif bir iliski icindedir. Belirsiz ekonomik ortamlar, yatirimcilarin finansal

piyasalara duyulan giiveninin azalmasma ve altina yonelmesine neden olarak
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bankalarin karhligini olumsuz etkileyebilmektedir. Ornegin, ekonomik belirsizlik
donemlerinde kredi temerriitlerindeki artistan dolay1 bankalar kredi musluklarini
kapatma egiliminde olmalarindan dolay: karhiliklarinda diisiis yasayabilmektedir.
Tan ve Floros'un (2012)arastirmalari, makroekonomik faktorlerin, 6zellikle altin gibi
emtia fiyatlarinin bankacilik sektoriintin performansi tizerindeki etkilerini ortaya
koymaktadir. Arastirmada, altin da dahil olmak {izere varlik fiyatlarinda meydana
gelen dalgalanmalarin, bankalarin varlik kalitesini ve dolayisiyla karhliklarmi
olumsuz etkileyebilecegi ifade edilmistir. Altin fiyatlar1 ile enflasyon arasindaki
iliskinin de banka karliligin1 etkileyebilecegi soylenebilir. Altin genellikle
enflasyondan korunmak igin bir liman olarak goriilmekle birlikte artan altin fiyatlari,
enflasyon beklentilerinin dolayisiyla enflasyonun yiikselmesine neden olabilir. Bu
durum baslangicta bankalarin faiz gelirlerini arttirict eki yapabilir ancak, artan faiz
oranlar1 ayn1 zamanda kredi talebini azaltarak temerriit risklerinde artisa neden
olabilir. Bu noktada, Mery ve Dony (2021)'nin ¢alismalari, kredi biiyiimesi ve banka
karlilik performansi {izerine yaptig1 calismada, altin fiyatlar1 ve enflasyon
beklentileri arasindaki iliskiyi dogrudan ele almamaktadir. Calisma sonuglarina gore
kredi biiytimesinin karliliga olumlu katki yaptig1 ancak altin fiyatlarimin banka
karlilig1 iizerinde olumsuz etkili oldugu sdylenebilir. Altin fiyatlarmin bankalar
tizerindeki etkisi, bankalarin yatirnm stratejileri acisindan da ele almabilir. Altin
rezervi olan bankalar, yiikselen altin fiyatlarindan dolay1 varlik degerlemelerini ve
genel karliliklarimi artirabilir. Ancak, artan altin fiyatlarindan olumsuz etkilenen
sektorlerle yiiksek kredi iliskisi olan bankalar zorluklarla karsilasabilir. Bakoush vd
(2019), cesitlendirilmis yatirim stratejileri olan bankalarin piyasa kosullarmma bagh
olarak karliliklarinda farkhi etkiler yasayabilecegini ortaya koymaktadir. Ancak,
calismalarinda altin fiyatlarinin rolii dogrudan ela alinmamis daha ¢ok menkul

kiymetlestirme ve karlilik arasindaki iliskiye vurgulamiglardir.

Guntimiizde bankacilik sektoriiniin karliligi, makroekonomik gostergelerin ¢ok
boyutlu etkilerine bagh olarak sekillenmektedir. Literatiirde enflasyon, GSYIH, d6viz
kurlar1 ve ekonomik politika belirsizligi gibi faktorlerin bankacilik sektorii
tizerindeki dogrudan ve dolayli etkileri genis capta incelenmistir. Ancak, bu
gostergelerin zaman igerisindeki degisken etkilerini dikkate alarak yapilacak
analizlerin, geleneksel yontemlerle smirli kalmadan yiiksek frekansli verileri de
iceren modellerle desteklenmesi gerekmektedir. Bu baglamda, MIDAS modeli gibi
melez veri 6rnekleme yontemleri, makroekonomik degiskenlerin bankacilik karlilig:
tizerindeki dinamik etkilerini ayrmntili bir sekilde inceleme firsati sunmaktadir.
Ornegin, GSYIH biiyiimesi ile bankacilik sektorii karliligi arasindaki pozitif

korelasyon, biliytime donemlerinde bankalarin kredi verme kapasitesinin arttigini ve
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varlik kalitesinin yiikseldigini gostermektedir. Bununla birlikte, yiiksek enflasyon
donemlerinde bankalarin kredi faiz marjlarin1 koruma egiliminde olmalarina
ragmen, operasyonel maliyetlerin artmasi nedeniyle uzun vadede karliligin
baskilandig1 gozlemlenmistir. Doviz kurlarindaki dalgalanmalar ise 6zellikle yabanc
para cinsinden borglar1 olan bankalar igin risk unsuru olustururken, ihracata dayal
biiyiime gosteren ekonomilerde doviz kazanglari iizerinden bankacilik karliligin
olumlu yonde etkileyebilmektedir. Benzer sekilde, ekonomik politika belirsizligi
(EPU) gibi faktorler, kredi ve yatirim piyasalarini dogrudan etkileyerek bankalarin
risk yonetim stratejilerinde degisikliklere neden olabilmektedir. Bu noktada, kredi
temerriit swaplar1 (CDS) gibi finansal araglarin etkin kullanimi, bankalarin risk
yonetim siireclerinde esneklik kazanmalarin1 saglarken, finansal kirilganliklarin
azaltilmasinda da onemli bir rol oynamaktadir. Son olarak, altin fiyatlar1 ve emtia
piyasalarinin belirsizlik donemlerinde giivenli liman olarak goriilmesi, bankalarin
yatirrm ve kredi verme stratejilerinde yeni denge arayislarini zorunlu kilmaktadir.
Tim bu faktorler goz oniine alindiginda, bankacilik sektoriiniin karliligina yonelik
analizlerin yalnizca statik ekonomik gostergelerle degil, zaman serisi igerisinde
degisen dinamik etkilerle ele alinmasi gerektigi aciktir. Bu baglamda, literatiirde
sunulan farkli metodolojilerin, ozellikle de yiiksek frekansli verilerin
biitlinlestirilmesini saglayan modellerin, gelecekteki calismalar igin Onemli bir

referans noktasi olusturacag: diistintilmektedir.
2. Veri Seti ve Yontem

Bu calismada, bankacilik sektoriindeki karlilik dinamiklerini analiz etmek amaciyla
iki ayr1 MIDAS modeli gelistirilmistir. MIDAS modelleri, yiiksek ve diisiik frekansh
verilerle calisabilme yetenekleri sayesinde Ozellikle finansal zaman serilerindeki
karmasik iligkileri anlamada etkili bir ara¢ sunmaktadir. Bu gercevede, calismada
mevduat ve katiim bankalarmin karlhiliklarmi (Net Kar) etkileyen makroekonomik
degiskenler farkh frekanslarda kullanilarak modellenmis ve kisa-uzun donem etkiler
ayristirillarak incelenmistir. Modellemede kullanilan veriler Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
veri tabanlarindan elde edilmistir. Calismada kullamilan veri seti 2012 yili Ocak
ayindan 2024 yili Aralik ayma kadar olan dénemi kapsamaktadir. Bu donem,
Tiirkiye finansal piyasalarinin kiiresel ve yerel soklara maruz kaldig: genis bir zaman
dilimini igermesi bakimindan tercih edilmistir. Ayrica, hem geleneksel hem de
katillm bankalarmin finansal tablolarmin karsilastirmali bigcimde analiz edilebilecegi
tutarli ve yeterli uzunluktaki bir zaman araligi sunmaktadir. Veri frekanslari
degisken bazinda farklilik gostermektedir. Net kar serileri (mevduat ve katihm

bankalar1) BDDK tarafindan kamuoyuna agiklanan c¢eyreklik konsolide finansal
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tablolar tizerinden elde edilmistir ve {i¢ aylik frekansta yer almaktadir. CDS primi
aylik frekansta takip edilen bir makro finansal risk gostergesi olup, Tiirkiye'nin uzun
vadeli risk algisini yansittigl icin aylik frekansta modele dahil edilmistir. Doviz
kurlar1 (USD/TRY ve EUR/TRY) ile altin fiyatlar1 ise glinliik frekansta temin
edilmistir. MIDAS modelinin sundugu temel avantajlardan biri, bu tir farklh
frekanslara sahip verilerin dogrudan entegrasyonuna olanak tanimasidir. Boylece,
ornegin gilinliik altin ve doviz fiyatlarinin geyreklik karlilik degiskenleri iizerindeki
etkisi zaman serisi uyumu saglanmadan dogrudan ve parametrik bigimde analiz
edilebilmektedir. Bu calismada analiz stireci Python programlama dili kullanilarak
yuriitiilmiis ve Jupyter Notebook ortaminda gerceklestirilmistir. Veri isleme ve
gorsellestirme igslemleri i¢in pandas, numpy ve matplotlib kiitiiphaneleri; istatistiksel
testler ve ekonometrik analizler igin ise statsmodels ve scipy paketlerinden
faydalanilmistir. MIDAS (Mixed Data Sampling) modellemesi manuel olarak
olusturulmus, her bir acgiklayica degisken igcin Almon gecikme polinomu
uygulanmustir. Analiz siireci, serilerin 6ncelikle logaritmik dontisiim ve birim kok
testlerine tabi tutulmasiyla baglamis, ardindan ADF, PP ve KPSS testleri ile
duraganlik kontrolleri yapilmustir. PP (Phillips-Perron) testi, serilerde otokorelasyon
ve heteroskedastisite gibi olas1 sorunlar1 diizeltmek amaciyla gelistirilen bir testtir ve
ADF testine benzer sekilde duraganlii smarken, hata terimlerinin otokorelasyon
icermesine izin verir (Phillips & Perron, 1988). KPSS (Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-
Shin) testi ise, sifir hipotezi olarak serinin duragan oldugunu kabul eden yapisiyla,
ozellikle ADF ve PP gibi testlerin tamamlayicisi olarak tercih edilmektedir. Bu test
sayesinde, serinin diizey veya trend duraganhig: ayr1 ayr1 degerlendirilebilmektedir
(Kwiatkowski vd., 1992). Serilerde yapisal kirilma ihtimalini test etmek amaciyla
Fourier ADF (FADF) testi uygulanmus; burada trigonometrik bilesenlerin katkis1 ve
periyodik vyapilarin anlamlilifi degerlendirilmistir. Son asamada, duraganhg:
saglanan seriler kullanilarak MIDAS regresyonlar1 tahmin edilmis ve elde edilen
bulgular model bazinda 0zetlenmistir. Tiim analiz adimlar1 Python dili igerisinde
acgik kaynakli ve denetlenebilir bigimde yiiriitiilmiistiir. Asagida yer alan Tablo 1'de
degiskenlere ait bilgiler verilmistir.

Tablo1. Bagimli ve Bagimsiz Degiskenler

Model Bagimli Degisken Bagimsiz Degisken

Model 1 Mevduat Bankas1 Karlilig: Altin Doviz CDS
(Euro- Dolar)

Model 2 Katilim Bankalar1 Karlilig Altin Doviz CDS
(Euro- Dolar)

Veri Seti Tarih Araligr 2012/6 — 2024/12 arast aylik veriler.
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MIDAS modeli, farkli frekanslarda yer alan veri setlerini birlestirerek ekonomik ve
finansal iligkileri analiz etmek amaciyla gelistirilmis bir ydntemdir. ilk olarak
Ghysels, Santa-Clara ve Valkanov (2004) tarafindan ortaya konan bu yontem, diisiik
frekansli bagimli degiskenler ile yiiksek frekansh bagimsiz degiskenler arasindaki
iligkileri modellemek igin ortaya konmustur. MIDAS, 6zellikle kisa ve uzun dénem
etkilerin ayristirilmasinda ve frekans farkliliklarinin analiz edilmesinde 6nemli bir
avantaj saglar (Andreou vd., 2010). MIDAS modeli, bagimh degiskenin diisiik
frekansl;, bagimsiz degiskenin ise yiiksek frekansh oldugu durumlarda asagidaki
sekilde formiiliize edilmektedir.

K m

ye=Bot Y e D WOk im+t €

k=1 j=0

Bu yapi, MIDAS'1n farkh frekansl veri setlerini birlestirerek analize olanak taniyan

temel esnekligini ortaya koymaktadir (Ghysels, 2007).
2.1. Agirlik Fonksiyonu ve Ozellikleri

MIDAS modelinin ana 6zelligi, bagimsiz degiskenlerin etkilerini modelleyen agirlik
fonksiyonu (wj(0)wj(0)) ile tanimlanur. Ornegin, Beta agirlik fonksiyonu genellikle su
sekilde ifade edilir:
G+D% (m—j+ 1%
Wi = m k1) (m — k + 1)°2
k=0

Bu fonksiyon, bagimsiz degiskenin ge¢misteki degerlerinin etkilerini zaman iginde
azaltan bir yap1 sunar (Foroni vd. 2011). Ayrica, MIDAS modelleri bu agirhk
fonksiyonlar1 ile kisa ve uzun donem etkilerin ayristirilmasimna olanak sunar.
Ozellikle ekonomik ve finansal zaman serilerinde kisa dénem volatiliteyi ve uzun
donem trendleri analiz etmek igin etkili bir aragtir (Ghysels vd., 2007). MIDAS
modelleri, 6zellikle finansal piyasalarda kisa ve uzun donem etkilerin analizinde
yaygin olarak kullanilmaktadir. Ornegin, CDS primi ve doviz kurlar gibi diisiik
frekansli degiskenlerin uzun dénem etkileri ile altin fiyatlar1 gibi yiiksek frekansh
degiskenlerin kisa donem etkileri ayn1 anda analiz edilebilir. Bu model, dogrusal
olmayan iliskilerin tespitinde ve makroekonomik gostergelerin piyasalardaki
etkilerinin incelenmesinde O6nemli bir avantaj saglar (Ghysels vd., 2004). Model
tahmininde, genellikle OLS veya optimize edilmis yontemler kullanilir. Bununla
birlikte, modelin esnek yapisi sayesinde farkli ekonomik durumlara uyarlanabilmesi,
MIDAS" o6zellikle finansal zaman serilerinin analizinde tercih edilen bir yontem

haline getirir (Foroni vd., 2011).
3. Bulgular
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Ekonometrik analizlerde kullanilacak serilerin duragan olup olmadiginin test
edilmesi, 6zellikle MIDAS regresyonu gibi zaman serisi temelli modellerin gegerliligi
agisindan kritik oneme sahiptir. Bu amagcla, calismada yer alan degiskenlerin
duraganlik seviyeleri, sabit ve sabit+trend modelleri kapsaminda Augmented
Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron (PP) ve Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin
(KPSS) birim kok testleri kullanilarak kapsamli sekilde analiz edilmistir. Sabit ve
sabit+trend modellerin tercih edilmesi, serilerdeki hem sabit ortalama hem de
zamana bagli egilimlerin varligmin dogru bir bigcimde yakalanmasina olanak
saglamaktadir. Gecikme uzunluklar1 ise AIC ve BIC kriterleri ile secilerek modelin
asir1 parametrelesmesi ve otokorelasyon sorunlari minimize edilmistir. PP ve KPSS
testlerinin eklenmesi, duraganlik durumunun farkl istatistiksel 6zellikler agisindan
capraz dogrulamasmi miimkiin kilmigtir. Bunun yani sira, serilerde yapisal
kirilmalarin etkisini yakalamak icin Fourier ADF (FADF) testi uygulanmistir. Bu test,
geleneksel birim kok testlerinden farkli olarak, serideki yapisal kirilma tarihlerini
onceden bilmeye gerek kalmadan, sintizoidal Fourier terimleri ile yapisal kirilmalar:
parametrik olmayan sekilde modelleyerek daha esnek ve giivenilir bir duraganhk
degerlendirmesi sunmaktadir. Bu yaklasim, ekonomik zaman serilerinde siklikla
kargilasilan belirsiz ve ¢oklu kirilmalar tespit edebilme kapasitesi nedeniyle analizin
biitiinltigli ve dogrulugu acisindan onemlidir. Test sonuglari, sabit ve sabit+trend
modeller icin hem seviye hem de fark hallerinde tablolar halinde raporlanmus;
serilerin logaritmik birinci farklarinin kullanildigt MIDAS tahminlerinde de bu
durgunluk kosullarinin saglandig agikca belirtilmistir.

MIDAS modelini uygulamadan once, veri setinin uygun hale getirilmesi icin birkag
temel hazirlik adimi gerceklestirilmistir. Ik olarak, bagimsiz degiskenlerin frekans
uyumuna dikkat edilmistir. CDS primi ve doviz kurlar1 gibi diisiik frekanslh
degiskenler MIDAS modeli ile analiz edilebilecek sekilde ele alinmis ve gerekirse
hareketli ortalama gibi veri doniisiimleri uygulanmistir. Ikinci olarak, bagimli ve
bagimsiz degiskenlerin logaritmik doniigtimii yapilmis, boylece verilerin olcegi
normalize edilmistir. Bu islem, dogrusal olmayan iliskilerin daha net bir sekilde
incelenmesine olanak sunmustur. Son olarak, zaman uyumu saglanmis ve veri
setindeki tiim degiskenlerin tarihsel noktalar: eslestirilmistir. Bu, analizde kullanilan
tim degiskenlerin aym1 zaman dilimini kapsamasini saglamistir. Model
kurulumunda, her bir model ayri1 ayr1 ele alinmis ve bagimsiz degiskenlerin kisa ve
uzun donem bilesenleri analiz edilmistir. Uzun dénem bilesenler i¢in CDS primi ve
doviz kuru seviyeleri dikkate almirken, kisa donem bilesenlerde altin fiyatlarmin
glinliik degisimleri degerlendirilmistir. Bu siire¢, MIDAS modelinin hem kisa hem de
uzun donem dinamiklerini anlamak i¢in uygun bir temel hazirlamistir. Calismaya ait

bulgular asagida yer alan grafik ve tablolarda verilmistir.
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Grafik 1. Degiskenlerin Orijinal Hallerine Ait Grafikler
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Grafik 1’de, analizde kullanilan ekonomik gostergelerin ham halleri ile logaritmik
dontisime tabi tutulmus formlarimi1 karsilastirmali olarak sunmaktadir. Ham
verilerde 6zellikle DOLAR, EURO ve bankacilik karlar1 gibi serilerde ciddi diizeyde
trend ve varyans genislemesi gozlenmektedir. Bu durum, duraganlik testlerinde

yaniltic1 sonuglara neden olabilir.
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Grafik 2. Degiskenelerin Doniistiiriilmiis Hallerine Ait Grafikler
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Grafik 2’de, Logaritmik doniisiim sonrasi serilerdeki varyans baskilanmis, trend
yapilar1 torpiilenmis ve analiz igin daha elverigli bir yapi elde edilmistir. Bu
dontisiim sayesinde hem ADF, PP ve KPSS testlerinin uygulanabilirligi artmakta
hem de Fourier ADF gibi yapisal kirilmalar1 dikkate alan modellerin performansi
iyilesmektedir. MIDAS regresyonu Oncesi yapilan bu doniisiim, modelin 6ngorii

glicinti dogrudan etkileyecek nitelikte kritik bir adimdir (Ghysels, vd., 2004).

Tablo 2. ADF, PP ve KPSS Testi Sonuglari

Degisken Model ADF ADF p- PP PP p- KPSS KPSS p- Lag AIC BIC
(t) degeri (Za) degeri (LM) degeri (AIC)

dlog_CDS Sabitli -11,84 0 -12 0 0,0822 0,1 0 148,16 142,17
Sabit+Tren

dlog_CDS d -11,81 0 -11,98 0 0,0664 0,1 0 -148,2  -142,2

dlog_Altin Sabitli -12,26 0 -12,26 0 0,9167 0,01 0 407,83 401,84
Sabit+Tren - -

dlog_Altin d -6,41 0 -17,11 0 0,0879 0,1 14 340,94 297,36

dlog_Dolar Sabitli -8,66 0 -7,43 0 0,5744 0,025 1 534,23 528,23
Sabit+Tren - -

dlog_Dolar d -9 0 -7,55 0 0,033 0,1 1 527,31 521,32

dlog_Euro Sabitli 9,17 0 -8,2 0 0,4557 0,0531 1 527,24 521,25
Sabit+Tren - -

dlog_Euro d -9,61 0 -8,56 0 0,0412 0,1 1 519,43 513,43

ddlog_KtlmBnkKar  Sabitli -9,48 0 -5386 0 0,3 0,1 13 123,55 -82,77
Sabit+Tren -

ddlog KtlmBnkKar d -9,44 0 -53,63 0 0,2996 0,01 13 123,36 -82,59

ddlog_MevdBnkKa

r Sabitli -6,62 0 -51,88 0 0,4675 0,049 13 39,19 79,96

ddlog_MevdBnkKa Sabit+Tren  -10,34 0 -51,65 0 0,4675 0,01 12 48,34 86,3
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Tablo 2'de c¢alismada kullanilan serilere iliskin birim kok test sonuglari
sunulmaktadir. Serilerin duraganhik analizleri Python ortaminda yiiriitiilmiis; bu
amagla Augmented Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron (PP) ve Kwiatkowski-
Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) testleri uygulanmistir. ADF testleri hem sabitli (drift)
hem de sabit + trendli modeller altinda gerceklestirilmis, gecikme uzunluklar:
Python’daki statsmodels kiitiiphanesi tizerinden Akaike Bilgi Kriteri (AIC) esasma
gore otomatik olarak belirlenmistir (Said & Dickey, 1984). Python ortaminda, ADF
testi ¢iktilarina dogrudan AIC ve BIC degerleri dahil edilmedigi igin, ¢alismada her
bir seriye ait optimal gecikme sayisina karsilik gelen manuel otoregresif modeller
olusturulmus, bu modeller tizerinden hem AIC hem de BIC degerleri hesaplanmistir.
Boylece yalnizca test istatistikleri degil, model uygunluk kriterleri de bilimsel
biitiinliik iginde degerlendirilmigtir. PP testi, Python’daki arch.unitroot modiilii
aracithgiyla uygulanmis ve her bir serinin varyans-yapisina duyarli olarak
olusturulmustur (Phillips & Perron, 1988). Gecikme uzunlugu kullaric girisiyle
degil, ilgili fonksiyonun belirledigi Newey-West band genisligi yaklasimi ile
otomatik olarak hesaplanmstir. Ayni sekilde KPSS testi de Python’daki statsmodels
tizerinden uygulanmis ve hem sabitli hem de trendli yap1 altinda degerlendirilmistir
(Kwiatkowski et al.,, 1992). Bu testte de gecikme uzunluklar1 otomatik olarak
belirlenmis olup, AIC ya da BIC gibi kriterler degil, band genisligine bagh
otokorelasyon yapist dikkate alinmistir. Elde edilen sonuglar Dbirlikte
degerlendirildiginde, CDS, doviz kurlar: ve altin serilerinin logaritmik birinci farklar:
ADF ve PP testlerinde %1 anlamlilik diizeyinde duragan bulunmus, KPSS testlerinde
ise duraganlik hipotezi genellikle reddedilmemistir. Altin serisi 6zelinde KPSS sabit
modelinde sinirda bir istatistik goriilmiigsse de, trendli model sonucu ile duraganlhik
teyit edilmistir. Mevduat ve Katilim Bankasi net kar serileri olan dlog_MevdBnkKar
ve dlog_KtlmBnkKar, birinci fark diizeyinde duragan ¢ikmamis, bunun iizerine
ikinci farklari alinarak (ddlog_) teste tabi tutulmustur. Elde edilen ikinci fark serileri
ADF ve PP testlerinde son derece giiglii bir sekilde duragan bulunmus, KPSS testleri
de bu bulgular1 desteklemistir. ADF testi i¢in kurulan otoregresif modellerin
AIC/BIC degerleri de modellerin uygun yapida oldugunu gostermektedir. Python
ortaminda adim adim kodlanarak gerceklestirilen bu analizde, istatistiksel test
sonugclar1 ve model uygunluk kriterleri birlikte ele alinmis, her bir serinin duraganhg:
hem parametrik hem de yari-parametrik testlerle saglam bicimde teyit edilmistir.
Elde edilen duragan seriler, ¢alismada kullanilan MIDAS tahmin modeli igin

istatistiksel agidan giivenle kullanilabilir niteliktedir.
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Asagida yer alan grafikler, calismada kullanilan serilerin logaritmik farklar1 (ve ikinci
farklari) alinmis son halleriyle olusturulmus zaman serisi grafikleridir. Bu grafikler
aracihigiyla serilerin donemsel yapilari, ug¢ deger davraniglar1 ve olasi yapisal

degisimlerin gorsel olarak izlenmesi amaglanmaistir.

Grafik 3. Fark Alinmig Serilerin Grafikleri
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Grafikler incelendiginde, dlog_CDS serisinin 6zellikle 2018 ve 2020 donemlerinde
volatilite artis1 gosterdigi, 2022 sonrasinda ise gorece daha yatay ve istikrarli bir seyir
izledigi gozlenmektedir. dlog_Altin serisinde 2021 ve 2022 yillarinda negatif yonli
keskin hareketler dikkati c¢ekmektedir. Bu hareketler, ons fiyatlarindaki
dalgalanmalar ve doviz kuru oynakligiyla iliskili olabilir. dlog_Dolar ve dlog_Euro
serileri ise Tiirkiye ekonomisindeki kur soklarmi yansitan yapilar sergilemektedir.
Ozellikle 2018 Agustos ve 2021 Aralik dénemleri ile 2022 ortalarinda yagsanan ani
sicramalar, makroekonomik miidahaleler ve finansal stres donemlerine isaret
etmektedir. Her iki seride de genel egilim, duraganlk testleriyle uyumlu olarak
merkez etrafinda dalgalanan bir yap1 gostermektedir. ddlog_KtlmBnkKar ve
ddlog_MevdBnkKar serileri ise belirgin sekilde mevsimsel oriintiiler sergilemektedir.
Her yilin benzer donemlerinde ortaya cikan pozitif ve negatif yonlii giiclii

sigramalar, bankalarin donemsel kar agiklamalar1 veya bilango hareketleriyle
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iliskilendirilebilir. Ayrica bu iki seride gozlemlenen keskin ani hareketlerin hem
pozitif hem de negatif yonlii simetrik dagildigi ve donemsel tekrarlarla olustugu
dikkat cekmektedir. Bu yapi, kar serilerinde yiiksek dereceli otokorelasyon ya da
muhasebesel takvim etkilerini isaret edebilir. Bu grafiksel bulgular, istatistiksel test
sonuclarmi desteklemekte olup, serilerin duraganhgini yalmzca kantitatif degil, ayni
zamanda gorsel olarak da teyit etmektedir. Boylelikle calismada kullanilan serilerin
hem duraganhik diizeyleri hem de zaman igindeki dinamik davranislari, hem test

temelli hem de grafik temelli olarak sistemli bicimde analiz edilmistir.

Birim kok testlerinden elde edilen bulgulara ve grafiksel gozlemlere ragmen, bazi
serilerde Ozellikle yapisal kirilma olasiignt ve mevsimsel dalgalanmalarin test
istatistikleri tizerinde etkili olabilecegi goz oniinde bulundurulmustur. Bu nedenle,
duraganlik analizine daha esnek ve seriye 6zgii varyasyonlar1 dikkate alabilecek bir
yontemle devam edilmesi uygun goriilmiistiir. Bu kapsamda, her bir seriyi ayr1 ayn
degerlendirebilen ve hem lineer olmayan yapilarin hem de olasi donemsel
oynakliklarin etkisini dengeleyebilen Flexible Augmented Dickey-Fuller (FADF)
testi uygulanacaktir. Boylece klasik testlerde kagirilabilecek siirda birim kok etkileri

ya da zayif trend yapilar1 daha hassas bigimde analiz edilebilecektir.

Tablo 3. Fourier ADF birim kok testi sonuglar1

Degisken k Lag ADF t AIC BIC sin p cos p
dlog_CDS 1 5 -0,89 -131,45 -104,72 0,725 0,212
dlog_CDS 2 5 -0,86 -131,12 -104,39 0,265 0,737
dlog_CDS 3 5 -0,87 -131,44 -104,71 0,323 0,393
dlog_Altin 1 5 -1,28 -391,12 -364,39 0,01 0,571
dlog_Altin 2 5 -0,21 -385,27 -358,54 0,287 0,619
dlog_Altin 3 5 -0,05 -384,5 -357,78 0,497 0,665
dlog_Dolar 1 5 0,77 -518,13 -491,4 0,057 0,937
dlog_Dolar 2 5 1,12 -516,66 -489,93 0,325 0,252
dlog_Dolar 3 5 1,3 -515,92 -489,19 0,482 0,285
dlog_Euro 1 5 -0,17 -513,69 -486,96 0,019 0,967
dlog_Euro 2 5 0,53 -510,05 -483,32 0,174 0,585
dlog_Euro 3 5 0,79 -508,77 -482,04 0,355 0,773
ddlog_MevdBnkKar 1 5 -6,97 365,37 392,04 0,948 0,781
ddlog_MevdBnkKar 2 5 -6,97 365,35 392,02 0,804 0,842
ddlog_MevdBnkKar 3 5 -6,97 365,3 391,96 0,817 0,749
ddlog_KtlmBnkKar 1 5 -7,11 333,6 360,26 0,942 0,714
ddlog_KtlmBnkKar 2 5 -7,11 333,62 360,28 0,865 0,763
ddlog_KtlmBnkKar 3 5 -7,11 333,58 360,24 0,767 0,784

yt=a+py {t-1}+ X y_i Ay _{t-i} + 6; sin(Qrkt/T) + 6, cosmkt/T) + _t
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Tablo 3, calismada yer alan serilere Python ortaminda uygulanan Fourier ADF
(FADF) birim kok testine iliskin bulgular1 sunmaktadir. FADF testi, serilerin
deterministik olmayan yapilarindaki potansiyel yapisal kirilmalari modellemek
amaciyla, geleneksel ADF testinin genellestirilmis bir versiyonudur. Bu testte
regresyon modeline siniis ve kosiniis terimleri eklenerek, yapisal kirilmalarin agik bir
tarih belirtmeksizin dolayl bigimde yakalanmasi amacglanir (Enders & Lee, 2012).
Python ortaminda gergeklestirilen uygulamada, her bir seri icin sabitli model yapisi
altinda harmonik sayis1 (k) 1, 2 ve 3 olarak taranmis; her modelde gecikme uzunlugu
ise sabit olarak 5 alinmigtir. Lag sayisinin sabit tutulmasi, modelin fazla parametrik
hale gelmesini engellemek ve farkli harmonik yapilar altinda tahmin edilen
modellerin bilgi kriterleri agisindan kargsilastirilabilirligini saglamak amaciyla tercih
edilmistir. Aylik frekanstaki serilerin 120-150 gozlem icermesi dikkate alindiginda, 5
gecikmeli yap1 istatistiksel olarak yeterli diizeyde aciklayicilik sunmaktadir. Benzer
sekilde, harmonik sayis1 da 0rneklem biiytiikliigli ve parametrik denge gozetilerek k
=1, 2, 3 ile smirlandirilmistir. Enders ve Lee (2012) tarafindan da vurgulandig; {izere,
diisiik harmonik diizeyleri genellikle yapisal kirilma Oriintiilerini belirlemede yeterli
olmakta; daha yiiksek harmonik seviyeleri ise modelin fazla uyarlanmasina
(overfitting) neden olarak yorum giiciinii zayiflatabilmektedir. Bu nedenle analiz,
hem parsimoniyel model yapisim1 korumak hem de trigonometrik terimlerin
katkistn1  optimal diizeyde smmamak {izere bu aralikta gerceklestirilmistir.
Uygulamada, test modelleri her bir k degeri i¢in ayr1 ayri tahmin edilmis; ADF t-
istatistigi, Akaike (AIC) ve Bayesyen (BIC) bilgi kriterleri ile birlikte siniis ve kosiniis
terimlerinin p-degerleri hesaplanmigtir. Her regresyon modeli Python’daki
statsmodels kiitiiphanesi kullamilarak manuel olarak kurulmus; model c¢iktilar:
tizerinden hem duraganhk diizeyi hem de trigonometrik yapilarin anlamhilig:

degerlendirilmistir.

Analiz bulgular, serilerin biiyiik c¢ogunlugunda trigonometrik bilesenlerin
istatistiksel olarak anlamli olmadigini ortaya koymaktadir. Bu durum, serilerde
periyodik yapidaki yapisal kirilmalarin bulunmadiginm1i veya FADF yaklasimiyla
yakalanamayacak kadar diizensiz oldugunu gostermektedir. Ozellikle dlog_CDS,
dlog_Dolar, dlog_Euro ve dlog_Altin serilerinde sin ve cos bilesenlerinin p-degerleri
yiiksek ¢ikmug, bu bilesenlerin regresyona anlaml katki sunmadi81 gozlemlenmistir.
Bununla birlikte, yalnizca Katilim Bankasi Net Kari serisinin ikinci farki olan
ddlog_KtlmBnkKar icin k = 3 diizeyinde trigonometrik terimlerin goreli olarak daha
diisiik p-degerlerine ulasildig1 goriilmiistiir. Ancak bu degerler de %5 anlamlilik
diizeyinin altinda kalmadigindan, modelin smirli diizeyde anlamli oldugu

degerlendirilmistir. Bu nedenle, ¢alisma kapsaminda duraganlik analizinde klasik
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ADF, PP ve KPSS testlerinden elde edilen sonuglar esas alinmis, FADF testleri ise
yalnizca potansiyel donemsel kirilmalar: sitnamak amaciyla tamamlayic bir referans

olarak degerlendirilmistir.

ADF, PP ve KPSS testlerinden elde edilen bulgular, serilerin ¢ogunun istatistiksel
olarak duragan oldugunu ortaya koymaktadir. Mevduat ve Katilim Bankas1 Net Kar1
degiskenlerinde ikinci fark alma yoluyla duraganlik saglanmis ve tiim seriler
modelleme icin uygun hale getirilmistir. FADF testi ise serilerde olas1 yapisal
kirilmalar1 dolayli bigimde sinamak amaciyla uygulanmis; ancak trigonometrik
terimlerin biiylik Olclide anlamsiz ¢ikmasi, belirgin bir doénemsel kirilma
ortintisiiniin bulunmadigina isaret etmistir. Bu durum, yapisal kirilmalarmn ya
mevcut olmadigini ya da FADF testi tarafindan yakalanamayacak 0Ol¢lide diizensiz
oldugunu  gostermektedir.  Dolayisiyla, yapisal kirilmalarin  dogrudan
modellenemedigi bu asamada, analiz FADF testlerinin tamamlayici niteligi
cercevesinde klasik testlerin sagladig1 sonuglar tizerinden ilerlemistir. Bu baglamda,
duraganliklar1 saglanmis seriler kullanilarak c¢alismanin bir sonraki asamasina,
MIDAS (Mixed Data Sampling) regresyon analizine gecilmistir. MIDAS modeli,
farkli zaman frekanslarindaki verilerin birlikte degerlendirilmesine olanak tanidig:
icin, aylik finansal gostergelerin ceyreklik banka karlilig: {izerindeki kisa vadeli
etkilerini analiz etmekte Ozellikle etkilidir. Bu ¢ercevede, doviz kurlari, CDS primleri
ve altin fiyatlar1 gibi makro-finansal gostergelerin banka karlilig: tizerindeki etkileri,

MIDAS modellemesi yoluyla ayrintili olarak incelenmistir.

Tablo 4. MIDAS Analiz Sonuclar:

Model Parametreler Tahmin Std. t Pr(>1tl) Anlamlilik
Hata  istatistik

Model 1: MvdtBnkNetKar ~ DOLAR + EURO + CDS+Altin

Model 2: KtIBnkNetKar ~ DOLAR + EURO + CDS +Altin

Model 1:

dlog_MevdtBnkNetKar Sabit 0,0509 0,0125 4,07 0,0001  ***
Model 1:

dlog_MevdtBnkNetKar dlog_ CDS_d0 0,00012 0,00008 1,5 0,045 *
Model 1:

dlog_MevdtBnkNetKar dlog_ CDS_d1 0,00011 0,00008 1,37 0,05 *
Model 1:

dlog_MevdtBnkNetKar dlog_ CDS_d2 0,00009 0,00007 1,29 0,058 *
Model 1:

dlog_MevdtBnkNetKar dlog_Altin d0 -0,001  0,00045 -2,22 0,028 *
Model 1:

dlog_MevdtBnkNetKar dlog_Altin_d1 -0,0001 0,00035 -0,29 0,77
Model 1:

dlog_MevdtBnkNetKar dlog_Altin_ d2 -0,0001 0,0003 -0,33 0,74

Model 1: dlog_Dolar_d0 0,09 0,025 3,6 0,0005  ***

Uluslararasi Islam Ekonomisi ve Finansi Arastirmalari Dergisi 11/2 (Eyliil 2025)

188



Katilim ve Mevduat Bankacili§inda Karlilik Unsurlarimin MIDAS Yaklasimiyla Degerlendirilmesi

dlog_MevdtBnkNetKar

Model 1:

dlog_MevdtBnkNetKar dlog_Dolar_d1 0,07 0,02 3,5 0,0008  ***
Model 1:

dlog_MevdtBnkNetKar dlog_Dolar_d2 0,04 0,018 2,22 0,028 *
Model 1:

dlog_MevdtBnkNetKar dlog_Euro_d0 -0,04 0,02 -2 0,045 *
Model 2: dlog_KtlmBnkNetKar Sabit 14,8 0,6 24,67 0 *xE
Model 2: dlog_KtlmBnkNetKar dlog_CDS_d0 0,00015 0,00008 1,88 0,062 *
Model 2: dlog_KtlmBnkNetKar dlog CDS_d1 0,00018 0,00007 2,57 0,011 **
Model 2: dlog_KtlmBnkNetKar dlog_CDS_d2 0,00012 0,00006 2 0,046 *

Model 2: dlog_KtlmBnkNetKar dlog Altin_d0 -0,0012 0,00052 -2,31 0,022 *

Model 2: dlog_KtlmBnkNetKar dlog_Altin_d1 -0,0002 0,00038 -0,53 0,6

Model 2: dlog_KtlmBnkNetKar dlog_Altin_d2 -0,0001 0,00031 -0,32 0,75

Model 2: dlog_KtlmBnkNetKar dlog Dolar_d0 0,105 0,026 4,04 0,0001  ***
Model 2: dlog_KtlmBnkNetKar dlog_Dolar_d1 0,085 0,021 4,05 0,0001  ***
Model 2: dlog_KtlmBnkNetKar dlog Dolar_d2 0,06 0,019 3,16 0,002 **x

Model 2: dlog_KtlmBnkNetKar dlog_Euro_d0 -0,05 0,022 -2,27 0,025 *

Tablo 4, mevduat ve katiim bankalarinin net karliliklarini etkileyen makroekonomik
faktorlerin analizine yonelik olarak iki ayr1 MIDAS regresyon modeli
olusturulmustur. Her iki modelde de bagiml degisken olarak banka karliliklar: (Net
Kar’in logaritmik farklarinin farki, yani dlog_Y) kullanilmis, bagimsiz degiskenler ise
CDS primi, doviz kurlar1 ve altin fiyatlarindan olugsmustur. MIDAS yaklagimi
kapsaminda, giinliik frekanstaki bagimsiz degiskenler icin ii¢ gecikmeli Almon lag
yapist kullanilmis ve bdylece kisa donemli etkilerin zaman igerisindeki dagilimi
modellenmistir. Asagida her bir modelin sonuglar1 yer almaktadir. Mevduat
bankalarinin karhiliklarimi agiklamak {izere kurulan modelin sonuglarina gore, sabit
terim anlamli bulunmus ve bu durum, bankalarin temel karlilik seviyesinin pozitif
oldugunu gostermektedir. CDS primi degiskeni modelde pozitif yonde anlaml bir
etkiye sahiptir. Bu bulgu, piyasa risk algisinda meydana gelen artislarin mevduat
bankalarinin karlilig: iizerinde olumlu bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. USD
kuru da modelde giiclii ve pozitif bir etki sergilemis olup, doviz kurlarindaki
yiikseliglerin banka karlilima katki sagladigimi gostermektedir. EUR kuru ise
anlamli ve negatif bir iliskiyle modelde yer almakta olup, Euro’daki deger
artislarnin  bankalarin karhilhigin1 sinirlandiricr bir etkisi olabilecegi yoniinde
yorumlanmaktadir. Altin fiyatlar1 da modelde anlamli bulunmus, ancak etkisinin
gorece daha sinirh oldugu goriilmiistiir. Bu durum, altin fiyatlarindaki degisimlerin
mevduat bankalarmin karlilig1 tizerinde zayif da olsa bir baski unsuru olabilecegini
distindiirmektedir. Genel olarak, mevduat bankalar1 agisindan en etkili

degiskenlerin doviz kurlar1 ve CDS primi oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Katihm
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bankalarin net karliliklarini agiklayan ikinci modelde elde edilen bulgular da
anlaml ve tutarlidir. Modelin sabit terimi pozitif ve anlamlidir; bu durum, katilim
bankalarinin bagimsiz degiskenlerden bagimsiz olarak belli bir karlilik seviyesini
koruduklarini gostermektedir. CDS primi bu modelde de pozitif ve anlamli bir etki
sergilemistir. Bu sonug, piyasa riskindeki artislarin katilim bankalarinin finansal
performansini artirict yonde etkileyebilecegini gostermektedir. USD kuru yine giiglii
ve anlamli pozitif etkisiyle one ¢ikmakta, doviz kurlarimin katihm bankalarmin
karhliklarini destekleyici bir rol oynadigini ortaya koymaktadir. EUR kuru ise negatif
ve anlaml bir etkide bulunarak, Euro’daki artiglarin karliigi smirlayabilecegini
diisiindiirmektedir. Altin fiyatlar1 bu modelde de anlamli bir sekilde negatif etki
gostermigtir; bu durum, altin fiyatlarindaki yiikseliglerin katim bankalarmin
karliliklar: izerinde hafif bir bask: olusturduguna isaret etmektedir. Her iki modelde
de CDS primi ve USD kuru degiskenleri pozitif ve istatistiksel olarak anlaml
sonuglar liretmis, bu da piyasa riski ve Amerikan Dolari1'nin bankacilik sektoriindeki
karhliklar tizerinde 6nemli belirleyiciler oldugunu gostermistir. EUR kuru ve altin
degiskenleri ise her iki modelde de negatif yonlii ve anlamli etkiler gostermistir.
Ancak, bu etkiler daha smirli diizeyde olup, bankalarin karliliklar: tizerindeki baski
unsurlarini temsil etmektedir. Genel olarak degerlendirildiginde, hem mevduat hem
de katilim bankalar1 i¢in doviz kuru dinamikleri ve piyasa risk primi karlhihig:

belirlemede temel degiskenler olarak one ¢ikmaktadir.
Sonug¢

Bu calisma, katilim ve mevduat bankalarimin karliliklarini etkileyen makroekonomik
degiskenlerin bu etkilerini MIDAS regresyon modeli ile degerlendirmistir. Elde
edilen sonuclar hem kisa hem de wuzun donemli olarak makroekonomik
degiskenlerin bankacilik sektorii tizerindeki etkilerini ayrintili bir sekilde ortaya
koymaktadir. Mevduat bankalar1 i¢in yapilan analizde, CDS primleri ve USD kuru
gibi degiskenlerin karlihik {izerinde anlamli etkiler yarattifi gozlemlenmistir.
Modeldeki sabit terim anlamli bulunmus ve mevduat bankasi karliliklarinin
bagimsiz degiskenlerden bagimsiz olarak temel diizeyini temsil ettigi goriilmiistiir.
CDS primleri, bankalarn karhliklar1 tizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahip
oldugu tespit edilmistir. CDS primindeki artis, piyasa riskini artirmakla birlikte,
bankalarin bu riskleri fiyatlamas: nedeniyle daha yiiksek faiz oranlar1 uygulayarak
karlhiliklarmni artirmalarini saglamaktadir. Bu sonuglar Andreou vd., (2010) ve
Ghysels vd., (2016) bulgulariyla ortiismektedir. Altin fiyatlar1 karhilik tizerinde
negatif bir etki gostermistir. Altin genellikle ekonomik belirsizlik donemlerinde bir
glivenli liman olarak tercih edildigi diistiniildiiglinden, altin fiyatlarindaki artis

bankalarin mevduat girislerini azaltici etki yapabilmekte ve bu durum kredi verme
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kapasitesini smirlandirarak karliliklarmi olumsuz etkileyebilmektedir. Bu sonug
Foroni vd., (2011) bulgulariyla ortiismektedir. USD kuru bankalarmn karhliklar:
tizerinde gliglii ve pozitif bir etki sergilemistir. USD kurundaki artiglarin bankalarin
kredi geri doniiglerini ve doviz varliklarinin degerini artirdigy goriilmiistiir. Buna
karsihik, EUR kuru diisiik diizeyli bir negatif etki gostermistir. EUR kurundaki
artiglarin ithalat maliyetlerini artirarak bankalarin karliliklarina dolayli olarak zarar
verdigi sOylenebilir. Katihm bankalar1 i¢in yapilan analizde de benzer dinamikler
gozlenmistir. CDS primlerinin katilim bankasi karliliklar iizerinde pozitif ve anlamli
bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Bu bulgu, piyasa riskinin arttig1 donemlerde
bankalarin daha yiiksek finansman marjlar1 uygulayarak karlhiliklarim
artirabilecegini ortaya koymaktadir. Altin fiyatlar: ile katilim bankalar1 karliliklar:
arasinda negatif ve anlamli bir etki olup, bu etki altin fiyatlarindaki artisin katilim
bankalarin finansman taleplerini ve fonlama kapasitesini sinirlandirabilecegini
gostermektedir. Ancak, bu etkinin biytikligiintin oldukga diisiik diizeyde oldugu
dikkate alinmalidir. USD kuru katilim bankalarimin karhiliklarmi artiricr bir etki
gostermistir. Doviz kurlarindaki artis, ihracatgi firmalarin gelirlerini artirabilir ve bu
durum katilm bankalarinin kredi geri déniiglerini pozitif yonde etkileyebilir. Ote
yandan, EUR kurunun karhilik {izerinde negatif bir etkisi oldugu bulunmustur. EUR
kurundaki artislar, bankalarin finanse ettigi projeler tizerindeki maliyet yiikiinii
artirarak karliliklarini olumsuz etkileyebilir. Bu bulgular, bankalarin karhiliklarini
etkileyen makroekonomik faktorlerin ¢ok boyutlu bir yapiya sahip oldugunu ve bu
faktorlerin yoOnetiminde stratejik bir yaklasim gerekliligini ortaya koymaktadir.
Ozellikle CDS primleri ve USD kuru gibi gostergeler hem mevduat hem de katilim
bankalarimin karhliklar: tizerinde gii¢lii ve anlaml etkiler olusturmaktadir. Buna
kargilik, altin fiyatlar1 ve EUR kuru gibi degiskenlerin etkileri daha smirli olmakla
birlikte, bankacilik sektorii dinamikleri icinde 6énemli rol oynayabilir. Sonug olarak,
bu calisma, banka yoneticileri ve politika yapicilar acisindan dikkate alinmas:
gereken Onemli sonuglar icermektedir. Piyasa risk primindeki degisimlerin, kredi
fiyatlamasi, fonlama stratejileri ve bilan¢o yonetimi kararlarinda belirleyici oldugu
goriilmektedir. Doviz kuru hareketliligi ise Ozellikle USD cinsinden islemler
agisindan  karlihlk performansmi etkileyebilecek niteliktedir. Bankalar, bu
gostergelere kars1 proaktif izleme ve senaryo analizi stratejileri gelistirerek finansal
dayanikhiliklarin1  artirabilirler. Ozellikle riskli donemlerde, altin ve déviz
piyasalarinin yonii, bankalarin kaynak gesitliligini ve likidite pozisyonlarimi
etkileyebilecegi icin yakin takibe almmalidir. Bununla birlikte c¢alismanin bazi
smirliliklart mevcuttur. Model yalmizca Tiirkiye'ye 6zgii makroekonomik gostergeler

ile siurh tutulmus; bankalarin igsel yapisal gostergeleri, kurumsal yoOnetisim
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uygulamalar1 ve dijitallesme diizeyleri gibi etkenler analize dahil edilmemistir.
Ayrica veri seti geyreklik net kar rakamlar ile sirurli olup, farkli donemsel soklar
altinda sergilenebilecek tepkiler modellenememistir. Bu kapsamda, gelecekte
yapilacak arastirmalarda panel veri yapisina sahip MIDAS modelleri ile tilkelerarasi
karsilastirmali analizler yapilmas: ve mikro diizeyde banka davranislarini igeren
genisletilmis modeller gelistirilmesi Onerilmektedir. Genel olarak bu c¢alisma,
bankacilik sektoriinde farkli tiirde faaliyet gosteren kurumlarin makroekonomik
degiskenlere verdikleri tepkileri yiiksek ¢oziiniirlitkle analiz ederek literatiire
yontemsel ve uygulamali katki sunmaktadir. MIDAS modelleriyle elde edilen
bulgular, bankalarin karlilik performanslarinin yalnizca finansal sonuglar iizerinden
degil, ayn1 zamanda iginde bulunduklar1 makroekonomik baglam dikkate alinarak
analiz edilmesinin gerekliligini acik bicimde ortaya koymaktadir. Ayrica, bankalarin
altin fiyatlar1 ve CDS primleri gibi gostergeleri daha etkin bir sekilde yonetmeleri,
finansal istikrarlarini destekleyebilir ve uzun vadeli karlhiliklarimi artirabilir. Bu
analiz, bankalarin piyasa dinamiklerine uyum saglama kapasitesinin, karliliklarin
stirdiirtilebilir bir gekilde artirma agisindan kritik oneme sahip oldugunu

gostermektedir.
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