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Oz: Bu calismanin amaci, G20 iilkelerinde yeniliklerin finansal tabana yayilma iizerindeki etkisinin 2004-2022
doénemi i¢in incelenmesidir. Bu kapsamda finansal tabana yayilmanin gostergesi olarak farkli gostergelerden
olugan bir endeks olusturularak G20 iilkelerindeki yeniliklerin etkisi incelenmistir. Calismada bagimli degiskeni
olusturan finansal tabana yayilma, finansal kapsayicilik endeksi ile ifade edilirken, bagimsiz degiskeni olusturan
yenilikler ise patent sayist ile temsil edilmistir. Enflasyon, niifus artisi, internet kullanic sayist ve ekonomik
karmasiklik ise kontrol degiskenleri olarak arastirma modeline eklenmistir. Finansal tabana yayilmaya etki eden
faktorlerin tespit edilebilmesi i¢in olusturulan model, sabit etkiler modeli ile analiz edilerek en kiigiik kareler
yontemi ile tahmin edilmistir. Analiz neticesinde, yeniliklerin finansal tabana yayilmay: artirdigina yonelik
bulgulara ulasilmistir. Ulagilan diger bulgular, enflasyonun, finansal tabana yayilma tizerindeki etkisinin negatif
oldugunu gostermistir. Ayrica ekonomik karmasiklik, niifus artis oram1 ve internet kullanici sayisindaki
artislarm G20 iilkelerinde finansal tabana yayilmanin artirilmasinda etkili bir politika araci oldugu
belirlenmistir. Yeniliklerin, finansal kapsayicilik gostergeleri iizerindeki olumlu etkileri dikkate alinarak G20
iilkelerinde patent sayisiin artirilmasina bunun yam sira, bilgiye dayali {iretkenlik kapasitesinin

gelistirilmesine ve enflasyonun diisiiriilmesine y6nelik politikalarin yiiriitiilmesi 6nerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Tabana Yayilma, Yenilik, Ekonomik Karmasiklik, Enflasyon
Jel Kodlari: G10, G17, G20.

Examining The Impact of Innovations on Financial Inclusion in G20 Countries

Abstract: This study aims to analyze the impact of innovations on financial inclusion in G20 countries for the
period 2004-2022. In this context, an index consisting of different indicators is created as an indicator of financial
inclusion, and the impact of innovations in G20 countries is analyzed. Financial inclusion, which constitutes the
dependent variable in the study, is expressed by the financial inclusion index, while innovations, which
constitute the independent variable, are represented by the number of patents. Inflation, population growth,
number of internet users, and economic complexity are added to the research model as control variables. The
model created to determine the factors affecting financial inclusion was analyzed with the fixed effects model
and estimated using the least squares method. The analysis reveals that innovations increase financial inclusion.
Other findings show that the effect of inflation on financial inclusion is negative. Moreover, increases in
economic complexity, population growth rate, and the number of internet users are found to be effective policy
instruments in increasing financial inclusion in G20 countries. Considering the positive effects of innovations on
financial inclusion indicators, it is recommended that policies should be implemented to increase the number of

patents in G20 countries, as well as to improve knowledge-based productivity capacity and reduce inflation.

Keywords: Financial Inclusion, Innovation, Economic Complexity, Inflation
Jel Codes: G10, G17, G20.

* Bu ¢alisma “G20 iilkelerinde yenilik ve finansal tabana yayilma arasindaki iliskinin incelenmesi” baglikli Yiiksek Lisans tezinden tiiretilmistir.

Politik Ekonomik Kuram 2025, 9(3) https://doi.org/10.30586/pek.1628585

https://dergipark.org.tr/tr/pub/pek



Politik Ekonomik Kuram 2025, 9(3)

1272

1. Giris

Finansal tabana yayilma ekonomik biiylimenin artirilmasinda, yoksullugun
azaltilmasinda bunun yani sira bireylerin sosyal gelisimlerinin saglanmasinda etkili bir
arag¢ olabilmektedir. Finansal tabana yayilmanin artirilmasinda yeniliklerin 6énemli bir
pay1 bulunmaktadir. Buna gore finansal ve finansal olmayan yenilikler finansal tabana
yayilmay1 destekleyebilmektedir. Ozellikle de finansal teknoloji ve telekomiinikasyon
alanlarindaki yenilikler finansal tabana yayilimin kapsamini genisletebilmektedir (Yawe
ve Prabhu, 2015, s.216-225). Yenilik¢i ve yiiksek teknoloji iceren iiriinlerin ve hizmetlerin
gelistirilmesi, bilgi teknolojilerindeki ilerlemeler ile birlikte ekonomik kalkinmada
stirdiiriilebilirligin saglanmasi ve rekabet giicliniin artirilmasi agisindan oldukgca
onemlidir. Ge¢misten giintimiize iilkeler rekabet giiglerini artirmada yeniliklere siklikla
gereksinim duymuslardir. Yenilik ihtiyaci, kiiresel rekabet kosullarinin hizla artmasiyla
daha fazla 6nem kazanmustir.

Yenilik kavrami hem siire¢ hem de ¢ikt1 odakli olabilmektedir. Cikt1 odakl yenilik
yeni iriinlerin ve yeni hizmetlerin ortaya c¢karilmasina dolayisiyla sonuca
odaklanmaktadir. Siire¢ odakli yenilik ise is yapis bicimlerinin daha diisiik maliyetli, daha
hizli ve daha yiiksek verimlilikle gerceklestirilmesine olanak tanimaktadir. Ancak, her iki
durumda da yenilikler kii¢iik ¢apli ilerlemelerden biiyiik Olgekli radikal degisikliklere
kadar uzanan genis bir yelpazede iyilestirmeleri icermektedir (Kahn, 2018, s.453-459).
Yenilikler, bir dizi asamadan gecerek ortaya ¢ikmakta ve farkli alanlarda gesitli gruplar
iizerinde etkili olabilmektedir. Yenilikler 6zelliklerine, ortaya ¢ikardig1 degisim diizeyine,
kullanim alanlarina ve teknoloji yogunluguna gore smiflandirilabilmektedir (Senses ve
Taymaz, 2002, 5.385-391). En ¢ok kullanilan yenilik tiirleri arasinda radikal yenilikler
(Bayindir, 2007), adimsal yenilikler (Akgomak ve Kalaycy, 2016), yikici yenilikler
(Danneels, 2004), destekleyici yenilikler (Uzkurt, 2017), {iriin yeniligi (Demirci vd., 2012),
siire¢ yeniligi (Ettlie ve Reza, 1992), drgiitsel yenilik (Hage, 1999), pazarlama yeniligi
(Erdogan, 2014), teknolojik (Zerenler vd., 2007) ve teknolojik olmayan yenilikler (Vu vd.,
2025) yer almaktadir. Bu yenilikler ozellikle ekonomilerde etkinligin ve verimliligin
artirilmasinda onemli birer arag¢ olabilmektedir. Yenilikler, geleneksel finans sektoriinii
kokten degistirmekte ve finansal hizmetleri sekillendirmektedir. Dijital ciizdanlar, kripto
paralar, akilli s6zlesmeler, yapay zeka ve veri analitigi gibi teknolojiler, finansal islemleri
daha hizl, erigilebilir ve giivenli hale getirerek tiiketicilere daha iyi bir deneyim
sunabilmektedir. Finans sektorii, teknolojik yenilikleri benimseyerek, uyum saglayarak
ve gelistirerek gelecege daha hazir bir sekilde ilerlemektedir.

Finansal tabana yayilma, bireylerin finansal araclara ve hizmetlere erisiminin bir
gostergesi olarak kabul edilmektedir. Finansal tabana yayilmanin yiiksek olmasi,
toplumun tiim bireylerinin finansal sisteme entegre olduklarina isaret etmektedir. Aksine,
finansal tabana yayilmanin diisitk olmasi finansal sistemin kapsayiciiginin diisiik
oldugunu gostermektedir. Gelismis iilkelerde finansal tabana yayilma orani %90 ve iizeri
iken, gelismekte olan iilkelerde finansal tabana orani %5’lere kadar diisebilmektedir
(Tokmakgioglu, 2017, s.119). Finansal tabana yayilma, isletmelerin finansman
gereksinimlerini karsilamada ve bireylerin ihtiya¢ duyduklar fonlar1 saglamada yaratici
stratejiler icermekte olup sadece finansal hizmetlere erisim i¢in degil, ayn:1 zamanda bu
hizmetlerin diizenli ve etkin kullanimi acisindan da 6nemlidir. Finansal tabana yayilma,
uygun finansal hizmetlere erisimi artirarak hane halklarinin refahini artirabilmekte ve
Ozellikle finansmana erisimde zorluklar yasayan isletmelerin biiylimesine katk:
saglayabilmektedir.

Finansal yenilikler, finansal tabana yayilma {izerinde onemli bir etkiye sahiptir.
Teknolojik ve finansal yenilikler, fonlarin daha etkin ve verimli bir sekilde tahsisini
saglayarak, islem maliyetlerini azaltarak ve finansal kapsayiciligi artirarak finansal
sistemin isleyisini optimize edebilmektedir. Bu yenilikler atil durumda bulunan fonlarin
finansal sisteme entegrasyonunu kolaylastiran cesitli finansal araciik mekanizmalarin
gelistirmekte ve sermaye birikimini tesvik edebilmektedir. Ayni zamanda, yeni finansal
araglarin, kurumlarin ve stireclerin gelistirilmesini miimkiin kilarak hem bireylerin hem
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de isletmelerin finansmana erisimini kolaylastirmakta, boylece finansal tabana yayilimin
genislemesine katkida bulunabilmektedir.

Finansal ve finansal olmayan yeniliklerin bu olumlu etkilerine ragmen, stz konusu
yeniliklerin finansal tabana yayilma tizerindeki etkilerinin literatiirde goz ardi edildigi
goriilmektedir. Ge¢mis c¢alismalar incelendiginde, {ilke Olgeginde yenilik ve finansal
tabana yayillma arasindaki iliskileri inceleyen herhangi bir arastirma bulunmadig:
goriilmektedir. Literatiirde, yeniligin 6zel bir tiirii olarak finansal yenilik ve finansal
tabana yayilma arasindaki iliskiyi arastiran smurli sayida ¢alismanin (Avom vd.,2023;
Qamruzzaman ve Wei, 2019; Senyo ve Osabutey,2020) bulundugu goriilmektedir. Ancak,
bu calismalarda spesifik bir yenilik tiirli olarak finansal yeniliklere odaklanildig:
teknolojik yenilikleri de iceren dolayisiyla genis bir perspektiften yeniliklerin finansal
tabana yayilma {izerindeki etkisini ele alan herhangi bir arastirma bulunmadig:
goriilmektedir. Ge¢mis c¢alismalarda genis kapsamli yeniliklerin ekonomik biiyiime
(Pradhan vd., 2017; Thompson, 2018; Magnani, 2022; Zhu vd., 2020), yesil biiyiime
(Naimoglu vd., 2025), finansal gelisme (Hsu vd., 2014; Law vd., 2018; Kocak, 2018),
dogrudan yabanci yatirimlar (Girma vd., 2008) ve djjital finans (Zhang vd., 2024) ile
iliskilendirildigi goriilmektedir. Bu ¢alismanin amaci genel kapsaml: yeniliklerin finansal
tabana yayilma tizerindeki etkisinin G20 tilkeleri i¢in incelenmesi olarak belirlenmistir.

Kiiresel ekonomiden aldig1 pay ile 6ne ¢ikan G20 iilkeleri, diinya niifusunun
%60'mdan fazlasini, kiiresel ticaretin %75'ini ve kiiresel gayrisafi hasilanin yaklagik
%85'ini temsil etmektedir. Bu {ilkeler, kiiresel ekonomik ve finansal kararlarin
alinmasinda kritik bir rol oynamakta olup, kiiresel ekonomi {izerinde derin etkilere
sahiptir (G20, 2024). G20 iilkeleri kiiresel ekonomiye yon vermenin yani sira, yeniliklerin
gelistirilmesinde {istlendikleri etkin rol ile diger {ilkelerde yeniliklerin benimsenmesine
ve yaygin kullanimima katkida bulunmaktadir. G20 {ilkelerinin, finansal hizmetlere
erisimi artirmak ve finansal tabana yayilmayi tesvik etmek icin cesitli onlemler
gelistirdikleri goriilmektedir Bu kapsamda G20 iilkeleri, finansal yenilikler ile finansal
tabana yayilmanin saghkh bir sekilde gerceklesmesini saglamak amaciyla uygun
diizenleyici ve denetleyici cerceveler gelistirerek uygulamaya gegirdigi goriilmektedir. Bu
nedenle G20 {ilkelerinde yeniliklerin finansal tabana yayilma tizerindeki etkisinin
incelenmesinin 6nemli oldugu diisiiniilmektedir. Bu ¢alismanin sundugu katkilar {ig
baslik altinda 6zetlenebilmektedir. (i) Oncelikle, bu arastirma literatiirde goz ard1 edilen
yenilik-finansal tabana yayilma iliskisine odaklanarak s6z konusu arastirma boslugunun
doldurulmasina yonelik bir adim atmaktadir. (ii) Ikinci olarak bu calismada, gegmis
calismalardan farkli olarak sadece finansal yenilikler degil, teknolojik ve sosyal
alanlardaki yenilikler de dikkate alinmaktadir. Dolayisiyla bu arastirma teknolojik, sosyal
ve finansal yeniliklerin tamaminin finansal tabana yayima tizerindeki etkisini ortaya
¢ikarmaya yonelik yeni bir bakis agis1 sunmaktadir. (iii) Son olarak bu ¢alisma, yenilik
gelistirme potansiyeli yiiksek olan G20 {ilkelerine odaklanarak bu iilkelerdeki politika
gelistiriciler icin 6nemli ¢ikarimlar sunmaktadir.

Bu ¢alismanin giris boliimiiniin ardindan gelen ikinci boliimiinde, finansal tabana
yayilma ve yenilik ile ilgili ge¢cmis ¢alismalar hakkinda bilgi aktarilmis, veri ve yontem
calismanin {igiincii boliimiinde agiklanmis, analizler neticesinde ulasilan bulgular ise
dordiincii boliimde paylasilmistir. Son olarak sonug ve Oneriler baghig: altinda, yorumlar
gelistirilerek politika 6nerileri sunulmustur.

2. Literatiir Taramasi

Gegmis calismalar incelendiginde sosyal ve ekonomik faktorlerin yenilik ile siklikla
iliskilendirildigi goriilmektedir. Finansal tabana yayilmanin ise ekonomik biiyiime (Van
vd., 2021; Saab, 2017), finansal gelisme (Rasheed vd., 2016), finansal istikrar (Han ve
Melecky, 2013), gelir esitsizligi ve yoksulluk (Omar ve Inaba, 2020; Chibba, 2009), vergi
gelirleri (Oz-Yalaman, 2019), mali butiinliikk (De Koker ve Jentzsch, 2013), finansal
siirdiiriilebilirlik (Le vd., 2019) ve yesil biiyiime (Abbas vd., 2024) ile iliskilendirildigi
goriilmektedir. Dolayisiyla, literatiirde yenilik ve finansal tabana yayilma arasindaki
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iliskinin ¢ogunlukla goz ardi edildigi goriilmektedir. Konu ile ilgili literatiiriin genel
cercevesini ¢izmek adima oncelikle, ekonomik ve finansal faktorleri yenilik ve finansal
tabana yayilma ile iliskilendiren ge¢mis calismalara yer verilmistir.

Hsu vd. (2014, s.116) gelismis ve gelismekte olan 32 {ilkede yeniliklerin, finansal
gelismeyi artirdigini ortaya koymuslardir. Arastirmacilar, yiiksek teknolojiye sahip ayni
zamanda dis kaynaklardan finansman saglayabilen f{ilkelerin, yenilik gelistirme
becerilerinin daha yiiksek oldugunu ve bu iilkelerde finansal gelisme diizeyinin de
yliksek seyrettigini tespit etmislerdir. Benzer sekilde Kogak (2018, s.12) Tiirkiye’de yenilik
ve finansal gelismenin uzun dénemde birlikte hareket ettigini ortaya koymustur. Yazar,
yeniliklerin finansal sistemin vaz gecilmez bir parcasi olduguna vurgu yapmistir. Girma
vd. (2008, 5.367), Cin'de faaliyet gosteren 239.085 yerel isletme icin dogrudan yabanci
yatirimlar ile yenilik arasindaki etkilesimi arastirmiglardir. Analizler neticesinde,
dogrudan yabanci yatirimlar ve yenilik arasinda pozitif bir iliski bulundugu yoniinde
bulgulara ulasilmistir. Zhang vd. (2024, s.615), dijital finansin bankalar arasi rekabeti
artirarak, finansal kisitlar1 azaltarak ve finansman maliyetlerini diisiirerek kurumsal
yenilikleri tesvik ettigini ifade etmislerdir. Arastirmacilar, 2011-2017 déneminde Cin
Ozelinde yliriittiigli analizler neticesinde dijital finansin kurumsal yenilikleri artirdigini
belirlemislerdir. Naimoglu vd. (2025) Tiirkiye {izerine gerceklestirdikleri ARDL
analizleriyle, yeniliklerin yesil biiylimeyi artirdigina yonelik bulgulara ulasmislardir.
Arastirmacilar, Tiirkiye’de yeniliklerin tesvik edilmesinin gevre kirliligine sebep olmayan
bir ekonomik biiylimeyi saglayabildigine vurgu yapmuslardir.

Yenilik ve ekonomik biiyiime arasindaki iligskiyi inceleyen Ratnawati (2020, s.73),
Asya iilkelerinde siirdiiriilebilir kalkinmanin ve refah artisinin saglanmasinda finansal
katiimin 6nemine vurgu yapmistir. Aslan ve Kiigiikaksoy (2006, s.25), 1970-2004
doneminde Tiirkiye'de finansal yeniliklerin reel biiylime iizerindeki etkilerini ortaya
koymuslardir. Oguztiirk ve Ozbay (2018, s5.568-569) G20 iilkelerinde yeniligin iilke
gruplarina gore farklilasmakla birlikte ekonomik biiyiimenin Snemli bir belirleyicisi
oldugunu ifade etmislerdir. Hanusch vd. (2017, s.1), G20 {ilkeleri i¢in sabit etkiler modeli
kullanarak yiiriittiikleri analizler neticesinde, teknolojik yenilikleri artirmaya yonelik
kamu yatirimlarinin ekonomik biiylimeyi artirdigini tespit etmislerdir. Boliik (2017, s.20-
64), ilkelerin ve isletmelerin rekabet giiclerini siirdiirmeleri icin yenilige gereksinim
duyduklarini ifade etmistir. Yazar, Tiirkiye'nin de dahil oldugu on bir G-20 {ilkesinin
1996-2013 donemine ait yillik verilerinden faydalanarak Ar-Ge yatirimlarinin ekonomik
biliytimedeki roliinii incelemistir. Arastirma neticesinde, s6z konusu {ilkelerde yeniligin
gostergesi olan Ar-Ge yatirimlariin ekonomik biiyiimeyi artirdig: belirlenmistir. Khan
vd. (2022, s.1), G20 {ilkelerinde finansal tabana yayilmanin, finansal siirdiiriilebilirlik,
finansal etkinlik ve ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin kisa donemde anlamli
olmadig1 ancak uzun dénemde s6z konusu degiskenlerin birlikte hareket ettigi yoniinde
bulgulara ulasmaislardir.

Ergin-Unal ve Sahin (2021, s.493), finansal yeniliklerin ekonomik biiyiimeyi
artirmadaki roliiniin anlasilmasinin rekabet giiclinii artiran politikalarin gelistirilmesi
agisindan biiyiik 6onem tasidigini ifade etmislerdir. Arastirma neticesinde, ekonomik
biiytime ile finansal yenilik arasindaki iliskilerin {ilkelere gore farklilik gosterdigi tespit
edilmistir. Buna gore, E7 iilkeleri arasinda Cin ve Tiirkiye’de finansal yeniliklerin
ekonomik biiylimenin belirleyicisi oldugu, Rusya, Meksika ve Endonezya’da ise
ekonomik biiylimenin finansal yenilikleri tesvik eden bir etken oldugu belirlenmistir.
Altintas (2020, s.723) G20 iilkelerinde kiiresel yenilik endeksi araciligiyla yeniligin
ekonomik biiylime {izerindeki etkisini incelemistir. Arastirma sonuglari, yeniligin
ekonomik biiylime {izerindeki etkisinin pozitif oldugunu gostermistir. G20 {iyesi 19
tilkede yeniligin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini inceleyen Elina ve Setyadharma
(2022, 5.1520) ise, aksi yonde bulgulara ulasmislardir. Arastirmacilar, G20 {iilkelerinde
yeniliklerin ekonomik biiyiime {izerinde herhangi bir etkisi bulunmadigini tespit
etmisglerdir.
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Giindiiz ve Parlak (2022, 5.117), kiiresel rekabet giicii ile teknolojik yeniligin Ar-Ge
harcamalar1 ve patent bagsvurulari gibi gostergeler aracilifiyla ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerini G20 i¢in analiz etmislerdir. Arastirmanin bulgulari uzun dénemde
ekonomik kalkinma, rekabet giicii ve yenilik arasinda giiglii bir iliskiye isaret etmistir.
Bardakg1 ve Barut (2023, s.130), TRC3 bolgesinde finansal tabana yayilmanin ekonomik
bliytimeyi artirmadaki roliinii arastirmislardir. Analizler neticesinde, TRC3 bolgesinde
finansal tabana yayilmanin ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigi belirlenmistir.

Yetiz ve Unal (2018, 5.117) finansal yeniliklerin taniminy, tarihsel gelisimini, tiirlerini
ve nedenlerini inceleyerek finansal yeniliklerin igletmelerin ve bireylerin tiiketim ve
yatirrm kararlarinin iyilestirmesinde 6nemli bir role sahip oldugunu ve daha diisiik
maliyetli yeni finansman imkanlar1 sundugunu ifade etmislerdir. Kiigiik ve Zor (2022,
s.1176) kiiresel olgekte farkli gelir grubunda yer alan ekonomilerde finansal tabana
yayilmanin belirleyicilerini incelemislerdir. Sonuglar, yiiksek gelir diizeyine sahip
ekonomilerde kisi bas1i GSYIH ve internet kullanim oranindaki artislarin, iist-orta gelir
grubundaki iilkelerde ise internet kullanim oranindaki ve mobil abonelikteki artiglarin
finansal tabana yayilmay1 pozitif yonde etkiledigini gostermistir. Yildirim (2019, s.109-
112) finansal tabana yayilmanin belirleyicilerini Trabzon ilinde yasayan bireylerin
demografik ozelliklerini inceleyerek ortaya koymay1 amaglamistir. Elde edilen sonuglar
cinsiyet, yas, egitim diizeyi ve gelir seviyesinin finansal tabana yayilma diizeyi tizerinde
etkili oldugunu gostermistir. Asif vd. (2023, s.1) finansal tabana yayilmanin 6nemli bir
belirleyicisinin finansal teknolojiler oldugunu ifade etmiglerdir. Zins ve Weill (2016, s.46)
37 Afrika iilkesinde finansal tabana yayilmanin belirleyicilerini incelemislerdir. Analizler
neticesinde kigisel servetin, egitimin ve yasmn finansal tabana yayilma iizerinde etkili
oldugu sonucuna ulasilmistir. Abel vd. (2018, s.1) egitimin, yasin, finansal okuryazarhk
ve gelir diizeyinin finansal tabana yayilma tizerinde etkili oldugunu gostermislerdir.

Van vd. (2021, 5.239), finansal tabana yayilmanin 6l¢iimiine yonelik ¢ok boyutlu bir
endeks olusturmuslardir. Arastirmacilar, hesaplanan ¢ok boyutlu endeksi kullanarak
finansal tabana yayilmanin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini panel veri analiz
yontemleriyle incelemiglerdir. Ulagilan bulgular, finansal tabana yayilmanin ekonomik
biiytimeyi artirdigini ve s6z konusu iliskinin kisi basina gelir diizeyi diisiik olan tilkelerde
daha giiclii oldugunu gostermistir. Benzer sekilde Saab (2017, 5.434), MENA iilkelerinde
finansal tabana yayilmanin ekonomik biiylimeyi artirdigini tespit etmislerdir. Azimi
(2022, s.1) 2002-2020 y1llar1 arasinda gelir ve bolgesel diizeylere gore siniflandirilan genis
bir panel verisi kullanarak, finansal kapsayiciigin ekonomik biiytime ile etkilesimli
olduguna yonelik bulgulara ulasmistir. Abbas vd. (2024, s.1) on iki gelismekte olan tilkede
2004-2023 donemi i¢in gergeklestirdigi panel veri analizleri sonucunda yesil yeniliklerin,
yesil ekonomik biiyiimeyi artirirken finansal tabana yayilmanin yesil biiylimeyi
azalttigimi belirlemislerdir. Rasheed vd. (2016, s.330), 97 iilkeden olusan bir 6rneklem
tizerinde 2004-2012 donemi i¢cin GMM panel veri analizlerini kullanarak gergeklestikleri
analizler sonucunda, finansal tabana yayilmanin finansal gelismeyi pozitif yonde
etkiledigini belirlemislerdir. Han ve Melecky (2013, s.16) 95 iilke {izerine ytriittigi
analizler sonucunda bankaya erisimdeki iyilesmelerin, finansal tabana yayilmay:
artirarak finansal istikrara katkida bulundugunu gostermislerdir. Arastirmacilar banka
hesabina sahip bireylerin sayisindaki %10’luk bir artisin, mevduat kayiplarini %3 ile %8
arasinda degisen oranlarda azalttigini ortaya koymuslardir. Dolayisiyla finansal tabana
yayllma diizeyindeki artiglar, 6zellikle bankacilik sektoriinde finansal istikrara katk:
saglayabilmektedir. Mbutor ve Uba (2013, s.318), finansal tabana yayilmanin para
politikasinin etkinligini artirdigin tespit etmislerdir.

Omar ve Inaba (2020, s.1) sosyal kapsayiciigin bir boyutu olan finansal tabana
yayilmanin, niifusun dezavantajli kesimlerinin ekonomiye entegrasyonunu saglayarak
gelir esitsizliginin azaltilmasina ve yoksullukla miicadeleye katki saglayabilecegini ifade
etmislerdir. Arastirmacilar 116 gelismekte olan iilkede 2004-2016 donemi icin
gerceklestirdikleri analizler sonucunda, finansal tabana yayilmanin yoksullugu ve gelir
esitsizligini azalttigini belirlemislerdir. Chibba (2009, s.229) finansal tabana yayilmay1
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artirmanin yoksullugu azaltmada etkili bir strateji olduguna vurgu yapmustir. Yazar,
finansal tabana yayilmanin kalkinma hedeflerine ulasmada bir politika aract olarak
kullanilabilecegini ifade etmistir. Le vd. (2019, 5.310) 31 Asya tilkesinde 2004-2016 dénemi
i¢in finansal tabana yayilmanin finansal verimliligi negatif, finansal siirdiiriilebilirligi ise
pozitif yonde etkiledigi yoniinde bulgulara ulasmislardir. De Koker ve Jentzsch (2013,
5.277-278), finansal katilimin finansal seffaflig1 beraberinde getirdigini ifade etmislerdir.
Arastirmacilar, finansal katiimin seffafligi artirarak mali biitiinligiin saglanmasina
katkida bulundugunu ortaya koymuslardir. Oz-Yalaman (2019, s.107), finansal tabana
yayllmanin finansal sisteme aktarilan fon tutarim1 dolayisiyla gelirleri artirarak vergi
tahsilatin1 artirabildigini ifade etmistir. Arastirmaci 2011-2017 doneminde 137 tilke
tizerine ylriittiigii analizler neticesinde, finansal tabana yayilmadaki artislarin vergi
gelirlerini artirdig1 yoniinde bulgulara ulagmistir.

Gegmis caligmalar incelendiginde, yenilik kapsaminda finansal yenilik ve finansal
tabana yayilma arasindaki iliskiyi arastiran smirli sayida calismanin bulundugu
goriilmektedir. Avom vd. (2023, s.1) 50 Afrika {ilkesinde finansal yeniliklerin finansal
tabana yayilmayi artirdig1 yoniinde bulgulara ulasmislardir. Qamruzzaman ve Wei (2019,
s.1) Gliney Afrika tilkeleri iizerine 1990-2018 donemi i¢in ytiriittiigii analizler neticesinde,
finansal yenilik ve finansal tabana yayilmanin birlikte hareket ettigi yoniinde bulgulara
ulasmislardir. Ayrica ulasilan bulgular, finansal yenilik ve finansal tabana yayilma
arasinda iki yonlii bir nedensellik iliskisi bulunduguna isaret etmektedir. Bir diger
calismada Senyo ve Osabutey (2020, s.1), anket verisine dayanarak finansal yenilik
kapsamindaki FinTek’lerin finansal tabana yayilmay1 derinlestirdigi yoniinde bulgulara
ulasmiglardir.

Ozetle, yenilik ile ilgili ge¢mis c¢alismalarin biiyiik oranda yenilik ve ekonomik
biiyltime arasindaki iliskiye odaklandig: goriilmektedir. Benzer sekilde, finansal tabana
yayilma ile ilgili ge¢mis ¢alismalarin da ekonomik biiyiime, gelir esitsizligi ve yoksulluk
arasindaki iliskilere dikkat gektikleri goriilmektedir. Yenilik ve finansal tabana yayilma
arasindaki iligkileri inceleyen ¢ok sinirl sayidaki aragtirmada ise finansal yeniliklere
odaklarildigr diger yeniliklerin finansal tabana yayilma tizerindeki etkilerinin ise
dislandig goriilmektedir. Calismanin bundan sonra gelen tigiincii boliimiinde genis bir
perspektiften ele alinan yeniliklerin finansal tabana yayilma {izerindeki etkilerini ortaya
koymak adina kullanilan verilere ve yontemlere yer verilmistir.

3. Veri ve Metodoloji

Bu ¢alismada G20 iilkeleri arasinda yer alan 18 {ilkeden olusan panel i¢in yeniligin
finansal tabana yayilma tizerindeki etkisi incelenmistir.

3.1 Calismada Kullanilan Veri Seti ve Tanimlayici Istatistikler

Yeniliklerin, finansal tabana yayilma iizerindeki etkisinin incelendigi G20 tilkeleri
arasinda verilerinde gerceklestirilen logaritmik doniistimiin hatali sonuglar iiretmesi
nedeniyle Japonya analiz kapsamindan ¢ikarilmistir. Bu nedenle, G20 {ilkeleri arasinda

yer alan 19 iiye iilkeden 18 iilke ile analizlere devam edilmistir. Calisma kapsaminda
analizlere dahil edilen 18 {ilke Tablo 1’de siralanmugtir.

Tablo 1. Arastirma kapsamin dahil edilen G20 tiilkeleri

Tirkiye Meksika
ABD Rusya
Fransa Suudi Arabistan
Kanada Gliney Afrika
Cin Arjantin
Brezilya Ingiltere
Almanya Avustralya
Hindistan Giiney Kore

Italya Endonezya
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Arastirma modelinde finansal tabana yayilma bagimli, yenilik ise agiklayici degisken
olarak ele alinmigtir. Ayrica, internet kullanim oran, niifus artis orani, enflasyon orani ve
ekonomik karmasiklik kontrol degiskenleri olarak arastirma modeline dahil edilmistir.
Calismada kullanilan degiskenlerin kisaltmalarina, agiklamalarina ve kaynaklarina iliskin
bilgilerine Tablo 2’de yer verilmistir.

Tablo 2. Calismada yer alan degiskenlere iliskin bilgiler

Degisken Kisaltma Degisken Aciklamasi Veri Kaynag:
Finansal Tabana a)100.000 kisi bagina ATM
v . FTY sayist Diinya Bankas: (2024)
ay1lma Endeksi
b) Banka sube sayisi
Patent Sayis1 PT Patent bagvuru sayisi Diinya Bankas: (2024)
Enflasyon Orani ENF Enflasyo?;lflllliegc)l fiyatlar: Diinya Bankasi (2024)
Niifus Artis Orani NA Niifus artig hiz1 (yillik %) Diinya Bankas (2024)
Internet Kullanim ; Internet kullanan bireyler ..
Orani INT (yallik %) Diinya Bankas1 (2024)
Ekonomik EK Ekonomik Karmagiklik The Atlas of Economic
Karmagiklik Endeksi Complexity (2024)

Finansal tabana yayilmanin (FTY) temsilcisi olan endeks, 100.000 kisi basina diisen
ATM ve banka sube sayisi1 verileri kullanilarak temel bilesenler analizi (PCA) yardimiyla
olusturulmustur. Dijital bankacilik kullanimina iliskin internet bankaciligi/mobil
bankacilik kullanici sayist veya islem hacmi vb. dijital gostergelerin literatiirde finansal
tabana yayilmadan ziyade dijital finansal tabana yayilmanin temsilcisi olarak (Gallego-
Losada vd., 2023; Khera vd., 2021; Naumenkova vd., 2019; Aziz ve Naima, 2021; Liu vd.,
2021; Giiz ve Poyraz, 2023; Tay vd., 2022) ele alindig1 goriilmektedir. Yenilik ile djijital
finansal tabana yayilma arasindaki iliski, yenilik-finansal tabana yayilma iligkisinden
farkli dinamiklere sahip oldugundan ve ayr1 calismalar (Ren vd., 2023; Sun ve Zhang,
2024; Li vd., 2022) olarak ele alindigindan bu ¢alisma kapsaminda dijital finansal tabana
yayilma gostergeleri kapsam disinda birakilmistir. Bir bagka ifadeye dijital finansal tabana
yayilmanin dinamikleri geleneksel finansal tabana yayilmanin dinamiklerinden farklidir.
Bu iki farkli dinamigin etkilerinin birbiri igerisine ge¢mesinin énlenmesi adina ve dijital
finansal tabana yayilmanin bu ¢alismanin aragtirma sorusunun disinda olmasi sebebiyle
dijital finansal tabana yayilma gostergeleri calisma kapsaminda dikkate alinmamustir.
Ancak dijitallesmenin etkilerini tamamen g6z ardi etmemek adina ve internet
kullanimindaki artiglarin finansal kapsayicilig: artirdigini gosteren Lenka ve Barik (2018)
ve Evans (2018)'1n ¢calismalarin gozeterek internet kullanim oram (INT) kontrol degiskeni
olarak arastirma modeline eklenmistir. Ayrica, enflasyonu diisiirmeye yonelik
politikalarin finansal tabaya yayilmay1 artirdigini gosteren Qasim (2022)'in ¢aligmasini
dikkate alarak ENF, kontrol degiskeni olarak modele eklenmistir. Benzer sekilde, niifus
artisinin finansal tabana yayilmanin belirleyicisi oldugunu ortaya koyan Bagli ve Dutta
(2012) ve Chikalipah (2017)'nin ¢alismalarmi gozeterek niifus artis oran1 (NA) degiskeni
modele eklenmistir. Jara-Figueroa vd. (2018, s.12646-12647), ekonomik karmasikligin
isletmelerin varligini siirdiirebilmelerindeki 6nemine vurgu yapmustir. Basile vd. (2024,
s.1183-1185) ekonomik karmasikligin daha yiiksek olmasinin isletmelerin basarisizlik
olasiliklarini azalttigini, bankalarin basarili projelere daha yiiksek olasilikla erismelerini
saglayarak kredi vermeye daha istekli olmalarina yol actigini dolayisiyla finansal tabana
yayilmay1 artirdigini ifade etmislerdir. Basile vd. (2024, 5.1183-1185) italya’da 2008-1018
donemine iliskin ¢eyreklik verileri kullanarak GMM yontemiyle gerceklestirdigi analizler
neticesinde ekonomik karmasikligin, kredi verme siirecini iyilestirerek finansal tabana
yayilmay1 artirdigini ortaya koymustur. Yukarida yer alan tartismalardan ve ampirik
bulgulardan yola ¢ikarak ekonomik karmasiklik (EK), kontrol degiskeni olarak modele
eklenmistir. Yenilik gostergesi olarak Patent Sayisi (PT) alinmustir.

Calismada PT ve EK degiskenlerinin dogal logaritmalar1 aliarak sirasiyla LNPT ve
LNEK olarak ifade edilmistir. Enflasyon degiskeni, niifus artis hizi ve internet kullanan
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bireylerin toplam niifus igindeki payr oran cinsinden oldugundan bu degiskenlere
logaritmik dontisim uygulanmamustir. Endonezya ve Suudi Arabistan’in 2012 yili,
italya’mn 2006 yil1, Suudi Arabistan’in 2008 ve 2009 yillarina iliskin patent sayisi verileri
eksik oldugundan ilgili veriler ortalama ile tamamlama (mean imputation) yontemiyle
elde edilmistir. Calismada kullanilan degiskenler hakkinda bilgi aktarilmasinin ardindan,
bagiml ve aciklayici degiskenler ile ilintili bilgiler Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3. Degiskenler ile ilgili tanimlayici bilgiler

PT ENF NA INT EK FTY
Ortalama 8,968 4,774 0,885 57,938 3,275 -0,003
Medyan 8,742 3,111 0,919 65,184 3,637 -0,096
Maksimum 14,170 53,550 3,958 100,000 4,663 4,792
Minimum 4,394 -2,093 -1,853 1,976 0,693 -2,698
Std. Sap. 2,085 5,987 0,681 27,369 0,958 1,405
Carpiklik 0,419 4,419 0,892 -0,489 -0,902 1,707
Basiklik 2,541 29,542 7,379 2,019 3,130 6,978
Jarque-Bera 13,011 11152,35 318,661 27,344 46,630 391,764
Olasilik 0,001 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Tamimlayici istatistikler degerlendirildiginde, ilgili donemde incelenen {ilkelerde
yeniligin gostergesi olan patent sayis: ortalamasinin 8,968 oldugu, maksimum degerin ise
14,17 olarak gerceklestigi goriilmektedir. Diger degiskenlere iliskin ortalama degerler
incelendiginde enflasyonun 4,774, niifus artisinin 0,885, internet kullanici sayisinin 57,938
ve ekonomik karmagikligin 3,275 ortalamaya sahip olduklar: belirlenmistir. Degiskenlerin
standart sapmalarma iliskin istatistiki degerler incelendiginde, internet kullanici
sayisindaki sapmanin daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Jarque-Bera degerlerine gore,
degiskenlerin normal dagilima uyum gosterdiklerini éngéren sifir hipotezi reddedilerek
ilgili serilerin normal dagilmadiklar: tespit edilmistir. Degiskenlere iliskin tanimlayici
istatistiklerin incelenmesinin ardindan kurgulanan model agiklanmistir.

3.2 Analiz Modeli

Calisma kapsaminda G20 {iilkelerinde yeniliklerin, finansal tabana yayilma endeksi
tizerindeki etkisini incelemek amaciyla Denklem (1)de ifade edilen model
kurgulanmistir. Denklem (1)'de goriildiigti {izere, kurgulanan modelde yeniliklerin
gostergesi olarak patent sayis1 bunun yamu sira kontrol degisikleri olarak dort farkl
degisken ele alinmstir.

FTY; = @it + & LNPTy; + aENF,; + asNAz; + a4INT,; + asLNEKg;, + & 1)

Denklem (1)’de @, sabit terimi, a; — a, elastikiyet katsayilarina iliskin tahminleri
ve ¢&; hata terimini ifade etmektedir. Denklem (1)’'de katsayilarin gosteriminde
kullanilan t ve i alt indisleri ise sirasiyla zamani ve yatay kesit boyutunu olusturan tilkeleri
temsil etmektedir. Finansal yeniliklerin finansal tabana yayilmay1 artirdigini ortaya koyan
calismalar (Avom vd., 2023; Qamruzzaman ve Wei, 2019; Senyo ve Osabutey, 2020)
dikkate alinarak, G20 iilkelerinde PT'nin, FTY {izerindeki etkisinin pozitif (a; > 0)
olabilecegi diisiiniilmektedir. Enflasyonu diisiirmeye yonelik politikalarin finansal tabaya
yayilmay1 artirdigini gosteren Qasim (2022)'nin ve enflasyondaki artislarin finansal
tabana yayilmay: azalttigini gosteren Rojas-Suarez (2010) ve Uddin vd. (2017)'nin
calismalarini gozeterek ENF'nin, FTY ile negatif korelasyonlu (a, < 0) olabilecegi
degerlendirilmistir. Chikalipah (2017)'nin niifus artisinin finansal tabana yayilmayi
artirdig1 yoniindeki bulgularini ve Neaime ve Gaysset (2018)’in niifus artisinin gelir
esitsizligine yol acarak finansal tabana yayilmay1 engelledigi yoniindeki sonuglarini
dikkate alarak NA'nin FTY tiizerindeki etkisinin pozitif ya da negatif (a3 > 0 veya a3 <
0) olabilecegi degerlendirilmistir. Bunun yani sira, internet kullanimindaki artislarin
finansal kapsayiciligl artirdigini gosteren Lenka ve Barik (2018) ve Evans (2018)'in
bulgularimi gozeterek INT'nin, FTY iizerindeki etkisinin pozitif (a, > 0) olabilecegi
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degerlendirilmistir. Son olarak ekonomik karmasikligin finansal tabana yayilmayi
artirdigim1 gosteren Basile vd. (2024)'nin bulgular;, EK'min FTY {izerindeki etkisinin
pozitif (a5 > 0) olabilecegini diisiindiirmektedir. Analiz modeline ve beklenen etkilere
yonelik bilgilere yer verildikten sonra calismada kullanilan yontem hakkinda bilgi
aktarimi gergeklestirilmistir.

3.3 Metodoloji

Calismanin analiz siirecinde ilk olarak aciklayici degiskenler arasindaki g¢oklu
dogrusal baglantinin olas1 varligini arastirmak adina Spearman korelasyon analizinden
ve varyans sisirme faktorii (VIF) testinden faydalanilmistir. Ardindan, panel ve degisken
diizeyinde yatay kesitlerin birbirleriyle olan etkilesimini incelemek adina Breusch-Pagan
(1980) LM testi ve Pesaran (2004) CDIm testleri kullanilmistir. Degiskenlerin
katsayilarinin yatay kesitler aras: farkliliklarin1 degerlendirmek amaciyla Pesaran ve
Yamagata (2008)'nin 6nerdigi homojenlik testine bagvurulmustur. Serilerin duraganlik
durumlari ikinci nesil birim kok testleri arasinda yer alan ve yatay kesit bagimliligini
gozeten Pesaran (2007) CADF ve CIPS ile incelenmistir. Modelin tahmin yontemini
belirlemek amaciyla F testi, Breusch-Pagan (1980) LM, Honda (1985), ve Hausman (1978)
testlerinden faydalanilmistir. Hata terimlerinin iligkisizlik ve sabit varyansa sahip olma
varsayimlarini degerlendirmek amaciyla Breusch-Pagan-Godfrey (1979) degisen varyans
LM testi ve Baltagi ve Li (1991) ile Born ve Breitung (2016) otokorelasyon testleri
uygulanmistir. Son olarak Beck ve Katz (1995)'in 6nermis oldugu direngli tahminci
kullanilarak kurgulanan model tahmin edilmistir.

3.3.1 Coklu Dogrusal Baglant1 Sorununun incelenmesi

Aciklayici degiskenler arasindaki dogrusal iligkilerin varlig, ¢oklu dogrusal baglant:
sorununu ortaya ¢ikarabilmektedir. Bu durum, degiskenler arasindaki yiiksek dereceli
korelasyon nedeniyle parametrelerin hesaplanmasinda sorunlar ortaya ¢ikarmakta ve en
kiiciik kareler metodunun uygulanabilirligini tehlikeye atmaktadir (Yerdelen ve Tatoglu,
2018a, s.9). Buna gore, agiklayicr degiskenler arasindaki korelasyonun %90’dan daha
yiiksek ya da VIF degerlerinin 10 veya iizerinde bir degere sahip olmasi ¢oklu dogrusal
baglanti sorununun varliginin kamiti olarak degerlendirilebilmektedir (Hair vd., 2006,
5.226-230). Bu kapsamda calismada Spearman korelasyon ve VIF testi gerceklestirilmis
olup sonuglarina Tablo 4-5te yer verilmistir.

Tablo 4. Korelasyon katsayilar1

Korelasyon t-ist. P-degeri LNPT ENF NA INT LNEK
1,000
LNPT -
-0,392 1,000
ENF -7,880 -
0,000 -
-0,682 0,317 1,000
NA -17,223 6,169 -
0,000 0,000 -
) 0,366 -0,515 -0,354 1,000
INT 7,262 -11,082 -6,982 -
0,000 0,000 0,000 -
-0,628 0,505 0,518 -0,327 1,000
LNEK -14,880 10,800 11,178 -6,400 -
0,000 0,000 0,000 0,000 -

Tablo 4’te, bagimsiz degiskenler arasindaki tam iliskinin bulunmamas: gerektigi
varsayimini test etmek amaciyla kullamilan korelasyon katsayilarina yer verilmistir.
Korelasyon analizi neticesinde, hesaplanan en yiiksek korelasyon katsayisinin 0,682
oldugu tespit edilmistir. Ulasilan bulgularin ¢oklu dogrusal baglanti sorununun
bulunmadigina isaret ettigi soylenebilmektedir. Coklu dogrusal baglanti problemi
calisma kapsaminda bir baska analiz olan VIF testi kullanilarak incelenmistir.
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Tablo 5. VIF analizine iliskin bulgular
Degisken Varyans Katsayisi VIF Ist. (Merkezi) Tolerans Degeri
ENF 0,000 1,204 0,830
NA 0,013 1,641 0,609
INT 0,000 1,202 0,831
LNPT 0,001 1,877 0,532
LNEK 0,007 1,757 0,569
C 0,323 - -

Aciklayia degiskenlere ait VIF istatistiklerinin 1,20 ile 1,88 arasinda degerler aldig:
goriilmektedir. Hesaplanan VIF degerleri, ¢oklu dogrusal baglanti sorununun
bulunmadig1 yoniindeki korelasyon analiz sonuglarmi desteklemektedir. Bir baska
ifadeyle korelasyon analizleri ve VIF testinin sonugclari, ¢oklu dogrusal baglant1 sorunu
bulunmadigina isaret etmektedir. Bu asamanin ardindan ¢alismanin yatay kesitlerini
olusturan iilkelerdeki soklarin diger {ilkelerde soklara neden olup olmadigim
degerlendirmek ve bu sonuca uygun panel veri yontemlerini tespit etmek amaciyla yatay
kesit bagimlilig1 testleri gerceklestirilmistir.

3.3.2  Yatay Kesit Bagimliliginin incelenmesi

Degiskenler arasindaki yatay kesit bagimliliginin incelenmesi panel veri analizi
agisindan onemli goriilmektedir (Hair vd., 2006, s.226). Pesaran (2004) CD, Breusch-Pagan
(1980) LM testi ve CDIm testleri yatay kesitler arasindaki etkilesimin incelenmesinde
kullanilabilmektedir. Tablo 6’da panel genelinde gerceklestirilen yatay kesit bagimlilig
ile ilgili bulgular sunulmustur.

Tablo 6. Model bazinda yatay kesit bagimliligina iliskin bulgular

CD Testleri Ist. P-degeri
CDIm (BP,1980) 454,453 0,000
CDIm (Pesaran, 2004) 17,232 0,000
CD (Pesaran, 2004) 5,616 0,000

Gergeklestirilen tiim yatay kesit bagimlilig testlerinin sonugclarinin %5 diizeyinde
anlamli oldugu belirlenmistir. Analizlerde zaman boyutunun yatay kesit boyutundan
daha fazla olmasi nedeniyle Pesaran (2004) CDIm testinin sonuglar1 dikkate alinmistir.
Pesaran (2004) CDIm testi, yatay kesit bagimlilig1 olmadig1 yoniindeki bos hipotezi %5
diizeyinde reddetmektedir. Bu nedenle, modelde yatay kesit bagimliligi sorunu
bulundugu sonucuna ulagilmistir. Analizlerde yer alan serilerin duraganlik 6zelliklerinin
incelenmesine iliskin birim kok testlerinin tercih siirecinde kullanilmak iizere degisken
Ozelinde yatay kesit bagimhilig testleri uygulanmis olup sonuglar Tablo 7’de
sunulmustur.

Tablo 7. Degisken 6zelinde yatay kesit bagimliligina iliskin bulgular

Degisken Breusch-Pagan LM Pesaran scaled LM _ Pesaran CD
&1 Ist. P-degeri Ist. P-degeri Ist. P-degeri
LNPT 1122,916 0,000 55,446 0,000 3,230 0,001
ENF 543,508 0,000 22,323 0,000 12,186 0,000
NA 703,490 0,000 31,469 0,000 17,720 0,000
INT 2455,971 0,000 131,652 0,000 49,405 0,000
LNEK 743,075 0,000 33,732 0,000 6,449 0,000
FTY 1180,345 0,000 58,729 0,000 16,433 0,000

Tablo 7’de sunulan analiz bulgulari, degiskenlerde yatay kesit bagimhilig:
bulunduguna isaret etmektedir. Dolayisiyla kurgulanan model ve modelde yer alan
degiskenler icin yatay kesit bagimhiligi problemi bulundugu tespit edilmistir. Bu
kapsamda, calismada yer alan degiskenler icin duraganlik testlerinin stnanmasinda yatay
kesitler arasindaki etkilesimi gozeten ikinci nesil birim kok testleri kullanmilmistir.
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Analizlerin gerceklestirilmesinin dncesinde homojenlik varsayiminin gegerliliginin
aragtirilmas: gereklidir. Panel veri analizinde, duraganlik testlerinin se¢iminde
homojenlik testlerinin dikkate alinmasi gerektigi ifade edilmektedir (Yerdelen ve Tatoglu,
2018b, 5.93-94). Bu nedenle bu asamada Pesaran ve Yamagata (2008) nun gelistirdigi delta
testleri kullanilmistir.

3.3.3 Parametrelerde Homojenligin/Heterojenligin Test Edilmesi

Pesaran ve Yamagata (2008)'in onermis oldugu delta testleri kullanilarak egim
katsayilarinin  homojenlik varsayimi sinanabilmektedir. Bu kapsamda c¢alismada
gerceklestirilen homojenite analizlerine iliskin bulgular Tablo 8'de sunulmustur.

Tablo 8. Homojenite varsayimina iliskin bulgular

Delta_tilde (A) Diizeltilmis Delta tilde (A~)
Istatistik 8,310 10,456
P-degeri 0,000 0,000

Homojenlik ile ilgili gerceklestirilen modele ait delta ve diizeltilmis delta testi
sonuglarinin %5 diizeyinde anlamli oldugu tespit edilmistir. Bu durumda, sabit terim ve
egim katsayilarinin homojen oldugu yoniindeki bos hipotez reddedilmistir. Bir bagka
ifadeyle, sabit terim ve degiskenlerin her birinin egim katsayilarinin heterojen yapiya
sahip oldugu belirlenmistir. Panel veriye iliskin varsayimlarin incelenmesinin ardindan
serilerin duraganhik Ozelliklerinin tespit edilmesi amaciyla birim kok testleri
gerceklestirilmistir.

3.34 Duraganlik Analizleri

Panel veri analizinin etkin bir sekilde gerceklestirilmesi ve giivenilir sonuglar elde
edilmesi icin degiskenlerin zaman boyutunda duraganhigimin saglanmas: gereklidir
(Gujarati, 2003, 5.796-807). Bu baglamda, degiskenler arasindaki anlaml iligkilerin tespit
edilebilmesinde duraganlik ozelliklerinin smanmasi 6nemli goriilmektedir. Serilerin
duraganlik 6zelliklerinin sinanmasinda panel birim kok testleri kullanilabilmektedir.

Panel veri analizinde duraganlik testleri, birinci ve ikinci nesil testler kapsaminda
smiflandirilabilmektedir. Birinci nesil birim kok testleri, yatay kesitlerin bagimsiz oldugu
varsayimina dayanmaktadir. Birinci nesil birim kok testlerine gore, bir kesitte olusan
soklar tiim kesitler {izerinde aym etkiyi ortaya gikarmaktadir. Ikinci nesil testler ise yatay
kesit bagimliligini gozeterek duraganlik durumunu degerlendirmektedir. Tkinci nesil
birim kok testleri, bir kesitte ortaya ¢ikan soklarin diger kesitleri farkli diizeylerde
etkiledigi varsayimina dayanmaktadir (Topaloglu, 2018, s.24-25). Calismada yer alan
degiskenlerin duraganlik sinamalari, tespit edilen yatay kesit bagimliligi dogrultusunda
Pesaran (2007) CIPS testi kullarularak gerceklestirilmis olup, ulasilan bulgular Tablo 9'da
sunulmustur.

Tablo 9. Pesaran (2007) CIPS testi sonuglari
Sabit Terimli Model Test Sonuclar1

LNPT ENF NA INT LNEK FTY
IPS TIstatistik -3,974™ -4,095™ -4,099™ -3,752™ -4,421™ -3,363™
Sabit Terimli Model Kritik Degerler
CIPS Istatistik LNPT ENF NA INT LNEK FTY
%1 -2,46 -2,46 -2,46 -2,46 -2,46 -2,47
%5 -2,24 -2,24 -2,24 -2,24 -2,24 -2,24
%10 -2,12 -2,12 -2,12 -2,12 -2,12 -2,13
Sabit Terimli + Trendli Model Test Sonuclar1
LNPT ENF NA INT LNEK FTY
CIPS Istatistik -4,168™ -3,973™ -3,942™ -4,014™ -4,517™ -3,486™
Sabit Terimli + Trendli Model Kritik Degerler
CIPS Istatistik LNPT ENF NA INT LNEK FTY
%1 -3,00 -3,00 -3,00 -3,00 -3,00 -3,02
%5 -2,78 -2,78 -2,78 -2,78 -2,78 -2,79
%10 -2,66 -2,66 -2,66 -2,66 -2,66 -2,66

Not: ™" sirastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde anlamliliga isaret etmektedir.
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Tablo 9'da yer alan CIPS test istatistik degerleri incelendiginde FTY, LNPT, ENF, NA,
INT ve LNEK degiskenleri i¢in sifir hipotezinin reddedildigi goriilmektedir. Buna gore,
analize dahil edilen tiim serilerin diizey degerlerinde duragan ozellik gosterdikleri
sonucuna ulasilmistir. Bu asamanin ardindan panel veri modellerinin tahminine
gecilmistir.

3.3.5 Panel Veri Modellerinin Tahmini

Finansal tabana yayilmanin belirleyicilerinin ortaya koyulmasi adina sabit etkiler,
rassal etkiler veya havuzlanmis model arasindan uygun olan modelin tercinde F testi,
Breuch-Pagan LM (1980) ve Honda (1985) testleri kullanilmis olup ulagilan bulgular Tablo
10’da sunulmustur.

Tablo 10. Tahmin modeli belirleme adimlar1

Test Ist. P-degeri Sonug
F-sabit grup 571,336 0,000 RET
F-sabit zaman 3,453 0,000 RET
F-sabit iki yonli 280,771 0,000 RET
LM-rassal grup 2101,599 0,000 RET
LM-rassal zaman 6,868 0,008 RET
LM-rassal iki yonlii 2108,467 0,000 RET
Honda-rassal grup 45,843 0,000 RET
Honda-rassal zaman -2,620 0,995 RET EDEDILEMEZ
Honda- rassal iki yonlii 30,562 0,000 RET
Hausman 11,842 0,007 RET

Tablo 10’da sunulan F testi istatistikleri, modelin tahmininde sabit etkiler modelinin
kullanilmasmin havuzlanmis model kullanilmasina kiyasla etkinlik acisindan daha
anlamli oldugunu gostermektedir. Tablo 10 incelendiginde, modelde zaman ve Kkesit
etkilerin var oldugu goriilmektedir. Havuzlanmis ve rassal etkiler modelleri arasindaki
tercihte Breusch-Pagan LM (1980) ve Honda (1985) testleri kullarulabilmektedir. Bu
testler, seriler ile ilintili kesit ya da zaman etkilerinin varligini inceleyerek model
tercihinin gerceklestirilmesine olanak tanimaktadir. Analiz sonuglari, her iki testin olasilik
degerlerinin kritik degerlerin altinda oldugunu gostermektedir. Ulagilan bu sonug, rassal
etkiler modelinin havuzlanmis modele kiyasla daha etkin olduguna isaret etmektedir.
Grup ile zaman etkilerinin varhigini degerlendiren istatistikler, F testi ile uyumlu olarak
model tahmininde zaman ve yatay kesit eskisinin bulundugunu dogrulamistir.

Hausman testi, model secimi amaciyla degil, daha ¢ok iki farkli modelin tutarliligin
degerlendirmek i¢in kullanilan bir testtir. Hausman testi, sabit etkiler ile gerceklestirilen
model tahmininin tutarli oldugu durumlarda, rassal etkiler modelinin tutarlilik
durumunu belirlemeye yonelik bir ara¢ olarak islev gérmektedir (Erlat, 2015, s.24). Bu
calismada yapilan analizler sonucunda, olasilik degerinin esik degerden daha kiigiik
oldugu gozlemlenmistir. Ulasilan bu bulgu, grup ve zaman etkilerinin yer aldig: iki yonlii
sabit etkiler modelinin tahminci olarak kullanilmasi gerektigine isaret etmektedir.

3.3.6  Otokorelasyon ve Degisen Varyans Sorunlarinin incelenmesi

Panel veri analizinde sabit varyans varsayiminin gecerliliginin ihlal edilmesi
neticesinde degisen varyans sorunu ortaya c¢ikmaktadir. Bu durum, hata terimlerinin
varyanslarmin her bir kesit icin farklilik gdstermesini ve aralarindaki kovaryanslarin
sifirdan farkli olmasmi ifade etmektedir. Otokorelasyon durumu, hata terimlerinin
birbirini takip eden degerleri arasindaki anlaml iligkinin varli§im gostermektedir (Tars,
2010, s.169-195). Ozellikle yatay kesit verileri ile gergeklestirilen analizlerde, hata
teriminin kosullu varyansindaki degiskenlik siklikla karsilasilan bir sorun olabilmektedir.
Ayrica, birim degerlerinin birbirini etkiliyor olmas: analizlerde sistematik bir iliskinin
varligina isaret etmektedir. Bu durum, analizde sapmalar ve tutarsizliklara sebep
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olabilmektedir. Calisma kapsaminda degisen varyans ve otokorelasyon problemlerinin
varlig1 Tablo 11’de yer alan testler ile stnanmaistir.

Tablo 11. Sabit varyans varsayimina ve otokorelasyon problemine iliskin test bulgular

Test Ist. P-degeri
Degisen varyans LM testi® 303,888 0,000
Otokorelasyon testi-1" 227,482 0,000
Otokorelasyon testi-2™ 260,974 0,000

“ Breusch-Pagan-Godfrey (1979)
" Baltagi ve Li (1991)
“ Born ve Breitung (2016)

Tablo 11’de yer alan sonuglarin incelenmesi sonucunda, varyansin sabit oldugu
yoniindeki sifir hipotez reddedilmistir. Bu bulgu, hata terimlerinin varyanslariin tiim
kesitlerde sabit olmadigini ve kovaryanslarinin sifirdan farkli oldugunu gostermektedir.
Diger bir ifadeyle, panel veri setinde degisen varyans sorununun mevcut oldugu tespit
edilmistir. Otokorelasyon test sonuglar1 incelendiginde ise, Baltagi ve Li (1991) LM testi
ile Born ve Breitung (2016) LM testlerinin olasilik degerlerinin kritik degerin altinda
oldugu dolayisiyla sifir hipotezin reddedildigi gozlemlenmistir. Bu durum hata terimleri
arasindaki baglantiya, dolayisiyla otokorelasyon sorununun varligina isaret etmektedir.

Ozetle, sabit etkiler modelinin degisen varyans ve otokorelasyon problemleri igerdigi
tespit edilmistir. Bu nedenle degiskenler arasindaki iligkilerin incelenmesinde degisen
varyans ve otokorelasyon problemlerinin varhigimi dikkate alan tahmin yontemleri
kullanilmisgtur.

4. Analiz Sonuglar

Yiirtitilen analizler neticesinde, tahmin edilen modelde hata terimlerine ait
varyanslarin sabit olmadigi ve ardisik hata terimlerinin bagimli oldugu sonucuna
ulagildigindan modelde degisen varyans ile otokorelasyon problemlerinin bulundugu
sOylenebilmektedir. Bu sorunlar: ele almak ve ¢6zmek amaciyla Beck ve Katz (1995)'in
onerdigi PCSE (Panel Corrected Standard Errors) yontemi kullanilarak panel standart
hatalar diizeltilmis ve tahminleme siireci gerceklestirilmistir. Ulasilan tahmin sonuglar:
Tablo 12’de paylasilmustir.

Tablo 12. Beck ve Katz (1995) tahmin bulgulari

Degisken Katsay1 Std. Hata t-ist. P-degeri
LNPT 0,124 0,026 4,703 0,000
ENF -0,052 0,010 -5,134 0,000
NA 1,091 0,151 7,217 0,000
INT 0,020 0,001 12,238 0,000
LNEK 0,135 0,044 3,055 0,002
C -3,462 0,396 -8,728 0,000
R 0,361
Diizeltilmig R% 0,351
F-istatistigi: 37,991
P-degeri 0,000

Finansal tabana yayilmay: etkileyen faktorlerin belirlenebilmesi amaciyla
kurgulanan modelin sonuglar1 degerlendirildiginde, modelin anlamlilik diizeyine iliskin
F istatistiginin 37,991 oldugu goriilmektedir. Ulasilan bu sonug¢ kurgulanan modelin
anlamli olduguna isaret etmektedir. Ayrica, bagiml degiskendeki sapmalarin %36’sinin
bagimsiz degiskenler tarafindan aciklanabildigi goriilmektedir.

Bagimsiz degiskenlerin bireysel etkileri incelendiginde, patent sayisindaki bir
birimlik artisin, finansal tabana yayilmada %12,4 artisa yol agtig1 belirlenmistir. Buna
gore, yeniligin gostergesi olarak ele alman patent sayisindaki artisin finansal tabana
yayilmay1 artiran onemli bir faktdr oldugu tespit edilmistir. Patent sayisindaki artis,
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finansal hizmetlerin bireylere veya isletmelere ulasmasini desteklemektedir. Dolayisiyla
yenilikler yeni finansal araglarin, siireglerin veya kurumlarin gelisimini saglayarak
finansal tabana yayilmaya katkida bulunmaktadir. Bu ¢alismada ulasilan yeniliklerin
finansal tabana yayilmay1 artirdig1 yoniindeki bulgu Avom vd. (2023), Qamruzzaman ve
Wei (2019) ve Senyo ve Osabutey (2020)'in bulgularini desteklemektedir.

Tablo 12’de goriildiigii iizere, enflasyonda yasanan bir birimlik artig, finansal tabana
yayilmada %5,2'lik bir azalmaya yol a¢maktadir. Enflasyonun yatirim faaliyetlerinin
azalmasma yol acabilmesi ortaya ¢ikan bu bulguyu agiklayabilmektedir. Ulagilan bu
bulgu, enflasyonun makroekonomik gostergeler iizerindeki bozucu etkisinin yani sira
finansal sistem tizerinde de bozucu etkilere sahip olduguna isaret etmektedir.
Enflasyonun finansal tabaya yayilmay1 azalttigr yoniindeki bu bulgu, enflasyondaki
artiglarin finansal tabana yayilmay azalttigini gosteren Rojas-Suarez (2010) ve Uddin vd.
(2017)'nin bulgular ile uyumludur. Ayrica ulagilan bu bulgu, enflasyonu diisiirmeye
yonelik politikalarin finansal tabaya yayilmay: artirdigini gosteren Qasim (2022)'nin
bulgularini desteklemektedir.

Niifusta yasanan bir birimlik artisin, finansal tabana yayilmay1 %109,1 artirdig: tespit
edilmistir. Buna gore finansal tabana yayilmanin, niifustaki artistan daha hizli bir artis
gosterdigi soylenebilmektedir. Ulasilan bu bulgu finansal kapsayiciligin dlgek etkisine
sahip olduguna isaret etmektedir. Bu durum, niifus artisnin bankacilik hizmetlerini
kullanan birey sayisini artirarak sunulan hizmetlerin ortalama maliyetini diisiiriicii etki
ortaya ¢ikardigina dolayisiyla finansal hizmetlerin daha fazla erisilebilir olmasina imkan
tanidigina isaret etmektedir. Buna gore, finansal sisteme dahil olan bireylerin sayisinin
artmasiyla birlikte finansal hizmetlerin birim bagina ortalama maliyetleri azalacagindan
finansal hizmetlerin daha genis bir kitle tarafindan daha diisiik maliyetlerle erisilebilirligi
dolayisiyla finansal tabana yayilma artmaktadir. Niifus artismnin finansal tabana
yayilmayi artirdigina iligkin bu bulgu, Chikalipah (2017)'nin bulgularim desteklemekte,
ancak Neaime ve Gaysset (2018)’in niifus artisinin gelir esitsizligine yol acarak finansal
tabana yayilmay1 engelledigi yoniindeki sonuglari ile gelismektedir.

Internet kullanim oranlarindaki bir birimlik artigmn, finansal tabana yayilmada %2'lik
bir yiikselise sebep oldugu belirlenmistir. Buna gore dijitallesmenin, geleneksel finansal
tabana yayilma gostergeleri iizerinde kayda deger bir etkisi bulunmamaktadir. Ulagilan
bu bulgunun finansal tabana yayilmanin ¢alismada ele alinan gostergeleri kapsaminda
degerlendirildiginde tutarli bir sonu¢ oldugu degerlendirilmistir. Bir baska ifadeyle,
dijitallesmenin sube sayis1 ve ATM sayis1 gibi finansal tabana yayilma gostergeleri
tizerindeki etkisi sinirhidir. Bu ¢alismada internet kullanan bireylerdeki artisin finansal
tabaya yayilmay1 artirdigina iliskin ulasilan bu bulgu, Lenka ve Barik (2018) ve Evans
(2018)'1n bulgular1 ile uyumludur.

Son olarak Tablo 12’de yer alan bulgular, ekonomik karmasiklikta yasanan bir
birimlik artisin finansal tabana yayilmay1 %13,5 artirdigini gostermistir. Elde edilen bu
bulgu, ekonomik karmasikligin sofistike {iriin iiretimini ve ihracatini artirarak finansal
araglara ve finansman kaynaklarina olan talebi artirdigina isaret etmektedir. Finansal
kurumlarin ise artan talebi karsilamaya yonelik olarak finansmana erisim olanaklarini
artirmast ulasilan bu bulguyu agiklayabilmektedir. Bir baska ifadeyle ekonomik
karmagikligin artmasiyla artan iiretim ve ihracat, finansal kurumlar1 bankacilik alt
yapisini giiclendirmeye yonelik tedbirler almaya yonelttigi sOylenebilir. Ekonomik
karmagikligin finansal tabana yayilmayi artirdigina iliskin bu bulgu, Italya’da ekonomik
karmasikligin kredi verme siireglerini iyilestirerek finansal tabana yayilmay: artirdigini
ortaya koyan Basile vd. (2024)nin bulgularini destekler niteliktedir.

Ulasilan sonuglarin degerlendirilmesinin ardindan tahmin edilen modelin
givenirliginin arastirilmasmin gerekli oldugu diisiiniilmektedir. Bu kapsamda,
kullanilan Beck ve Katz (1995) tahmincisinin modeldeki degisen varyans sorununu ¢oziip
¢ozmediginin belirlenmesi amaciyla degisen varyans testleri gergeklestirilmis olup
ulasilan bulgular Tablo 13’te sunulmustur.
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Tablo 13. Model hata terimi degisen varyans test sonuglari

Test Istatistik P-degeri
LR testi 7,342 0,986

Tablo 13 incelendiginde, gerceklestirilen LR testinin olasilik degerinin %5 kritik
degerinden biiyiik oldugu goriilmektedir. Buna gore, modeldeki degisen varyans
sorunun giderildigi soylenebilmektedir. Tahmin edilen modelin hata terimlerinin
otokorelasyon sorunu igerip icermediginin belirlenebilmesi amaciyla “Breusch-Godfrey”
testi gerceklestirilmis olup sonuglari Tablo 14’te sunulmustur.

Tablo 14. Otokorelasyon testine iliskin sonuglar

A.(Gecikme uzunlugu: 2)

F-ist. 0,073772 Olasilik F (2,333) 0,9289

Diizeltilmis R 0,151021 Olasilik Ki-Kare (2) 0,9273
B.(Gecikme uzunlugu: 4)

F-ist. 0,069557 Olasilik F (4,331) 00,9911

Diizeltilmis R 0,286393 Olasilik Ki-Kare (4) 0,9907

Gecikme sayisinin iki ve dort olarak dikkate alindigi Breusch-Godfrey LM test
istatistiklerine gore, sifir hipotez reddedilememistir. Dolayisiyla, hata terimlerinde
otokorelasyon sorununun bulunmadig: tespit edilmistir. Bu sonuca ek olarak, tahmin
edilen modelin hata terimlerinin otokorelasyon sorunu igerip icermedigi Tablo 15'te
sunulan hata terimlerinin korelogramlari yardimiyla incelenmistir. Tablo 15’te sunulan
korelogramlar, modelde otokorelasyon olmadig1 yoniindeki test sonuglarmi
desteklemektedir. Buna gore, modeldeki otokorelasyon sorununun tespiti igin
gerceklestirilen LM test sonuglar1 ve korelogram incelemeleri tahmin edilen modelde
otokorelasyon sorunu bulunmadigini gostermektedir.

Tablo 15. Model Hata terimlerinin korelogram test sonuglari

Orneklem (diizeltilmis): 2; 342
Q-Istatistigi olasilik degerleri (5 dinamik regresor)

AC PAC Q-ist. P-degeri
1 -0,018 -0,018 0,1141 0,736
2 0,011 0,011 0,1548 0,926
3 0,010 0,011 0,1903 0,979
4 -0,017 -0,017 0,2921 0,990
5 -0,012 -0,013 0,3405 0,997
6 -0,014 -0,014 0,4073 0,999
7 -0,009 -0,009 0,4367 1,000
8 -0,020 -0,021 0,5831 1,000

Hata terimlerinin normallik varsayimi ise Jarque-Bera normal dagilim testi ile
incelenmistir. Sekil 1’de sunulan test sonuglar: hata terimlerinin normal dagilima uygun
oldugunu ortaya koymaktadir.
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Sekil 1. Jarque-Bera normal dagilim testi

Buna gore, Beck ve Katz (1995) tahmincisi ile yiiriitiilen analizler neticesinde degisen
varyans ve otokorelasyon sorunlarmin ¢oziildiigii ayrica serilerin normal dagilima
yakinsadig1 goriilmektedir. Ozetle ulasilan bulgular, yeniliklerin gostergesi olarak ele
alinan patent sayisinin finansal tabana yayilmay1 artirdigini ortaya koymustur. Niifus ve
internet kullanici sayisindaki artis oranlarinin bunun yan sira ekonomik karmagikligin
finansal tabana yayilma iizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Ulasilan
bu sonuglarin onemli politika ¢ikarimlari bulunmaktadir. S6z konusu politika
¢ikarimlarina ¢alismanin bundan sonraki boliimiinde yer verilmistir.

5. Sonuc ve Oneriler

Finansal tabana yayilma bireylerin uygun sartlarda finansmana erisimine olanak
tanimakta, atil durumdaki fonlarin finansal sisteme kazandirilmasini saglamakta ve
finansmana erisim kisitlar1 yasayan isletmeler icin farkli finansman alternatifleri
sunmaktadir. Yenilikler, ozellikle teknolojik ilerlemeler yoluyla finansal tabana
yayillmanin artmasini saglayabilmektedir. Yenilikler neticesinde finansal sistemin
etkinligi artabilmekte, yeni finansal araglar, kurumlar ve siiregler ortaya ¢ikabilmektedir.
Bu nedenle yeniliklerin finansal tabana yayilma tizerindeki etkilerinin incelenmesi
onemlidir. G20 {ilkeleri kiiresel Olgekte ekonomik acidan onde gelen iilkelerden
olustugundan yeniliklerin gelistirilmesinde ©nemli bir potansiyele sahiptir. Ancak,
yeniliklerin finansal tabana yayilma tizerindeki etkilerinin literatiirde genellikle g6z ard1
edildigi goriilmektedir. Gegmis calismalar incelendiginde, iilke Olgeginde yenilik ve
finansal tabana yayilma arasindaki iliskileri inceleyen herhangi bir arastirma
bulunmadig: goriilmektedir. Literatiirde, yenilik kapsaminda finansal yenilik ve finansal
tabana yayilma arasindaki iligskiyi arastiran smirh sayida ¢alismanin (Avom vd.,2023;
Qamruzzaman ve Wei, 2019; Senyo ve Osabutey,2020) bulundugu goriilmektedir. Ancak,
bu calismalarda spesifik bir yenilik tiirii olarak finansal yeniliklere odaklanildig:
teknolojik yenilikleri de igeren dolayisiyla genis bir perspektiften yeniliklerin finansal
tabana yayilma iizerindeki etkisini ele alan herhangi bir aragtirma bulunmadig:
goriilmektedir. Bu caligma, G20 iilkelerinde genis bir perspektiften yeniliklerin finansal
tabana yayilma tizerindeki etkisini inceleyerek literatiirdeki séz konusu boslugun
doldurulmasina 6nemli bir katki sunmay1 amaglamaktadar.

Calisma kapsaminda verilerine ulasilabilen on sekiz G20 {ilkesinde yeniliklerin
finansal tabana yayilma tizerindeki etkisi 2004-2022 d6nemi igin incelenmistir. Calismada
finansal tabana yayilmanin gostergesi olarak, farkli bagimli degiskenlerin bir araya
getirilmesiyle olusturulan bir endeks kullanilmistir. Yeniliklerin gostergesi olarak ele
alinan patent sayis1 agiklayicr degisken, ekonomik karmagiklik, enflasyon orani, niifus
artis orani ve internet kullanici sayisindaki artis ise kontrol degiskenleri olarak arastirma
modeline eklenmistir. Bu asamanin ardindan ilk olarak, aciklayici degiskenler arasindaki
¢oklu dogrusal baglant: probleminin varlig1 VIF testi ve spearman korelasyon analizleri
ile incelenmistir. Sonraki asamada yatay kesitlerin birbirileriyle olan etkilesimi yatay kesit
bagimlilik testleriyle arastirilmistir. Degiskenlere ait katsayilarin bir yatay kesitten
digerine farklilasip farklilasmadig1 homojenlik testleriyle stnanmuistir. Serilerin birim kok
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icerme durumlari ise yatay kesit bagimliligi durumunda kullanilabilen Pesaran (2007)
CIPS testiyle incelenmistir. Tahmin modelinin se¢iminde F testi, Hausman (1978) ve
Honda (1985) testlerinden faydalanilmistir. Modele iligskin sabit varyans varsayiminin
smnanmasit amaciyla Breusch-Pagan-Godfrey (1979) degisen varyans LM testi
gerceklestirilmistir. Ayrica, otokorelasyon probleminin varligr incelenmistir. Sabit
varyans ve hata terimleri arasindaki iligkisizlik varsayimlarimin ihlal edilmis olmasi
nedeniyle, Beck ve Katz (1995)1n 6nermis oldugu direngli tahminci araciligiyla model
tahmini gergeklestirilmistir.

Gergeklestirilen analizler neticesinde, yeniligin gostergesi olarak ele alinan patent
sayisinin finansal tabana yayilma endeksi {izerindeki etkisinin pozitif oldugu
belirlenmistir. Dolayisiyla, yeniliklerin finansal tabana yayilmay: artirdigi sonucuna
ulasilmaktadir. Buna gore patent sayisindaki artiglar, finansmana erigimi
kolaylastirabilmekte, finansal araglarin gesitliligini artirabilmekte ve atil durumdaki
fonlarin ekonomiye kazandirilmasini saglayabilmektedir. Yeniliklerin finansal tabana
yayllmanin artirilmasinda bir politika araci olarak kullanilabilmesi miimkiin
goziikmektedir. Bu nedenle G20 iilkelerindeki politika gelistiricilerin, yeniliklerin
gelistirilmesine yonelik tesvikler gelistirerek, girisimcileri destekleyerek ve patent alma
siireglerini kolaylastirarak finansal tabana yayilmayi artirmalart miimkiindiir. Bu
kapsamda G20 iilkelerindeki politika gelistiricilerin yenilik ile ilgili politikalarim finansal
tabana yayilma politikalariyla uyumlagtirmalar: 6nerilmektedir.

Ulagilan diger sonuglar niifus artis hizinin finansal tabana yayilma iizerindeki
etkisinin yiiksek oldugunu gostermektedir. Bulgular, niifustaki artistan daha yiiksek bir
artigin finansal tabana yayilmada gergeklestigini gostermistir. Ayrica ulagilan sonuglar,
ekonomik karmasikliin G20 {ilkelerinde finansal tabana yayilmay: destekledigini
gostermektedir. Dolayistyla, G20 {ilkelerinde ekonomik karmasikligin finansmana erisim
imkanlarimi bunun yani sira tasarruflar1 ve yatirimlar: artirarak finansal kapsayicilig
gelistirmesi miimkiindiir. Bu nedenle G20 iilkelerindeki politika gelistiricilerin bilgiye
dayall iiretkenlik diizeylerini artirmaya yonelik politikalar izleyerek finansal tabana
yayilmay1 tesvik edebilmeleri miimkiindiir. Ulagilan bir diger bulgu, enflasyon
oranlarindaki artiglarin finansal tabana yayilma {izerindeki etkisinin negatif oldugu
yoniindedir. Buna gore, enflasyon oranlarindaki artis bireylerin veya isletmelerin
yatirimlarin1  biiyiik oranda sabit getirili varliklara yonlendirerek finansal arag
cesitliliginin azalmasima dolayisiyla finansal tabana yayilmanin kisitlanmasia neden
olabilmektedir. Bu nedenle G20 iilkelerinde enflasyon ile ilgili politikalarin finansal
tabana yayilma iizerindeki etkilerinin dikkate alinmasi onerilmektedir. Buna gore, G20
tilkelerinde enflasyonu diisiirmeye yonelik politikalarin finansal tabana yayilmay:
destekleyebilmesi miimkiin goziikmektedir. Son olarak elde edilen sonuglar, internet
kullanan bireylerin oranmnin artmasmun finansal tabana yayilmayi artirdigin
gostermektedir. Internet kullanan bireylerin artmasinin gevirim ici sunulan finansal
hizmetlere erisimi artirarak finansal tabana yayilmay1 artirdig1 sdylenebilmektedir. G20
tilkelerinde internet alt yapisini gelistirmeye, internete erisim olanaklarini artirmaya ve
cesitliligini saglamaya yonelik politikalarin artirilmasi dnerilmektedir.

Bu Oneriler, yalnizca finansal sisteme daha fazla bireyin dahil edilmesine katkida
bulunmakla kalmamakta ayni zamanda siirdiiriilebilir biiyiime i¢in gerekli olan bilgi ve
yenilik ekosistemini giiclendirebilmektedir. Bdoylelikle, yeniliklerin finansal tabana
yayilma tizerindeki olumlu etkilerinin artirilabilmesi olas1 goziikmektedir. Ancak, soz
konusu politikalarin uygulanmasinda bir takim zorluklarin ortaya gikmasi olasidir. ilk
olarak, yeniliklerin gelistirilmesi yiiksek yatirim gerektirdiginden finansal tabana yayilma
tizerindeki etkilerine iliskin fayda-maliyet analizi yapilmasi bir zorluk olarak
degerlendirilebilir. Ayrica, yeniliklerin ortaya ¢ikisinin uzun bir siire¢ oldugu
diisiiniildiiglinde finansal tabana yayilma tizerindeki pozitif etkilerin gozlemlenmesinin
de uzun siirmesi beklenebilir. Benzer sekilde, niifus artistnin finansal tabana yayilma
tizerindeki pozitif etkilerinin ortaya ¢ikmasi bireylerin finansal islemlere erisim yasina
bagh olarak uzun bir siire alabilir. Enflasyonun finansal tabana yayilma {izerindeki
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negatif etkilerinin kontrol altina alinmasi ise enflasyon {iizerinde etkili olan faktorlerin
cesitliligi ve diger makroekonomik politikalar ile celisebilmesi nedeniyle bir baska zorluk
olusturabilir. Calismada internet kullanan bireylerdeki artisin finansal tabana yayilmayi
artirdig1 belirlenmis olsa da internet alt yapisin gelistirmenin yiiksek maliyeti, politikanin
uygulanabilirligine iliskin bir tehdit olusturmaktadir. Son olarak, ekonomik karmasiklik
diizeyinin artirilmas, sofistike {iriinlerin {iretiminde yiiksek teknolojiyi gerektirdiginden
teknolojik ilerlemelerin saglanmasina yonelik politikalarin gelistirilmesi ve uygulanmasi
finansal tabana yayilmanin artirilmasina yonelik 6nemli bir 6n sart olarak politika
gelistiricilere zorluk olusturabilir.

Bu calismanin birden fazla kisiti bulunmaktadir. flk olarak bu galismada, genel
yenilik gostergeleri dikkate alinmis olup, yeniligin farkli boyutlar1 ayr1 aym
incelenmemistir. Tkinci olarak, bu arastirma finansal tabana yayilmanin geleneksel
gostergelerine odaklanmus olup, dijital finansal tabana yayilma gostergeleri kapsam
disinda birakilmistir. Ayrica, veri kisiti nedeniyle bu calismada kapsam dahilindeki
tilkelerin 2004-2022 donemine iliskin analizler yiiriitiilmiistiir. Son olarak, bu arastirma
G20 tilkelerine odaklanmis olup, gelismekte olan tiilkeler ve gelismis {iilkeler bazinda
farklilastirilmis bir analiz icermemektedir. Bu nedenle gelecekte yiiriitiillecek olan
aragtirmalarda gelismis {ilkeler ve gelismekte olan {ilkeler ayrimi yapilarak analizlerin
gerceklestirilmesi, dijital finansal tabana yayilma gostergeleri ile yeni arastirmalar
yliriitiilmesi, analiz doneminin farkl {ilke 6rnekleri 6zelinde genisletilmesi ve yeniligin
farkli boyutlarim ayri ayri ele alan yenilik gostergelerinin modele dahil edilmesi
onerilmektedir.
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