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Abstract

In this study the relationship between profitability and the capital requirements was analysed
for the foreign capital deposit banks in Turkey. Although there are many studies in the Turkish banking
sector on profitability analysis, the studies on bank groups is limited. In this study the capital
requirements and the profitability relationship for the foreign capital banks was analysed with data
from 2004-2016 based on ARDL approach. The study concludes that there is a significant and positive
relationship between the capital requirements and probability for foreign capital deposit banks in
Turkey. Similar results were also found in our previous study on national capital deposit banks for the
relationship between capital requirements and profitability.
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Oz

Bu calismada, Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde yer alan yabanci sermayeli mevduat
bankalarinin sermaye yeterlilikleri ile karliliklar1 arasindaki iliski analiz edilmistir. Tiirkiye’de
bankacilik sektoriinde karliligr etkileyen birgok ¢aligma olmasina karsin banka gruplari agisindan
yapilan ¢aligmalar sinirlidir. Calisgmada yabanci bankalar i¢in 2004-2016 dénemine ait verilerden
hareketle sermaye yeterliligi ile karlilik arasindaki iligki, ARDL Sinir Testi yaklagimi kullanilarak
belirlenmeye c¢aligilmigtir. Calismanin sonucunda Tirkiye’de faaliyet gésteren yabanci mevduat
bankalarinda sermaye yeterliligi ile karlilik arasinda anlamli ve pozitif yonlii iliski ortaya ¢ikmistir.

Daha once tarafimizdan yapilan ayni1 doneme iligkin yerli sermayeli mevduat bankalar1 i¢in Sermaye
yeterliligi ve karlilik arasindaki iliskiyi analiz ettigimiz ¢alismada da benzer sonug elde edilmistir.

Anahtar Sozciikler : Yabanci Sermayeli Bankalar, Sermeye Yeterliligi, ARDL.
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1. Giris

Yabancit sermayeli bankalar ve Tirk bankalar1 arasinda Tirkiye’de yasal
diizenlemeler agisindan fark olmayip, yabanci sermayeli bankalar da sektoérdeki diger tiim
bankalar gibi 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na tabidir. Kanun’un 6. maddesinde
“Turkiye’de bir bankanin kurulmasina veya yurt disinda kurulmus bir bankanin
Tirkiye’deki ilk subesinin agilmasina, bu Kanun’da ongériilen sartlarin yerine getirilmesi
kaydiyla Kurulun en az bes iiyesinin ayn1 yondeki oyuyla alinacak kararla izin verilir”
ibaresi bulunmaktadir (Bankacilik Kanunu). Yabanci sermayeli bankalar Tiirkiye’de banka
kurabildikleri gibi merkezi yurtdiginda olan bankalar da bankalarina ait olmak iizere
Tiirkiye’de sube agabilmektedirler. Gerek Tiirkiye’de banka kurulmasi gerekse sube
acilmasit ve her seyden Onemlisi yabanci bankalarin Tiirk bankalarini satin almasi,
Tiirkiye’deki dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin 6nemli bir pargasini olusturmaktadir.

Bankacilik sektorii bir iilkedeki finansal istikrarin en 6nemli belirleyicisi ve aym
zamanda, o6zellikle sermaye piyasalari yeterince gelismemis iilkelerde, reel sektoriin temel
fon kaynagi oldugundan bu sektordeki yabancilagsma orani, yabanci bankalar ve etkinlikleri
gibi konular tartigilir hale gelmistir. 2007°de yasanan ve etkileri hala stiren kiiresel kriz
sonrasinda genel kani finans sektoriine iliskin denetim zayifliklarinin oldugu ve yiiksek risk
alimlar1 nedeniyle kiiresel finans sisteminde finansal kirilganliklarin olustugudur. Bu
nedenle kriz sonrasi denetim ve diizenlemeye iliskin yeni diizenlemeler devreye girmistir.
Bu diizenlemelerden 6nemlilerinden birisi de bankacilik sektoriinde risk agirlikli kalemlere
karsilik daha fazla sermaye bulundurma yiikiimliliigidiir. Sermaye yeterliligine iliskin bu
diizenleme ile risk agirlikli kalemler karsiliginda ayrilmasi gereken sermayenin niteliginde
degisime gidilirken, ayn1 zamanda konjonktiiriin yiikselme donemlerinde canlanmaya
paralel olarak ayrilmasi gereken sermayenin orami da arttirilmustirl. Geleneksel goris,
bor¢lanmaya yonelik vergi avantajlari nedeniyle yiiksek banka sermayesinin yiiksek
maliyete yol agarak karlihig diistirdiigii yoniinde olmasina karsin “trade-off” teorisine gére
yiiksek sermaye, isletmenin hem riskini distirmekte hem de disiik kaynak maliyeti
araciligryla iflas riskini azaltmaktadir. Ozetle daha giiclii sermaye ile calismanin karlilik
tizerinde yaratacagi etkiye iligkin bir fikir birligine ulasilamamustir.

Yabanci sermayeli mevduat bankalariin sermaye yeterliligi ile karlilig1 arasindaki
iliskiyi ortaya koymay1 amaglayan bu caligmamizda oncelikle yabanci bankalarin sektor
izerindeki olast etkileri incelenecektir. Ardindan Tiirkiye’de yabanci bankalara iliskin
gelismeler ortaya konulacak, son olarak da ARDL yontemiyle yabanci sermayeli bankalarda
sermaye yeterliligi ile karliliga iliskin analiz sonuglar1 degerlendirilecektir.

Y Basel diizenlemelerine iliskin daha genis bilgi icin bakiniz BDDK “Sorularla Basel IIl” 2010 Aralik.
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2. Yabanci Banka Girislerinin Makroekonomik Etkileri

Gliniimiizde bazi iilkelerde yabanci banka varliginin ve paynin yiiksek olmasi
birbiriyle iliskili bircok faktoriin sonucudur. Finansal serbestlik ve uluslararasi
entegrasyonun derecesinin artmasinin yani sira yasanan finansal krizlerin sonrasinda,
krizlerin maliyetlerinin en aza indirilmeye ¢alisildig1 6zellikle gelismekte olan iilkelerde,
yabanci banka girisleri tesvik edilir. Krizin bir sonucu olarak finansal sistem i¢inde iflas
eden bankalarin ve/veya sermayesi zayiflayan bankalarin birlesme veya satilmast ile yabanci
banka paylar1 artmistir (Peria & Mody, 2004: 3).

Yapilan g¢aligmalar?, yabanci bankalarin gelismekte olan iilke piyasalarina ilk
asamada sinirlt sayida subeler olarak girmeyi tercih ettiklerini, sonra ise daha ¢ok sermaye
piyasalarinda faaliyet gosterdiklerini ortaya koymaktadir. Yabanci sermayeli bankalar,
gittikleri tilkelerdeki perakendeci bankalarin hisselerini almak yoluyla ortaklik kurma ya da
yeniden yapilandirilan banka hisselerini almak yoniinde davranis gostermektedir. Bazi
yabanci bankalar ise ulusal sermayeli perakendeci bankalarda azinlik hisseleri almayi tercih
etmektedir. Yabanci bankalar, finansal kriz sonrasi siirecte hiikiimetlerin yeniden
sermayelendirmeye tabi tuttuklari bankalari satin almak yoluyla da perakendeci pazarlara
yonelmektedir. Bazi {ilkelerde yabanci bankalarin sayisi ulusal bankalarin sayisini
gecmektedir (TBB, 2005: 4).

Bankacilik sektoriinde yabanci banka girigleri sektérde hem olumlu hem de olumsuz
etkiler yaratabilmektedir. Yabanci sermaye paymin artmasi ile sektorde rekabetgi bir
baskinin ortaya ¢ikmasi, ulusal bankalarin daha etkin ¢aligmasina yol agabilir. Piyasadaki
rekabet yeni finansal iiriinler ve yonetim anlayisini ve gelisimini de beraberinde getirir.
Yabanci banka girigleri ev sahibi lilkeyi uluslararast muhasebe ve denetime iligkin
standartlara uyuma zorlayarak sektorde saydamligi artirabilir. (Cardenas & Graf &
O’Dogherty, 2003: 17). Risk yonetim teknik ve politikalarinin geligimini saglamanin yani
sira yabanci banka girisleri uluslararasi piyasalara erisimin kolaylasmasini saglayarak
finansal piyasalarda kaynak artigina da katki saglayabilir. Bununla birlikte, yabanci paymin
artis1 ile daha rekabetci bir piyasanin olusarak banka faiz marjinin etkilenip etkilenmeyecegi
tartisilan konularin basinda gelir. Faiz marji genellikle finansal aracilik maliyetinin bir
6lgiisii olarak yorumlanir. Yiiksek marjlar tasarruf ve yatirimlarin bilylimesini engeller ve
finansal sistemi kullanmanin bazi borglanicilar i¢in olduk¢a maliyetli oldugu anlamina gelir.
Ayrica yiiksek marjin varligr gelismekte olan iilkeler ig¢in daha da olumsuz etkiler yaratir.
Bu iilkelerde sermaye piyasalar genellikle gelismemistir ve dolayisiyla firma ve bireyler
finansal ihtiyaglarini bilyiik oranda bankacilik sisteminden karsilamaktadir (Peria & Mody,
2004: 3).

2 Konuyla ilgili ayrintih bilgi icin bakiniz; Biiyiiksalvarci ve Abdioglu (2011), Olalekan ve Adeyinka (2013), Ho
ve Hsu (2010), Almazari (2013), Ayaydin ve Karakaya, (2014), Okuda ve Rungsomboon (2004), Pasadilla ve
Milo (2005), Claessens ve Lee (2002), Saldanli ve Aydin (2016).
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Deginilen bu olumlu etkilerin yani sira ortaya ¢ikmasi olasi olumsuz etkiler ise
yabanci banka giriglerinin yarattig1 rekabet nedeniyle azalan karlar1 telafi etmek igin yerli
bankalarin riskli yatirimlara yonelmeleri ve yabanci bankalarm kiigiik ve orta Slgekli
firmalara kredi vermekte ¢ekingen davranmalari seklindedir (Hellman & Murdock &
Stiglitz, 2000: 2-28). Yabanci bankalarin kiiresel piyasalardan daha kolay fon
saglayabilmesi nedeniyle yerel mevduatlara bagimliliginin diisiik olmasi, ev sahibi tilkede
kredi istikrarina katki saglayan bir olusum olarak nitelendirilirken, yabanci bankalarin ayni
zamanda ulusal kosullar kétiilesirken bu kosullardan etkilenmemek icin alacaklar1 6nlemler
ile kredi dalgalanmasin artiracaklart ileri siiriiliir. Ayrica, bu bankalar kendi iilkelerindeki
soklar1 ev sahibi iilkeye tasiyabilirler (SPK, 2005: 10-11).

Yabanci banka giriglerinin etkileri a¢isindan g6z 6niinde bulundurulmas: gereken
faktor, piyasaya giren yabanci banka sayisi ve sz konusu bankalarin piyasa paylaridir.
Yabanci bankalarin ulusal bankacilik sektorii iizerinde olumlu etkilere sahip olabilmesi i¢in
cok sayida ancak diisiik piyasa payina sahip olmalar1 gerekir. Yabanci bankalarin piyasa
paylar1 yiikseldik¢e ulusal bankalar ile aralarindaki rekabet, yerini monopol giiciinii
kullanmasina birakir. Bu durumda siire¢ ekonomiye zarar verecektir (Mazgit & Acar-
Balaylar, 2013: 321).

3. 2001 Krizi 6ncesi Donemde Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriinde Yabanci
Banka Girisleri

Tiirkiye’de yabancit bankalarin bankacilik sektorii i¢indeki varligr ve etkileri
acisindan Cumbhuriyet’in ilani, 1980 kararlari, 2001 bankacilik krizi ve sonrasinda izlenen
ozellestirme politikalart 6nemli doniim noktalaridir. Osmanli Devleti, ilk kez 1840 yilinda
cikardig1 kagit paranin degerini korumak ve bu paranin Ingiliz Sterlini’ne kars1 degerini sabit
tutmak amaciyla, 1844 yilinda Galata’da faaliyet gosteren J. Alléon ve Th. Baltazzi isimli
iki bankerle anlagsma yapmustir. 1847°de, s6z konusu bankerlerle anlagsma yenilenmis ve
Osmanli Hiikiimeti, Bank-1 Dersaadet (istanbul Bankasi Banque de Constantinople) unvani
ile iilkemizde ilk bankanin kurulmasina izin vermistir. 1881 yilinda Muharrem Kararnamesi
ile olusturulan Diiyun-u Umumiye idaresi, yabanc1 sermayenin gelisi i¢in daha giivenli bir
ortamin dogmasina neden olmustur. Dityun-u Umumiye dncesinde yabanci bankalar, daha
¢ok devlete borg veren, devlet tahvillerini dis sermaye piyasalarma ihrag¢ eden, ¢ogu tek
subeli ve daha ¢ok Galata bankerlerinin girisimi ile olusturulan kiigiik bankalar iken 1881
sonrasinda bunlarmn yerini Avrupa’daki biiyiik bankalarin Osmanli imparatorlugu’nda
actiklari subeler almaya baslamigtir. (Akgii¢, 2007: 9).

Cumbhuriyetin ilan1 sonrasinda 1923’de izmir’de yapilan izmir Iktisat Kongresi’nde,
ekonomik gelisme icin ulusal bankaciligin kurulmasi ve gelistirilmesinin gerekliligi tiim
katilimeilar tarafindan dile getirilmistir. “Ozel kesimin sermaye agisindan zayif olmasi
ulusal bankalarin kurulmasinda devletin katkisin1 gerekli kilmaktadir goriisii” yine
Kongre’de ifade edilmistir. Boylece ulusal bankacilik ve devlet¢ilige dogru bir doniisiimiin
yasandig1 Tiirkiye’de, 1930°Iu yillarin basindan itibaren yaklasik 50 y1l yeni yabanci banka
kurulmamugtir, sube agilmamistir. Diga agilma ve dogrudan yabanci sermaye girisleri igin
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24 Ocak 1980 kararlan diizenlendiginde Tiirkiye’de yabanci sermayeli banka sayisi 4’tiir
(TBB, 2008: 3).

1980°1i yillar Tiirkiye’de bankacilik sistemi i¢in 6nemli bir degisim siirecinin
baslangicidir. Bu donemde, finansal sistemde rekabetin ve etkinligin artmasi i¢in bir¢ok
serbestlesme politikalar1 uygulanmaya baslanmistir. Mevduat ve kredi faizlerine uygulanan
tavanlar kaldirilirken, bankalararasi para piyasast olusturulmus, Sermaye Piyasast Kurulu
kurulmus ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi faaliyete ge¢mistir. Yine bu dénemde
finansal sistemin kurumsallagmasi ve zenginlesmesi adina 6nemli adimlar atilmigtir (BDDK,
2005: 35).

1980 y1l1 6ncesinde finansal sistem i¢indeki mevcut kaynaklarin aktarilmasinda s6z
sahibi olmak i¢in hiikiimetler, banka kurulmasi ve yabanci bankalarin Tiirkiye’de sube
acmasina dair basvurular1 kolayca kabul etmeyerek bankacilik sektoriindeki banka sayisini
kontrol altinda tutmusglardir. Bdylece bankacilik kesiminde girislerin sayis1 sinirl kalmstir.
Bankacilik sektoriinde rekabet ve verimliligin artirilmasi amaciyla 24 Ocak Kararlar ile
yerli bankalarin kurulmasinin kolaylastirilmasinin yani sira yabanci bankalarin Tiirkiye’ye
girigleri 6zendirilmistir (TBB, 2012: 16). Bu gelismeler ve diizenlemelerle getirilen
serbestlesme ile gerek yerli gerekse yabanci banka sayisinda 6nemli artis yasanmigtir. Tablo
1’de goriildigi gibi 1960-1980’yillar1 arasinda yabanci sermayeli banka sayist oldukga
distik iken, 1980 sonrasinda bu say1 6nemli bir artis gostermistir.

Tablo: 1
Tiirkiye’de 1960-2001 Doneminde Miilkiyete Gore Banka Sayisi
) . ) ) . TMSFye
Kamusal Sermayeli Ozel Sermayeli Yabanci Sermayeli Mahalli ; Kalkinma ve
Yillar Mevduat Bankalllan Mevduat Banl)(,alarl Mevduat Banka)l,arl Bankalar D;:;ig:;n Yatirim Bankalari Toplam
1960 14 20 5 12 - 0 51
1970 12 22 5 5 2 46
1980 12 24 4 - 3 43
1981 12 24 6 3 45
1982 12 24 9 3 48
1983 13 19 10 3 45
1984 12 19 13 3 47
1985 12 20 15 3 50
1986 8 24 17 6 55
1987 9 24 17 6 56
1988 8 25 19 8 60
1989 8 24 21 9 62
1990 8 25 23 10 66
1991 8 26 21 10 65
1992 6 31 20 12 69
1993 6 32 20 12 70
1994 6 29 20 12 67
1995 5 32 18 13 68
1996 5 33 18 13 69
1997 5 36 18 13 72
1998 4 38 18 - - 15 75
1999 4 31 19 - 8 19 81
2000 4 28 18 - 11 18 79

Kaynak: TBB, Tiirkiye 'de Bankacilik Sistemi 1959-2005.
1990’11 yillarda bankacilik sektoriiniin ekonomi igindeki pay1; disa agilma, teknolojik

altyap1, banka hizmetlerinin ¢esitliligi ile yasal ve kurumsal gergeve alanlarindaki olumlu
gelismelere karsin, ayni déonemde sektoriin iiretim faaliyetlerini destekleme ve kaynaklar
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uzun vadeli yatirimlara yonlendirme fonksiyonu zayiflamistir. Sektdrde ortaya ¢ikan bu
olumsuz gelismenin gerekgeleri makroekonomik ve siyasal istikrarsizliklar, yiiksek kamu
aciklari, diizenleme ve denetim ¢ergevesindeki zafiyetler seklinde siralanabilir.

2000 yilimin son geyreginde, kurumsal olarak biiylik bir doniisiimiin yasandigi
donemde, Tiirkiye bankacilik sistemi asagida siralanan yapisal zayifliklarla karsi karsiya
kalmigtir (BDDK, 2001: 7):

Oz kaynak yetersizligi,

Kiigiik 6lgekli ve parcali bankacilik yapist,

Kamu bankalarinin sistem igindeki payinin yiiksekligi,

Zayif aktif kalitesi (kredi yogunlagmasi, grup bankacilifi ve risklerinin
yogunlugu, kredi ve kargiliklar arasindaki uyumsuzluk),

o Piyasa risklerine asir1 duyarlilik ve kirilganlik (vade ve para uyumsuzlugu),

e Yetersiz i¢ kontrol, risk yonetimi ve kurumsal yonetim,

o Seffaflik eksikligi.

4. 2001 Krizi Sonras1 Donemde Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriinde Yabanci
Banka Girisleri

2001 krizi Tiirkiye bankacilik sektdriindeki risklerin realize olmasina yol agmis ve
sektorin - kamu eliyle yeniden yapilandirilmasi kagimilmaz olmustur. Yeniden
yapilandirmanin dnemli bir boyutunu sektdrdeki devir ve birlesmeler teskil etmistir. 2001 -
2007 doneminde Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde sermaye yapisinda anlamh diizeyde
degisiklik yaratan 10 adet birlesme yasanirken, 14 adet de hisse devri islemi ger¢eklesmistir.
Gergeklesen hisse devirlerine bakildiginda devir islemlerinin agirlikli olarak tilkeye yabanci
sermaye girisi ile sonuglanan islemler oldugu goriillmektedir. Devralan kuruluslarin mense
iilkeleri incelendiginde 14 hisse devrinin 13 adedinin yabanci menseli oldugu goriilmektedir.

2002 yilinda baslayan ekonomideki biiylime siirecinin devam etmesi ve bankacilik
sektorliniin bilyiime potansiyeli, 2006 yilinda yabancilarin Tiirk bankacilik sektortindeki
dogrudan ve dolayli hisse edinimlerinin hizlanarak devam etmesine ve sektor igindeki
paylarinin %22 seviyesine ulasmasina yol agmistir (BDDK, 2006: 42-46). Ozellikle 2006
yilinda yabanci banka girisleri hizlanmistir (Tablo 2). 2016 yil1 itibariyle sektorde katilim
bankalar1 harig toplam banka say1s1 47 olup bunlarin 21°i yabanci sermayelidir. 2016 yilinda
bankacilik sektoriinde yabanci sermaye oran1 %35,1 olmakla beraber sektoriin halka agik
olan %12,6’l1 payn iicte ikisi de yabancilarin elindedir. Dolayisiyla borsa pay1 da dikkate
alindiginda 2016°da Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde yabanci pay1 %43,5 gibi yliksek bir
orandadir.

214



Acar-Balaylar, N. & M.O. Ozdemir (2018), “Tiirkiye’de Yabanci Sermayeli Mevduat
Bankalarinda Sermaye Yeterliligi ve Karlilik iliskisi”, Sosyoekonomi, Vol. 26(36), 209-224.

Tablo: 2
Tiirkiye’de 2001-2016 Doneminde Miilkiyete Gore Banka Sayisi
Yillar Kamusal Sermayeli Ozel Sermayeli Yabanci Sermayeli TMSF’ye Devredilen Kalkinma ve Yatirm Toplam
Mevduat Bankalar1 | Mevduat Bankalann | Mevduat Bankalan Bankalar Bankalan
2001 3 22 15 6 15 61
2002 3 20 15 2 14 54
2003 3 18 13 2 14 50
2004 3 18 13 1 13 48
2005 3 17 13 1 13 47
2006 3 14 15 1 13 46
2007 3 1 18 1 13 46
2008 3 11 17 1 13 45
2009 3 11 17 1 13 45
2010 3 11 17 1 13 45
2011 3 1 16 1 13 44
2012 3 12 16 1 13 45
2013 3 11 17 1 13 45
2014 3 11 19 1 13 47
2015 3 9 21 1 13 47
2016 3 9 21 1 13 47

Kaynak: TBB den yararlanarak tarafimizdan olusturulmustur.

Tiirkiye’de yabanci sermayeli banka sayisindaki artisa paralel olarak sektdrde
yabanct bankalarin aktif biiyiikliigiinde, mevduat ve kredi ic¢indeki payinda da yillar
itibariyle artig goriilmektedir. Yabanci banka sayisinda artiglarin yasandigi yillar dikkate
alindig1 Tablo 2’de goriildiigii lizere yabanci bankalar 2002 yilinda toplam aktifin %3,3line
sahipken bu pay hizla artmis ve 2016 yilinda %27,7’ye ulagsmistir. S6z konusu dénemde
gerek yerli gerekse kamu mevduat bankalariin aktif i¢indeki paymnin azaldig
goriilmektedir. Buna karsilik yabanci sermayeli bankalarin aktif i¢indeki paylarindaki artisa
paralel hem mevduat hem de kredi i¢indeki paylarmin da artig1 goriilmektedir. Yine 2002
yilinda krediler i¢inde yabanci sermayeli banka payir %4,8 iken 2016 yilinda bu pay
%26,7’ye mevduatlar i¢indeki pay1 ise sirasiyla %2,2’den %26,5’a ¢ikmustir. Yabanci
bankalarin mevduat igindeki paymndaki artisa karsin beklendigi gibi yerli ve kamu
bankalarinin mevduat paylar1 azalmistir. Kredi dagilimina bakildiginda ise yabanci banka
payindaki artis yalnizca yerli mevduat bankalarinin piyasa payinda kayba yol agmistir.
Kamu bankalari s6z konusu donemde mevduat payinda kayip yasarken, kamu bankalarinin
kredi i¢indeki paylar1 artmistir. Diger bir deyisle kamu bankalarinin bankacilik fonksiyonlar
acisindan daha etkin ¢aligmaya bagladigi ifade edilebilir.

Sektor iginde hizla payr artan yabanci bankalarin karlilik ve sermaye yeterliligine
iligkin durumlari, sektdrdeki diger gruplarla karsilastirmali olarak Tablo 3’te verilmistir.
2001 krizi sonrasinda sermaye agisindan zayiflayan bankalarin sermayelendirilmeleri
konusunda yeniden yapilandirma gergevesinde atilan adimlar® ve krizle beraber aldiklart
risklerin realize olmas1 sonrasinda bankalarin risk alma konusunda isteksiz davranmalari
yiiksek sermaye yeterliliklerine yol agmistir. Ancak gerek sektor gerekse tiim banka gruplari
bazinda 2003 sonras1 donemde sermaye yeterlilik rasyolarinin diistiigii goriilmektedir. Bu
gelismenin sermaye yeterliligi rasyosunun paydasinda yer alan risk agirlikli aktiflerdeki

3 Daha genis bilgi i¢in bakimiz BDDK, “Bankacilik Sektérii Yeniden Yapilandirma Programi” 15 Mayis 2001.
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artistan kaynaklandig1 goriilmektedir. Tablo 3’te goriildiigii gibi hem sektoriin geneli hem
de tiim banka gruplarindan risk agirlikli kalemlerinin aktif i¢indeki payr énemli derecede
artmugtir. Karliliga iliskin gostergeler degerlendirildiginde ise, yalnizca yabanci banka
grubunda 6zkaynak karliligimin dénem bazinda artis gosterirken diger tiim banka gruplari ve
sektoriin genelinde karlilik gdstergelerinin diisiis trendinde oldugu goriilmektedir. Bunun
nedeni bankalarin diisen karlar1 telafi edebilmek adina daha riskli yatirimlara yonelmis
olmalari olabilir.

Tablo: 3
Banka Gruplarinin Sektorel Paylar: (%)
Mevduat Yerli Mevduat Yabanci Mevduat Kamu Mevduat Katihm
e Lot e Lo e Lo | KYK*
r Bankalan r ri Bankalan

Banka 2002 95,6 58,8 33 38,0 0,0 4.4
Gruplarinin 2006 94,2 56,5 12,6 30,9 2,8 3,1
Aktif 2010 92,6 53,3 14,6 32,1 4,0 32
icindeki 2015 90,4 40,0 28,3 31,8 51 4,5
Paylan 2016 89,9 39,5 21,7 32,8 4,9 52
Banka 2002 91,4 75,9 4.8 19,2 0,0 8,6
Gruplarinin 2006 92,5 61,2 16,1 22,7 4,3 3,3
Krediler 2010 91,1 53,5 16,5 30,1 59 3,0
icindeki 2015 90,2 40,3 21,7 32,0 4,9 5,0
Paylan 2016 89,8 39,5 26,7 33,8 44 538
Banka 2002 100,0 58,4 2,2 39,3 0,0 0,0
Gruplarinin 2006 96,4 52,9 10,3 36,8 3,6 0,0
Mevduat 2010 94,6 50,0 12,4 37,6 54 0,0
icindeki 2015 94,0 39,8 27,2 33,1 6,0 0,0
Paylar1 2016 94,4 40,3 26,5 33,2 5,6 0,0

*Kalkinma ve Yatirim Bankalar
Kaynak: BDDK Tiirk Bankacilik Sektérii Aylik Biiltenlerinden yararlanarak tarafimizdan hesaplanmustir:

Tablo: 4
Mevduat Bankalarinda Sermaye Yeterliligi (SYR) ve Karlihiga Iliskin Rasyolar
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2016
SYR
Sektor 30,9 24,2 19,1 20,9 16,7 15,4 15,6 15,5
Mevduat 28,2 21,6 17,4 19,3 15,5 14,6 15,0 15,1
Yerli Ozel Mevduat 23,5 17,2 17,2 19,7 15,5 14,8 14,6 14,5
Yabanci Mevduat 36,2 17,4 14,5 18,8 16,9 15,4 15,7 16,2
Kamu Mevduat 44,8 40,8 20,7 18,7 14,8 13,7 14,9 14,3
Risk agirhkh kalemler/aktif
Sektor 42,2 50,6 70,3 67,0 78,4 84,3 834 81,6
Yerli Ozel Mevduat 53,5 58,8 75,0 69,5 825 88,4 87,7 86,8
Yabanci Mevduat 60,4 82,9 94,6 88,1 852 86,5 85,8 81,7
Kamu Mevduat 214 28,2 50,0 50,3 67,0 78,2 784 778
Net Kar /Aktifler
Sektor 2,5 1,7 2,8 2,6 1,7 1,6 1,2 15
Mevduat 2,4 15 2,7 2,6 17 1,6 1,2 15
Yerli Ozel Mevduat 2,4 0,7 2,6 2,6 1,8 1,8 1,1 15
Yabanci Mevduat 2,9 2,7 2,4 2,0 1,6 0,7 0,9 1,4
Kamu Mevduat 25 2,8 3,0 2,8 16 18 15 1,6
Net Kar /Ozkaynak
Sektor 18,1 12,1 24,8 22,9 15,5 14,2 11,3 14,3
Mevduat 19,0 11,8 26,6 252 16,8 151 12,0 15,0
Yerli Ozel Mevduat 16,3 51 25,0 23,7 16,2 15,4 11,0 14,5
Yabanci Mevduat 12,1 16,5 19,6 15,2 14,2 6,6 9,2 13,1
Kamu Mevduat 26,6 25,5 34,3 36,5 19,5 19,4 15,9 17,4
Net Faiz Geliri/Aktif
Sektor 51 54 4,9 54 35 37 35 3,6
Mevduat 4,7 53 4,8 54 34 3,7 3,5 37
Yerli Ozel Mevduat 3,5 5,6 4,6 52 32 3,5 3.4 35
Yabanci Mevduat 10,0 6,1 6,1 7,0 4,4 4,3 3,8 4,0
Kamu Mevduat 6,1 4,6 47 51 33 39 33 37

Kaynak: BDDK Tiirk Bankacilik Sektorii Aylik Biiltenlerinden yararlanarak tarafimizdan olusturulmustur.
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5. Veri Seti ve Yontem

Bankacilik sektorii iginde onemli bir paya sahip olan yabanci sermayeli mevduat
bankalarinda sermaye yeterliligi ve karlilik arasindaki iliskinin belirlenmesinin amaglandig
caligmada, Ocak 2004 - Aralik 2016 doneminde aylik veriler kullanilarak Tiirkiye’de
yabanci mevduat bankalarinin karlihigini etkileyen faktorler incelenmistir. Veriler,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun (BDDK) veri tabanindan alinmistir. Tablo
5’te caligmada kullanilan degiskenler* yer almaktadir.

Tablo: 5

Caliymada Kullanilan Degiskenler
Degiskenler Kisaltma
Bagimh Degisken
Net Dénem Karv/Toplam Aktifler LROA
Aciklayicr Degiskenler
Sermaye Yeterliligi Rasyosu LSYR
Toplam Krediler/Toplam Aktif LTKTA
3 Aylik Mevduat Faiz Orant LMFO
Faiz Dig1 Gelir/Toplam Aktif LFDGTA
Tiiketici Fiyat Endeksi (2003=100) % degisim ENF

Degiskenler arasindaki uzun donemli iliski esbiitinlesme testleri kullanilarak
incelenebilmektedir. Engle ve Granger (1987) ve Johansen (1988) tarafindan gelistirilen
esbiitiinlesme testlerinde ayni dereceden biitiinlesik degiskenlerin yer almasi1 gerekirken,
Pesaran vd. (2001) tarafindan ortaya konulan ARDL sinir testi yaklasiminda ise farkl
dereceden biitiinlesik olan degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi incelenebilmektedir.
ARDL egbiitiinlesme yonteminde kullanilacak sinir testi denklemi asagidaki gibidir:

m m m m
ALROA = fg + 2 AiALROA  + iEO Pyt SR+ Eo PidLTKTAj + Eo B4iALMFO,

m m
i§0 ﬂSiALFDGTA[_i + i§0 ﬂﬁiAENFt_i + /7’7 LROAt_1 + ﬁBLSYRt—l + ﬁg LTKTAt_l + ﬁlOLMFOt_1 1)

ARDL yonteminde esbiitiinlesmenin varligim tespit etmek igin 6ncelikle uygun
gecikme uzunluklarinin belirlenmesi gerekmektedir. (1) no’lu modelde yer alan gecikme
uzunluklarinin (m) belirlenmesinde Akaike (AIC), Schwarz (SC) ve Hannan-Quinn
kriterlerinden yararlanilmaktadir. En uygun gecikme uzunlugu olarak bilgi kriterlerini
minimum yapan gecikme uzunlugu segilmektedir.

4 Bankacihik sektoriinde karhihigr etkileyen fuktorleri ele alan ¢calismalarda Net Donem Kari/ToplamAktif bagimly
degisken olarak alinirken, genelde Ozkaynaklar / Toplam Aktifler, Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler,
Faiz Disi Gelirler / Toplam Aktifler, Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri ve Takibe Diisen Krediler/Toplam Aktifler
bagimsiz degisken olarak alinmigtir.
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Uygun gecikme uzunluklar1 belirlendikten sonra, degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme iliskisinin varligini test etmek i¢in asagidaki hipotez test edilir.

Ho:B7 =B =Po = Pro =P =P =0
Hy:B7 # Bs # By # Pro # Pu # Pro #0

Hesaplanan F istatistigi, Pesaran vd. (2001)’nin tdrettigi tablo degeriyle
karsilastirilarak karar verilemektedir. Hesaplanan F istatistigi alt sinirdan kiigiik ise sifir
hipotezi reddedilememekte ve degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligskinin var olmadigi
sonucuna ulagilmaktadir. Hesaplanan F istatistigi tist simrdan biyiik ise, sifir hipotezi
reddedilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu sonucuna
ulasilmaktadir.

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin belirlenmesinden sonra ARDL modeli
kullanilarak uzun dénemli iliski tahminlenmektedir:

m m m m

m m @
+ X ﬂSi LFDGTA;_; + _ZO,BGiENFt_i + Ut
[:

=0
Uzun dénemli iliskinin belirlenmesinin ardindan degiskenler arasindaki kisa donemli
iliskinin belirlenmesi amaciyla hata diizeltme modeli asagidaki gibi tahminlenmektedir:

m m m m
ALROA; = fig + 2. PiALROA_j+ 2 i ALSWRy_j + 2 SaLTKTA.j + Eo B4iALMFO,_

m m
+ iEO ﬂSiALFDGTAt_i + iEO ﬂGiAENFt_i + 7 ECMt—l + Ut
(©)

(3) no’lu modelde yer alan EC,_; degiskeni, kisa donemde degiskenler arasindaki

dengesizligin uzun dénemde ne kadar siirede ortadan kalkacagini gésteren hata diizeltme
terimidir. Hata diizeltme terimi katsaymin negatif isaretli ve istatistiksel olarak anlamli
olmas1 beklenmektedir. Bu durum hata diizeltme mekanizmasinin calistigim ifade
etmektedir.

6. Ampirik Sonuclar
Bu kisimda, arastirmadan elde edilen bulgular ortaya konulacaktir. Calismada

kullanilan degiskenlerden Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR), Toplam Krediler/Toplam
Aktif (TKTA), 3 Aylik Mevduat Faiz Oram (MFO) ve Faiz Disi Gelir/Toplam Aktif
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(FDGTA) degiskenlerine logaritmik doniigiim uygulanarak, meydana gelen sapmalarin
etkisinin en aza indirilmesi amaglanmustir. Serilerin duraganlik derecelerini belirlemek
amaciyla Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Philips Perron (PP) birim kok testleri
kullanilmusgtir.

6.1. Birim Kok Testleri

Caligmada Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF ve Phillips ve Perron
(1988) tarafindan gelistirilen PP birim kok testleri ile degiskenlerin duraganlik dereceleri
belirlenmistir. Birim kokiin var oldugunu gosteren sifir hipotezi serinin duragan olmadigin
belirtmektedir. Alternatif hipotez ise serinin duragan oldugunu gostermektedir. Tablo 6’da
duraganlik analizine ait bulgular yer almaktadir.

Tablo: 6
Yabanci Mevduat Bankalari icin ADF ve PP Birim Kok Testleri
Degiskenler _ ADF Test istat{st§gi _ _ PP Test istatis_ti_gi ]
Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitli Sabitli ve Trendli
LROA 1(1) 1(1) 1(0) 1(0)
Diizey -2.056 -2.130 -6.430* -6.813*
Birinci Fark -3.145** -3.1447*x* -18.423* -18.291*
LSYR 1(0) 1(1) 1(0) 1(0)
Diizey -3.285%* -2.922 -4.830% -3.971%
Birinci Fark -9.762* -10.200* -9.834* -10.207*
LTKTA 1(0) 1(1) 1(0) 1(0)
Diizey -2.899** -2.043 -3.129%* -3.279%**
Birinci Fark -5.496* -5.914* -17.374* -17.711*
LMFO 1(1) 1(1) 1(1) 11)
Diizey -1.886 -2.031 -1.989 -1.619
Birinci Fark -4.175* -4.243* -5.371* 5.222*
LFDGTA 1(1) 1(0) 100) 1(0)
Diizey -0.657 -3.227%* -6.370* -7.075*
Birinci Fark -3.339** -3.343%** -26.301* -26.151*
ENF 1(0) 1(0) 1(0) 1(0)
Diizey -4.618* -4.721% -21.986* -25.749%
Birinci Fark -6.401* -6.375* -41.519* -41.318*

Not: *, ** ye ***: 951 %5 ve %10 hata diizeylerinde anlamliligi géstermektedir. Her iki test i¢in de MacKinnon
(1991) 'un kritik degerleri kullamilmustir.

Elde edilen bulgular ENF degiskeninin ADF testinde tiim modellerde diizeyde
duragan, LFDGTA degiskeninin ADF testinde sabit ve trend iceren modelde diizeyde
seviyesinde, yalnizca sabit terim iceren modelde ise birinci farkinda duragan oldugunu
gostermektedir. LSYR degiskeninin ADF testinde sabit igeren modelde diizeyde duragan
oldugu, sabit ve trend iceren modelde ise birinci farkinda duragan oldugu goriilmektedir.
Diger degiskenlerin ise ADF testinde birinci farklarinda duragan olduklari belirlenmistir. PP
testi sonuglart incelendiginde; LMFO degiskeninin birinci farkinda duragan oldugu, diger
degiskenlerin ise diizeyde duragan olduklar1 goriilmektedir. Yapilan test sonuglar
Ozetlenecek olursa, LROA ve LMFO degiskeni birinci mertebeden duragan; LSYR,
LTKTA, LFDGTA ve ENF degiskenleri diizeyde duragandir.

Tablo 7’de egbiitiinlesme iliskisinin varligint stnamak amaciyla gergeklestirilen sinir
testi sonucu yer almaktadir. Modele kukla degisken eklendigi i¢in bagimsiz degisken sayist
6’dir. Test sonucu incelendiginde, F istatistiginin iist sinir olan 3.61°den biiyiik oldugu

gorilmektedir. Bu durum  Hy:8; =B =B = B =P =P, =0 hipotezinin
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reddedildigini ve degiskenler arasinda uzun doénemli bir egbiitiinlesme iliskisinin var
oldugunu gostermektedir. Bu agamadan sonra uzun ve kisa dénemli iliskileri belirlemek
amaciyla ARDL modeli tahminlenmistir. ARDL modeli tahminlenirken SC bilgi kriteri
kullanilmig ve minimum degeri veren ARDL(1,0,0,1,0,0,2) modeli uygun model olarak
belirlenmistir. Denklemdeki kirilmalari dikkate alan Bai-Perron (1998) yapisal kirilma testi
kullanilarak belirlenen yapisal kirilma dénemleri modele kukla degisken olarak ilave
edilmistir.

Tablo: 7
Yabanci Mevduat Bankalari icin Simir Testi Sonug¢lari
k F istatistigi Kritik Defrer
& Alt Simir 1(0) \ Ust Suir 1(1)
6 8.018 2.45 | 3.61

Not: k, bagimsiz degisken sayisidir. Kritik degerler %5 onem diizeyindeki kritik degerlerdir.
Kritik degerler Pesaran vd. (2001:300) deki Tablo Cl(iii) ten alinmistir:

Tablo: 8
Yabanc1 Mevduat Bankalan i¢in ARDL(1,0,0,1,0,0,2) Modeli Sonuglari
Agiklayicr Degiskenler Katsayr t-istatistigi
LROA(-1) 0.740 18.486*
LSYR 0.369 2.084**
LTKTA -1.038 -2.046**
LFDGTA 1.011 37.205*
LFDGTA(-1) -0.752 -14.601*
LMFO 0.156 2.456**
ENF -0.012 -0.548
DUM; 0.776 3.465*
DUM;(-1) 0.224 0.767
DUM(-2) -0.640 -3.077*
Sabit Terim 2.352 0.987
Uzun Dénem Katsayilan
LSYR 1.426 1.941%**
LTKTA -4.010 -2.065**
LFDGTA 0.999 9.356*
LMFO 0.602 2.433**
ENF -0.047 -0.549
DUM:1 1.389 3.190*
Tamsal Testler
R? R 2 F-ist. Ramsey-Reset
0.952 0.949 288.89 (0.000) 1.725 (0.191)
ARCH-LM Testi Breusch-Godfrey LM Testi
Gecikme Sayis1 N*R? Olasiik N*R? Olasiik
1 0.063 0.800 0.086 0.768
5 1.028 0.96 3.132 0.679
12 14.912 0.246 10.394 0.581
a0 12
30 10 o
o o [
0= ——— — T
S T T || =
20 ) ot 02 e T
-30 0.0 +4—— -
-'“)2008‘ 2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016

| — cusum 5% Significance | [ CUSUM of Squares 5% Significance |

Not: * ** ve *** qrasiyla %1, %S5 ve %10 onem diizeylerinde anlamhligi gostermektedir. Parantez icindeki
degerler olasilik degerleridir.
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Tablo 8°de yer alan tansal testlerin sonuglari incelendiginde, Ramsey-Reset testi
sonucuna gore modelde tanimlama hatasi olmadigi, Breusch-Godfrey ve ARCH-LM testleri
sonuglarina gore ise modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorununun olmadigi
goriilmektedir. CUSUM ve CUSUMQ grafikleri incelendiginde ise katsayilarin istikrarlt
olduklar1 goriilmektedir. ARDL(1,0,0,1,0,0,2) modelinden elde edilen uzun dénem
katsayilar1 incelendiginde enflasyon degiskeni katsayisinin istatistiksel olarak anlamsiz
oldugu; sermaye yeterliligi rasyosu, 3 aylik mevduat faiz orani ve faiz dis1 gelir/toplam aktif
degiskenlerinin aktif karlilik tizerinde anlamli ve pozitif etkilerinin oldugu goriilmektedir.
Toplam krediler/toplam aktif degiskeninin istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir etkiye
sahip oldugu belirlenmistir.

Tablo: 9
Yabanci Mevduat Bankalari i¢in Kisa Donem Hata diizeltme Modeli Sonug¢lar:
Aciklayicl Degiskenler Katsay1 t-istatistigi

ALSYR 1.161 2.358**
ALTKTA -1.363 -2.806*
ALFDGTA 1.009 42.88*
ALMFO -0.372 -0.980

AENF -0.013 -0.790
ADUM; 0.888 4.215*
(ADUM;(-1)) 0534 2.475%
ECM(-1) -0.256 -8.185*

Sabit Terim 2.333 8.200*

Not: *, ** ye ***¥: 951 %5 ve %10 hata diizeylerinde anlamliigi gostermektedir. Her iki test i¢in de MacKinnon
(1991) 'un kritik degerleri kullanilmistir.

Kisa donemde hata diizeltme modeli sonuglari incelendiginde 3 aylik mevduat faiz
orani ve enflasyon degiskenleri katsayilarinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu; sermaye
yeterliligi rasyosu ve faiz dig1 gelir/toplam aktif degiskenlerinin pozitif etkiye sahip olduklar
sonucuna ulagilmistir. Sermaye yeterlilik rasyosunun net aktif karlilig1 arasindaki pozitif
yonde bir iliski i¢inde olmasi trade-off teorisi ile uyumludur. Ayn1 zamanda faiz dis1 gelir
ile karlilik arasinda aymi yonli iliski, beklendigi gibidir. Toplam krediler/toplam aktif
degiskeni katsayisinin ise istatistiksel olarak anlamli ve isaretinin negatif oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Bu sonug kredi hacmindeki artigla birlikte, kredi riskinin arttigina ve takibe
diisen kredi miktarinin yiikselmesi ile birlikte karlilikta olumsuz bir etkinin ortaya ¢iktigina
isaret etmektedir. Hata diizeltme degiskeninin katsayisi -0.256’dir ve istatistiksel olarak
anlamhdir. Hata diizeltme katsayisi, kisa donemde meydana gelen sapmalarin (1/0.256 =
3.91) yaklasik 4 ay sonra ortadan kalkacagim ve sistemin dengeye gelecegini ifade
etmektedir.

7. Sonug

Finansal entegrasyon derecesi arttikga ulusal finansal sistemde yer alan kirilganliklar
kiiresel tehditlere yol agmaktadir. Bu durum kiiresel finans sisteminin zayifliklarin1 ortadan
kaldiracak ve boylece ulusal bir finansal krizin kiiresel bir krize déniismesini engelleyecek
diizenlemelerin 6nemini artirmaktadir. Bu siiregte bankacilik sektoriine yonelik en énemli
diizenleme Basel Sermaye Uzlasisidir. Risk yonetim ilkelerini uluslararasi diizeyde
belirleyerek bankalar1 mali disiplin altna almayr amaglayan Basel 1l ve Basel IlI
kriterlerinin en temel belirleyicilerinden biri asgari sermaye yeterlilik rasyosunun (SYR) %8
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olmasidir. Tiirkiye’de 2012 yilindan itibaren Basel 11 kriterleri uygulanmaktadir ve BDDK
tarafindan SYR asgari %12 olarak belirlenmistir. 2016 itibariyle sektorde SYR %15,5’tur.
Mevduat bankalart i¢inde ise en yiiksek oran %16,2 ile yabanci sermayeli mevduat
bankalarina aittir. Bu uygulama ile bankacilik sektoriine mali disiplin getirmek aym
zamanda giiclii 6z sermaye yapist Ve buna bagh olarak da yiiksek karlilik diizeyi
hedeflenmektedir. Ancak bu goriise karsin yiiksek sermaye gereksiniminin bankacilik i¢in
maliyetli oldugu ve karlhilik diizeyini diiglirdigii goriisti de ileri siiriilmektedir. Tirkiye’de
bankacilik sektoriinde son yillarda ortaya cikan karlilik oranlarindaki disiise yiiksek
sermaye yeterliligi gereksinimi gerekge gosterilmektedir.

Bu calismada, Tiirkiye bankacilik sektorii i¢in olduk¢a 6nemli aktorler haline gelen
yabanci sermayeli mevduat bankalarinda sermaye yeterliligi ile net aktif karlilig1 arasindaki
iliski analiz edilmistir. Bu baglamda sermaye yeterlilik rasyosunun yam sira toplam
kredilerin toplam aktif i¢indeki pay1, faiz dig1 gelirlerin toplam aktif icindeki pay1 ile 3 aylik
mevduat faiz orami ve tiiketici enflasyonu analize dahil edilmistir. Net aktif karlilig: ile s6z
konusu degiskenler arasinda kisa ve uzun donemli denge iliskilerinin varhigit ARDL Sinir
Testi yaklagimi kullanilarak belirlenmeye calisilmistir. Ocak 2004 - Aralik 2016 doneminde
aylik veriler kullanilarak olusturulan ARDL Sinir Testi sonuglarina gore, sermaye yeterliligi
rasyosu, 3 aylik mevduat faiz orami ve faiz dis1 gelir/toplam aktif degiskenlerinin aktif
karlilik tizerinde pozitif etkilerinin oldugu goriilmektedir. Toplam krediler/toplam aktif
degiskeninin negatif ve bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulagilmistir.

Kisa donemde ise, 3 aylik mevduat faiz orami ve enflasyon degiskenlerinin
istatistiksel olarak anlamsizdir. Sermaye yeterliligi rasyosu ve faiz dis1 gelir/toplam aktif
degiskenlerinin net aktif karlilig1 {izerinde pozitif etkileri oldugu goriiliirken; toplam
krediler/toplam aktif degiskeninin katsayisinin negatif etkiye sahip oldugu goriilmektedir.
Elde ettigimiz sonuglar Tiirkiye’de yabanci sermayeli bankalarda gii¢lii bir sermaye
yapisinin karlilik diizeyini pozitif yonde destekledigi argiimanimi desteklemektedir. Bir
onceki donem karliliginin cari donem karliligini pozitif yonde etkiledigi bulgusu da oldukca
anlamlidir.

Bankacilik sektoriiniin saglikli ve giiglii bir sekilde faaliyet gostermesi ve tasarruf
sahiplerinin menfaatlerinin korunmasi i¢in 6z sermaye biiyiikliigii ve kalitesinin 6nemine
isaret edilerek, sektoriin faaliyetlerini daha giicli ve saglikli devam ettirmesine katki
saglamak amaciyla, banka karlarinin dagitimi 2008 yilindan itibaren BDDK iznine tabi
olmugtur. Kar dagitimina getirilen bu smirlama 6z kaynaklarin giiglenmesine kaynaklik
ederken, giiglii 6z sermaye de karliliga kaynaklik etmektedir.
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