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Ozet

Bu calismada, Tiirkiye ekonomisinde ekonomik biiylime hizlariyla igsizlik hadleri arasindaki iligkiler,
Okun Yasasinin fark, aralik ve dinamik modelleri tizerinden 2000:Q1-2017:Q4 dénemi ig¢in zaman serisi analiziyle
incelenmektedir. Bu kapsamda ¢alismada, ekonomik biiyiime hizlariyla igsizlik hadleri arasinda Okun Yasasi
kapsaminda gegerli olan teorik ve ampirik iligkilerin, Tiirkiye ekonomisi o6zelinden degerlendirilmesi
amaglanmaktadir. Caligmanin fark modeli sonuglari, Tiirkiye ekonomisinde inceleme donemindeki belirli bir
ceyreklik donemde sifir reel ekonomik biiylime hizi karsisinda issizlik hadlerinde % 0.38°lik bir artigin ortaya
cikabilecegini ve % 5.72’nin iizerinde gergeklesen % 1’lik reel ekonomik biiyiime hizlar1 karsisinda issizlik
hadlerinde yaklasik % 0.067°lik bir azalmanin meydana gelebilecegini gostermektedir. Caligmanin aralik modeli
sonuglari ise Tiirkiye ekonomisinde inceleme doneminde % 5.72’nin altinda ger¢eklesen % 1’lik reel ekonomik
biiyiime hizlarinin, issizlik hadlerinde % 0.071 ile 0.105 oraninda bir artis meydana getirdigini ve tam istihdam
igsizlik haddinin % 9.82 oldugunu ortaya koymaktadir. Son olarak ¢alismanin dinamik model sonuglart ise Tiirkiye
ekonomisinde 6rneklem doneminde reel ekonomik biiyiime hizlarinda meydana gelen %1°lik bir artigin issizlik
hadlerinde % 0.078’lik bir azaliy meydana getirdigini gostermektedir. Tiim bu sonuglar, Tiirkiye ekonomisinde
reel ekonomik biiylime hizlariyla issizlik hadleri arasindaki karsi yonlii devrevi iligkilerin inceleme donemi
itibariyle Okun Yasasinin fark, aralik ve dinamik modelleri kapsaminda farkli derecelerde olmakla birlikte gegerli
oldugunu ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Okun Yasasi, Issizlik Haddi, Ekonomik Biiyiime Hizlari. Tiirkiye Ekonomisi,
Zaman Serisi Analizi.

ECONOMETRIC ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP BETWEEN ECONOMIC
GROWTH AND UNEMPLOYMENT IN THE CONTEXT OF THE OKUN LAW:
EVIDENCE FROM TURKEY ECONOMICS (2000: Q1-2017: Q4)

Abstract

In this study, the relationship between economic growth and unemployment rates in Turkey is investigated by
employing time series analysis under the difference, gap and dynamic models of Okun’s Law for the period
2000:Q1-2017: Q4. In this context, the study aims to evaluate the valid theoretical and empirical relationship
between economic growth and unemployment rates under the Okun’s Law for Turkish economy. Results of the
difference model indicate that zero real economic growth is associated with an increase in the unemployment rate
of 0.38% in a given quarter in the research period and each 1 percentage point of real economic growth above 5.72
% would lead to a fall in the unemployment rate of 0.067% in the Turkish economy. Further, results of the gap
model reveal that 1 percentage point of real economic growth under 5.72% is associated with an increase in the
unemployment rates of 0.071% and 0.105%, respectively. The results of the gap model also indicate that the full
employment level of the unemployment rate is 9.82 % in a given quarter in the research period. Finally, results of
the dynamic model reveal that an increase in the real economic growth in Turkish economy would lead to a
decrease in the unemployment rate of 0.078% in a given quarter. All these results reveal that the counter-directional
periodic relationship between economic growth and unemployment rates is valid with different outcomes of the
difference, gap and dynamic models under the Okun’s Law in the Turkish economy for the research period.
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1. Giris

En genel ifadesiyle ekonomik biiyiime, iilke ekonomilerinde iiretilen nihai mal ve hizmet
miktarlarinin zaman igerisinde artmasi olarak tanimlanmakta ve hane halklarinin refah diizeylerinin
stirdiiriilmesi ve/veya arttirabilmesi hususunda oldukga biiyiik 6nem arz etmektedir. Bu nedenle, iilke
ekonomilerinde demografik yapiya uygun ekonomik biiyiime hizlarina ulasilmasi ve ulagilan biiyiime
hizinin potansiyeli diizeyinde siirdiirtilebilirliginin saglanmasi en temel makroekonomik hedefler
arasinda yer almaktadir (Unsal, 2017: 14).

Diger taraftan, genellikle fiziki sermaye birikimi ile egitimsiz is giicline dayali niceliksel ve
teknolojik gelisme ile egitimli isgilicii seklindeki niteliksel {iretim faktorlerinden kaynaklanan ekonomik
biiylime hizlari, iilke ekonomilerinde akim ve stok bi¢cimindeki bir dizi makroekonomik degiskende ayni1
veya karst yonli devrevi degisimler meydana getirmektedir. Stok niteligindeki s6z konusu
makroekonomik degiskenlerden biri olan issizlik, iilke ekonomilerindeki isgiiciiniin veri is kosullarinda
ve iicret diizeylerinde c¢alismak isteyip de is bulamayan boliimiinii olusturmakla beraber ekonomik
biliyiime hizlariyla karst yonlii devrevi iliskiler sergilemektedir. Nitekim igsizlik hadleri, ekonomik
biiylime hizlarinin arttig1 genisleme evrelerinde azalma, ekonomik biiylime hizlarinin azaldigi daralma
evrelerinde ise artma egiliminde bir seyir izlemektedir.

Ekonomik biiylime hizlariyla igsizlik hadleri arasinda teorik diizeyde gegerli olan bu iliskiler ise
ilk defa Arthur M. Okun (1962) tarafindan ABD (Amerika Birlesik Devletleri) ekonomisi iizerinde
ampirik olarak incelenmekte ve ekonomik biiylime hizlariyla igsizlik hadlerinin kars1 yonlii devrevi
iligkiler igerisinde oldugu “Okun Yasasiyla” istatistiksel agidan dogrulanmaktadir (Okun, 1962). Arthur
M. Okunun (1962) ¢alismasimin ardindan ekonomik biiyiime hizlariyla igsizlik hadleri arasindaki
iligkiler, gelismis ve gelismekte olan farkli lilkeler iizerinde incelenmekte ve ekonomik biiyiime
hizlartyla issizlik hadleri arasindaki kars1 yonlii devrevi iligkilerin genellikle uzun dénemde istikrarli
oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Ancak son yillarda gelismis ve gelismekte olan iilke ekonomilerinde s6z konusu degiskenler
arasindaki kars1 yonlii devrevi iligkiler zayiflamakta ve ekonomik biiylime hizlarmin igsizlik hadlerine
olumlu olarak yansimadigi iilke 6rnekleri giderek artmaktadir (Ertugrul, Ugak: 2013). Bir diger ifadeyle
gelismis ve gelismekte olan {ilke ekonomilerinde ekonomik biiylime hizlarinin issizlik hadlerini
azaltacagi konusundaki teorik yaklagimlar ile bu yaklagimlara iligkin ampirik sonuglar sarsilmakta ve
igsizlik olgusu, ekonomik bilylime hizlartyla birlikte bilylimenin kaynaklariyla ve isgiicii piyasalarindaki
yapisal siireclerle iligkilendirilmeye baslanmaktadir. Bu kapsamda, giiniimiizde iilke ekonomilerinde
goriilen ekonomik biiylime hizlariyla igsizlik hadleri arasindaki etkilesimler, ekonomik biiylime
hizlarinin niceligine ve niteligine baglanmis bulunmaktadir. Nitekim emek yogun ve niceliksel iiretim
faktorlerinden kaynaklanan ekonomik biiyiime rejimlerinde, issizlik hadlerindeki azalislar yiiksek
olabilirken sermaye yogun ve niteliksel tretim faktorlerinden kaynaklanan ekonomik biiyiime
rejimlerinde, issizlik hadlerindeki azaliglar gorece diigiik kalabilmektedir (Giirsel vd., 2015: 1). Bu
durum, teorik ve ampirik yazinda bu iki degisken arasindaki mevcut iliskilerin yoniinin ve
bliyiikliigliniin incelenmesini yeniden makro iktisadin giindemine tasimaktadir.

Bu noktadan hareketle, ¢alismada ekonomik biiylime hizlariin nicelikten nitelige dogru
evirilmeye basladig1 gelismekte olan bir iilke konumundaki Tiirkiye ekonomisinde, ekonomik biiyiime
hizlanyla issizlik hadleri arasindaki iliskiler Okun Yasast kapsaminda ampirik olarak incelenmektedir.
Bu yo6niiyle ¢aligmada, ekonomik biiyiime hizlariyla igsizlik hadleri arasinda Okun Yasas1 kapsaminda
gecerli olan teorik ve ampirik iliskilerin, 2000:Q1-2017:Q4 donemine ait verilerin kullanilmasiyla
Tiirkiye ekonomisi 6zelinde incelenmesi amaglanmaktadir.
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Girisi izleyen ikinci boliimde, Okun Yasasmin teorik cercevesi ile ampirik literatiir
aciklanmakta ve calismanin literatiirdeki konumu belirtilmektedir. Uciincii béliimde veri seti
tanitilmakta ve Tirkiye ekonomisinde Okun Yasasinin gegerliligi 2000:Q1-2017:Q4 donemine ait
verilerle yapisal kirilmalar1 dikkate alan zaman serisi analizi kapsaminda ekonometrik olarak
incelenmektedir. Calisma, sonug ve oneriler boliimiiyle birlikte tamamlanmaktadir.

2. Okun Yasasi: Teorik Cerceve ve Ampirik Literatiir

Bir ekonomide istihdam edilen is giiciiniin mal ve hizmet iiretme noktasindaki gerekliligi
dikkate alindiginda, issizligin iiretim iizerinde negatif yonlii bir etkisinin olacagi mantiga uygun bir
goriis olmakla birlikte issizlikle ekonomik biiylime arasindaki iliskinin yoniiniin yan1 sira boyutu da
ekonomi yazininda merak konusu olmaktadir. Caligmasina tam istihdam kosulu altinda ekonominin ne
kadar iiretim yapabilecegine iligskin soruyu sormakla baglayan Okun (1962), temelde bu iki degisken
arasindaki iligkiyi “fark” ve “aralik” yontemleriyle ortaya koymayi amaglamaktadir. Bu baglamda
Issizlikle ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ortaya koyan fark yaklasimi, ekonomik biiyiimenin
igsizlikteki bir geyrekten diger ¢ceyrege degisimiyle es zamanli olarak nasil degistigini ifade etmektedir.
Bu dogrultuda degiskenler arasindaki s6z konusu iligki asagidaki gibi ifade edilebilmektedir:

Au = a+ b(g) D

Burada (Au) terimi issizlik haddlerindeki degisimi, (a) terimi kesim noktasini, (b) terimi Okun
parametresini ve (g) terimi ise ¢iktidaki reel biiyiime hizlarin1 gostermektedir. Ayrica (-a/b) oran1 veri
igsizlik diizeyinde ekonomik biiyiime hizinin almasi gereken degeri ifade etmektedir. Bu dogrultuda
esitligin icerdigi degiskenler arasindaki negatif yonli iliski dikkate alindiginda (b) parametresinin
negatif deger almasi beklenmektedir. Okun (1962) tarafindan 1947:Q2-1960:Q4 donemine ait 55
ceyreklik gbzlemle ABD iizerine yapilan ¢alismada, Esitlik 1°deki regresyon denkleminin parametreleri
asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

Au = 0,30 — 0,07(g) (2)

Yukarda belirtilen igsizlik ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi ifade eden regresyon
esitliginden elde edilen sonugclar, belirli bir ¢eyreklik donemde sifir ekonomik biiylime hizi, issizlik
haddindeki 0,3 puanlik bir artisla iliskilendirmektedir. Ayrica, Okun parametresinin degeri, % 4’iin
tizerindeki her yilizde birlik ekonomik biiyiime hiz1 karsisinda igsizlik haddinde % 0.07’lik bir azalma
meydana gelecegini ifade etmektedir.

Diger taraftan, degiskenler arasindaki iligkinin incelenmesinde kullanilan bir diger yontem olan
“aralik” yontemi ise issizlik ile potansiyel ve gerceklesen ¢ikti arasindaki farklar iligskilendirmektedir.
Nitekim gerceklesen ve potansiyel ¢ikti arasindaki negatif agigin biiylik olmasi durumunda, issizlik
hadlerinin de biyiik olacagina veya issizligin ¢ok diisiik seviyelerde seyretmesi karsiliginda s6z konusu
ac1gin pozitif yonlii olacagina isaret eden regresyon esitligi asagidaki gibi gosterilebilmektedir:

u = a+ b(gap) (3)

Burada (u) terimi igsizlik haddini ifade ederken (gap) terimi de potansiyel ¢ikt1 ile gergeklesen
cikt1 arasindaki farki gostermektedir. (a) terimi ise potansiyel ¢ikti ile ger¢eklesen ¢ikt1 arasindaki farkin
sifir olmas1 durumunda tam istihdam issizlik haddinin alacag: degeri belirtmektedir. Bununla birlikte,
degiskenler arasinda yukarida ifade edilen iliski dikkate alindiginda, b parametresinin pozitif degerler
almas1 beklenmektedir. Okun (1962) calismasinda, aralik yontemine dayali olarak tahmin edilen
regresyon sonuglart asagidaki esitlikte gosterilmektedir:

u = 3.72 + 0.36(gap) 4)
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Tahmin sonuglari, issizlik haddindeki % 1’lik bir degisim karsisinda gerceklesen ve potansiyel
cikt1 arasinda % 2,8 oraninda negatif yonlii bir degisim olacagim belirtmektedir. Burada Okun, s6z
konusu tam istihdam issizlik haddinin % 4 oldugunu varsaymakta ve ¢ikt1 agig1 esitligine bagl olarak
potansiyel ¢ikt1 miktari i¢in bir seri iiretebilmektedir. Nitekim tam istihdam issizlik haddi varsayiminin
degismesi durumunda potansiyel ¢ikt1 l¢iisii de degisebilmektedir (Knotek, 2007: 74-77).

Potansiyel ¢ikt1 diizeyi ile tam istihdam issizlik haddinin dogrudan gézlemlenememesi ve genel
kabul goren bir 6l¢iit olmamasi gibi nedenlerden dolay1 degiskenler arasindaki iliskinin boyutunun
Olciilmesinde farkli yontemler de kullanilmaktadir. Nitekim Okunun hem ge¢mis hem de cari donem
ciktinin cari donem igsizlik tizerinde etkili olabilecegini ifade etmesiyle birlikte ¢ikti agigr modeline;
cari déonem igsizlik haddi, cari ve ge¢gmis déonem ekonomik biiyiime orani ile gegmis dénem issizlik
haddinin ilave edilmesiyle elde edilen denkleme “Dinamik Yo6ntem” denilmektedir. Burada gegmis
d6nem issizlik oranlarinin modele eklenmesinin bir nedeni de hata terimleri arasindaki olas1 korelasyon
sorununu ortadan kaldirmaktir (Demirgil, 2010). Bir gecikmeli Dinamik model asagidaki gibi
gosterilebilmektedir:

Ug = 0Op T 0g *¥Yg + 0 *¥Ypq + 03 *U—q + & (5)

Burada, (y) terimi reel ¢ikt1 bitylime hizin1 gosterirken, (t) ve (t — 1) sirasiyla cari dénemi ve
bir gecikmeli donemi ifade etmektedir.

flgili literatiir incelendiginde, burada aciklanan yontemlere ek olarak gelistirilen yeni
yontemlerin kullanmilmasiyla Okun Yasasmin gegerliliginin ve biyiikliginiin arastirildigr gesitli
calismalarin yapildigi goriilmektedir. Prachowny (1993) calismasinda haftalik ¢alisma saatlerini ve
kapasite Kkullanimini Okun Yasasiyla iliskilendirerek iiretim fonksiyonu yaklagimiyla ABD
ekonomisinin ¢ikt1 agigini tahmin etmekte ve issizlikteki % 1’lik azalmayi, ¢iktidaki % 0,67 oranindaki
bir artigla iliskilendirmektedir. Ancak, Prachowny tarafindan tahmin edilen Okun katsayisinin,
orijinalinden ve daha 6nceki tahminlerden [Gordon (1984) ve Evans (1989)] oldukga diisiik oldugu
goriilmektedir. Diger taraftan Weber (1995)%, calismasinda ABD’de devrevi Gayri Safi Milli Hasila ve
issizlik hadlerini kullanarak Okun Yasasin1 1984: Q1-1988: Q4 donemi ve iki ayri alt donem igin
incelemekte ve Okun katsayisini, statik ve dinamik OLS y6ntemleriyle tiim dénem i¢in sirasiyla -0.314
ve -0.260 olarak tahmin etmektedir. ABD’de Okun katsayisinin tahminine iliskin Moosa (1999)
tarafindan 1947: Q1-1992: Q2 dénemi igin yapilan bir diger ¢alismada ise Okun katsayisi, kullanilan
modelin statik veya dinamik olmasina bakilmaksizin kisa ve uzun dénemde sirasiyla yaklasik olarak-
0.16 ve -0.38 olarak tahmin edilmektedir.

Sogner (2001) caligmasinda, 1977-1995 donemi i¢in Avusturya’da Okun Yasasinin gecerli
oldugu sonucuna ulasirken benzer sonuglara Coen ve Hickman (2006), Petkov (2008) ve Elshamy
(2013) tarafindan da ulasiimaktadir. Ornegin; Elsamy (2013), Misir’da (1970-2010) dénemi i¢in Okun
katsayisini ¢ikt1 agig1 versiyonunu, Hata Diizeltme Modeli (ECM) ve es-biitiinlesme analizi ile tahmin
ederek katsayinin hem kisa hem de uzun donemde gecerli oldugu sonucuna ulagmaktadir. Diger taraftan
Knotek (2007) galismasinda, Okun katsayisinin her zaman gegerli olmadigini; dolayisiyla s6z konusu
katsaymin yasadan (ekonominin yapisal 6zelliginden-istatiksel bir iliskiden) ziyade bilimsel olmayan
genel kabul gérmiis pratik bir kural (rule of a thump) oldugunu ileri siirmektedir.

Bununla birlikte, ilgili literatiirde farkli tilkeler tizerine Okun Yasasinin gegerliligini ve tilkeden
iilkeye degiskenlik gosterip gostermedigini arastiran ¢alismalar da yer almaktadir. Bu dogrultuda Moosa
(1997), G-7 iilkeleri lizerine yaptig1 ¢alismasinda Okun katsayisini, is giicii piyasasindaki katiliklardaki
degisikliklere bagli olarak en yiiksek Kuzey Amerika’da, en diisiik ise Japonya’da oldugunu tespit

4 Diger dénemlere iliskin tahmin y6ntem ve sonuglari i¢in bkz. Weber (1995). Cyclical Output, Cyclical Unemployment, and
Okun's Coefficient: A New Approach. Journal of Applied Econometrics. 10 (4) ss. 433-445.
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etmektedir. Bayesyen metotlar ve Kalman Filtresi kullanarak Okun iligkisindeki yapisal kirilma ve
stirekli degisimi test eden Sogner ve Stiassny (2002), calismalarinda kullandiklar1 OLS tahmin
sonuglarina gore, Okun katsayisinin 15 OECD iilkesinde (1960-1999) -0.12 ile -0.82 arasinda degistigini
ortaya koymaktadir. Ayrica ¢alismada, GSYIH deki degisimin issizlik iizerindeki etkisinin en diisiik
Japonya ve Avusturya’da, en yiiksek ise Hollanda’da oldugu tespit edilmektedir.

Bu kapsamdaki bir diger ¢calismada Lee (2000), 16 OECD iilkesinde savas sonrast dénem igin
Okun Yasasinin istatistiksel olarak gegerli oldugu; ancak sonuglarin iilkeler agisindan farklilastig
sonucuna ulagmaktadir. Ayrica, 20 OECD {ilkesi iizerinde Okun Yasasinin gegerliligini ECM modeli
kapsaminda arastiran Viren (2001), degiskenler arasindaki iliskinin dogrusal olmadigini, ¢iktidaki
bliylimenin igsizlik iizerinde igsizligin diisiik oldugu zamanlarda daha etkili oldugunu ve issizligin diisiik
oldugu zamanlarda ise etkinin sifira yaklagabilecegini ortaya koymaktadir. Moazzami ve Dadgostar
(2009) ise 13 OECD iilkesi iizerinde yapmis olduklar1 c¢alismalarinda, Okun katsayisiin gecerli
oldugunu ve tahmin edilen katsaymin Kanada, Finlandiya, Norve¢ ve ABD’de en yiiksek degerlerini
aldigini tespit etmektedir. Ball vd., (2012), Amerika ve yirmi gelismis tilke tizerinde yapmis olduklari
caligmada, Okun Yasasinda belirtilen igsizlik ve ekonomik biiylime iligkisinin birgok iilkede gii¢lii ve
istikrarli oldugu; ancak katsayinin iilkelere 6zgii is giicii piyasalardan dolay1 degiskenlik gdsterebildigi
sonucuna ulasmaktadir. Benzer sekilde Tatoglu (2011), Avrupa iilkeleri tizerine yapmis oldugu
caligmasinda, Okun katsayisinin {ilkeden iilkeye degiskenlik gosterdigini ortaya koymaktadir. Ayrica,
Dogru (2013) tarafindan Euro Bolgesindeki iilkelerine 2000-2012 donemi verileri kullanilarak yapilan
calismada, Okun Yasasinin gegerli oldugu; fakat tahmin edilen katsayilarin Okun katsayisindan kiigiik
oldugu ve ekonomik biiylime ile issizlik oranlari arasindaki iligkinin iilkeden iilkeye degiskenlik
gosterdigi belirtilmektedir.

Literatlirde Okun Yasasina iliskin analizlerin bir adim daha 6teye taginarak iilke alt gruplari i¢in
de yapilabildigi goriilmektedir. Bu kapsamda yapilan ¢alismalar genel olarak degerlendirildigine, Okun
Yasas1 bolgelerin sosyo-ekonomik yapilarina ve isglicii piyasast Ozelliklerine gore degisiklik
gosterebilmektedir. Bu kapsamda Christopoulos (2004), Yunanistan’daki 13 alt bolge i¢in yaptigi
calismasinda, Okun Yasasinin 6 alt bolge igin gegerli oldugunu belirtirken isgiicti piyasasindaki bolgesel
diizenlemenin, firmalarin istenen diizeyde istihdam yaratmasini kisitlamasi nedeniyle diger bolgelerde
gegersiz oldugu sonucuna ulagmaktadir. Adanu (2005), ¢alismasinda 1981-2001 déneminde Kanada
illerine iligkin Okun katsayisinin, iki il hari¢ diger tiim illerde anlamli oldugunu ve katsayiy1 ortalama
olarak Hodric Prescot (HP) yaklasimi ile -1.32, Quadratic Trend (QT) yaklagimi ile de -1.58 olarak
tahmin etmektedir. Diger taraftan Villaverde ve Maza (2009), ¢alismalarinda 1980-2004 doneminde
Ispanya alt bolgelerinde aralik yontemiyle Okun Yasasi analiz etmekte ve yasanin Ispanya ve alt
bolgelerinde anlamli oldugunu; fakat nicelik bakimindan oldukga farklilik gdsterdigini saptamaktadir.
Okun Yasasinin gegerliligini Slovakya ve Cek Cumhuriyetinde yer alan 22 alt bolge iizerinde 1995-
2011 donemi igin test eden Durech vd., (2014), ortalama ve uzun dénem issizligin yliksek, ekonomik
bliylimenin nispi olarak diisiik oldugu bolgelerde Okun Yasasinin istatistiksel olarak gecerli olmadigini
ortaya koymaktadir. Okun Yasasinin anlamsiz oldugu bdlgelerde, yurti¢i yatirimlar ile dogrudan
yabanci yatirimlarin az sevilerde oldugu da s6z konusu calismada ayrica vurgulanmaktadir. Okun
katsayisin1t ABD deki eyaletler i¢in tahmin eden Guisinger vd., (2015) ise eyaletler arasindaki katsay1
farkliliklariin belirleyicisi olarak isgiicii piyasalarindaki esnek gostergeleri (sendikalagsma derecesi,
egitim diizeyi ve imalat dis1 istihdam) isaret etmektedir. Diger taraftan ¢alismalarinda Ispanya alt
bolgelerinde Okun Yasasinin anlamli oldugunu ve bdlgeler arasinda kisa ve uzun déonem baglaminda
farklilik gosterdigini destekleyen sonuglara ulasan Bande ve Roman (2017), konjonktiir devrelerinde
Okun iligkisinin asimetrik oldugunu vurgulamaktadir.

Bunlarin yani sira Okun Yasasinin siireklilik arz etmedigi, zamanla veya ekonominin daralma
ve genisleme donemlerinde farklilik gdsterdigini ileri siiren ¢alismalarda literatiirde oldukca genis yer
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kaplamaktadir. Bu dogrultuda Beaton (2010) tarafindan Kanada (1961: Q1-1992: Q2) ve Amerika
(1948: Q1-1992: Q2) lizerine yapilan ¢alismada, Okunun yasasinin konjonktiir dalgalanmalar1 boyunca
asimetrik bir davrams sergilemekte oldugu belirtilmekle beraber issizlik oranlarmin, ekonominin
daralma donemlerinde ¢iktidaki degismeye daha duyarli oldugu saptanmaktadir. Buna benzer bigcimde
Owyang ve Sekhposyan (2012), biiyiik durgunluk déneminin yani sira Amerika’da yasanan son {i¢
durgunluk dénemlerinde Okun Yasasinin degisip degismedigini test etmeyi amaglayan ¢aligmalarinda,
Okun Yasasinda konjonktiir boyunca anlamli varyasyonlarin oldugu ve ortalama issizlik oranlarindaki
dalgalanmalar yiiksekken igsizlik oraninin ¢iktidaki dalgalanmalara daha duyarli oldugu sonuglarina
ulasiimaktadir. Cuaresma (2003), Silvapulle vd. (2004), Holmes ve Silverstone (2006), Lancaster ve
Tulib (2015), calismalarina konu olan iilke ekonomilerinin genisleme ve daralma dénemlerinde, Okun
Yasasinin degisiklik gosterdigine iliskin benzer sonuglara ulagmaktadir. Diger taraftan literatiirde, Okun
Yasasinin iilkelerin Siyasi ve ekonomik doniisiimlerinin yasandigi donemler kapsaminda da tahmin
edildigi goriilmektedir. Ornegin; Christl vd (2017) fark ve dinamik ydntemler kullanarak Avusturya’nmn
Avrupa Birligine giris oncesi ve sonrast donemleri igin (1970-1995 ve 1995-2014) tahmin ettikleri Okun
katsayisinin, dénemler itibariyle degiskenlik gosterdigini ve iilkenin birlige girdikten sonraki siiregte
igsizligin sabit bir oranda tutulmasi igin (veri issizlik diizeyinde) reel ekonomik biiyiime oranlarinin,
%2,3 ile %3 arasinda deger almas1 gerektigini ortaya koymaktadir.

Cok sayida olmasa da Okun Yasasinin gegerliligine iliskin Ulusal baglamda yapilan arastirmalar
da ilgili literatiirde yer almaktadir. Bu kapsamda, 1988-2008 donemi igin Tiirkiye’de konjonktiir
dalgalanmalar1 siirecinde Okun katsayisinin degiskenlik gosterip gostermedigini Markov rejim
degisikligi modeli ile arastiran Barigik vd., (2010), ¢alismalarinda Okun katsayisinin genisleme ve
daralma donemlerinde farklilik gosterdigi, daralma doneminde issizlik orani ile ekonomik biiyiime
arasinda negatif yonli bir iligki oldugu, genisleme doneminde ise iki degisken arasinda anlamli bir iliski
olmadig1 sonuglarina ulasmaktadir. Mihci ve Atilgan (2010), 1991-2006 donemi i¢in ¢eyreklik veriler
kullanarak Okun katsayisini tahmin ettikleri caligmada ise Okun katsayisinin imalat sanayisi dahil diger
tiim sektorlerde oldukea kiiglik oldugunu veya ¢iktidaki degisimlerin, dzellikle imalat sanayi disindaki
sektorlerde issizlikteki degismelere yeterince duyarli olmadigini belirtmektedir. Diger taraftan
Tiirkiye’de 1987: Q2-2007: Q3 dénemi igin Demirgil (2010), 1950-2007 dénemi i¢in Ceylan ve Sahin
(2010), 1964-2014 donemi i¢in Akay vd. (2016), okun Yasasinin gecerliligini test eden ¢alismalarinda,
reel ciktidaki degisikliklerin issizlik tizerindeki etkilerinin, ekonominin genisleme ve daralma
donemlerinde farklilik gosterdigi hususunda benzer sonuglara ulagsmaktadir. Goger (2015) yapmus
oldugu calismasinda ise Okun Yasasinin Tiirkiye’de 2001: Q2-2015: Q1 doénemi i¢in gegerli oldugunu
ve 2008 krizinin igsizlik lizerinde anlamli bir etkisinin oldugunu ortaya koymaktadir.

Tiim bunlarin yani sira ¢ok az sayida olsa da literatiirde ekonomik biiylime ve igsizlik arasinda
herhangi bir iliskinin bulunmadigi yoniindeki sonuglar1 igeren ¢aligmalarda yer almaktadir. Nitekim
Ahmad vd., (2011), Okun Yasasinin Pakistan i¢in gegerli olup olmadigini fark ve aralik modelleri ile
1974-2009 donmeleri i¢in arastiran ¢aligmalarinda, Okun Yasasinin gegerliligine iliskin her hangi bir
bulguya rastlamamaktadir. Sadiku vd., (2015) Makedonya Cumhuriyetinde 2000-2012 dénemi i¢in
yaptiklari ¢alismada Okun Yasasina iligkin farkli modeller kullanarak elde ettikleri sonuglara gére, Okun
Yasasinin gegerli olmadigin ileri siirmektedir. Ayrica Mucuk vd., (2017), 2000-2014 dénemi igin
Turkiye’de uygulamis olduklar1 c¢alismada, ekonomik biiylime ve issizlik oranlari arasinda bir
nedensellik iligkisinin olmadigina; dolayisiyla da Okun Yasasinin sdz konusu dénemde Tiirkiye i¢in
gecerli olmadigina iligkin sonuglar elde etmektedir.

Igili literatiir genel olarak degerlendirildiginde, gelismis ve gelismekte olan farkli iilkeler ve
iilke gruplan iizerinde yapilan ampirik ¢aligmalarda, Okun Yasasinin gegerliligine yonelik farkli
nitelikte sonuglara ulasildig1 goriilmektedir. Bu durum, ¢alismalarda kullanilan analiz yontemlerinin,
caligsmalarda kapsanan iilkelerin gelismislik diizeylerinin, ¢alismalardaki ayni tilkelerin alt donemlerinin
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ve bolgelerinin, c¢alismalardaki iilkelerin sosyo-ekonomik yapilarimin ve isgiicii piyasalariin
farkliklarindan kaynaklanmaktadir. Diger yandan, literatiirdeki calismalar incelendiginde ¢alismalarin
biiyiikk bir boliimiinde, Okun Yasasimin farkli Olciilerde olmakla birlikte genellikle gegerli oldugu
sonucuna ulasildig:r goriilmektedir. Benzer sonuglara, ulusal literatiirde Tirkiye ekonomisi {izerine
yapilan smirh sayidaki ¢aligmada da ulagilmakta ve Okun Yasasi kapsaminda issizlik hadleriyle
ekonomik biiyiime hizlar arasindaki karsi yonlii devrevi iligkiler dogrulanmaktadir. Bu galigmada ise
Tiirkiye ekonomisinde ekonomik biiyiime hizlaryla issizlik haddeleri arasindaki iliskiler, Okun
Yasasinin fark ve aralik ve dinamik modelleri {izerinden 2000: Q1-2017: Q4 dénemine ait ¢eyreklik
verilerle ve zaman serisi analizi kapsaminda ekonometrik olarak incelenmektedir. Bu yoniiyle caligmada
elde edilen bulgularin, bu konuda sinirli sayida ¢alismanin bulundugu ulusal literatiire Okun Yasasi
kapsaminda kurulan farkli modeller, icerilen donemler ve kullanilan ekonometrik yontemler itibariyle
katki saglayacagi degerlendirilmektedir.

3. Aragtirmanin Verileri, Metodolojisi ve Bulgulari

Calismanin bu boliimiinde, Tiirkiye ekonomisinde ekonomik biiyiime hizlariyla issizlik
haddeleri arasindaki iligkiler Okun Yasasi kapsaminda ve 2000:Q1-2017:Q4 donemi i¢in ekonometrik
olarak incelenmektedir.’ Bu yoniiyle ¢alismada, ekonomik biiyiime hizlariyla issizlik hadleri arasinda
Okun Yasas1 kapsaminda gegerli olan teorik ve ampirik iligkilerin Tiirkiye ekonomisinde 6zelinden
degerlendirilmesi amacglanmaktadir. Calismada Okun Yasasinin fark, aralik ve dinamik modelleri
kapsaminda ekonomik biiylime hizlariyla (Reel Gayrisafi Yurti¢i Hasila Biiyiime Hizlar) igsizlik hadleri
arasindaki iligkileri incelemek tizere tahmin edilecek modellerde kullanilan degiskenler ve kaynaklari
Tablo 1°de agiklanmaktadir.

Tablo 1. Modellerde Kullanilan Degiskenlerin A¢iklanmasi
Orneklem Dénemi: 2000:Q1-2017:Q4

Degiskenlerin Kisaltmasi Degiskenlerin Tanimi Degiskenlerin Veri Kaynaklari
UER Issizlik Haddi (Diizey) IMF-MFS
. . (International Monetary Fund-
RGDP-GR Reel GSYIH Biiyiime Hiz1

Monetary and Financial Statistics-2018).
AUER Issizlik Haddi (Fark). IMF-MFS

) - (International Monetary Fund-
GAP-1 Ciktr Agigi (Ortalama) Monetary and Financial Statistics-2018).

GAP-2 Cikt1 Ag1g1 (HPF) Yazarlarin Hesaplamalari.

Tablo 1’de tanimlanan degiskenlerden UER degiskeni, 15 ve lizeri yastaki ¢alisma ¢agindaki
(aktif) niifus tizerinden hesaplanan issizlik haddi serisini belirtmektedir. AUER degiskeni, IMF-MFS veri
tabanindan hazir formda alinan UER serisinin birinci devresel farkinin alinmasiyla yazarlar tarafindan
tiretilmektedir. RGDP-GR degiskeni, ulusal fiyatlar iizerinden 6nceki yilin ayn1 donemine gore ve zincir
agirliklandirma yéntemiyle hesaplanan Reel GSYIH biiyiime hizlarim belirtmektedir.

Bununla beraber, ¢alismada kullanilan GAP-1 ve GAP-2 seklindeki ¢ikt1 agig1 degiskenleri,
dogrudan gozlemlenemediginden cesitli istatistiki yontemlerle tahmin edilmeleri gerekmektedir. Bu
dogrultuda ¢alismada GAP-1 ve GAP-2 seklindeki ¢ikti agig1 degiskenleri, ampirik literatiirde en sik
kullanilan yontemler arasinda bulunan sirastyla uzun dénemli (ortalama) ekonomik biiyiime hizlar (g)

5Callsmada inceleme doneminin 2000:Q1 donemi ile baslatilmasinda, Tiirkiye ekonomisi iizerine tanimlanan modellerin
tahmininde kullanilan igsizlik haddi degiskeninin IMF-MFS veri tabanindan bu tarihten itibaren Kesintisiz bir sekilde temin
edilebilmesi etkili olmaktadir. Bununla birlikte, issizlik haddi degiskeninin Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) vb. seklindeki gesitli ulusal veri tabanlarinin yerine IMF-MFS veri tabanindan
almmasinda, ulusal veri tabanlarinda igsizlik haddi degiskenine ait ¢eyreklik verilerin ancak 2005:Q1 déneminden itibaren
temin edilebilirliligi etkili olmaktadir.
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yaklagimi ile Hodrick-Prescott Filtreleme (HPF) tekniginin kullanilmasiyla elde edilmektedir. GAP-1
seklindeki ¢ikt1 acig1 degiskeni, uzun donemli potansiyel ve reel ekonomik biiyiime hizlar1 arasindaki
farklar1 belirtmekte ve IMF-MFS veri tabanindan hazir formda alinan RGDP-GR degiskeninin (Reel
GSYIH Biiyiime Hiz1) kullanilmasiyla yazarlar tarafindan tiiretilmektedir. Bu kapsamda, oncelikle
RGDP-GR degiskeninin 2000:Q1-2017:Q4 dénemindeki degerleri kullanilarak Tirkiye ekonomisinin
uzun donemli (ortalama) ekonomik biiylime hizlar1 (g) 5.32 olarak hesaplanmaktadir. Ardindan GAP-1
seklindeki cikt1 agig1 degiskeni Okun (1962) ¢alismasinda oldugu gibi ortalama ekonomik biiyiime
hizlarindan RGDP-GR degiskeninin ¢ikartilmasiyla elde edilmektedir. GAP-2 seklindeki ¢ikt1 agigi
degiskeni ise uzun doénemli potansiyel ve reel ekonomik biiyiime hizlar1 arasindaki farklar1 belirtmekte
ve IMF-MFS veri tabanindan hazir formda alinan RGDP-GR degiskenine (EViews 10.0 Ekonometri
Paket Programinda) Hodrick-Prescott Filter tekniginin uygulanmasiyla yazarlar tarafindan
tiiretilmektedir. Bu kapsamda, oncelikle Hodrick-Prescott Filter teknigiyle RGDP-GR degiskeninin
2000:Q1-2017:Q4 donemindeki potansiyel degerleri hesaplanmakta ardindan, GAP-2 seklindeki ¢ikti
acig1 degiskeni hesaplanan potansiyel ekonomik biiylime hizlarindan RGDP-GR degiskeninin
cikartilmasiyla elde edilmektedir. Tablo 1°de tanimlanan degiskenlerin c¢alismada kullanilacak
formlarma doniistiiriilmelerin  ardindan 2000:Q1-2017:Q4 donemindeki ¢eyreklik degerlerinin
mevsimsel etkilerinden arindirilmasi gerekmektedir. Bu dogrultuda, Tablo 1’de tanimlanan tiim
degiskenler, (EViews 10.0 Ekonometri Paket Programinda) ampirik literatiirde siklikla kullanilan Census
X-12  yontemiyle inceleme donemindeki mevsimsel etkilerinden arindirilarak analizlerde
kullanilmaktadir. (Mevsimsel etkilerinden arindirilan reel ekonomik biiyiime hizlar1 (RGDP-GR) ve
igsizlik hadleri (UER) serilerinin 2000:Q1-2017:Q4 déneminde aldig1 degerlerin zaman serisi grafigi Ek-
1’de sunulmaktadir).

Calismada, Tiirkiye ekonomisinde ekonomik biiyiime hizlarnyla issizlik hadleri arasindaki
iliskileri Okun Yasasinin fark, aralik ve dinamik modelleriyle incelemek iizere zaman serisi analizi
metodolojisi kapsaminda 2000:Q1-2017:Q4 doénemi i¢in tahmin edilecek ekonometrik modeller sirasiyla
asagidaki esitliklerde gosterilmektedir:®

Model-1: AUER = a,+, RGDP- GR+u, (6)
Model-2: UER; = o+5; GAP- 1,+u, @)
Model-3: UER; = 0+5; GAP- 2,+u, (8)
Model-4: UER, = o,+3; RGDP- GR{+9,UER,_; +33;RGDP- GR,_; + u; (9)

Modellerdeki (o) terimleri sabit parametreyi, (B), (8) ve (8) terimleri egim parametrelerini, (u)
terimleri hatalar1 ve (t) terimi ise zamani gostermektedir. Calismada tanimli modellerdeki serilerin
inceleme donemindeki zaman serisi 6zelliklerini gosteren 6zet istatistikler Tablo 2’de sunulmaktadir.

5Calismada ¢ikt1 agi§1 GAP-1 ve GAP-2 seklindeki iki farkl degiskenle temsil edildiginden, okun yasasmmin aralik modeli
Model-2 ve Model-3 seklindeki iki alternatif modelle tahmin edilmektedir. Caligmada tanimlanan modellerin analizinde Gauss
10.00 ile EViews 10.00 paket programlari kullanilmaktadir.
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Tablo 2. Model Degiskenlerinin Tamimlayic: istatistikleri

AUER UER RGDP-GR GAP-1 GAP-2

Ortalama 0.026 9.82 5.31 0.009 0.009
Medyan -0.018 9.90 6.52 -1.19 -0.682
Standart Sapma 0.594 1.46 5.28 5.28 4.76
Minimum -1.43 6.07 -15.1 -6.70 -6.65
Maksimum 1.99 135 121 20.4 18.8
Carpikhik 0.646 -0.019 -1.62 -1.62 151
Basiklik 4.32 3.65 5.98 5.98 591
Jarque-Bera 10.2 1.28 57.9 57.9 52.6

Gozlem Sayisi 72 72 72 72 72

Tablo 2’deki 6zet istatistikler incelendiginde, UER serisinin inceleme doneminde normal bir
dagilim gosterdigi ancak, AUER, RGDP-GR, GAP-1 ve GAP-2 seklindeki diger tiim degiskenlerin ise
normal bir dagilima sahip olmadiklar goriilmektedir. Bununla birlikte, Tablo 2 incelendiginde AUER
ve UER serileri ile RGDP-GR, GAP-1 ve GAP-2 serilerinin minimum, maksimum degerler, ortalama
ve ortanca degerler ile ortalamadan uzakliklar1 belirten standart sapma degerleri agisindan 6rneklem
déneminde benzer 6zellikler gosterdigi goriilmektedir.

Zaman serisi analizlerinde sahte regresyon olgusunu 6nlemek ve tutarli sonuglara ulagabilmek
tizere degiskenlerin duraganlik kosulunun belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Nitekim zaman serisi
analizlerinde kullanilan seriler duragan olmazlarsa, asagi ya da yukar1 dogru kalici egilimler (trend)
tasirlarsa, analizlerdeki anlamli R?, t ve F istatistik degerleri seriler arasindaki gergek iliskiden ziyada
bu trendden kaynaklanabilmektedir (Gujarati ve Porter, 2012: 740-42). Bu baglamda, Tiirkiye
ekonomisinin 2000:Q1-2017:Q4 dénemindeki ¢eyreklik verileri ve zaman serisi analizi kullanilarak
yapilan ¢aligmada, tanimli modellerde anilan sorunlar1 gidermek igin serilerin duraganlik kosulu GLS
(Dickey-Fuller), ADF (Augmented Dickey-Fuller), PP (Phillips-Perron) ve KPSS (Kwiatkowski-
Phillips-Schmidt-Shin) seklindeki geleneksel birim kok testleriyle arastirilmakta ve sonuglari Tablo 3’te
raporlanmaktadir.

Tablo 3. GLS, ADF, PP ve KPSS Birim Kok Testi Sonuglar:

Test Istatistikleri GLS ADF
Degiskenler Sabit Sabit+Trend Sabit Sabit+Trend
AUER -1.99** -4.42* -6.25* -6.24*
UER -1.58 -2.39 -2.96** -2.87
RGDP-GR -2.95* -3.08 -2.98** -3.01
GAP-1 -2.95* -3.08 -2.98** -3.01
GAP-2 -3.31* -3.37** -3.37** -3.34
e . % 1 -2.59 -3.69 -3.53 -4.10
Kritik Degerler %5 -1.95 -3.13 -2.91 -3.47
Test Istatistikleri PP KPSS
Degiskenler Sabit Sabit+Trend Sabit Sabit+Trend
AUER -6.31* -6.26* 0.05* 0.04*
UER -2.65 -2.53 0.22* 0.08*
RGDP-GR -3.21** -3.25 0.09* 0.05*
GAP-1 -3.21** -3.25 0.09* 0.05*
GAP-2 -3.37** -3.34 0.04* 0.04*
e . % 1 -3.53 -4.09 0.74 0.22
Kritik Degerler %5 -2.90 -3.47 0.46 0.15

Not: Degiskenler i¢in hesaplanan test istatistiklerinin 6niindeki “*” ve “**” isaretleri ilgili degiskenlerin sirasiyla % 1 ve % 5 dnem diizeyine
gore seviyede duragan oldugunu belirtmektedir. Degiskenler i¢in hesaplanan test istatistiklerinin dniinde bu sekilde bir isaretleme bulunmamast
ise ilgili degiskenlerin % 5 6nem diizeyine gore seviyede duragan olmadigini gostermektedir. GLS testinde kritik tablo degerleri Elliott-
Rothenberg-Stock (1996), ADF ile PP testlerinde MacKinnon (1996) ve KPSS testinde Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992) tarafindan
gelistirilen kritik tablo degerlerini gostermektedir. GLS ve ADF testlerinde otokorelasyonu gideren optimal gecikme uzunluklar1 Schwarz bilgi
kriteri esliginde otomatik olarak elde edilirken, PP ve KPSS testlerine Bartlett Kernel metodu kullanilarak belirlenmektedir.
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Tablo 3’teki sonuglar incelendiginde, GLS, ADF, PP ve KPSS Birim Kok Testlerinin
tanimlanan modellerdeki serilerin duraganlik mertebesi konusunda birbirinden farkli sonuclar1 ortaya
cikardigr goriilmektedir. Bu kapsamda, Tablo 3’teki GLS, ADF, PP Birim Kok Testi sonuglar
incelendiginde, Sabit ve/veya Sabit+Trend formlarinda ve % 1 ile % 5 6nem diizeyinde tanimlanan
modellerdeki serilerden bazilarinin seviye degerinde duragan olduklari bazilarinin ise duragan
olmadiklar gériilmektedir. Bu durum, GLS, ADF, PP Birim K&k Testlerinde Sabit ve/veya Sabit+Trend
formlarinda duragan olduklar1 belirlenen seriler icin hesaplanan test istatistiklerinin kritik tablo
degerlerinden mutlak degerce biiyiilk olmasindan ve “Seride Birim K6k Bulunmaktadir” seklindeki
temel hipotezlerin reddedilmesinden anlasilmaktadir. Bununla birlikte, GLS, ADF, PP Birim Kok
Testlerinde Sabit ve/veya Sabit+Trend formlarinda duragan olmadiklari belirlenen seriler igin ise
hesaplanan test istatistiklerinin kritik tablo degerlerinden mutlak degerce kiigiik olmasindan ve “Seride
Birim K6k Bulunmaktadir” seklindeki temel hipotezlerin kabul edilmesinden anlasilmaktadir.

Buna karsilik, Tablo 3’teki KPSS Birim Kok Testi sonuclari incelendiginde ise tanimlanan
modellerdeki istisnasiz biitiin serilerin Sabit ile Sabit+Trend formlarinda ve % 1 ile % 5 6nem diizeyinde
seviye degerinde duragan olduklari goriilmektedir. Bu durum, KPSS Birim Kok Testlerinde Sabit ile
Sabit+Trend formlarinda seriler igin hesaplanan test istatistiklerinin kritik tablo degerlerinden kiigiik
olmasindan ve “Seride Birim K6k Bulunmamaktadir” seklindeki temel hipotezlerin kabul edilmesinden
anlasiimaktadir.

Zaman serilerindeki otokorelasyonun ve degisen varyansin giderilmesinde her biri farkli
varsayimlara dayali olarak duraganlik analizi yapabilen GLS, ADF, PP ve KPSS Birim Kok Testlerinin
tanimlanan modellerdeki serilerin duraganlik derecesi konusunda birbirinden farkli sonuglar1 ortaya
cikarmasi, degiskenlerin seviye degerinde duragan olup olmadiklarina kesin bir sekilde karar
verilememesine neden olmaktadir. Bununla birlikte, ¢alismada tanimlanan modellerdeki issizlik haddi,
reel ekonomik biliylime hizlar ve ¢ikti acigr serilerinin ekonomik kosullardaki degisimlere oldukca
duyarli olmalari, inceleme doneminde i¢sel kosullardan kaynakli 2001 ile digsal kosullardan kaynakli
2008 ekonomik krizlerinin meydana gelmis olmasi, bu makroekonomik serilerde yapisal kirilmalarin
(degisimlerin) ortaya ¢ikmis olabilecegini diisiindiirmektedir. Bu nedenle, c¢alismada tanimlanan
modellerdeki makroekonomik serilerin duraganlik derecesinde GLS, ADF, PP ve KPSS Birim Kok
Testlerinin birbirinden farkli sonuglari ortaya ¢ikarmasinda, bu testlerin modeldeki makroekonomik
serilerde 6rneklem doneminde meydana gelmesi muhtemel olan yapisal degisimlerin etkilerini dikkate
almadan uygulanmalarinin 6nemli derecede etkili oldugu diisliniilmektedir. Nitekim ig¢sel/digsal
kaynakli yapisal degisimlerin etkileri gozetilerek yapilan duraganlik analizlerinde seviye degerinde
duragan olmayan bircok makroekonomik serinin duraganlik kosullarini tasiyabildikleri ve seviye
degerinde duraganlastiklari belirlenebilmektedir (Perron, 1989: 1361-1363).

Calismada anilan sakincalar1 gidererek daha tutarli sonuglar elde edebilmek (sahte birim kdkten
kaginabilmek) i¢in tanimlt modellerdeki serilerin duraganligi, ayrica yapisal degisimlerin etkilerini
dikkate alarak igsel olarak belirlenen iki yapisal kirilmaya izin veren Lee ve Strazicich (2003-LS) ile
Narayan ve Popp (2010-NP) Birim Kok testleriyle de arastirilmaktadir. LS (2003) Birim Kok Testi,
Schimidt ve Phillips (1992) tarafindan gelistirilen LM (Lagrange Multipliers) Birim Kok Testinin ve
NP (2010) Birim Kok Testi ise ADF Birim Kok Testinin serilerde iki tane yapisal kirilmay1 dikkate
alacak sekilde genisletilmesine dayal1 olarak duraganlik analizleri yapabilmektedir. LS ve NP Birim
Kok Testlerinin her ikisinde de serilerin duraganligi Model A (sabit terimde) ve Model C (sabit terim
ve trendde) seklindeki iki farkli modelle arastirilabilmektedir. Bununla birlikte, LS Birim Kok Testinde
serilerin duraganligi hesaplanan LM test istatistikleriyle arastirilirken, NP Birim Kok Testinde ise NP
test istatistikleriyle incelenmektedir. Burada hesaplanan LM ve NP test istatistiklerinin kritik tablo
degerlerinden mutlak degerce biiyilik olmas1 durumunda “seri iki yapisal kirilmayla birlikte birim kdk
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icermektedir” seklindeki temel hipotez reddedilmekte ve serilerin duragan bir siire¢ izledigi sonucuna
ulasilmaktadir (Lee ve Strazicich, 2003: 1082-1089; Narayan ve Popp, 2010: 1426-28).” Calismada
tanimli modellerdeki degiskenlerin duraganlik durumunu arastiran iki yapisal kirtlmali LS (2003) ve NP
(2010) Birim Kok Testi sonuglar1 Tablo 4’te sunulmaktadir.

Tablo 4. Yapisal Kirilmah LS ve NP Birim Kok Testi Sonuc¢lar:

Test istatistikleri LS
Kirilma Tarihleri
Degiskenler Model A ModelC L
Model A Model C
AUER -6.15* -6.32* 0 2004:Q4-2009:Q2 2009:Q3-2013:Q3
UER -4.66* -6.10* 3 2008:Q3-2009:Q4 2007:Q1-2009:Q4
RGDP-GR -4.05** -5.73** 7 2004:Q3-2008:Q3 2007:Q4-2011:Q1
GAP-1 -4.05** -5.72** 7 2004:Q3-2008:Q3 2007:Q4-2011:Q1
GAP-2 -4.53** -5.69** 7 2006:Q2-2013:Q3 2007:Q4-2011:Q1
Kritik Degerler 22 é :ggi :ggé
Test Istatistikleri NP
Kirilma Tarihleri
Degiskenler Model A ModelC L
Model A Model C
AUER -7.24* -7.01* 0 2008:Q2-2008:Q4 2008:Q1-2009:Q3
UER -6.04* -6.43* 2 2008:Q2-2009:Q4 2008:Q2-2012:Q2
RGDP-GR -5.66* -7.33* 4 2007:Q4-2009:Q4 2003:Q1-2010:Q2
GAP-1 -6.24* -7.32* 4 2007:Q4-2009:Q4 2003:Q1-2010:Q2
GAP-2 -6.53* -7.80* 4 2008:Q1-2009:Q4 2003:Q1-2010:Q2
Kritik Degerler ?ﬁ; é :igg :28481

Not: Degiskenler i¢in hesaplanan test istatistiklerinin ontindeki “*” ve “**” isaretleri ilgili degiskenlerin sirastyla % 1 ve % 5 6nem diizeyine
gore seviyede duragan oldugunu belirtmektedir. Tablodaki “L” siitunu seriler i¢in Schwarz bilgi kriterine gére belirlenen optimal gecikme
uzunluklarimi gostermektedir. Modeller i¢in LS ve NP kritik tablo degerleri sirasiyla Lee-Strazicich (2003) ve Narayan ve Popp (2010)
¢aligmalarindan alinmaktadir.

Tablo 4’teki LS (2003) ve NP (2010) Birim Kok Testi sonuglari incelendiginde, Model A ve
Model C formlarinda ve % 1 ile % 5 dnem diizeyinde taniml1 modellerdeki biitiin serilerin iki yapisal
kirllmayla birlikte seviyede duragan olduklari goriilmektedir. Bu sonuca, Model A ve Model C
formlarinda seriler i¢in hesaplanan LS ve NP test istatistiklerinin, kritik tablo degerlerinden mutlak
olarak % 1 veya % 5 oOnem diizeyinde biiyiik olmasiyla ulagilmaktadir. Bu sonuglar, tanimli
modellerdeki biitiin makroekonomik degiskenlerin inceleme donemindeki gesitli tarihlerde yapisal
degisimlere maruz kaldigin1 gostermekte ve degiskenler iizerinde kisa siireli etkiler meydana getiren bu
yapisal kirilmalarin degiskenlerin seviyedeki duraganlik derecelerini etkilemedigini gdstermektedir.
Bununla birlikte, Tablo 4’teki sonuglar isgsizlik haddi, reel ekonomik biiylime hizlar1 ve ¢ikti agigi
seklindeki makroekonomik degiskenlerde meydana gelen yapisal kirilmalarin tarihleri agisindan
incelendiginde, LS (2003) ve NP (2010) Birim Kok Testlerin degiskenlerdeki yapisal kirilmalarin
tarihlerini Tiirkiye ekonomisinin gerceklerine gorece uyumlu bir sekilde tespit ettigi goriilmektedir.
Nitekim LS (2003) ve NP (2010) Birim Kok Testlerine gore degiskenlerde 2008-2009 donemleri i¢in
belirlenen yapisal kirilma tarihlerinin Tiirkiye ekonomisinde dis etkilemelerle ortaya ¢ikan ekonomik
kriz donemlerine denk geldigi goriilmektedir. Bununla birlikte, 2003-2004, 2010-2011 igin belirlenen
yapisal kirilma tarihlerinin ise Tiirkiye ekonomisinde i¢ ve dis etkilemelerle ortaya ¢gikan ekonomik kriz
donemleri sonrasindaki toparlanma-genisleme evrelerine rastladigi izlenmektedir.

"Lee ve Strazicich (2003-LS) ile Narayan ve Popp (2010-NP) Birim K6k Testlerinin metodolojisi hakkinda daha kapsamli
bilgi i¢in sirasiyla bakiniz: (Lee ve Strazicich (2003) ve Narayan ve Popp (2010)).
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LS ve NP Birim K6k Testlerinden elde edilen bu sonuglar, GLS, ADF, PP ve KPSS Birim Kok
Testlerinin tanmimlanan modellerdeki serilerin duraganligi konusunda ortaya g¢ikardigi farkliliklart
gidermekte ve tanimlanan modellerdeki biitiin serilerin seviye degerinde duragan olduklarini ortaya
koymaktadir.

Geleneksel ve yapisal kirilmali birim kok testi sonuglarina gore tanimlanan dort farkli
modeldeki biitiin degiskenlerin seviye degerinde duragan (biitlinlesik) olduklarinin belirlenmesi, bu
modellerde kullanilan degiskenler arasinda uzun donemde bir denge iliskisinin de (es-biitiinlesme)
oldugunu belirtmektedir (Tari, 2010: 415-416). Bu baglamda, modellerdeki degiskenlerin duraganlik
durumu incelenip tiimiiniin seviye degerinde duragan olduklarinin belirlenmesinin ardindan, bagimli ve
bagimsiz degiskenler arasindaki iliskilerin tespiti i¢in degiskenlerin seviye degerleri kullanilarak
regresyon analizlerin yapilmasi gerekmektedir. Calismada, Tiirkiye ekonomisinde 2000:Q1-2017:Q4
doéneminde ekonomik biiyiime hizlariyla igsizlik hadleri arasindaki iliskileri Okun Yasasinin fark, aralik
ve dinamik modelleri kapsaminda incelemek iizere tanimlanan modellerin OLS (Ordinary Least
Squares) yontemiyle tahmin edilen sonuglari, Tablo 5, 6 ve 7’de sunulmaktadir.

Tablo 5. Fark Modeli i¢in OLS Tahmin Sonuglar1 (Model-1)

Bagimsiz Degisken Katsay1 Standart Hata
RGDP-GR -0.067* 0.011 [0.000]
Sabit Terim (C) 0.383* 4.755 [0.000]
R2 R? 0.36 0.35
g F-Istatistigi 38.59 [0.000]
Z DW-istatistigi 1.81
&= JB 7.861 [0.019]
2 BGO 0.079 [0.923]
s WDV 0.243 [0.785]
= RR 1.553 [0.219]

Not: Tabloda degisken katsayilarin 6niindeki “*”igareti katsayilara ait t-istatistiklerinin % 1 dnem diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.
Tablodaki tanisal testlerden: R?ve Diizeltilmis R? (Modelin Agiklayicilik Giiciinii), F-Istatistigi (Modelin Anlamliligin1), DW (Durbin-Watson:
Otokorelasyon Testi), JB (Jarque-Bera: Normal Dagilim Testi), BGO (Breusch-Godfrey: Otokorelasyon Testi), WDV (White: Degisen Varyans
Testi), RR (Ramsey Reset Testi: Model Kurma Hatalar1 Testi) sonuglarini géstermektedir. Tablodaki “[ ] koseli parantez i¢indeki degerler
katsayilara ve tanisal test istatistiklerine ait olasiliklar1 gostermektedir.

Tiirkiye ekonomisinde 2000:Q1-2017:Q4 doneminde reel ekonomik biiyiime hizlariyla issizlik
hadleri arasindaki iligkileri Okun Yasasinin fark modeli kapsaminda arastiran Tablo 5’teki tahmin
sonuglarini su sekilde agiklamak miimkiin olmaktadir. Tablo 5’teki sonuglar incelendiginde, sabit terim
ile RGDP-GR degiskenine ait katsayilarin beklentilerle uyumlu olarak sirasiyla pozitif (0.383) ve negatif
(-0.067) degerlerini alacak sekilde hesaplandigi ve istatistiki agidan % 1 6nem diizeyinde anlamli oldugu
goriilmektedir. Bu sonuglar, inceleme doneminde igsizlik haddi serisinin birinci dereceden devresel farki
iizerinde, sabit terimin pozitif yonlii bir etkiye sahip oldugunu belirtirken, reel ekonomik biiyiime
hizlarinin ise negatif yonlii bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir.

Sonuglar Okun Yasasmin fark modeli kapsaminda degerlendirildiginde ise Tirkiye
ekonomisinde 2000:Q1-2017:Q4 doénemindeki belirli bir ¢eyreklik donemde reel ekonomik biiyiime
hizlarinin sifira esit olmasi durumunda, issizlik hadlerinde % 0.38’lik bir artisin meydana gelecegini
belirtmektedir. Bununla birlikte Tablo 5’teki tahmin sonuglari incelendiginde, modelde issizlik
hadlerindeki artig1 sabit kilan reel ekonomik biiyiime hizlarinin (—ay/f,) oraninin yaklasik 5.72 olarak
hesaplandig1 goriilmektedir. Bu sonuglar, inceleme doneminde % 5.72’nin iizerinde gerceklesen her
ilave % 1°lik reel ekonomik biiyiime hizlar1 karsisinda issizlik hadlerinde yaklasik % 0.067’lik bir
azalmanin meydana gelebilecegini gostermekte ve reel ekonomik biiyiime hizlariyla igsizlik hadlerinin
kars1 yonli devrevi iliskiler igerisinde oldugunu ortaya koymaktadir.
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Diger taraftan, OLS yontemiyle elde edilen regresyon sonuglarnin giivenirliligi belli
varsayimlarin gergeklesmesine bagli olmakta ve OLS ancak bu varsayimlarin saglanmasi halinde tutarl
sonuglar verebilmektedir. Modeldeki hata teriminin normal bir dagilima sahip olmasi, hata teriminin
ardisik degerlerinin birbirinden bagimsiz olmasi ve hata terimin sabit varyansli olmas1 bu varsayimlarin
baslicalar1 arasinda bulunmaktadir (Tar1, 2010: 157-158).

Bu kapsamda Tablo 5’teki fark modeli sonuglarinin, OLS varsayimlarimi karsilayip
karsilamadigina yonelik tanisal test sonuglari incelendiginde, bagimsiz degiskeninin bagimli degiskeni
aciklama giiclinlin gorece yiiksek oldugu ve anlamli olan modelde, bu varsayimlarin biiyiik 6l¢iide
karsilandigt ve OLS tahminlerinin (normal dagilmamalar1 disinda) giivenilir oldugu sonucuna
ulasilabilmektedir. Nitekim Tablo 5’teki sonuglar incelendiginde, BGO test istatistigine gére modeldeki
hata teriminin ardigik degerlerinin birbirinden bagimsiz oldugu (otokorelasyon igermedigi), WDV test
istatistigine gore modeldeki hata teriminin sabit varyanslh oldugu (degisen varyans icermedigi), JB test
istatistigine gére modeldeki hata teriminin normal bir dagilima sahip olmadig1 ve RR test istatistigine
gore modelin kurulmasinda hata olmadig1 goriilmektedir. Bu sonuglara, BGO, WDV ve RR igin
hesaplanan test istatistikleri olasilik degerlerinin 0.05’ten biiylik olmasiyla ve JB i¢in hesaplanan test
istatistikleri olasilik degerlerinin ise 0.05’ten kiiciik olmasiyla ulasilmaktadir. Tiim bunlar, Tiirkiye
ekonomisinde 2000:Q1-2017:Q4 doneminde reel ekonomik biiyiime hizlariyla issizlik hadleri
arasindaki iligkileri Okun Yasasinin fark modeli kapsaminda arastiran Tablo 5’teki tahmin sonuglarinin
giivenilir ve tutarli sonuglar ortaya ¢ikardigini gostermektedir.

Tiirkiye ekonomisinde 2000:Q1-2017:Q4 doneminde reel ekonomik biiyiime hizlariyla issizlik
hadleri arasindaki iligkileri Okun Yasasinin aralik modeli kapsaminda aragtiran Tablo 6’daki tahmin
sonuglart ise su sekilde aciklanabilmektedir.

Tablo 6. Aralik Modelleri icin OLS Tahmin Sonuclari1 (Model-2 ve Model-3)

Bagimsiz Degiskenler Katsayi Standart Hata Katsayi Standart Hata
GAP-1 0.071** 0.032 [0.030] — —
GAP-2 — — 0.105* 0.035 [0.003]
Sabit Terim (C) 9.823* 0.167 [0.000] 9.822* 0.163 [0.000]
R? R? 0.06 0.05 0.12 0.11
k) F-Istatistigi 4.89 [0.030] 9.21 [0.003]
2z DW 0.13 0.15
= JB 3.010[0.222] 1.991 [0.371]
2 BGO 170.64 [0.000] 153.11 [0.000]
g WDV 2.818 [0.127] 1.634 [0.203]
= RR 0.800 [0.453] 0.354 [0.703]

Not: Tabloda degisken katsayilarin oniindeki “*” ve “**” isaretleri katsayilara ait t-istatistiklerinin sirastyla % 1 ve % 5 6nem diizeyinde
anlamli oldugunu gostermektedir. Tablodaki “[ ]” koseli parantez igindeki degerler katsayilara ve tanisal test istatistiklerine ait olasiliklar
gostermektedir. Tabloda kullanilan diger kisaltmalar hakkinda bakiniz: Tablo 5.

Tablo 6’daki sonuglar incelendiginde, her iki modelde sabit terim ile GAP-1 ve GAP-2
degiskenlerine ait katsayilarin beklentilerle uyumlu olarak sirasiyla pozitif (9.82), (0.071) ve (0.105)
degerlerini alacak sekilde hesaplandigi ve istatistiki agidan % 1 ile % 5 6nem diizeyinde anlaml
olduklan goriilmektedir. Bu sonuglar, inceleme doneminde issizlik haddi serisi lizerinde, sabit terim ile
nasil dl¢iildiigiinden bagimsiz olarak ¢ikt1 agigimin pozitif yonlii ve istatistiki agidan anlamli bir etkiye
sahip oldugunu gostermektedir. Sonuglar Okun Yasasinin aralik modeli kapsaminda
degerlendirildiginde ise Tiirkiye ekonomisinde 2000:Q1-2017:Q4 doneminde potansiyel ekonomik
bliylime hizlari ile gergeklesen ekonomik biiylime hizlar1 arasindaki farkin sifira esit olmasi durumunda,
ekonominin potansiyeline esit hizlarda bir ekonomik biiylime ger¢eklestirmesi durumunda, tam (dogal)
istihdam igsizlik haddinin % 9.82 degerini alacagin1 gostermektedir. Bununla birlikte model sonuglari
incelendiginde, Tirkiye ekonomisinde 2000:Q1-2017:Q4 dénemindeki ortalama (GAP-1) ve potansiyel
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(GAP-2) ekonomik biiytime hizlarinin (modelde 5.32 olarak belirlenen) altinda gergeklesen her % 1°lik
reel ekonomik biiylime hizlarinin, igsizlik hadlerinde sirasiyla % 0.071 ve % 0.105 oraninda bir artis
meydana getirdigi goriilmektedir.

Tablo 6’daki aralik modellerinin sonuglar1 tanisal test sonuglari agisindan incelendiginde ise
bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskenleri agiklama giiclerinin gorece diisiik oldugu ve anlamli olan
modellerde, OLS varsayimlarinin biiylik 6l¢lide kargilandigi ve tahminlerin (otokorelasyon igermeleri
disinda) giivenilir olduklari sonucuna ulasilabilmektedir. Nitekim Tablo 6’daki sonuglar incelendiginde,
BGO test istatistigine gore modellerdeki hata terimlerinin ardigik degerlerinin birbirinden bagimsiz
olmadig1 (otokorelasyon icermedigi), WDV test istatistiine gore modellerdeki hata terimlerinin sabit
varyansli oldugu (degisen varyans icermedikleri), JB test istatistifine gore modellerdeki hata
terimlerinin normal bir dagilima sahip olduklar1 ve RR test istatistigine gére modellerin kurulmasinda
hata yapilmadigi goriilmektedir. Bu sonuglara, JB, WDV ve RR icin hesaplanan test istatistikleri olasilik
degerlerinin 0.05’ten biiylik olmasiyla ve BGO i¢in hesaplanan test istatistikleri olasilik degerlerinin ise
0.05’ten kiiclik olmasiyla ulagilmaktadir. Tiim bunlar, Tiirkiye ekonomisinde 2000:Q1-2017:Q4
déneminde reel ekonomik biiyiime hizlariyla igsizlik hadleri arasindaki iligkileri Okun Yasasinin aralik
modeli kapsaminda arastiran Tablo 6’daki tahmin sonuglarinin nispeten gilivenilir ve tutarli sonuglar
ortaya ¢ikardigini gostermektedir.

Son olarak Tirkiye ekonomisinde 2000:Q1-2017:Q4 doéneminde reel ekonomik biiylime
hizlartyla issizlik hadleri arasindaki iligkileri Okun Yasasinin dinamik modeli kapsaminda aragtiran
Tablo 7°deki tahmin sonuglar1 ise su sekilde 6zetlenebilmektedir.

Tablo 7. Dinamik Model i¢in OLS Tahmin Sonuclar1 (Model-4)

Bagimsiz Degiskenler Katsayi Standart Hata

RGDP-GR -0.078* 0.014 [0.000]

RGDP-GR¢1 0.012 0.015 [0.448]

UERw 0.904* 0.035 [0.000]

Sabit Terim (C) 1.352*% 0.357 [0.000]

R? R? 0.93 0.92
b F-istatistigi 279.18 [0.000]
Z DW 1.96

= JB 4561 [0.102]
2 BGO 0.067 [0.936]
= WDV 0.816 [0.604]
= RR 2.122 [0.106]

Not: Tabloda degisken katsayilarin dniindeki “*”isareti katsayilara ait t-istatistiklerinin % 1 6nem diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.
Tablodaki “[ ]” koseli parantez igindeki degerler katsayilara ve tanisal test istatistiklerine ait olasiliklar1 gostermektedir. Tabloda kullanilan
diger kisaltmalar hakkinda bakiniz: Tablo 5.

Tablo 7°deki sonuglar incelendiginde, RGDP-GR, RGDP-GR:1, UER:1 ve sabit terim
degiskenlerine ait katsayilarin sirasiyla negatif (-0.078) ile pozitif (0.012), (0.904) ve (1.35) degerlerini
alacak sekilde hesaplandigi ve istatistiki agidan % 1 6nem diizeyinde anlamli olduklar1 gériilmektedir.
Bu sonuglar, inceleme doneminde igsizlik haddi serisi iizerinde, reel ekonomik biiyiime hizlarinin cari
donemdeki degerlerinin negatif yonlii ve istatistiki agcidan anlamli bir etkiye sahip oldugunu belirtirken,
reel ekonomik biiyiime hizlarmin bir gecikmeli degerlerinin ise herhangi bir etkiye sahip olmadigini
gostermektedir. Bununla birlikte sonuglar, inceleme déneminde issizlik haddi serisi {izerinde, issizlik
haddinin bir gecikmeli degerlerinin ve sabit terimin pozitif yonlii ve istatistiki acidan anlamli bir etkiye
sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Tiim bu sonuglar, Tiirkiye ekonomisinde reel ekonomik biiyiime
hizlariyla issizlik hadleri arasindaki karsi yonli devrevi iligkilerin inceleme dénemi itibariyle Okun
Yasasinin dinamik modeli agisindan da gegerli oldugunu gostermekte ve reel ekonomik biiyiime
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hizlarinda meydana gelen % 1’lik bir artisin igsizlik hadlerinde % 0.078’lik bir azalis meydana
getirdigini ortaya koymaktadir.

Tablo 7’deki dinamik modelin sonuglar1 tanisal test sonuglari agisindan incelendiginde ise
bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giiciliniin oldukc¢a yiiksek oldugu ve anlamli olan
modelde, OLS varsayimlarin tamamen karsilandigi ve tahminlerin giivenilir oldugu sonucuna
ulasilabilmektedir. Nitekim Tablo 5’teki sonuclar incelendiginde, JB test istatistigine gore modeldeki
hata teriminin normal bir dagilima sahip oldugu, BGO test istatistigine gére modeldeki hata teriminin
ardisik degerlerinin birbirinden bagimsiz oldugu (otokorelasyon icermedigi), WDV test istatistigine
gore modeldeki hata teriminin sabit varyansli oldugu (degisen varyans icermedigi) ve RR test
istatistigine gdre modelin kurulmasinda hata olmadig1 goriilmektedir. Bu sonuglara, JB, BGO, WDV ve
RR i¢in hesaplanan test istatistikleri olasilik degerlerinin 0.05’ten biiyiik olmastyla ulasilmaktadir. Tiim
bunlar, Tiirkiye ekonomisinde 2000:Q1-2017:Q4 déneminde reel ekonomik biiyiime hizlariyla issizlik
hadleri arasindaki iligkileri Okun Yasasinin dinamik modeli kapsaminda arastiran Tablo 7’deki tahmin
sonuclarinin giivenilir ve tutarli sonuglar ortaya ¢ikardigini gostermektedir.

Calismada ulasilan tiim bu sonuglar, Tiirkiye ekonomisinde 2000:Q1-2017:Q4 déneminde reel
ekonomik biiytime hizlariyla issizlik hadleri arasindaki kars1 yonlii devrevi iligkilerin Okun Yasasinin
fark, aralik ve dinamik modelleri kapsaminda farkli derecelerde olmakla birlikte gegerli oldugunu ortaya
koymaktadir.

4. Sonug¢

Ekonomik biiylime hizlariyla igsizlik hadleri arasindaki iliskinin teorik diizeyde ilk defa Arthur
M. Okun (1962) tarafindan Amerika Birlesik Devletleri {izerinde ampirik olarak incelenmesi ve s6z
konusu degiskenler arasinda karsi yonli devrevi iligkilerin varligimin “Okun Yasasiyla” istatistiksel
acidan dogrulanmasi, basta gelismekte olan ekonomiler olmak {izere tiim ekonomilerde, issizlik
probleminin ¢dziimiine iligkin biiyiik ilgi uyandirmaktadir. Bu noktadan hareketle ¢aligmada, Tiirkiye
ekonomisinde Okun Yasasinin gegerliligi 2000:Q1-2017:Q4 donemine ait ¢eyreklik verilerle ve zaman
serisi analizi kapsaminda ekonometrik olarak incelenmektedir. Bununla birlikte ¢alismada, Tirkiye
ekonomisinde issizlik hadleri ile ekonomik biiylime hizlar1 arasindaki iligkiler, Okun (1962)
caligmasinda tanimlanan fark, aralik ve dinamik modeller iizerinden ayri1 ayr1 arastirilmaktadir. Bu
acidan caligmada, ekonomik biiyiime hizlaryla issizlik hadleri arasinda Okun Yasasi kapsaminda
gecerli olan teorik ve ampirik iligkilerin, Tiirkiye ekonomisi {izerinde tiim yonleriyle degerlendirilmesi
amaclanmaktadir.

Calismada, Tirkiye ekonomisinde 2000:Q1-2017:Q4 doneminde ekonomik biiyiime hizlariyla
issizlik hadleri arasindaki iligkileri tespit etmek iizere Okun Yasasinin fark, aralik ve dinamik modelleri
kapsaminda olusturulan alternatif modeller yapisal kirilmalar1 dikkate alan zaman serisi metodolojisiyle
tahmin edilmektedir. Bu dogrultuda, ¢alismada 6ncelikle tanimlanan farkli modellerdeki degiskenlerin
duraganlik durumu incelenmekte ve biitiin degiskenlerin seviye degerinde duragan (biitiinlesik)
olduklar1 tespit edilmektedir. Tanmimli modellerdeki biitiin degiskenlerin seviye degerinde
duraganlastiklarinin belirlenmesinin ardindan, modellerdeki bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki
uzun donemli iliskilerin yonii ve biiyiikliigii Okun (1962) c¢aligmasinda oldugu gibi OLS ydntemiyle
tahmin edilmektedir. Calisma sonucunda, OLS nin giivenilirlik varsayimlarini biiyiik 6l¢tide karsiladigi
ve tutarli sonuglar verdigi belirlenen fark, aralik ve dinamik modellerin teorik ve ampirik literatiirle
uyumlu sonuglarini bir biitiin olarak su sekilde 6zetlemek miimkiin olmaktadir.

Tirkiye ekonomisinde drneklem déneminde reel ekonomik biiyiime hizlariyla igsizlik hadleri
arasindaki iligkileri fark modeli lizerinden arastiran sonuglar incelendiginde, sabit terim ile reel
ekonomik biiyiime hizina ait katsayilarin beklentilerle uyumlu olarak sirasiyla pozitif (0.383) ve negatif
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(-0.067) degerlerini alacak sekilde hesaplandigi ve istatistiki agidan % 1 6nem diizeyinde anlamli
olduklar1 belirlenmektedir. Bu sonuglar, Tiirkiye’de 2000:Q1-2017:Q4 dénemindeki belirli bir ¢ceyreklik
donemde reel ekonomik biiyiime hizlarinin sifira esit olmasit durumunda, issizlik hadlerinde % 0.38’lik
bir artisin meydana gelecegini gostermektedir. Bununla birlikte sonuglar, modelde issizlik hadlerindeki
artisi sabit kilan reel ekonomik biiylime hizlarimin (—a/B,) oraninin yaklasik 5.72 olarak hesaplandigin
ortaya koymaktadir. Bu durum, inceleme doneminde % 5.72’nin {izerinde gergeklesen her ilave % 1°lik
reel ekonomik biiylime hizlar1 karsisinda issizlik hadlerinde yaklasik % 0.067’lik bir azalmanin
meydana gelebilecegini gostermekte ve reel ekonomik biiylime hizlariyla igsizlik hadlerinin kars1 yonlii
devrevi iliskiler i¢erisinde oldugunu ortaya koymaktadir.

Calismada Tiirkiye ekonomisinde inceleme doneminde reel ekonomik biiyiime hizlariyla
igsizlik hadleri arasindaki iligkileri aralik modeli tizerinden arastiran iki farkli modelin (GAP-1, GAP-
2) tahmin sonuglari incelendiginde ise sabit terim ile GAP-1 ve GAP-2 degiskenlerine ait katsayilarin
beklentilerle uyumlu olarak sirasiyla pozitif (9.82), (0.071) ve (0.105) degerlerini alacak sekilde
hesaplandig ve istatistiki agidan farkli onem diizeylerinde anlamli olduklar1 goriilmektedir. Bu sonuglar,
Tiirkiye ekonomisinde 2000:Q1-2017:Q4 doneminde potansiyel ekonomik biiylime hizlar ile
gerceklesen ekonomik biiyiime hizlari arasindaki farkin sifira esit olmasi durumunda, ekonominin
potansiyeline esit hizlarda bir ekonomik biiylime gergeklestirmesi durumunda, tam (dogal) istihdam
issizlik haddinin % 9.82 degerini alacagimi gostermektedir. Bununla birlikte sonuglar, Tirkiye
ekonomisinde 2000:Q1-2017:Q4 donemindeki ortalama (GAP-1) ve potansiyel (GAP-2) ekonomik
bliylime hizlarinin (modelde 5.32 olarak belirlenen) altinda gerceklesen her % 1’°lik reel ekonomik
bliyime hizlarinin, igsizlik hadlerinde sirasiyla % 0.071 ve % 0.105 oraninda bir artiy meydana
getirdigini belirtmektedir.

Son olarak, ¢alismada Tirkiye ekonomisinde inceleme déneminde reel ekonomik biiyiime
hizlariyla issizlik hadleri arasindaki iligkileri dinamik model {izerinden arastiran tahmin sonuglari
incelendiginde ise reel ekonomik biiyiime hizi, bir donem gecikmeli reel ekonomik biiyiime hizi, bir
donem gecikmeli issizlik haddi ve sabit terim degiskenlerine ait katsayilarin sirasiyla negatif (-0.078)
ile pozitif (0.012), (0.904) ve (1.35) degerlerini alacak sekilde hesaplandig ve istatistiki agidan % 1
onem diizeyinde anlamli olduklar1 gériilmektedir. Bu sonuglar, inceleme doneminde igsizlik haddi serisi
tizerinde, reel ekonomik bilylime hizlarinin cari dénemdeki degerlerinin negatif yonlii ve istatistiki
acidan anlamh bir etkiye sahip oldugunu belirtirken, reel ekonomik biiyiime hizlarinin bir gecikmeli
degerlerinin ise herhangi bir etkiye sahip olmadigmi gostermektedir. Bununla birlikte sonuglar,
inceleme déneminde igsizlik haddi serisi lizerinde, igsizlik haddinin bir gecikmeli degerlerinin ve sabit
terimin pozitif yonlii ve istatistiki agidan anlamli bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Tiim bu
sonuglar, Tiirkiye ekonomisinde reel ekonomik bilyliime hizlaryla issizlik hadleri arasindaki kars1 yonlii
devrevi iliskilerin inceleme donemi itibariyle Okun Yasasimnin dinamik modeli agisindan da gegerli
oldugunu gostermekte ve reel ekonomik biiylime hizlarinda meydana gelen % 1°lik bir artisin issizlik
hadlerinde % 0.078’lik bir azalis meydana getirdigini ortaya koymaktadir.

Calismada tanimli modellerden elde edilen tiim bu sonuglar, Tiirkiye ekonomisinde reel
ekonomik biiyiime hizlariyla igsizlik hadleri arasindaki karsi yonlii devrevi iliskilerin inceleme donemi
itibariyle Okun Yasasinin fark, aralik ve dinamik modelleri kapsaminda farkli derecelerde olmakla
birlikte gecerli oldugunu ortaya koymaktadir. Bu kapsamda, Tiirkiye ekonomisinde politika yapicilart
tarafindan igsizlik hadleri ve ekonomik biiylime hizlar1 arasinda inceleme dénemi itibariyle oldugu
belirlenen karsi yonlii devrevi iligkiler g6z Oniinde tutularak iiretim ve istihdam politikalariin
tasarlanip-uygulanmasi gereklilik arz etmektedir. Bu dogrultuda, Tirkiye ekonomisinde ekonomik
bliylime hizlarmin demografik yapiya uyumlu bir hale getirilerek saglanmasina ve saglanan biiyiime
hizlarinin da potansiyeli diizeyinde siirdiiriilebilir kilinmasina yoénelik uzun donemli {iiretim
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politikalarinin gelistirilmesi 6nem arz etmektedir. Tiirkiye ekonomisinde uzun dénemde siirdiiriilebilir
ekonomik biiyiime ve yiiksek istihdama yonelik politika uygulamalarinin, iggiicii piyasasinda issizlik
hadlerini azaltict rolii yiiksek olan dogru alanlara yonelik tesvikler ve etkin istihdam politikalariyla
desteklenmesi gerekmektedir. Boylece Tiirkiye ekonomisinde iiretim ve istihdam arasindaki bagintilarin
giiclendirilmesi ve potansiyel ile gergeklesen ekonomik biiylime hizlar1 arasindaki farkin
zayiflatilabilmesi olanakli hale gelebilecektir. Tiim bunlarin yaninda, issizlik hadleri ile ekonomik
biiytime hizlar1 arasindaki iligkiyi tespit etmek tizere yapilacak ampirik ¢alismalarda, verileri erisilebilir
olmast durumda Okun Yasasinin gecerliliginin; farkli donemlerde (kriz 6ncesi-sonrasi), ekonominin alt
sektorlerinde ve farkli bolgelerde arastirilabilecek olmasi ilgili literatiiriin gelisimine katki
saglayabilecektir.
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