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OZ: Kiiresellesmenin etkisiyle, dogrudan yabanct yatirimlar (DYY), iilkelerin iiretim seviyesini
artirirken dis ticaretin de gelismesini saglamaktadr. Bu ¢alisma, DYY i ticaret iizerindeki
etkilerini Tiirkiye i¢in analiz etmekte ve 1970-2023 yillart arasinda DYY in dis ticaret tizerindeki
etkisini inceleyerek literatiire katki saglamaktadir. Calismada kullanilacak degiskenler, reel net
dogrudan yabanci yatinm girisleri, reel ihracat ve reel ithalattir. Thracat-DYY ve ithalat-DYY
arasindaki iliski Fourier Toda-Yamamoto (FTY) nedensellik (2016,2019) yéntemi kullanilarak
analiz edilmistir. FTY nedensellik testi sonuglarina gore, reel ihracat ve reel ithalatin dogrudan
DYY girisleri iizerinde tek yonlii nedensellik iliskisi gosterdigini ortaya koymaktadir. Ayrica reel
ithalattan reel ihracata dogru tek yonlii bir nedensellik bulunmaktadir. Bu sonug ihracatin ithalata
bagimhiligini vurgulamaktadur.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Ihracat, Ithalat, FTY nedensellik

The Fourier Causality Relationship between Foreign Direct
Investment and Foreign Trade in Tiirkiye

ABSTRACT: Globalization leads to increased foreign direct investment (FDI), enhancing
production levels in countries and promoting the growth of international trade. This study
investigates the impact of foreign direct investment on trade and adds to the literature by
analyzing the influence of FDI on foreign trade in Tiirkiye from 1970 to 2023. The variables
examined include real net foreign direct investment inflows, real exports, and real imports. The
relationship between exports and FDI and imports and FDI is assessed using the Fourier Toda-
Yamamoto (FTY) causality method (2016, 2019). According to the FTY causality test results, a
one-way causal relationship is established, indicating that real exports and imports have a
unidirectional causal effect on FDI inflows. Additionally, a one-way causality exists between real
imports and real exports. This finding underscores the dependence of exports on imports.
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1. Giris

Kiiresellesme siireci diinya ekonomisinin entegre olmasmi ve uluslararasi
ticaretin, sermaye akislarinin, teknolojilerin ve Kkiiltiirel degerlerin hizla
yayllmasii saglamaktadir. Kiiresellesme ile birlikte ulusal firmalar, yenilik¢i
stratejiler ve teknolojik gelismelerden faydalanarak iiretim kapasitesini
artirmaktadir. Bu doniisiim siirecinde ¢ogunlukla ¢ok uluslu sirketler (CUS)
tarafindan gerceklestirilen dogrudan yabanci yatirimlar (DYY), yatirim yapilacak
iilkenin ekonomik, politik, sosyal ve dogal kosullarina bagli olarak sekillenen,
ekonomik kalkinmayr destekleyen, dis ticareti etkileyen ve sermaye akisini
saglayan onemli bir faktér olmaktadir.

1958 yilinda Avrupa Ekonomik Toplulugu'nun (AET) kurulmasi, DYY’1n hizla
artmasina yol acmis ve Ozellikle Amerikanin Avrupa'ya yonelik yatirimlari
onemli bir yiikselis gostermistir. 1970’11 yillarda, CUS’in diinya ekonomisindeki
etkisi artarken, bu firmalar cevre kirliligi yaratma ve vergi kacirma gibi
elestirilerle kars1 karsiya kalmislardir. 1980’lerden sonra Sovyetler Birligi'nin
cokiisti ile birlikte, Dogu Avrupa iilkelerine yapilan DYY Onemli bir artis
gostermistir. 1990’larin baglarinda gelismekte olan iilkelere yapilan DYY, borg
krizi ve ekonomik tikanikliklarin etkisiyle hizla artmis ve diinya toplam yatirim
hacminde gelismekte olan {ilkelere yonelen yatirimlarin pay1 %20'lerden %40'lara
yiikselmistir (DPT, 2000). 2015 yili itibariyla, kiiresel birlesme ve satin alma
hacmi 4,6 trilyon dolara ¢ikmistir. Goldman Sachs, birlesme ve satin alma
danigsmanlik pazarinda lider konumdayken, en fazla birlesme ve satin alma
isleminin gergeklestirildigi tlkeler sirasiyla Cin, Hong Kong ve Avustralya
olmustur (Fortune Turkey, 2015). Giliniimiizdeki CUS’in o6ncelikli hedefleri,
teknolojik yenilikler, siirdiiriilebilirlik, verimlilik artis1 ve maliyet optimizasyonu
saglamak olup, aynm1 zamanda dijital doniisim ve yapay zeka gibi yenilik¢i
alanlara yatirim yaparak {retim siireclerini daha verimli hale getirmeyi ve kiiresel
pazarda lider konumlarini siirdiirmeyi amaglamaktadirlar.

Tiirkiye’de ise 18 Ocak 1954 tarihinde kabul edilen 6224 sayil1 Sermayeyi Tesvik
Kanunu, Tiirkiye'nin yabanci sermayeye acilmasinin ilk adimlarint atmistir. Bu
kanun, yabanci sermayenin iilke ekonomisine katki saglamak, tekel
olusturmamay1 garanti altina almak ve Tirk 6zel sektorii ile uyumlu bir sekilde
faaliyet gostermesini sart kogmustur. 1980 yilina kadar ice doniik bir ekonomik
model benimseyen Tiirkiye, bu donemde DYY girislerinde kayda deger bir artis
saglayamamigken; 1980'li yillarda uygulamaya konulan liberallesme politikalar
ve kambiyo mevzuatindaki degisiklikler, yabanci sermayenin Tiirkiye’ye girisini
hizlandirtlmigtir.  1996’da Avrupa Birligi ile Giimriik Birligi anlagmasinin
imzalanmasi ile Tirkiye'nin ekonomik yapisinin daha agik ve disa doniik hale
gelmistir. 2003 yilinda kabul edilen 4875 sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar
Kanunu ile yabanci yatirimcilarin haklarini uluslararasi standartlarla uyumlu bir
bicimde koruma altina alinmig ve yatirim siirecini daha seffaf hale getirilmistir.
Bu diizenleme ile yerli ve yabanci yatirimcilar arasindaki farklar ortadan

106



107

International Journal of Economics and Innovation, 11 (1) 2025, 105-120

kaldirilarak Tiirkiye, kiiresel yatinmeilar i¢in daha cazip bir yatirim ortami haline
gelmistir.

DYY, diisiik iscilik maliyetleri, daha comert vergi politikalar1 ve devlet tesvikleri
gibi avantajlara sahip olan, ayrica biiyiikk ve hizli biiyiiyen piyasalari olan
ekonomilere yonelmektedir (Grimwade, 2000). CUS, kiresel diizeydeki
tecriibeleri ve finansal kaynaklar1 sayesinde, yerel piyasalarda karsilasabilecekleri
ekonomik, siyasi ve ticari riskleri daha etkili bir sekilde yonetebilmektedir (Altug,
2016: 62). CUS, DYY ile tasima maliyetlerini azaltarak, iirlinlin tiiketici
aligkanliklar ve tercihlerine gore adapte edilmesi amaglanmaktadir (Goéver, 2005:
14). Aym1 zamanda farkli bolgelerde faaliyet gostererek iiretim siireglerini
pargalara ayirmakta ve maliyeti en aza indirmeyi hedeflemektedir (Ergiliven, 2014:
58). CUS, ¢ tip kaynak arayisinda olmaktadir (Yavan, 2006: 52): Birincisi
madenler, ham maddeler, tarimsal iiriinler gibi fiziki dogal kaynaklar. Ikincisi;
ucuz, bol, iyi motive olmus, vasifsiz ve yar1 vasifli isgiicii. Ugiinciisii ise
teknolojik kapasite, yonetim, pazarlama uzmanhig1 ve organizasyon yetenegidir.
Chaudhuri (2014)’ye gore kaynak arayan CUS, iiretim faktorlerinin ve fiziksel alt
yapinin kalitesini goz 6niinde bulundurmaktadir. CUS’in yerel pazar tizerindeki
hakimiyetleri bazen yerel isletmelerin rekabet giiclinii zayiflatabilir, ancak uzun
vadede bu firmalar, kiiresel aglarindaki bilgi ve teknoloji transferi sayesinde yerel
sektorlerin de gelismesine yardimci olabilirler (Blomstrom, 2000: 111).

DYY ev sahibi iilkenin ekonomik yapisini ve ticaret dengesini dogrudan
etkilemektedir. DYY girisi ile birlikte ev sahibi iilkenin sermaye birikimini
artirmakta, yeni i imkanlarinin yaratilmasina, yeni iiretim tesisleri ile iiretim
kapasitesinin ~ artmasina, istthdamin c¢ogalmasina, teknoloji transferinin
saglanmasina, vergi gelirlerini artmasina ve doviz rezervlerini giliglenmesine
yonelik Onemli katkilar sundugunda ekonomik biiylimeye olumlu katki
saglamaktadir. DYY 1n dis ticaret iizerine etkileri, ev sahibi iilkenin gelismislik
diizeyine bagl olarak degisebilmektedir. Gelismis iilkelerde, DYY genellikle
teknoloji transferi ve yiiksek katma degerli iiretimi artirarak, ithalatin kalitesini
yiikseltmekte ve daha ileri teknoloji gerektiren iirlinlerin ithalatin1 tesvik
etmektedir. Ornegin, gelismis ekonomilerde yabanci yatirrmlarin yogun oldugu
otomotiv ve elektronik gibi sektorlerde, yerli iireticiler ithalat yerine yerel iiretim
icin disa bagimli olabilmektedir. Ancak, baz1 gelismekte olan iilkelerde, yabanci
yatirnmlarin  getirdigi teknoloji ve sermaye, yerli ireticilerin yerine dis
tedarik¢ilere olan bagimliligi artirabilmekte, bu da ithalatin artmasina yol
acabilmektedir. Ozellikle, {iretim siireclerinde disa bagimlilik arttikca, yerli iiretim
yerine ithalat tercih edilmekte ve bu durum ithalatin yiikselmesine neden
olmaktadir.

DYY ve dis ticaret arasindaki nedensellik iliskisi, ekonomik literatiirde sikca
tartisilan ve arastirilan bir konu olmustur. Bu calismada Tiirkiye ekonomisinde
1970-2023 donemi igin DYY ve dis ticaret arasindaki nedensellik iliskileri,
Nazlioglu vd. (2016, 2019) tarafindan gelistirilmis Fourier fonksiyonlu
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nedensellik modelleri araciligiyla arastirilmistir. Calismanin ikinci kisminda, ilgili
literatiiriin degerlendirilmesine; tigiincii kisimda, veri ve yontem agiklanmasina;
calismanin dordiincii kisminda, elde edilen bulgulara ve son olarak besinci
kisimda ise sonug ve Onerilere yer verilmistir.

2. Literatiir

Literatiirde, DYY ile dis ticaret bilesenleri arasinda uzun doénemli iliskiler ve
nedensellik akimlarma yonelik analizler 6ne ¢ikmaktadir. Ilgili literatiir
degerlendirildiginde, DYY ile dis ticaret arasindaki iligkinin yonii ve boyutu
hakkinda kesin bir yargiya varilmadigi goriilmektedir. Caligmalarda elde edilen
bulgular, iilkelerin ekonomik, siyasi ve kurumsal yapisina bagli olarak sonuglarin
da farklilagtigini kanitlar niteliktedir.

Gelismis tilkelerde, genel anlamda, DYY ile ihracat ve ithalat arasinda baglanti
oldugu sonucuna ulasilirken DYY 1n ihracati ve ithalati olumlu etkiledigi tespit
edilmistir. Acaravcl ve Oztiirk (2012), Avrupa’daki 10 gegis iilkesini ele aldiklart
calismasinda DY'Y ile dis ticaret iliskisini ARDL egbiitiinlesme analizi ve Granger
nedensellik testleriyle incelemislerdir. Ampiri sonuglar, 10 iilkenin 4’tinde DYY
ile ihracat arasinda nedensellik iligkisinin oldugunu ortaya koymustur. Benzer
sekilde, Celik vd (2020), G8 iilkelerinde DY ile dis ticaret arasindaki baglantiy1
arastirmiglardir. Calismanin sonucunda, DY Y 1n ihracat ve ithalati pozitif yonde
etkiledigine ulasilmistir. Ozmerdivanli ve Akgiin (2024), hem gelismis hem de
gelismekte olan tlkelerin bulundugu G20 iilke grubunu ele almislardir. DYY,
ekonomik biiylime ve yiiksek teknolojili {iriin ihracati arasinda ¢ift yonli bir
etkilesim sonucunu elde etmislerdir.

Gelismekte olan iilkelerde DYY ile dis ticaret iligkisine ait literatiir
degerlendirildiginde, DYY ile dis ticaretin arasinda bir iliski oldugu; yatirimlarin
thracat1 ve ithalati olumlu etkiledigi sonucuna ulasildigi goriilmektedir. Hsiao ve
Hsiao (2006), Dogu Asya ekonomileri i¢in, DYY ile ihracat arasinda karsilikli
nedensellik iligkisi tespit edilirken, DYY 1n ihracat1 olumlu etkiledigi sonucuna
ulagmiglardir. Wong ve Tang (2009), Malezya’da DY Y 1n, ihracatin ve ithalatin
nedeni oldugu sonucunu elde etmislerdir. Jawaid vd. (2016), Pakistan’da hem
uzun donemde hem de kisa donemde DYY 1n ihracati olumlu etkiledigini tespit
etmislerdir. Sezer (2018), BRICS iilkelerinde DY ile dis ticaret iliskisini panel
nedensellik analiziyle, DYY ile ihracat arasinda cift yonli, DYY ve ithalat
arasinda ise tek yonlii nedensellik iliskisi sonucuna ulagsmiglardir. Sing (2021),
Hindistan i¢in ihracat ve ithalattan DY'Y’a dogru uzun dénemli nedensellik tespit
etmistir. Kasratovic (2022), Pedroni ve Kao analiz yontemleriyle 80 gelismekte
olan iilkede DYY in hem kisa hem de uzun vadede tarimsal ihracat {izerinde
olumlu etkiye sahip oldugunu goézlemlemistir. Barbary ve Tawtfik (2024),
calismalarinda ihracatin, Suudi Arabistan’da DYY girislerine neden oldugunu
belirtmislerdir. Buna karsilik, Sinha vd. (2015), gelismekte olan iilkelerden
Hindistan’da DYY ile ihracat ve ithalat arasinda herhangi bir baglanti elde
edememislerdir. Varamini ve Kalash (2010), Orta ve Ortadogu iilkelerini ele
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aldiklar1 calismalarinda, arastirilan 5 iilkede DY Y 1n ithalat iizerinde bir etkisinin
bulunmadigini belirtmislerdir.

Tirkiye’de DY ile dis ticaret iligkisinin arastirildigi ¢alismalarda analiz yontemi
ve ele alinan donemler degistiginde farkli sonuglar elde edildigi goriilmektedir.
DYY ile dis ticaret arasinda baglant1 oldugunu vurgulayan ¢alismalarin yan1 sira
DYY’mn ihracat ve ithalat iizerinde 6nemli bir etkisinin bulunmadigini ortaya
koyan calismalar da mevcuttur. Acaravcr ve Oztiirk (2010), DYY ile dis ticaret
iligkisini ARDL analiz yontemiyle incelemisler; DY'Y 1n ithalati etkiledigi ortaya
konmustur. Vural ve Zortuk (2011) ¢alismalarinda elde ettikleri analiz bulgular
DYY’n ihracat iizerindeki olumlu etkisini kanitlar niteliktedir. Bozdaglioglu ve
Ozpmar (2011) ve Géger vd. (2012), uyguladiklar1 Granger nedensellik analizleri
sonucunda DYY’1n ihracatin nedeni oldugunu tespit etmislerdir. Delice ve Birol
(2012), ARDL analizi sonuclarina géore DYY’in ithalati etkilemezken ihracat
tizerinde olumlu etkisinin bulundugunu ifade etmislerdir. Cestepe vd. (2013) ise,
ithracattan DY'Y’a dogru nedensellik iliskisi gbzlemlemistir. Cetin ve Seker (2013)
calismalarinda ihracatin DYY’1n nedeni oldugu sonucuna ulagsmislardir. Altintag
(2009), ithalat ve ihracatin ayni anda artmasmmin DYY’in artmasina neden
oldugunu belirtmistir. Yilmazer (2010), calismasinda ithalatin ihracatin nedeni
oldugunu vurgularken, ithalattan DYY’a dogru nedensellik iligkisi tespit etmistir.
Sayar (2018), calismasinda DY ile ithalat arasinda ¢ift yonlii, DYY ile ihracat
arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu sonucunu elde etmistir. Alic1 ve
Ucal (2003), Karagoz ve Karagoz (2006), Ersin ve Tufaner (2018) ve Kotil (2020)
caligmalarinda DYY’in ihracat ve ithalat iizerinde Onemli bir etkisinin
bulunmadigini belirtmislerdir.

Literatiirdeki calismalar degerlendirildiginde, DYY ile dis ticaret arasindaki
iliskinin iilkelere ve ele alman donemlere gore farklilik gdsterdigi sonucuna
ulagilmaktadir. Calismalarda, DYY ile ihracat ve ithalat arasindaki pozitif iligki
yatirnmlarin thracata yonelik faaliyetleri desteklemesiyle aciklanmis (Hsiao ve
Hsiao, 2006; Acaravel ve Oztiirk, 2012; Celik vd., 2020; Kasratovic, 2022);
negatif iligki ise yatirimlarin ithalat odakli faaliyetlere dayanmasiyla ortaya ¢iktigi
ifade edilmistir (Wong ve Tang, 2009; Varamini ve Kalash, 2010; Sezer, 2018).
Bagka bir ifadeyle, DYY 1n iiretimde kullanilan ithal girdileri arttirdig1 ve ihracat
yaratict faaliyetlerde bulunulmamasi, gelismekte olan iilkelerde O6demeler
dengesinin olumsuz yonde etkilenmesine yol agmaktadir. Tiirkiye 6zelinde ise
DYY ve ithalat, ekonomik biiyiimenin temel itici giicleri olarak iglev goriilmekte;
ithalat temelli biiyiime stratejilerinin izlenmesinin, dis ticaret politikalar
dogrultusunda Odemeler dengesinde olumsuz etkiler yaratabilecegine isaret
edilmektedir. Finansal dengesizliklerin Oniine gecebilmek ve siirdiiriilebilir bir
ekonomik biiylime saglanabilmesi i¢in, Tlirkiye’de ithalatin, yeterli diizeyde DY'Y
girisi ve artan ihracat gelirleri ile dengelenmesi gerektigine vurgu yapilmaktadir
(Oztiirk ve Acaravci, 2010; Bozdaglioglu ve Ozpinar, 2011; Géger vd., 2012).

3. Veri Seti ve Yontem
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3.1. Veri Seti

Tiirkiye’de DYY ve dis ticaret arasindaki nedensellik iligkilerini arastirmaya
yonelik 1970-2023 donemini kapsayan yillik gézlemlerden olusan zaman serisi
verileri kullanilmigtir. Calismada kullanilacak degiskenler, reel net DY'Y girisleri,
reel ihracat ve reel ithalattir. Bu degiskenler, Diinya Bankasi Diinya Kalkinma
Gostergeleri veri tabanindan alinan, net DYY girisleri (% GSYH), ihracat (%
GSYH) ve ithalat (% GSYH) verilerinin reel GSYH verisi ile ¢arpilmast ile elde
edilmistir. Dogal logaritmas1 alinmis degiskenlerinin zaman serisi grafikleri, Sekil
1’de yer almaktadir. Bu sekilde goriildiigii iizere 1970’1h yillarda giiniimiize
dalgali artis egilimleri ve serilerde ¢oklu dogrusal olmayan kirilmalar goze
carpmaktadir. Sayisi, konumu ve big¢imi Onsel olarak bilinmeyen yapisal
degisimleri modellemek i¢in kullanilan Fourier fonksiyonlarinin seriler ile
uyumlulugu da gorsel olarak Sekil 1°de yer almaktadir.

Sekil 1: Modeldeki Degiskenleri
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Not: Her bir seri i¢in ¢izilen Fourier fonksiyonu, Becker vd. (2006) nin ¢alismalarini izleyerek
elde edilmistir.

3.2. Yontem

Zaman serisi ekonometrisi kapsaminda ilk donem birim kok testleri, nedensellik
testleri ve es-biitiinlesme testleri, serilerin dogrusal oldugu, yapisal kirilmalar
tasimadigr varsayimina dayanmaktadir. Ancak ekonomik krizler, dogal afet,
salgin, savas, vb. gelismeler, ekonomik serilerde yapisal degisimlere ve
kirilmalara yol ag¢maktadir. Bu gelismelerin seriler {zerindeki etkilerini
modelleyen ilk caligsmalarda kirilmalarin keskin oldugu varsayilmis; tekli dissal
(Perron, 1989); tekli ve ¢oklu igsel (Zivot-Andrews, 1992; Lumsdaine ve Papell,
1997; Lee ve Strazicich 2003, 2004; vb) olarak belirlenen kukla degiskenler
kullanilmistir. Bu birim kok testlerinde, kukla degiskenlerle sadece serilerdeki ani
degisimler dikkate alinabilmekte; yapisal degisim sayilar1 ise Onsel olarak
belirlenmektedir. Ancak, yapisal degismelere yol acan gelismelerin seriler
tizerindeki etkisi, yavasga gerceklesen (yumusak) degisimler seklinde de ortaya
cikabilmektedir. Becker vd (2006), yapisal degisimlerin, konumunun, bi¢iminin
ve sayisinin Onsel olarak belirlenmesi sorununu ortadan kaldirmak i¢in Gallant
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(1981) tarafindan gelistirilen Fourier yaklagimi kullanmistir. Becker vd.’in
calismasiyla birlikte, serilerdeki hem ani degisimleri hem de yavas degisimleri de
tespit etmek i¢in Fourier fonksiyonlariin kullanim1 yayginlasmaya baslamistir.

3.2.1. Fourier KPSS Birim Kok Testi

Fourier KPSS (FKPSS) birim kok testi, Fourier fonksiyonlarina dayali ilk birim
kok testidir. Bu test, geleneksel KPSS birim kok testine Fourier fonksiyonlarin
ekleyerek, yapisal degismelerin bilinmeyen formunu tahmin etmektedir. Becker
vd. (2006), tarafindan Onerilen FKPSS birim kok test asamalar1 asagida
aciklanmustir (Becker, vd. 2006: 383-391):

a(t)=au + Sasin 22 )4 Spcos| 2] 5 el 1)
k=1 k=1

T T 2

(1) Numarali denklem, Fourier yakinsama modelini ifade etmektedir. Burada, n,
frekans sayist; k, uygun frekansi ve T, gézlem sayisidir. Sabitli FKPSS ve sabitli-
trendli FKPSS regresyon modelleri agagidaki gibi tanimlanmaktadir:

2kt 2kt
- j+7/2cos[ = j+et (2)

2kt 2kt
- J+y2cos[ - j+et 3)

(2) ve (3) numarali denklemlerde, hata kareleri toplamini minimize eden uygun
frekans sayisi (k) belirlenir ve seride stokastik trendin varligini test etmek {izere
kullanilacak test istatistigi asagidaki denklem ile hesaplanir:

1 > 5.(ky
F—Z =, 4)
C

Y, :a+ylsin(

y,=a +,Bt+ylsin(

z,(k) veya 7 (k)=

Yokluk hipotezi (H,: o2 =0), serinin duragan oldugu bigimindedir.
Hesaplanan test istatistigi, Becker vd. (2006) tarafindan onerilen kritik degerler ile
karsilastirilarak yokluk hipotezi degerlendirilir. Serinin duragan olduguna karar
verilirse, smanmasi agamasina gegilir. Yokluk hipotezi (H,: y, =7, =0),

trigonometrik terimlerin anlamli olmadigini ileri siirmektedir. Hesaplanan F' test
istatistigi, Becker vd. (2006) tarafindan onerilen kritik degerler ile karsilastirilarak
trigonometrik terimlerin anlamlilig1 degerlendirilir.

3.2.2. Fourier ADF Birim Kok Testi

Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010), Becker vd. (2006) ile ayn1 yaklasimla,
say1s1, konumu ve bi¢imi Onsel olarak bilinmeyen yapisal degisimler i¢in Fourier
fonksiyonunu kullanarak, iki asamadan olusan bir birim kok testi dnermislerdir.
Birinci asamada, hata kareleri toplamint minimize eden uygun frekans sayisina (k)
belirlenir ve (5) numarali denklem en kii¢iik kareler yontemi ile tahmin edilir.
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Ikinci asamada ise arindirilmis seriye (v,) ADF birim kok testi uygulanir
(Christopoulos ve Leon-Ledesma, 2010: 1079):

27k 27k
Y, =5, +5lsin[ i t}+52cos(7z—tj+ v, (5)
T T
p
Av,=av,, + D BAV,, +u, (6)
j=1

Yokluk hipotezi (H, : @, =0), serinin duragan olmadig1 seklindedir. Hesaplanan

ADF test istatistigi, Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) tarafindan onerilen
kritik degerler ile karsilagtirilarak karar verilir. Christopoulos ve Leon-Ledesma
(2010), Becker, vd. (2006) ile ayni sekilde trigonometrik terimlerin anlamliligi
icin F testi ile smamasi Onermektedir. Yokluk hipotezi(H,: &,=5, =0),

trigonometrik terimlerin anlamli olmadig1 bi¢imindedir. Hesaplanan F test
istatistigi, Becker vd. (2006) tarafindan onerilen kritik degerler ile karsilastirilarak
karar verilir. Duragan seriler i¢in trigonometrik terimler de anlamli oldugunda,
FKPSS ve FADF birim kok test sonuglar1 giivenilir kabul edilmektedir.

3.2.3. Fourier Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Nazlioglu vd. (2016) ise Fourier yaklagimiyla Toda ve Yamamoto (1995)
yontemini genisleterek yeni bir nedensellik yaklagimi Onermistir. Fourier
yaklasimi, kirilmalarin sayisi, tarihleri ve bi¢cimi hakkinda onsel bilgi olmadan ve
az sayida diisiik frekansli bilesen kullanarak yapisal kaymalar1 kademeli/yumusak
bir siire¢ olarak yakalanmasi saglamaktadir. Ek olarak, Fourier Toda-Yamamoto
(FTY) nedensellik testleri, Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testinde oldugu
gibi, modeldeki duragan olmayan degiskenlerin farkinin alinmasina ve es-
biitiinlesme  iligkisinin  arastirilmasima  ihtiyag¢ duymamaktadir. Tasidigi
ustiinliiklerden dolayr bu calismada Nazhioglu vd. (2016, 2019) tarafindan
gelistirilen Fourier fonksiyonlu nedensellik modellerinin kullanilmasi tercih
edilmistir.

Nazlioglu vd. (2019) tarafindan gelistirilen FTY nedensellik testlerinin
prosediirleri asagida aciklanmistir (Nazlhoglu vd., 2019: 107-108):

Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testi, Vektor Otoregresif (VAR) modeline
dayanan, degiskenlerde duraganlik sarti aramayan ancak degiskenlerde yapisal
kirilmalart da dikkate almayan bir nedensellik testidir ve asagidaki gibi
tanimlanir:

Ve =at)+ LY,y + it BoiaViipray T & (7)

Fourier yaklasimi, yapisal degisimleri bilinmeyen bir tarih, say1r ve kirilma
bicimiyle kademeli bir siire¢ olarak yakalamak i¢in agsagidaki gibi ifade edilebilir:
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a(t)=a, +271ksin(2”ktj+Zkacos(ZEktj ®)
sy T 1 T

Burada n, frekans sayisi, Y ye T sirastyla frekansin genligini ve yer
degistirmesini Olger, k ise frekansi; t ise zaman degiskenini ve T ise toplam
gozlem sayisint gostermektedir. Denklem (8), denklem (7)’e eklendiginde,
trigonometrik fonksiyonlar VAR modellerine dahil edilir. Kiimilatif frekansli
FTY yaklasimi asagidaki gibi tanimlanir:

4 . ( 27kt Z 27kt
Ve = Qg +Z}/1Ksm( T )"'Zyzxcos( T J+ﬂ1ytl +"'+ﬁp+dyt—(p+d) +é&, (9)
k=1

k=1

Tek frekansli FTY yaklagimi ise tek Fourier frekansi kullanir ve asagidaki gibi

tanimlanir:

Y, =0+ 71$in(27;_kt j + }/ZCOS[ 27;.kt )+ﬂlytl +o.t ﬂp+dyt7(p+d) +& (10)
(9) ve (10) numarali denklemlerinde FTY nedensellik testi i¢cin yokluk hipotezi,
degiskenler arasinda nedensellik iligkisi olmadigt  (H,: B,=..=8,=0)

bicimindedir ve Wald istatistigi ile stnanmaktadir. Uygun gecikme uzunlugu p ve
uygun frekans sayis1 k degerleri secilirken Akaike veya Schwarz bilgi kriterleri
kullanilmaktadir.

4. Ekonometrik Analiz Sonuglari

Tiirkiye’de DYY, ihracat ve ithalat arasindaki nedensellik iligkiler, 1970-2023
donemini kapsayan yillik gézlemlerden olusan zaman serisi verileri kullanilarak
incelenmigstir. Analizlerde dogal logaritmasi alinmis reel net DYY girisleri (dyy),
reel ihracat (x), ve reel ithalat (m) verileri kullanilmistir. Serilerin maksimum
biitiinlesme (dmax) derecesini belirlemek icin geleneksel ADF ve KPSS birim kok
testleri® ile Fourier fonksiyonlarina dayali FKPSS ve FADF birim kok testleri
birlikte kullanilmistir. Duraganlik analizi sonuglari, Tablo 1’de yer almaktadir.
KPSS ve FKPSS birim kok testlerinde yokluk hipotezi “serinin duragan oldugu”;
ADF ve FADF birim kok testlerinde ise yokluk hipotezi “serinin duragan
olmadig1” bicimindedir. %5 Anlamlilik diizeyinde maksimum biitiinlesme
derecesi, ADF, KPSS ve FADF birim kok testleri sonuglarina gore bir (dmax=1);
%1 anlamlilik diizeyinde FKPSS birim kok test sonuglart gore sifir (dmax=0)
oldugu goriilmektedir. Duraganligina karar verilen dyy degiskeni igin
trigonometrik terimlerin anlamli olmadigini ileri siiren yokluk hipotezi %1
anlamlilik seviyesinde ret edilmistir. Bu sonuglar, serilerin maksimum biitiinlesme
derecesinin bir (dmax=1I) alinabilecegini ve trigonometrik terimlerin anlamh
oldugunu gostermektedir.

5 Calismadan yer tasarrufu saglamak amaciyla geleneksel ADF ve KPSS birim kdk test
yontemlerinin agiklamasi dahil edilmemistir.
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Tablo 1: Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler ADF KPSS Degiskenler ADF KPSS

dyy - 3,8000 (1)**  0,0816 (5)

X - 2,8000 (0) 0,1575(5) **  Ax - 6,4779 (0)*** 0,0848 (2) ***
m -3,9902 (0)**  0,1564 3) **  Am -3,8000 (1)**  0,2774 (9) ***
Degiskenler MinSSR f FKPSS FADF F Istatistigi
dyy 17,4039 3 0,1016%** -4,9932 (0)*** 15,199%**
x 2,5210 1 0,0391%** -4,2393 (0)* 9,380%**
m 1,4351 1 0,0287%** -4,4555 (0)* 18,457%**

Actklamalar: A, ilgili serinin birinci sira farkinin alindigi gostermektedir. Parantez igindeki

degerler, ADF ve FADF birim kok test modellerinde Schwarz bilgi kriteri ile belirlenen uygun
gecikme sayis;; KPSS birim kok test modellerinde ise uygun bant genisligidir. Birim kok
testlerinde, diizey serileri i¢in sabitli ve trendli model; fark serileri i¢in sabitli model kullanilmistir.
MinSSR, minimum hata kareleri toplamidir. k, uygun frekans degeridir. ***, ** ve * ifadeleri
sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyeleridir.

Tablo 2: Nedensellik Analiz Sonuglari

TY FTY (k) FTY (n)
dyy#>x x7#>dyy |dyy#>x x#>dyy |[dyy#>x x#>dyy
Wald testi  0.131 5.323 1.050 6.549 0.540 7.485
p-degeri®  0.717 0.021%* 0.306 0.010%* 0.463 0.006%**
p-degeri®  0.686 0.023** 0.344 0.019%* 0.456 0.003 %
k 0 0 3 3 3 3
p 1 1 1 1 1 1
dyy#Zm m#>dyy |dyy#Z>m m#>dyy |dyy#Z~m  m#> dyy
Wald testi  0.485 8.531 1.506 8.080 1.570 11.145
p-degeri®  0.486 0.003%** | 0.220 0.004%** | 0.210 0.001%**
p-degeri®  0.482 0.005%** | 0.193 0.005%** | 0.216 0.003%**
k 0 0 3 3 3 3
p 1 1 1 1 1 1
m #> X X#>m m#>x X#>m m #> x X#>m
Wald testi ~ 7.891 0.386 8.819 0.542 14.371 2.652
p-degeri®  0.005%%*  (.534 0.003***  0.462 0.000%**  0.103
p-degeri®  0.005%%*  0.510 0.003***  (.445 0.000%**  0.104
k 0 0 3 3 3 3
p 1 1 1 1 1 1

Agtklamalar: TY: standart TY yaklagimi, FTY(k): Tek frekansli Fourier TY yaklasimi ve
FTY(n): Kiimiilatif frekansli Fourier TY yaklagimidir. £: optimal frekansi, p, Schwarz bilgi
kriteri ile belirlenen en uygun gecikme uzunlugudur. TY, FTY(k) ve FTY(n) nedensellik
testlerinin uygulandigit uygun VAR(p+dmax) modeli igin (p+dmax) degeri 2 olarak
belirlenmistir. Wald Testi, ki-kare dagihmhdir. p-degeri® ve p-degeri®, sirasiyla asimptotik ve
bootstrap asimptotik olasilik degerleridir. Bootstrap sayis1 1000°dir. *** ** ve * ifadeleri
strastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyeleridir. Tablodaki tiim istatistik degerleri, GAUSS 23
yazilimindan “tspdlib” kiitiiphanesi kullanilarak elde edilmistir.
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VAR modelinin uygun gecikme uzunlugu (p) ise Schwarz bilgi kriteri ile 1 olarak
belirlenmistir. Boylece TY, FTY (k) ve FTY(n) nedensellik testlerinin uygulandigi
uygun VAR modeli i¢in p+dmax degeri iki (I+1=2) alinmistir. Calismada tek
frekanshi FTY ve kiimiilatif frekanslt FTY nedensellik testleri tercih edilmistir. Bu
testler, az sayida diisiik frekanslh bilesen kullanarak serilerdeki kirilmalarin sayisi,
tarihleri ve bi¢cimi hakkinda 6nsel bilgi olmadan yapisal kaymalari, kademeli bir
siire¢ olarak yakalamaktadir. Ilave olarak Calismada standart TY modeli sonuglari
da raporlanmistir. Analizde kullanilan nedensellik testleri, modeldeki duragan
olmayan degiskenlerin farkinin alinmasina ve es-biitiinlesme iligkisinin
arastirilmasina ihtiyag duymamaktadir. TY nedensellik testleri kapsaminda elde
edilen sonuglar Tablo 2’de raporlanmistir. Tabloda TY nedensellik modelleri igin
HO yokluk hipotezi (#>) ilgili degiskenler arasinda nedensellik olmadigi
bicimindedir. Yokluk hipotezinin reddedilmesi, ilgili degiskenler arasinda
nedenselligin var oldugu anlamma gelmektedir. TY, FTY(k) ve FTY(n)
nedensellik testlerinden birbirlerini destekleyen sonuglar elde edilmistir.

Tablo 2’deki sonuglardan yola ¢ikarak degiskenler arasindaki nedenselliklerin
yonii, Sekil 1°de gorsellestirilmistir. Analiz sonuglari, agagidaki gibi 6zetlenebilir:

- Reel ihracattan dogrudan yatirim giriglerine dogru tek yonlii bir nedensellik
bulunmaktadir. Bu sonug, ihracatci sektorlerdeki genislemelerin dogrudan yatirim
girislerine yol agtigini gostermektedir.

- Reel ithalattan dogrudan yatirnm girislerine dogru tek yonlii bir nedensellik
bulunmaktadir. ithalattaki artislar da dogrudan yatirim girislerine yol agmaktadir.

- Reel ithalattan reel ihracata dogru tek yonlii bir nedensellik bulunmaktadir. Bu
sonug ise, Tlrkiye ekonomisinde ihracatin ithalata bagimliligin1 vurgulamaktadir.

Sekil 2: Nedenselliklerin Yont

ITHALAT _ IHRACAT

~

DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR

Bu sonuglar literatiir ile karsilastirildiginda, ihracattan DYY’a dogru nedensellik
iligkisi tespit etmesi yoniiyle Cestepe vd. (2013) calismasi; DYY in ihracat ve
ithalat iizerinde onemli bir etkisinin bulunmamasi yoniiyle ise Alict ve Ucal
(2003), Karagoz ve Karagdz (2006), Ersin ve Tufaner (2018) ve Kotil (2020)
caligmalar1 ile Ortlismektedir. Diger taraftan Tiirkiye’de DY, ihracat ve ithalat
arasindaki nedensellik iligkilerini arastiran ve DYY 1in dis ticaret lizerinde etkili
oldugunu belirten Acaravci ve Oztiirk (2010), Bozdaglioglu ve Ozpmar (2011) ve
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Goger vd. (2012) calismalarindan ayrigsmaktadir. Ayrica Tiirkiye ekonomisinde
ithracatin ithalata bagimliligin1 vurgulayan (Altintas, 2009; Yilmazer, 2010; Sayar,
2018) galismalarin1 da desteklemektedir.

5. Sonu¢

Kiiresellesme, iilkelerin diinya ¢apinda birbiriyle entegre olmasini saglamaktadir.
Bu siiregte DY'Y, hem rekabet iistiinliigiinii elinden birakmak istemeyen gelismis
iilkelerin, hem de rekabeti yakalamak isteyen gelismekte olan iilkelerin ilgi
odagidir. DYY, tretim kapasitesinde artig, milli gelir artigi, doviz girisi ve
teknoloji transferi gibi bir¢ok avantajdan saglamasindan dolayi ev sahibi iilke
ekonomilerindeki yeri olduk¢a 6nemlidir. Ayrica DY'Y, Tiirkiye gibi gelismekte
olan ekonomiler i¢in 6nemli bir finansman kaynagi niteligindedir.

Son yillarda duraganlik, esbiitiinlesme ve nedensellik analizlerinde Fourier
yaklasgimina dayali ekonometrik yontemler tercih edilmektedir. Calismanin
Ozglinligii ve elde edilecek sonuglarinin giivenilirligi i¢cin duraganlik analizinde
Becker, vd. (2006) tarafindan gelistirilen FKPSS ile Christopoulos ve Leon-
Ledesma (2010), tarafindan gelistirilen FADF birim kok testleri; Nazlioglu vd.
(2016, 2019) tarafindan gelistirilen Fourier fonksiyonlu nedensellik testleri
kullanilmistir. Bu ¢alismada, Tiirkiye'deki DY'Y, ihracat ve ithalat degiskenleri
arasindaki iliskiler, 1970-2023 donemini kapsayan uzun bir veri seti kullanilarak
arastirilmaktadir. Duraganlik analizi sonuglari, tiim degiskenlerinin duragan
oldugunu ve trigonometrik terimlerin anlamli oldugunu gdstermektedir.
Nedensellik testlerinden elde edilen bulgular, reel ihracattan ve reel ithalattan
DYY girislerine tek yonlii nedensellik iligkisini ortaya koymaktadir. Thracatg1 ve
ithalatg1 sektorlerdeki genislemelerin DYY girislerini  etkiledigi sonucuna
ulagilmistir. Reel ithalattan reel ihracata dogru tespit edilen tek yonlii nedensellik
iligkisi 1se Tiirkiye ekonomisinde ihracatin ithalata olan bagimhiligini
vurgulamaktadir.

Calismanin bulgulari, Tirkiye ekonomisinde dis ticaret ve DY'Y girisleri arasinda
etkilesiminin onemini kanitlar niteliktedir. Thracat¢i ve ithalatg1 sektdrlerdeki
ekonomik faaliyetler, onemli bir dis finansman ve teknoloji transfer kaynagi olan
DYY girislerini etkilemekte ve yonlendirmektedir. Dis ticaret sektorleri ile DY'Y
giriglerinin uyumunu g6z Oniine alarak tasarlanan ve uygulanan dis ticaret
politikalarinin, ulusal yatirim stratejilerini ve siirdiiriilebilir biiylimeyi destekleme
acisindan kritik bir rol oynayabilecektir.

Kaynak¢a

Acaravel, A. ve Oztiirk, 1. (2012). Foreign Direct Investment, Export and
Economic Growth: Empirical Evidence from New EU Countries. Romanian
Journal for Economic Forecasting, 2, 52-67.

Alici, A. A. ve Ucal, S. M. (2003). Foreign Direct Investment, Exports and
Output Growth of Turkey: Causality Analysis. In European Trade Study Group
(ETSG) Fifth Annual Conference, Madrid, 11-13.

116



117

International Journal of Economics and Innovation, 11 (1) 2025, 105-120

Altintag, H. (2009). Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Girisi ve Dis
Ticaret Arasindaki iliskinin Ekonometrik Analizi: 1996-2007. Ankara
Universitesi SBF Dergisi, 64(2), 1-30.

Altug, A. M. (2016). Global Oyuncu Cok Uluslu Sirketlerin Rekabet
Stratejileri ve Maliyet Yonetimleri. Istanbul: Tiirkmen Kitapevi.

Barbary, M. (2022). Foreign Direct Investment-Exports Causality in Egypt.
Journal of Faculty of Politics and Economics Bani Suef University, 16(15), 6-27.

Becker, R., Enders, W. and Lee, J. (2006). A Stationarity Test in the Presence
of an Unknown Number of Smooth Breaks. Journal of Time Series
Analysis, 27(3), 381-409.

Bozdagloglu, E. Y. ve Ozpmar, O. (2011). Tiirkiye’ye Gelen Dogrudan
Yabanci Yatirimlarin - Tiirkiye’nin Thracat Performansina Etkilerinin VAR
Yontemi ile Tahmini. Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,
13(3), 39-63.

Chaudhuri, S. ve Mukhopadhyay, U. (2014). Foreign Direct Investment in
Developing Countries: A Theoretical Evaluation. Dordrecht: Springer. CrossRef
Google Scholar.

Christopoulos, D. K., ve Ledn-Ledesma, M. A. (2010). Smooth Breaks and
Non-Linear Mean Reversion: Post-Bretton Woods Real Exchange Rates. Journal
of International Money and Finance, 29(6), 1076-1093.

Celik, H., Yilmaz, H. ve Erdemli, M. (2020). Dogrudan Yabanc1 Yatirimlarin
D1s Ticaret Uzerindeki Etkisi: G8 Ulkeleri igin Ampirik Bir Uygulama. Finans
Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, 5(3), 369-376.

Cestepe, H., Yildirim, E. ve Bayar, M. (2013). Dogrudan Yabanci Yatirim,
Ekonomik Biiytime ve Dis Ticaret: Toda-Yamamoto Yaklasimiyla Tirkiye’den
Nedensellik Kanitlari. Akdeniz [IBF Dergisi, 27, 1-37.

Cetin, M. ve Seker, F. (2013). Dogrudan Yabanci Yatirnmlar ve Ihracat
Mliskisi: Gelismekte Olan Ulkeler Uzerine Bir Nedensellik Analizi. Eskisehir
Osmangazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 8(1), 121-142.

Delice, G. ve Birol, Y. E. (2011). Dolaysiz Yabanci Sermaye Yatirimlar: ve
Dis Ticaret Bilangosu: Tirkiye Uzerine Bir Uygulama. Uludag Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 3(2), 1-28.

Devlet Planlama Teskilat1 (2001). Uzun Vadeli Strateji ve Sekizinci Bes Yillik
Kalkinma Plan1 2001-2005.

Dickey, D. A. ve Fuller, W. A. (1979). Distributions of the Estimators for
Autoregressive Time Series with a Unit Root. Journal of American Statistical
Association,74(366), 427-431.



Uluslararast Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 11 (1) 2025, 105-120

Diinya Bankasi (2025). Diinya Kalkinma Gostergeleri (World Development
Indicators).
http://databank.worldbank.org/data/views/variableSelection/selectvariables.aspx?s
ource=world-development-indicators# (Erisim: 27.12.2024).

Ergiiven, E. (2014). Uretimin Uluslararasilasmasinin Tiirkiye Imalat Sanayisi
Uzerindeki Etkileri: Yabanci Sermayeli Imalatg1 Thracatcilar Uzerine Bir
Uygulama. Yayimlanmis Doktora Tezi. Istanbul: Marmara Universitesi.

Ersin, O. O. ve Tufaner M. B. (2018). Tiirkiye’de Dis Ticaret ve Dogrudan
Yabanci Yatirim Iliskisi Uzerine Ekonometrik Bir Analiz. International
Conference on Eurasian Economies, Ozbekistan, 196-206.

Fortune Turkey (2015). Global Birlesme ve Satin Almalar Rekor Kirdi.
http://www.fortuneturkey.com/global-birlesme-ve-satin-almalar-rekor-kirdi-
25301 (Erisim: 12.01.2025).

Gallant, R. (1981). On The Bias in Flexible Functional Form and An
Essentially Unbiased Form: The Flexible Fourier Form. Journal of Econometrics,
15(2), 211-245.

Gover, Z. T. (2005). Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Uluslararas1 Ticarete
Etkileri: Tiirkiye Degerlendirmesi. Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii- Ekonomi
Arastirmalar, Basbakanlik, 40.

Goger, 1.,_Bulut, S. ve Dam, M. M. (2012). Dogrudan Yabanci Yatirimlarin
Tiirkiye’nin Thracat Performansina Etkileri: Ekonometrik Bir Analiz. Business
and Economics Research Journal, 3(2), 21-40.

Grimwade, N. (2000). [International Trade: New Patterns of Trade,
Production and Investment. London: Routledge.

Hsiao, S. F. ve Hsiao, W. M. (2006). FDI, Exports, and GDP in East and
Southeast Asia-Panel Data Versus Time-Series Causality Analyses. Journal of
Asian Economics, 17(6), 1082-1106.

Jawaid, S. T., Raza, S., Khalid A. ve Karim, M. Z. (2016). Does Inward
Foreign Direct Investment Lead Export Performance in Pakistan? Global Business
Review, 17(6), 1296-1313.

Karagdz, M. ve Karagoz, K. (2006). Tiirk Ekonomisinde Thracat ve Dogrudan
Yabanct Yatirim iliskisi: Bir Zaman Serisi Analizi. Ekonomik ve Sosyal
Arastirmalar Dergisi, 117-126.

Kotil, E. (2020). Tirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve Dis Ticaret
Arasindaki lliski. Siileyman Demirel Universitesi lktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 25(4), 417-426.

118


http://www.fortuneturkey.com/global-birlesme-ve-satin-almalar-rekor-kirdi-25301
http://www.fortuneturkey.com/global-birlesme-ve-satin-almalar-rekor-kirdi-25301

119

International Journal of Economics and Innovation, 11 (1) 2025, 105-120

Kwiatkowski, D., Phillips, C.B., Schmidt, P. ve Shin, Y. (1991). Testing the
Null Hypothesis of Stationarity Against the Alternative of a Unit Root. Journal of
Econometrics, 54, 159-178.

Lee, J. and Strazicich, M.C. (2003). Minimum Lagrange Multiplier Unit Root
Test with Two Structural Breaks. The Review of Economics and Statistics, 85(4),
1082—-1089.

Lee, J. and Strazicich, M.C. (2004). Minimum LM Unit Root Test with One
Structural Break. Working Paper, 04-17.

Mukhtarov, S., Alalawneh, M. M., Ibadov, E. ve Huseynli, A. (2019).
Urdiin'deki IThracat Uzerinde Dogrudan Yabanci Yatirnmin Etkisi: Ampirik Bir
Analiz. Uluslararas1 Calismalar Dergisi, 12(3), 38-47.

Nazlioglu, S., A. Gormus, and U. Soytas (2016). Oil Prices and Real Estate
Investment Trusts (Reits): Gradual-Shift Causality and Volatility Transmission
Analysis. Energy Economics, 60(1), 168-75.

Nazlioglu, S., A. Gormus, and U. Soytas (2019). Oil Prices and Monetary
Policy in Emerging Markets: Structural Shifts in Causal Linkages. Emerging
Markets Finance and Trade, 55(1), 105-117.

Nazlioglu, S. (2021). TSPDLIB: GAUSS Time Series And Panel Data
Methods (Version 2.0). Source Code. https://github.com/aptech/tspdlib (Erigim:
20.11.2023).

Perron, P. (1989). The Great Crash, the Oil Price Shock, and the Unit Root
Hypothesis. Econometrica, 57(6), 1361-1401.

Sayar (2018). Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Ekonomik Biiylime ve Dis
Ticaret Arasindaki Iliski; Tiirkiye Ornegi. Giimriik ve Ticaret Dergisi, 11, 72-80.

Seyidoglu, H. (2007). Uluslararas: Iktisat: Teori Politika ve Uygulama.
Istanbul: Giizem Can Yayinlart.

Sezer, S. (2018). Dis Ticaret ve Dogrudan Yabanci Yatirimlar Arasi Iliski:
Brics Ulkeleri ve Tiirkiye Uzerine Bir Analiz. Electronic Turkish Studies, 13(18),
1171-1189.

Sinha, M., Bhar, M. ve Gole, M. K. (2015). Foreign Direct Investment and
International Trade: An Empirical Exercise for India. Suprayaga, (5), 128-137.

Toda, H.Y. and Yamamoto, T. (1995) Statistical Inference in Vector

Autoregressions with Possibly Integrated Processes. Journal of Econometrics, 66,
225-250.

TUSIAD (2018). 2018 Yilina Girerken Tiirkiye ve Diinya Ekonomisi,
Ekonomik Arastirmalar Boliimii. https://tusiad.org/tr (Erisim: 20.04.2019).


https://github.com/aptech/tspdlib
https://tusiad.org/tr

Uluslararast Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 11 (1) 2025, 105-120

Varamini, H. ve Kalash, S. (2010). Foreign Direct Investment Inflows,
Economic Growth, and Trade Balances: The Experience of the New Members of
the European Union. Journal of East-West Business, 16(1), 4-23.

Vural, 1. Y. ve Zortuk, M. (2011). Foreign Direct Investment as a Determining
Factor in Turkey’s Export Performance. Eurasian Journal of Business and
Economics, 4(7), 13-23.

Wong, K. N. ve Tang, T. C. (2009). New Evidence on the Causal Linkages
between Foreign Direct Investment, Exports and Imports in Malaysia. [UP
Journal of Applied Economics, 8(1), 20-25.

Yavan, N. (2006). Tirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Lokasyon
Se¢imi Uzerine Uygulamali Bir Arastirma. Yaymmlanmamis Doktora Tezi.
Ankara: Ankara Universitesi.

Yilmazer, M. (2010). Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Dig Ticaret ve Ekonomik
Biiytime Iligkisi: Tiirkiye Uzerine Bir Deneme. Celal Bayar Universitesi Sosyal
Bilimler Dergisi, 8(1), 241-260.

Zivot, E. and Andrews D.W K. (1992). Further Evidence on the Great Crash,
the Oil Price Shock and the Unit Root Hypothesis. Journal of Business and
Economic Statistics, 10(3), 251-27.

120



