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Finansal sektdriin en onemli yap1 taglarindan birisi olan bankalarinin mali yapilarmin
giiclii olmasi iilke ekonomileri i¢in son derece Onemlidir. Mevcut bankacilik sistemi
igerisinde farkli finansman modelleri ile bankacilik sisteminin tamamlayicist konumunda
olan katilim bankalari, bu farkli finansman modelleri ile kullandirmig olduklari fonlar
giiniinde tahsil etmeyi Onceliklemektedir. Ancak kullandirilan fonlar her zaman geri
6denmemekte ve takibe diigmektedir. Bu durumda da bankalar kredi riski ile kars1 karsiya
kalabilmektedir. Bankalarin maruz kaldig1 dnemli riskler arasinda kredi riski yer almakta
olup, kullandirilan kredilerin kalitesi banka i¢i ve banka disi ¢esitli faktorlerden
etkilenebilmektedir. Bu c¢alismada Tiirk Bankacilik Sisteminde yer alan katilim
bankalarinin 2011 yili 1. ¢ceyrek ve 2023 yili 4. ¢eyrek arast ¢ceyrek donemlik verileri ve
yine ¢eyrek donemlik makro ekonomik veriler kullanilarak, Covid-19 doénemini de
kapsayacak sekilde katilim bankalarinin kredi kalitesini etkileyen bankaya 6zgii ve makro
ekonomik faktorler panel veri analiziyle belirlenmeye ¢alisilmistir. Covid-19 dénemini de
kapsayacak sekilde yapilan Panel ARDL analizi sonucunda bankaya 6zgii oranlardan,
LKD ve ROA ile kredi kalitesini simgeleyen NPL arasinda negatif yonlii bir iligki tespit
edilmistir. Makro ekonomik degiskenlerden GSMH ile NPL arasinda negatif, faiz ve
Covid-19 donemi arasinda ise pozitif yonlii bir iliski tespit edilmis olup, bulgular
literatiirde yer alan ¢aligmalarla uyum gostermektedir.

Abstract

The strong financial structures of banks, one of the most important cornerstones of the
financial sector, are extremely important for national economies. Participation banks,
which are complementary to the banking system with different financing models within
the existing banking system, prioritize collecting the funds they have made available
through these different financing models on time. However, the funds disbursed are not
always repaid and are subject to follow-up. In this case, banks may face credit risk. Credit
risk is one of the most important risks that banks are exposed to, and the quality of the
loans extended can be affected by various internal and external factors. In this study, by
using quarterly data of participation banks in the Turkish Banking System between the 1st
quarter of 2011 and the 4th quarter of 2023 and quarterly macroeconomic data, bank-
specific and macroeconomic factors affecting the credit quality of participation banks,
including the Covid-19 period, were tried to be determined by panel data analysis. As a
result of the Panel ARDL analysis, including the Covid-19 period, a negative relationship
was found between LKD and ROA, which are bank-specific ratios, and NPL, which
symbolizes credit quality. Among the macroeconomic variables, there is a negative
relationship between GNP and NPL and a positive relationship between interest rate and
the Covid-19 period, and the findings are consistent with the studies in the literature.
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1. Giris

Bankacilik sistemi, kiiresel ekonomik sistemde oldugu gibi, Tiirkiye ekonomisinde de
farkli gorev ve fonksiyonlartyla biiylik 6neme sahiptir. Giiclii ve etkin bankacilik sektoriiniin,
iilke ekonomilerinin istikrar basta olmak tizere bir¢ok risk ve performans kriteri acisindan
olumlu etkileri bulundugu kabul edilmektedir. Son yillarda kiiresel 6lgekte finansal sistemde
onemli degisimler gozlenmekte olup, son yarim asirlik siirede Diinya’da ve Tiirkiye’de faizsiz
bankacilik sektorii de bu degisimden 6nemli pay almistir. Olusturulan katilim finans ekosistemi
kapsaminda kalkinma planlarina dahil edilmeleri ve bu kapsamda 6zel sermayeli kurumlara
ilaveten kamu sermayeli katilim bankalarinin da dahil olmasiyla, sektoriin biiyiime ve
gelismesinde katki saglanirken, Tiirk Finansal Sistemi ve bankacilik sektorii icerisindeki pay1
artig gostermistir.

Birgok ekonomide oldugu gibi iilkemiz ekonomisinde de biiyiime ve kalkinmanin
finansmani, 6nemli bir fon transfer mekanizmasi niteligindeki bankalar tarafindan fon
kullandirilmasiyla saglanmaktadir. Bankalar, ekonomik sistemdeki farkli ol¢ekteki tiiketim
gruplarina, gereksinim halinde kredi kanallariyla destek sunmaktadir. Bu nedenle etkin isleyen
bir kredi mekanizmasinin varligi, biiylime, istikrar ve diger agilardan iilke ekonomisi i¢in biiyiik
oneme sahiptir. Ekonomideki liberallesme siirecinin etkisiyle 1980’li yillardan itibaren banka
kredileri ekonomik biiylimenin finansmaninda tercih edilmeye baslamig, 2000°1i yillardan
itibaren kullandirilan kredi miktarindaki artisla kredi piyasasi daha derin ve etkin hale gelmis,
banka kredileri parasal aktarim mekanizmasinin 6nemli bir parcasi haline gelmistir. BDDK
Haziran 2024 raporuna gore yaklasik 28.1 Milyar TL aktif biiyiikliige ulasan bankacilik
sektoriinde, banka tiirlerine gore farklilik gostermekle birlikte yillar itibariyle kredi/mevduat
rasyosu %120’ler seviyesine kadar yiikselmistir.

Biiyiikk hacim ve yiiksek kaldirag diizeylerinde faaliyetlerini siirdiiren bankalar gerek
kiiresel gerek yerel ekonomide yasanan tiirbiilanslardan etkilenmekte, farkli risklerin etkisi
altinda faaliyetlerini siirdiirmektedir. Bankalarin maruz kaldig: kredi riski maruz kalinan énemli
riskler arasinda yer almakla birlikte, kullandirilan kredilerin kalitesi banka ici ve banka dis1
cesitli faktorlerden etkilenebilmektedir. Temeli itibariyle bor¢ verme-odiing alma niteliginde
olan kredi islemine bagli maruz kalinan risklerin yonetimi hayati derecede 6nem arz etmektedir.
Literatiirde Tirk Bankacilik sistemini 6rneklem alarak, kredi kalitesi, aktif kalitesi bankalarin
performans Olc¢limleri, makro ekonomik ve diger performans kalemleriyle olan iliskilerini
belirlemeye doniik amaglarla kredileri ele alinan akademik ¢aligsmalar mevcuttur. Bu ¢aligmada
Tiirk Bankacilik Sisteminde yer alan katilim bankalarinin 2011 yili 1. ¢eyrek ve 2023 yili 4.
ceyrek donemlik verileri ve yine ¢eyrek donemlik makro ekonomik veriler kullanilarak, Covid-
19 donemini de kapsayacak sekilde katilim bankalarinin kredi kalitesini etkileyen bankaya 6zgii
ve makro ekonomik faktorler panel veri analiziyle belirlenmeye ¢alisilmistir.

Literatliirde yer alan c¢aligmalarin biiyiilk kismu kredi kalitesini etkileyen bankaya 6zgii
faktorler belirlenmeye doniik ve benzer sekilde ticari nitelikteki bankalar1 6rnekleme dahil etmis
olup, bu ¢alismada farkli bir ¢alisma modeline sahip katilim bankalar1 6rnekleminde bankaya
0zgii faktorlerin yani sira makro ekonomik faktorlerin belirlenmesi amaglanmistir.
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2. Literatiir
2.1. Bankacilik ve Katihm Bankacihigi Kavram

Bankalar, iilkelerin finansal sistemlerinin en 6nemli yapitaglar arasinda olan ve bir gliven
unsuru olan kurumlardir. Finansal sistemin 6nemli giiven unsuru olan bankalarin faaliyetlerini
ve karliliklarin1 sorunsuz siirdiirebilmeleri iilke ekonomileri i¢in son derece Onemli ve
gereklidir. Bankalarin temel faaliyetleri mevduat toplamak ve bu mevduatlart kredi olarak
vermektedir. Bankalarin verdikleri kredileri zamaninda ve sorunsuz tahsil edebilmeleri sadece
banka karlilig1 agisindan degil ayn1 zamanda {ilkedeki tiim finansal sistemin istikrar1 agisindan
da 6nemlidir. Sorunsuz ve giiniide tahsil edilen krediler bankalarin aktif kalitesini de olumlu
olarak etkilemektedir (Telgeken ve Kadioglu, 2022). Karsilikl1 giivene dayali bir ticari faaliyet
olan bankacilik sektoriinde banka, mevduat toplayarak gilivenilen tarafta, kredi vererek de
giivenen taraftadir. Kendisine emanet edilen parayir korumak ve bunu en verimli sekilde
degerlendirmekle miikellef olan banka, mevduat sahibinin gilivenini sarsict bir faaliyette
bulunamaz. Mevduat sahibi agisindan bakildiginda bankanin kendisine giivenilen bir konumda
oldugu goriilmektedir. Diger tarafta ise banka, elinde emanet olarak tuttugu mevduati 6diing
olarak kisilere ve kurumlara vererek bu mevduatin belirli vadelerde geri 6demesini
beklemektedir. Bu durumda da bankanin kredi verdigi kisi veya kuruma karsi giiveni s6z
konusudur. Banka ile kredi miisterisi arasindaki giiven iligkisinin zarar gdérmesi ihtimali
bulunmakta ve bu gibi durumlarda kredi riski ortaya ¢ikmaktadir. Banka bilangolarinin aktifinde
onemli bir agirliga sahip olan kredilerin geri 6demelerinde gecikmeler s6z konusu oldugunda
kredilerin takibe intikal etmesi gibi sorunlu bir durumun meydana gelebilmektedir.
Bankacilikta aktif kalitesi, kredi kalitesi gibi 6nemli veriler temel olarak takipteki krediler verisi
iizerinden takip edilmektedirler (Ozel, 2022).

Yapilan literatiir calismalarinda &zel finans kurumu, yatirm bankacilig, Islami
bankacilik, faizsiz bankacilik gibi isimlerle ifade edilen katilim bankacilig, giiniimiizde finansal
sektor igerisinde klasik bankalarm yaptiklar1 birgok bankacilik faaliyetlerini yapmaktadirlar.
Ayrica sigortacilik, takas, finansal kiralama ve benzeri finansman yontemleri gibi diger ticari
faaliyetlerde bulunan katilim bankalari, faizle ilgili olmayan hemen hemen tiim bankacilik
hizmetlerini farkli usullerle yapabilmektedir. Bu yonleriyle katilim bankalari, geleneksel
bankalara 6nemli bir alternatif olurken diger taraftan geleneksel bankalarin yaptiklar1 ve faize
dayanan kimi iglemleri yapamadiklari i¢in de bir bakima onlar1 tamamlayan ve finans sektoriine
derinlik ve ¢esitlilik kazandiran kuruluslar olarak 6n plana ¢ikmaktadir (Ozulucan ve Deran,
2009). Katilm bankaciligi sisteminde miisterilere temel olarak ii¢ tiir kredi sozlesmesi
sunulmaktadir. Bunlar; 6zkaynaga dayali, ticarete dayali ve destege dayali kredi s6zlesmeleridir
(Misman vd., 2013). Khan ve Ahmed (2001), 6zkaynaga dayali mudaraba ve musaraka
sozlesmelerinin daha yiliksek kredi riskine sahip olduklarini belirtmektedirler. Buna karsin
Ahmed ve Khan (2007) tarafindan 18 banka c¢alisani iizerinde yapilan ¢aligmada musaraka
sozlesmesinin en yiiksek riske sahip sozlesme oldugu, mudaraba sozlesmesinin ise en diisiik
kredi riskine sahip soézlesme oldugu belirtilmistir. Misman vd. (2013), yapmis olduklar
calismada, 6zkaynaga dayali kredi szlesmelerinin, ticarete dayali kredi sozlesmelerine gore
daha riskli olduklarmi tespit etmislerdir. Islami bankacilik sistemi ve geleneksel bankacilik
sisteminin kredi risklerini karsilagtiran caligmalarda Masood vd. (2012) ile Kabir vd. (2014)
genel olarak Islami bankalarin, geleneksel bankalardan daha diisiik kredi riskine maruz
kaldiklarini tespit etmiglerdir.
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Katilim bankaciligi sistemi, faizi yasaklayan islemlere aracilik etmesinin yaninda,
haramdan uzak durma, risk paylasimi, garar, kumar yasagi ve varliga dayali finansman seklinde
prensiplere de sahip bir finansman anlayisidir (Yalpar, 2014). Dini sebeplerden o&tiirii
ekonomiye kazandirilamayan ve yastik alt1 olarak adlandirilan ekonomik sistemin disindaki atil
kaynaklarin ekonomiye kazandirilmasi, katilim bankalarinin ekonomiye katkisinin basinda
gelmektedir. Katilim bankaciligr sisteminde toplanan fonlarin tamanm reel sektdre Islami kredi
olarak aktarilmaktadir. Katilim bankalar1 sadece faturalandirilmis mal ve hizmetlerin
finansmanina aracilik ettiklerinden dolay1 vergi kayip ve kagagimi onlemekte, devletin vergi
gelirlerinin artmasim katki saglamaktadir (Giiler, 2016).

Katilim bankaciliginin Tiirkiye’deki son 11 yilindaki aktif gelisimi Sekil 1’de
gosterilmistir.

@ Toplam - Sektér Payi

%716

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Sekil 1. Tiirkiye’de Katilim Bankalarinin 2024 Aralik itibariyle Aktif Gelisimi
Kaynak: TKBB (2024).

Sekil 1°de de goriilecegi iizere Tiirkiye’de katilim bankaciligi %8,14 pazar payma sahip
konumdadir. 2016 yilindan 2023 yilina kadar siirekli artan hizda bir gelisim gosteren katilim
bankacilig1, 2023 yilindan 2024 yili Aralik ayma gelindigi %8,67 pazar biiyilikligiinden %8,14
pazar bilyiikliigiine gerilemistir.

Toplumu olusturan en énemli unsurlar hane halki, sirketler, kamu kurum ve kuruluslari
ve toplumdaki tiim tiiketim gruplaridir. Toplumsal yapinin bu O6nemli unsurlari ihtiyag
duyduklarinda finansal kurumlara miracaat ederek kredi kullanip finansman ihtiyaglari
karsilarlar. Ulkeden iilkeye farklilik arz etmekle birlikte en biiyiik destek bankalar tarafindan
saglanmaktadir. Bankalar bu siireci gergeklestirirken bankaya 6zgii ve banka dis1, dogrudan ve
dolayli olarak cesitli risklere maruz kalmaktadir. Bu risklerden bankalar i¢in olduk¢a onemli
olan bir tanesi de kredi riskidir. Literatiirde, bankalarin kredi risklerin belirlenmesi, 6lgiilmesi,
yonetilmesi, kredi kalitesinin 6l¢iilmesi, etkileyen unsurlarin tespiti, farkli iilke ve bankacilik
modelleri i¢in tespitleri iceren bir¢cok ¢alisma yer almaktadir. Calismalarin biiylik kismui ticari
bankacilik 6rneklemi iizerinde gerceklestirilmis, katilim bankalar1 i¢in yapilan ¢alismalar daha
siirlt alanda kalmustir. (Angbazo, 1997; Berger ve De Young, 1997; Cebenoyan ve Strahan,
2004; Ahmad ve Ariff, 2007).
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Literatlir incelendiginde agirlikli olarak bankaya 6zgii belirleyicilerin tespit edilmesine
doniik calismalar olmak iizere her iki belirleyici grubu i¢in de ¢alisma yapildigi ve sonuglara
ulagildig1 goriilmektedir. Konuyla ilgili Covid-19 donemini igeren, Tiirk Bankacilik Sektorii ve
katilim bankacilig1 sektorii 6zelinde yapilan ¢alismalar oldukga sinirli kalmis olmakla birlikte,
farkli ¢calisma kural ve prensiplerine sahip katilim bankacilig1 6zelindeki bu calismayla ulusal
Olcekte yapilan sinirhh miktardaki galigmalara bir ¢esitlilik kazandirilmasi ve profesyonellerin
calismalarina katki saglanmas1 amaglanmaktadir.

2.2. Covid-19 ve Ekonomik Etkileri

2020 yili Mart ay itibariyle Diinya Saglik Orgiitii (DSO) tarafindan “pandemi” olarak
tanimlanan Covid-19, ilk olarak 2019 yili Kasim ayinda Cin’in Wuhan kentinde goériilmiistiir.
Ortaya ¢iktig1 giinden itibaren diinyaya ¢ok hizli yayilan viriis, ¢iktigi giinden itibaren artan
hizda tiim diinya ekonomisini de olumsuz olarak etkilemeye baslamistir. Covid-19 salgininin
ekonomik etkilerinin olumsuz sonuglart goriilmeye baslandikga OECD, viriisten kaynaklanan
etkilerin 2008 kiiresel mali krizinden daha biiyiik olacagini agiklamistir. Baglangigta bir saglik
krizi olarak beliren viriis, insan sagligia verdigi zararin yaninda ekonomik diizene, toplumsal
diizene ve saglik sistemine kadar ¢ok genis alanda etkisini gostermistir. Covid-19 salgini her
gecen giin endise verici bir hizla yayildi ve milyonlarca kisiyi etkisi altina aldi. Ulkeler, viriisiin
yayllmasimi durdurmak i¢in siki Onlemler almaya basladilar ve bu durum da ekonomik
faaliyetleri neredeyse durma noktasina getirdi. insan kayiplar arttikca, ekonomik hasar da daha
net bir sekilde ortaya ¢ikmaya basladi. Kayiplarla birlikte diinyanin on yillardir yasadigi en
biiylik ekonomik sok da belirginlesmeye basladi. Covid-19’un neden oldugu ekonomik
durgunluk, 1990'dan bu yana tiim diinyada yasanmig olan durgunluklar i¢inde en hizli en sert
diistislerin goriildiigli bir ekonomik kriz olarak ortaya ¢ikmis oldu (Kog vd., 2021). Ekonomik
aktivitelerde hem arz tarafindaki hem de talep tarafindaki dengeleri bozan Covid-19, is
giiciindeki azalmalar, kisitlamalar nedeniyle kapanmalar, sosyal mesafe kisitlamalari gibi
etkenler nedeniyle ekonomideki iiretim silirecini ve dolayisiyla arz dengesini olumsuz
etkilemistir. Covid-19’un talep tarafindaki olumsuz etkileri ise, karantina uygulamalari,
hastaliklar, isten ¢ikarmalar ve kotiilesen ekonomik aktiviteler nedeniyle firmalarin yatirimlarini
kismak zorunda kalmalar1 ve bunun sonucunda hane halki tiiketimlerinin azalmasi seklinde
kendini gostermistir (Chudik vd., 2020). Covid-19 pandemisinin tiim diinya ekonomisine olan
etkisi Sekil 2’de goriilmektedir. Sekil 2’ye bakildiginda Covid-19 salgimin bagladigi 2019
yilindan itibaren tiim diinya ekonomilerinde negatif biiyiimelerin oldugu goriilmektedir.
Pandeminin zirve yaptigi 2020 yilinda tiim diinya ekonomilerinin %5’¢ yakin kiigiildiikleri
anlagilmaktadir.
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Sekil 2. Covid-19 Salginin Tiim Diinyadaki Ekonomik Biiyiimeye Olan Etkisi (%)
Kaynak: Vakifbank (2022).

3. Ekonometrik Analiz ve Bulgular

Calismamizin yapildigi donemde Tiirkiye’de faaliyet gosteren 5 katilim bankasinin
(Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim
Bankasi, Ziraat Katilim Bankasi, Emlak Katilim Bankasi ve Vakif Katilim Bankasi)
bulunmaktaydi. Ancak verileri analiz ettigimiz 2011 yili 1. ¢eyrek ve 2023 yili 4. geyrek
donemlerinin tamaminda Tirkiye’de faaliyet gosteren 3 katilim bankasimin (Kuveyt Tirk
Katilim Bankasi, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi) verileri
analiz edilmistir. Bu 3 katilim bankasi i¢in 2011 yil1 1. geyrek ve 2023 yili 4. ¢eyrek periyodunu
kapsayan ¢eyreklik donemlerde takipteki kredi oranin1 (NPL-Non Performing Loans) etkiledigi
diisiiniilen bankalara 6zgii rasyolar ve makro ekonomik degiskenler kullanilmistir.

3.1. Analiz Edilen Modeller

Ekonomide iistlendikleri rollerden bir tanesi de finansal aracilik olan bankalar ekonomik
birimlerin tasarruflari basta olmak {izere ¢esitli kaynaklari kaynaga doniistiirerek, ekonomik
birimlerin ihtiyag¢lar1 dogrultusunda kredi olarak kullandirmakta ve bu islemler neticesinde gelir
elde etmektedir. Kullandirilan kredilerin geri 6demelerinde problem yasanmasi, kullandirilan
kredilerin takip asamasina diismesi, bankalar i¢in oldukc¢a hayati olmakla birlikte, bankalarin
kredi portfoylerinin kalitesi biiyilk 6nem arz etmektedir. Yapilan calismalarda kredi
portfoyiiniin kalitesini etkileyen faktorler belirlenmeye calisilmistir. Banka tarafindan kontrol
edilmesi miimkiin olan, bankaya 6zgli degiskenlerin yani sira, banka tarafindan dogrudan
kontrol edilemeyen makro ekonomik faktérler de kredi portfoyiiniin kalitesini etkiler
niteliktedir.

3.1.1. Bankaya Ozgii Faktorler

Bankaya 6zgili bir¢ok faktor banka kredilerini etkilemekle birlikte yapilan ¢aligmalarda
yiiksek korelasyona sahip oldugu goriilen bankaya 6zgi temel faktorler ve etki yonii asagida
belirtilmektedir. Rasyolarin hesaplanmasinda kullanilan formiiller ve metodoloji Tablo 1°de
detayli olarak sunulmustur.
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Farkl1 risk unsurlarinin etkisi altinda, yiiksek hacim ve kaldirag oranlariyla faaliyetlerini
stirdliren bankalarin kredi kalitesi dogrudan ve dolayli olarak bankalara 6zgii ve bankacilik dis1
faktorlerden etkilenebilmektedir. Yapilan caligmalarda bankalara 6zgli unsurlardan kredi
biiylikliigii, aktif rasyosu, sermaye yeterliligi, likidite yeterliligi, aktif ve sermaye karlilig1, kredi
cesitlendirmesi ile kredi kalitesini temsil eden takipteki krediler arasinda negatif yonli, faiz,
aktif bliyiikligi, kredi mevduat orani, (Berger ve Deyoung, 1997; Boudriga vd., 2010; Macit ve
Kegeli, 2012; Al-Wesabi ve Ahmad, 2013; Makri vd., 2014; Gezu, 2014; Ghosh, 2015; Yagcilar
ve Demir, 2015; Suryanto, 2015; Konstantakis vd., 2016; Rajha, 2016 Amuakwa-Mensah vd.,
2017; Torun ve Altay, 2019; Zheng vd., 2019; Zhen vd., 2020; Rahmah ve Armina, 2020,
Ayaydin vd., 2021; Seving, 2021; Bekereci vd., 2023; Erdogan, 2024) arasinda pozitif yonli
iligki bulundugu ortaya konulmustur.

Sermaye Yeterliligi: Bankalar i¢in sermayenin Onemi biiyiiktiir. Yiiksek ve kaliteli
sermayeye sahip bankalarm olasi bir finansal bir risk halinde daha rahat hareket edebildigi
goriilmektedir. Risk miktar1 arttikga bankalarin sermaye ilave etmeleri gerekecektir. Sermaye
Yeterlilik Rasyosu 6zet olarak bankanin 6z kaynaklarinin risk agirlikli varliklarin toplamina
orani olarak hesaplanmaktadir. Iki tarafli gegisken bir iliskiye sahip olmakla birlikte, sermaye
yeterliligi yiiksek olan bankalarin kredi portfoyiiniin gorece daha kaliteli olmas1 ve takipteki
kredi oranlarinin diigiik olmasi beklenir. Birgok caligmada sermaye yeterliligi ile takipteki
krediler arasinda negatif iliski bulundugu sonucuna ulagilmistir (Salas ve Saurina, 2002; Makri
vd., 2014; Amuakwa-Mensah vd., 2017; Torun ve Altay, 2019; Zheng vd., 2019; Zhen vd.,
2020; Rahmah ve Armina, 2020, Ayaydin vd., 2021; Seving, 2021; Bekereci vd., 2023;
Erdogan, 2024).

Ozkaynak Karhligi: Ozkaynak karlihgi bir isletmenin sermayesini ne derece etkin
kullandiginin bir gostergesi olarak da kabul edilmekte olup dnemli performans gostergelerinden
bir tanesidir. Isletmenin dénem sonu net kar ya da zararin toplam varlik degerine boliinmesi ile
hesaplanan 6zkaynak karlilig1 sermayedarlar i¢in de dnemli performans gostergelerinden biridir.
Bir¢ok ¢alismada (Klein, 2013; Makri vd., 2014; Ha ve Hang, 2016) 6zkaynak karliligi ile
takipteki krediler arasinda negatif iliski bulundugu sonucuna ulasilmstir.

Aktif Karliligi: Aktif karliligi rasyosu donem net karmin banka aktif toplamina oranini
temsil etmekle birlikte, bankalarin varliklarin1 gérece daha etkin kullandiklarimi gostermektedir.
Aktiflerini daha etkin kullanan bankanin gelir seviyesi daha yiiksek olabilecek, takipteki
kredilerin olumsuz etkisi sinirli seviyede kalacaktir. Gelirlerini artirmak isten bir banka
aktiflerini yiiksek gelirli alanlara sevk ederken makul bir risk seviyesini de gozeteceginden,
gorece riskli kredileri kullandirmaktan uzak duracaktir. Bu gerekgeyle takipteki kredi
oranlartyla aktif karlilg1 orani arasinda negatif yonlii bir iliski olmas1 beklenmektedir (Rahmah
ve Armina, 2020; Zhen vd., 2020; Ayaydin vd., 2021; Seving, 2021; Bekereci vd., 2023;
Erdogan, 2024).

Toplam Kredi / Toplam Aktif: Bankalarm temel fonksiyonlarindan bir tanesi kredi
kullandirmaktir. Toplanan mevduatlarin krediye doniismesi banka i¢in gelir imkani anlamina
gelmektedir. Bankanin aktif toplami igerisinde kredi miktarinin artmasi, bankanm kullandirdig
kredi miktarinin artmasi, mevcut takipteki kredi miktarinin gérece azalmasini saglayacaktir. Bu
nedenle toplam kredi / toplam aktif rasyosu ile takipteki krediler arasinda negatif yonlii bir iliski
olmasi beklenmektedir (Macit ve Kegeli, 2012).
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Kredi/Mevduat Orani: Mevduatlarin kredilere doniisiimiinii ifade eden kredi mevduat
rasyosu bankalar i¢in temel performans ve etkinlik gostergelerinden biridir. Bankalardan
beklenen, likidite ve diger riskleri dikkate alarak mevduatlarin krediye doniisiimiinii
saglamasidir. Likidite kontroliine saglamak durumunda olan bankalar gorece temkinli hareket
edecek olup daha diisiik miktarda kredi saglayacaklardir. Bu nedenle takipteki kredi miktarmin
gorece diisiik seyretmesi beklenmektedir. Her iki rasyo arasinda negatif bir iliskinin varlig
beklenmektedir (Macit ve Kegeli, 2012, Dimitrios vd., 2016; Kabatas ve Karamustafa, 2019;
Rahmah ve Armina, 2020).

Net Faiz Marji: Literatiirde yapilan ¢aligmalarda net faiz marj1 ile takipteki krediler
arasinda farkli yonde iliskilerin bulundugu sonucuna ulasan calismalar mevcuttur. Baz
calismalarda bankalarin daha yiiksek net faiz marji1 hedefi, kredi bor¢lusunun daha yiiksek bask1
altinda kalmasina neden olabileceginden kredi geri O6denmesini zorlastiracak, dolayisiyla
bankalarin takipteki kredi miktarinin artisina neden olacaktir. Dolayisiyla net faiz marji ile
takipteki krediler arasinda pozitif yonlii bir iliski mevcuttur (Salas ve Saurina, 2002;
Radivojevic ve Jovovic, 2017). Diger calismalarda ise net faiz marjinin yiiksek olmastyla,
bankalarin olast bir risk durumu karsisinda finansal agidan daha dayanikli olacaklar
belirtilmistir. Bu nedenle rasyolara arasinda negatif yonlii bir iliski mevcuttur (Fofack, 2005;
Amuakwa-Mensah ve Boakye-Adjei, 2015).

Likidite: Uluslararas1 mutabakat bankasi likiditeyi varlik fiyatlarindaki artiglar basta
olmak {izere vadesi gelen yiikiimliiliikkleri karsilayabilme kapasitesi olarak tanimlamaktadir.
(BIS, 2008) Bankacilik sektdrii yapist geregi piyasa likiditesi, fonlama likiditesi gibi farkl
likidite eksikliklerine bagl etkilere maruz kalmaktadir. Gerek bankaya 6zgii degisimler gerekse
banka dis1 faktorlere bagli degisimler likidite yeterliligini etkilemektedir. Bankalar agisindan
yonetilmesi hayati 6neme sahip likidite, finansal sistemin istikrar1 i¢in de 6nem arz etmektedir.
Farkli ¢aligmalarda likidite yeterlilik rasyosunun farkli formlar1 dikkate alinarak hesaplamalar
yapilmig olmakla birlikte, ¢alismada Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler' rasyosu
dikkate alinarak hesaplama yapilmistir.

Takipteki Krediler: Temel gorevi fon acigi olanlarla fon fazlasi olanlari bir araya
getirmek olan bankalar, toplanan fonlarin karsiliginda kaydi para olusturmakta ve sonrasinda
bunu kredi olarak vermektedir. Zaman zaman farkli amaglarla kullandirilan kredilerin tahsilinde
gecikmeler yaganmakta, hatta geri ddenmesi dahi miimkiin olamayabilmektedir. Mevzuat geregi
bu kredilerin yonetimi adina, banka farkli bir metodoloji ile bu kredileri izlemekte, ilave kaynak
ayirmakta, tahsili i¢in idari ve hukuki islemleri siirdiirmektedir. Temel olarak bu tip kredilerin
raporlama ve hesaplamalarinda Takipteki Krediler/ Toplam Krediler rasyosu kullanilmaktadir.
Toplanan ve kullandirilan fonlar arasindaki vade ve miktar uyumsuzlugu, idari ve yasal takip
islemlerinin doguracagi ilave harcamalar, yabanci para cinsinden kullandirilan krediler ve emtia
fiyatlarindaki ylikselis bankalar igin ilave kaynak ihtiyacimi dogurabilecektir. Takipteki kredi
miktarinin artmas1 bankanin 6zkaynak kalitesi basta olmak tlizere karlilik, 6zkaynak ve likidite
yeterliligi gibi temel fonksiyonlarmi dogrudan etkilemektedir. Calisma kapsaminda kredi
kalitesinin bir gostergesi olarak rasyo bagimli degisken olarak tercih edilmistir.

! Likit Varliklar igin; Nakit ve Nakit Benzerleri (Nakit Degerler ve Merkez Bankasi + Bankalar + Para
Piyasalarindan Alacaklar) Beklenen Zarar Karsiliklar: (-), Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler i¢in; Bankalarca
Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolar ile Bunlara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblig"
kapsamindaki Dipnotlarin "Mali Biinye" ile ilgili boliimiindeki Likidite Riski tablosundan "Vadesiz" ve
"1Aya Kadar"" bilgileri kullanilmuistir.
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3.1.2. Makro Ekonomik Faktorler

Bankaya o6zgii faktorlerin yani sira banka kredilerini etkileyen, yapilan ¢aligmalarda
yiiksek korelasyona sahip oldugu goriilen makro ekonomik faktdrler ve etki yoni asagida
belirtilmektedir:

Gayri Safi Yurti¢i Hasila: Yapilan ¢aligmalarda ekonomik biiytimenin takipteki krediler
iizerinde Onemli etkilerinin oldugu goriilmektedir. Ekonomik biiylimedeki artigin, takipteki
kredi oranim diigtirdigii, buna karsilik olarak ekonomik yavaglamanin da kredi kalitesini
olumsuz etkiledigi yapilan ¢aligmalarda ortaya konmaktadir (Salas ve Saurina, 2002; Saurina ve
Jimenez, 2006; Khemraj ve Pasha, 2009; Dash ve Kabra, 2010; Curak vd., 2013; Messai ve
Jouin, 2013; Makri vd., 2014; Beck vd., 2015; Ha ve Hang, 2016; Karadima ve Louri, 2020;
Zheng vd., 2019; Jakubik ve Kadioglu, 2021). Ekonomik biiyiime orani ile takipteki kredilerin
orani arasinda ters korelasyon bulunmaktadir. Ekonomik biiyiime ile beraber kisilerin ve
sirketlerin gelirleri artmakta boylece kisilerin ve sirketlerin bor¢larin1 6deyebilme kapasiteleri
de artmaktadir. Bu durumda takipteki kredilerin oraninin diigmesine yol agmaktadir (Telgeken
ve Kadioglu, 2022).

Issizlik: Ekonomide issizlik miktarmin artmasi kredi borclulariin bankalara olan
bor¢larin1 6deyememesine neden olmakta, takipteki kredi miktarini artirmaktadir. Yapilan
calismalar igsizligin takipteki krediler ile negatif bir iligkiye sahip oldugu sonucunu
gostermektedir (Quagliariello, 2003: Skarica, 2014; Lee ve Rosenkranz, 2020; Makri vd., 2014).

Enflasyon: Yapilan ¢aligmalarda enflasyonun takipteki kredi oranlar1 tizerindeki etkisi
hususunda farkli sonuglar elde edilmistir. Baz1 ¢aligmalarin sonucunda (Baboucek ve Jancar,
2005; Nkusu, 2011; Klein, 2013; Messai ve Jouini, 2013; Ha ve Hang, 2016; Us, 2016, 2017,
Radivojevic ve Jovovic, 2017) enflasyonist donemlerde gelecege ait belirsizligin etkisiyle alinan
aksiyonlara bagli olarak geliri azalan kredi bor¢lularinin yiikiimliliiklerini yerine getirememesi
nedeniyle takipteki kredilerde bir artisin olmasi beklenmektedir. Enflasyon ile takipteki krediler
arasinda pozitif yonli iliski oldugunu savunan bu ¢alismalarin yaninda enflasyon ile takipteki
krediler arasinda negatif yonlii bir iliski oldugunu savunan az da olsa bazi calismalar
bulunmaktadir (Shu, 2002; Amuakwa-Mensah ve Boakye-Adjei, 2015).

Doéviz Kuru: Literatiirde doviz kurundaki artiglarin kredi kullananlarin genel finansal
durumlarinin bozulmasina neden olmakla birlikte farkli para birimlerinde kullanilan kredilerin
miktarsal olarak artmasina neden olabileceginden takipteki kredi oranlarinin yiikselmesine
neden olabilecegi sonucuna ulagsan g¢aligmalar mevcuttur (Fofack, 2005; Beck vd., 2015;
Tanaskovi¢ ve Jandri¢, 2015).

3.2. Veri Seti

Calismamiza konu olan verilere iligkin tanimlayici bilgiler, teori ve dnceki ¢alismalarin
bulgular1 dahlinde derlenen beklenen etkiler siitunu ve betimleyici istatistikler asagida yer alan
Tablo 1 ve Tablo 2’de 6zetlenmistir.
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Tablo 1. Betimleyici Bilgiler

Degisken Tanim (B)|l|?|urrl11|l B(;;(;izfn Kaynak
NPL Takipteki Krediler/Toplam Krediler (Briit) Rasyo TKBB
LKD Likit Aktifler /Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Rasyo ) TKBB
ROA Net Kar / Toplam Aktif Rasyo +) TKBB
ROE Net Kar / Toplam Aktif Rasyo ) TKBB
SYR Sermaye Yeterliligi Standart Oran1 Yiizde ) TKBB
KM Toplam Krediler / Toplam Mevduat Rasyo (+) TKBB
FAIZ Agirliklandirilmis Ticari Kredi Faiz Orani Yiizde (+) EVDS
GSMH Gayri Safi Yurtici Hasila Ceyreklik Biiyiime Oram Oran (+) TUIK
ENF Enflasyon Ceyreklik Oram (TUFE) Oran e TUIK
EXC Reel Efektif Dviz Kuru Oran ) () EVDS
CoVID COVID-19 Dummy ()

Veri setinin yatay kesitini 3 katilim bankas1 ve zaman boyutunu 2011 yil1 1. ¢eyrek ve
2023 yil1 4. geyrek arasinda yer alan 52 tane ¢eyreklik donem olusturmaktadir. Calismada her ne
kadar yatay kesit sayisi n kiigiik olsa da t zaman boyutunun biiyiikk olmasi birim kok varligi s6z
konusu oldugunda sahte regresyon sorununa yol acabileceginden statik bir model (sabit -
tesadiifi etkiler) tercihi yapilmasinin uygun olmayacagi disiiniilmiistiir. Yatay kesit
bagimhiginin varligi da diisiiniilerek 2. nesil birim kok testleri sonucunda serilerin farkli
diizeylerde duragan olmasi durumlarinda da kullanilabilen Panel ARDL (PMG) yontemiyle
katsayilarin tahmin edilecek olmasinin tutarli sonuglar doguracag diisiiniildiigiinden bu yontem
tercih edilmistir. Ayrica Panel ARDL yontemi degiskenlerin gecikmelerini de hesaba katarak
hem uzun hem de kisa dénem iligkileri ortaya koymaktadir. Ne var ki, degisken sayisinin ¢ok
olmasi1 nedeniyle oOncelikli olarak ileriye dogru adimlama yontemi kullanilmak suretiyle
(stepwise) ¢alismaya hangi degiskenlerle devam edilecegi belirlenecektir. Boylece olusturulacak
olan modelde bagimli degiskeni (NPL) agiklamak konusunda anlamli olarak ortaya ¢ikmis olan
bagimsiz degisken seti Onceliklenmis olacaktir. Ayrica bagimsiz degisken setinin hem zaman
hem de yatay kesite gore degisen bankalara 6zgii rasyolar ve zaman gore degisen ancak yatay
kesite gore degismeyen (cross — invariant) makro ekonomik gdstergelerden olugmasi nedeniyle
iki farkli grup degisken i¢in 2 ayr1 model olusturulmasinin daha anlamli sonuglar doguracagi
diistintilmektedir.

Tablo 2. Tammlayia istatistikler

Ortalama Medyan Maximum Minimum Std. Dev. Gozlem Sayisi
NPL 0.035322 0.026780 0.180000 0.012000 0.021888 156
FAIZ 0.171836 0.147923 0.512677 0.085392 0.072207 156
GSMH 0.066588 0.040649 0.272866 -0.089545 0.072626 156
CoVID 0.153846 0.000000 1.000.000 0.000000 0.361963 156
LKD 0.445556 0.421140 1.329.721 0.157160 0.155858 156
ROA 0.008097 0.006650 0.040843 0.000165 0.007048 156
ROE 0.103135 0.078564 0.842193 0.003187 0.104666 156
SYR 0.161923 0.153200 0.260000 0.121100 0.032471 156
KM 0.927852 0.954392 1.322.611 0.581628 0.187126 156
EXC 8.446.519 9.117.500 1.126.600 4.761.000 2.068.394 156
ENF 4.603.000 3.109.317 1.804.997 1.837.433 3.669.528 156

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.
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Buradan hareketle modeller ve kullanilacak olan degiskenlerin belirlenmesine iliskin
analizlerin ardindan veri setine uygun olan panel modelin se¢imi i¢in oncelikli olarak serilerin
duraganliklarina bakilmistir. Bilindigi lizere yazinda birim kdk igeren serilerin modellerde
kullanilacak olmasi sahte regresyon sorununa neden olmaktadir. Dolayisiyla, calismamizda
oncelikli olarak serilerin duraganliklari test edilmistir. Panel modellerde genel olarak yatay kesit
bagimliligi bulunmasi durumunda ikinci nesil birim kok testlerden aksi takdirde ise birinci nesil
birim kok testlerden faydalanilmaktadir. Calismada yatay kesit bagimliliginin varligini sitnamak
i¢in, Breusch and Pagan LM (1980), Pesaran Scaled LM (2004) and Pesaran CD (2004) testleri
yapilmistir. Sonrasinda ise ikinci nesil birim kdk testi olan Bai ve Ng (2004) kullanilmistir. Bu
test her yatay kesit icin ayr1 ayr1 yapilmis ADF test istatistiklerinin havuzlanmasi yoluyla ilgili
degiskenin duraganligini gostermektedir. Biitiin bunlarin 1s18inda bu ¢aligmada, bagiml
degiskenin birinci farki alindiginda I(1) duragan olmasi kosuluyla diger bagimsiz degiskenlerin
duraganlik diizeyinden bagimsiz olarak analiz yapabilmeyi miimkiin kilan Pesaran vd. (1999)
tarafindan gelistirilmis Panel ARDL modelinin kullanilmasinin uygun olacag: diisiiniilmiistiir
Ayrica panel ARDL modeli, katsayilarin kisa déonemde heterojen, uzun dénemde ise homojen
oldugunu varsaymaktadir. Dolayisiyla, bankalarin kisa vadede farkli finansal ve operasyonel
uygulamalara sahip olma egiliminde olmasi nedeniyle bu varsayimin veri setimiz i¢in uygun
oldugu diigiiniilmiistiir. Diger taraftan Kao (1999) es-biitiinlesme testleri de yapilarak ARDL
tahmin sonuglart desteklenmistir.

Anply = pi + yinplie_q + o lkdie g + vz 7001 + Z?;ll S1ijAnplye_j+ Z?;ol Oy Alkd,

1)

q-1
+ 20 035 Aroa; j + €

Bu varsayimlarin altinda modellerimize (I ve II) iligkin Esitlik 1 ve 2 Pesaran vd. (1999)
tarafindan 6nerildigi sekliyle ARDL formunda agagidaki gibi olusturulmustur.

Anplye = pi + y1inplig—1 + v2i gsmhye_q +v3; faizeq + vy covidp—q +

Z?z_ll 81454 npli,t—j"'Z?;g 815 Agsmh; i+ Z?QS 83ij Afaizye_j+ Z;Iz_é 84ij Acovid;,_;  (2)
t €

Yukaridaki 6zdesliklerde y_1i uzun donem katsayilar1 §;;; kisa donem katsayilart y; ve
€;; ise sabit ve hata terimini simgelemektedir. Diger taraftan (p,q) ise bagimli ve bagimsiz
degiskenler icin (AIC) Akaike Bilgi Kriteri referans alinarak belirlenmis optimum gecikme
katsayilarini temsil etmektedir. Bunlarla birlikte Pesaran vd. (1999) referans alinarak asagidaki
hata diizeltme modelleri olusturulmustur.

-1 -1 -1
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q-1 ]
+X oo Woij Acovid; e j O ECT; ¢ + &

Esitlik 3 ve 4 sirasiyla model I ve I icin olusturulmus olan hata diizeltme denklemlerini
temsil etmektedir. Buna gore w,;; kisa donem katsayilarimi, ECT;._; hata diizeltme terimini @;
ise uyarlama hizim gostermektedir. Alan yazindan bilindigi gibi uzun dénem denge durumuna
yakinsama i¢in @; (0-1) arasinda olmali ve isareti de negatif olmalidir.
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4. Bulgular

Calismada NPL bagimli degiskeninin yorumlanmasi diisiiniilen bankalara 6zgii bes
rasyodan ve bes makroekonomik degisken hangilerinin modellerde kullanilacagina ileriye dogru
adimlama (stepwise least squares) regresyon yontemi ile karar verilmistir. Buna iliskin
regresyon sonuglart asagida Tablo 3 ve 4’te gosterilmistir. Model I icin syr, km ve roe
degiskenleri anlamli olmadigi i¢in disarida birakilmig lkd ve roa degiskenlerinin ise hem
isaretleri beklendigi yonde ¢ikmis hem de anlamli olduklari i¢in Model I’e dahil edilmistir.
Diger taraftan faiz, gsmh ve Covid degiskenleri de Model II’ye dahil edilmistir.

Tablo 3. ileriye Dogru Adimlama (Model I)

Degisken Katsayl t-degeri

C 0.057789 11.31506***
LKD -0.039348 -3.675342***
ROA -0.609523 -2.574406**

Not: ***(%]1), **(%5) ve *(%10) anlamlilik diizeyinde HO hipotezinin reddedildigini ifade eder.

Tablo 4. ileriye Dogru Adimlama (Model IT)

Degisken Katsay1 t-degeri

C 0.023464 5.3018***
FAIZ 0.076724 3.1024***
COVID 0.013140 2.7860***
GSMH -0.050268 -2.0244**

Not: ***(%]1), **(%5) ve *(%10) anlamlilik diizeyinde HO hipotezinin reddedildigini ifade eder.

Calismanin bir sonraki asamasinda ise duraganlik analizleri yapilmistir. Ne var ki daha
once de belirtildigi gibi Oncelikli olarak yatay kesit bagimliligina iliskin bulgular
degerlendirilmis ve bu gergevede birim kok test se¢imi yapilmustir. Tablo 5 ve 6’da goriildiigi
gibi yatay kesti bagimliligi testlerinin bosluk hipotezi her iki model igin de biitiin test
istatistikleri dikkate alindiginda reddedilmistir. Bir bagka deyisle her iki model i¢in de (Model I
icin Pesaran CD hari¢) yatay kesit bagimliliginin var oldugu bulunmustur. Bu nedenle
calismaya ikinci nesil birim kok testlerinden olan Bai ve NG (2004) kullanilarak devam
edilmistir.

Tablo 5. Yatay Kesit Bagimliligi Testleri (Model I)

Test Deger
Breusch-Pagan LM 9.595460**
Pesaran scaled LM 2.692585***
Pesaran CD -1.298176

Tablo 6. Yatay Kesit Bagimlihig: Testleri (Model II)

Test Deger
Breusch-Pagan LM 11.10505**
Pesaran scaled LM 3.308874***
Pesaran CD 1.771674*
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Tablo 7’de goriildiigii gibi serilerde birim kok vardir bosluk hipotezi NPL ve GSMH i¢in
diizeyde farkli veri trendleri gbéz oniinde bulunduruldugunda reddedilememistir. Diger bir
deyisle NPL ve GSMH serileri diizeylerinde duragan degildir. ROA biitiin trend alternatifleri
dikkate alindiginda 0.01 anlamlilik seviyesinde duragandir. FAIZ ve LKD ise birer seri trendleri
dikkate alindiginda diizeylerinde birim kdk i¢cermektedir. Ne var ki birinci farklarinda her iki
degiskende duragan hale gelmektedir. Birim kok testlerine iligkin bulgular degerlendirildiginde
serilerin I(0) veya I(1) olmak {iizere farkli diizeylerde duragan olmalari panel bir ARDL
modelinin kullanilabilmesini miimkiin kilmaktadir. Buradan hareketle oncelikli olarak kisa ve
uzun donem katsay1 tahminleri gecikme uzunluguna duyarli oldugu i¢in farkl bilgi kriterlerine
gore olusturulmus alternatif modeller igerisinden AIC kriteri goz oOniinde bulundurularak
degiskenler i¢in optimum olan gecikme belirlenmistir.

Tablo 7. Bai ve NG (2004) Birim Kok Testleri

Diizey Birinci Fark
. Sabit ve C .. . Sabit ve Co
Sabit Trend Hicbiri Sabit Trend Higcbiri
NPL -0.6580 0.04763 -0.65771 2.97322***  2.88883*** 3.01566***

LKD 4.2680*** -0.23731 4.35307*** 14.2207***  10.8503*** 11.8195***
ROA 7.1582*%**  4,9185*** 7.07232%** - - -

GSMH 0.90723 -155.259 0.99040 2.04211** -1.73188* 1.96541**
FAIZ -102.152 -8.3951*** -4.4828*** 2.8115%** 104.114 2.6245%**

Not: ***(%]1), **(%5) ve *(%10) anlamlilik diizeyinde HO hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir.

Tablo 8 ve 9, Model I ve II i¢in sirastyla ARDL (3, 3, 3) ve ARDL (3, 2, 2, 2)
gecikmelerinin secilecek olmasinin (AIC bilgi kriterine gére mutlak deger olarak en yiiksek test
istatistigine sahip olduklar1 i¢in) optimum sonuglar verecegini gostermektedir.

Tablo 8. Model I icin Optimum Gecikme Testleri

LogL AlIC* BIC HQ Spesifikasyon
526.472612 -6.867675 -6.207717 -6.599505 ARDL(3, 3, 3)
527.185410 -6.835908 -6.114079 -6.542598 ARDL(4, 3, 3)
528.235926 -6.808832 -6.025132 -6.490381 ARDL(3, 4, 4)
508.307470 -6.782048 -6.369574 -6.614442 ARDL(3,1,1)
508.564871 -6.743957 -6.269611 -6.551209 ARDL(4,1, 1)

Not: ***(%1), **(%5) ve *(%10) anlamlilik diizeyinde HO hipotezinin reddedildigini ifade eder.

Tablo 9. Model II i¢in Optimum Gecikme Testleri

LogL AlIC* BIC HQ Spesifikasyon

536.832093 -6.854858 -6.183537 -6.582093 ARDL(3,2,2,2)
545.770140 -6.854016 -5.999606 -6.506860 ARDL(3, 3,3,3)
530.427762 -6.686092 -5.892712 -6.363733 ARDL(2,3,3,3)
515.101371 -6.681651 -6.193417 -6.483277 ARDL(3,1,1,1)
520.205638 -6.669464 -6.059172 -6.421496 ARDL(2,2,2,2)

Tablo 10 olusturulmus olan iki farkli ARDL modeli i¢in kisa ve uzun dénem katsayi
tahminlerini géstermektedir. Her iki model i¢in de uzun dénem es-biitlinlesme s6z konusudur ve
hata diizeltme terimleri beklendigi gibi eksi isaretlere sahip ve 0.01 diizeyinde anlamlidir. Diger
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taraftan model | ve 11 i¢in sirasiyla katsayilarin-0.26 ve-0.28 oldugu diisiiniiliirse bu da herhangi
bir degiskenin uzun dénem denge diizeylerinden sapmalari durumunda kisa bir zamanda -
yaklasik li¢ ¢eyrek iginde- modellerin dengeye gelme durumunu gostermektedir. Bunlarla
birlikte beklendigi gibi LKD ve ROA degiskenleri uzun donemde NPL ile sirasiyla .1 ve .01
diizeyinde ters yonlii bir iliskiye sahiptir. Ayrica ROA ve LKD rasyolarindaki bir birimlik
degisme NPL iizerinde-0.63 ve-0.0006 seviyesinde bir degisiklik yaratmaktadir. Diger taraftan
GSMH ve FAIZ degiskenleri beklenen isaretlere sahiptir ve 0.01 ve 0.10 diizeyinde NPL ile
anlamli bir iliski i¢inde bulunmaktadir. Bir bagka deyisle katilim bankalarinin finansal agidan
saglamligin1 gosteren iki Onemli rasyo olan karlilik ve likidite arttikca takipteki krediler
azalmaktadir. Ayrica ekonomik biiylime beklendigi gibi NPL rasyosunu diisiirmekte ve
faizlerdeki yiikselme geri 6denmeme riskini arttirdigi igin takipteki kredileri arttirmaktadir. Kisa
donemde degiskenlerin NPL iizerinde anlamli bir etkisi olmadigi sonucuna ulasilmistir. Covid-
19 doéneminde firmalarin faaliyet dongiisii ve Gzellikle nakit akigindaki bozulma kredi geri
odemelerinde gecikmeler yasanmasinda neden olmustur. Ilgili dénemde kredi gruplarindaki
bozulmalara bagli olarak takipteki kredi rasyosu sinirli da olsa artig gostermistir. Covid-19
doneminin NPL degiskeni arasinda 0,01 diizeyinde anlamli ve pozitif yonlii bir iliskisi
bulunmakla birlikte, ilgili donemde NPL +.099 degisiklik meydana gelmistir.

Tablo 10. Panel ARDL Kisa ve Uzun Donem Katsay1 Tahminleri

Model | Model 11

Degisken Katsay1 T Istatigi Degisken Katsay1 T istatistigi
Uzun Donem Uzun Donem

LKD -0.006830 -1.8142* GSMH -0.102644 -3.4493***
ROA -0.630731 -3.8891*** FAIZ 0.043914 1.8663*

COVID 0.009904 3.7964***

Kisa Donem Kisa Donem

COINTEQO1 -0.268136 -2.9869*** COINTEQO1 -0.284201 -3.5297***
D(NPL(-1)) -0.166103 -0.4635 D(NPL(-1)) -0.079318 -0.2130
D(NPL(-2)) -0.147845 -0.3973 D(NPL(-2)) -0.298572 -0.8329
D(LKD) -0.009665 -0.7419 D(GSMH) -0.009795 -0.4677
D(LKD(-1)) -0.005818 -12.509 D(GSMH(-1)) 0.000907 0.0347
D(LKD(-2)) -0.045322 -11.581 D(FAIZ) 0.029990 0.7126
D(ROA) -0.326952 -0.6646 D(FAIZ(-1)) -0.163963 -11.031
D(ROA(-1)) -0.346050 -0.6338 D(COVID) -0.002188 -13.255
D(ROA(-2)) 0.344851 2.1189** D(COVID(-1)) 0.002252 0.3493
C 0.011856 3.0208*** C 0.009920 2.6789***

Not: ***(%]1), **(%5) ve *(%10) anlamlilik diizeyinde HO hipotezinin reddedildigini ifade eder.

Biitiin bunlara ek olarak uzun dénem iligkilerin varligi Kao (1999) panel es-biitiinlesme
testleri ile de asagidaki gibi ARDL model sonuglarini destekler sekilde Tablo 11°de ortaya
konulmustur.

Tablo 11. Kao (1999) Es-Biitiinlesme Test Sonuclari

Hata Terim Varyansi HAC Varyans T- Istatistigi
Model | 0.000498 0.000117 -1.568760*
Model 11 0.000487 0.000137 -1.879837**
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5. Sonuc¢

2008 kiiresel ekonomik kriz sonrasinda katilim bankaciliginin konvansiyonel bankacilik
sistemine gore mali yapist giiclii ve istikrarli durus sergilemesi, ¢aligma modeline olan ilgiliyi
artirmistir. Katilim bankalarinin faaliyetlerinde varlik temelli ve varlia dayali c¢alisma
prensibini benimsemeleri bu siiregte 6nemli rol oynamustir. Bankacilik sistemi i¢in hayati
oneme sahip olan kullandirilan kredilerin kalitesi gerek diinyada gerekse Tiirkiye’de finansal
sistem igerisindeki pay1 her gecen giin artis sergileyen katilim bankacilig1 igin de biiylik 6neme
sahiptir. Bu calismada Covid-19 donemini de kapsayacak sekilde, geleneksel bankacilik
sistemine gore calisma metotlar1 farkli olan, katilm bankalarinin kredi kalitesini etkileyen
bankaya 6zgii ve makro ekonomik faktorlerin panel veri analiziyle belirlenmesi amag¢lanmustir.
llgili dénemde Tiirkiye’de faaliyette bulunan katilm bankalarina ait veriler analize dahil
edilmistir.

Calismamizin bulgulari, 6nceki boliimlerde daha ayrintili olarak ele alindig iizere ilgili
literatiirle uyumludur. Sonuglarimiz, bankaya 6zgii oranlardan LKD ve ROA ile kredi kalitesini
simgeleyen NPL arasinda negatif yonlii bir iliski (Amuakwa-Mensah vd., 2017; Torun ve Altay,
2019; Zheng vd., 2019; Zhen vd., 2020; Rahmah ve Armina, 2020, Ayaydin vd., 2021; Seving,
2021; Bekereci vd., 2023; Erdogan, 2024) tespit edilmistir. Makro ekonomik degiskenlerden
GSMH ile NPL arasinda negatif, faiz ve Covid-19 donemi arasinda ise pozitif yonlii bir iligki
tespit edilmis olup, bulgular literatiirde yer alan ¢aligmalarla uyum gostermektedir (De Lis vd.,
2001; Salas and Saurina, 2002; Fofack, 2005; Das and Ghosh, 2007; Wiryono and Effendi,
2018; Szarowska, 2018).

Calisma degisen kosullar nedeniyle katilim bankalarinin kredi kalitesinin etkilendigini
ortaya koymaktadir. Bu kapsamda kredi risk yonetim siireclerinin ifade edilen hususlar1 da
kapsamasi onem arz etmektedir. Farkli metodolojilerle galisan katilim bankaciligi igin kredi
riskinin yonetiminde geleneksel risk yonetim araclarinin diginda faizsizlik ilkesine uygun
araclarin kullanilabilmesi kredi riski yonetiminde etkinligin yakalanmasina yardimci olacaktir.
Ozellikle geleneksel kredi riskleri ile piyasa riskleri ve banka dis1 faktorlerden kaynakli risklerin
yonetilmesinde riskin aktarilmasini saglayan geleneksel bir takim risk yonetim araglarinin,
yapilacak gelistirmelerle faizsizlik esasli formlarmin kullanilabilmesi kredi riskinin yonetimi
agisindan 6nemlidir.

Katilim bankalarin kredi kalitesini etkileyen bir¢ok faktér bulunmakla birlikte, bu ¢alisma
ile Tiirkiye’de faaliyette bulunan katilim bankalarinin igsel ve digsal faktorleri dikkate almasinin
ozgiinliik agisindan dnemli oldugu diisiiniilmektedir. ilgili donemde sektorde faaliyette bulunan
banka sayisinin ve donem sayisindaki sinirlilikla yapilan ¢aligmanin 6niimiizdeki donemde
sektore yeni katilan ve farkli i modelleriyle ¢alisan bankalara ait verilerinde dikkate alinarak
gelistirilebilecegi diisiiniilmektedir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam
Etik kurul izni ve/veya yasal/dzel izin alinmasina gerek olmayan bu ¢alismada arastirma ve yayin etigine
uyulmustur.

Arastirmacilarin Katki Oram1 Beyam
Yazarlar makaleye esit oranda katki saglamis olduklarini beyan eder.

Arastirmacilarin Cikar Catismasi Beyam
Bu calismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atigsmasi bulunmamaktadir.
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BANK-SPECIFIC AND MACROECONOMIC FACTORS AFFECTING THE
CREDIT QUALITY OF PARTICIPATION BANKS:
THE CASE OF TURKIYE DURING THE PANDEMIC PERIOD

EXTENDED SUMMARY

Aim of the Study

This study aims to determine bank-specific factors as well as macroeconomic factors in a
sample of participation banks with different working model. In this study, using quarterly data
from 2011/03 to 2023/12 and quarterly macroeconomic data from participation banks in the
Turkish Banking System, an attempt was made to determine bank-specific and macroeconomic
factors affecting the credit quality of participation banks, including the Covid-19 period, using
panel data analysis.

Literature

In the literature, there are academic studies that take the Turkish Banking System as a
sample and examine loans for the purposes of determining their relationship with credit quality,
asset quality, performance measures of banks, macroeconomic and other performance items. In
this study, bank-specific and macroeconomic factors affecting the credit quality of participation
banks in the Turkish Banking System, including the Covid-19 period, were tried to be
determined by panel data analysis by using the 1st quarter 2011 and 4th quarter 2023 quarterly
data and quarterly macroeconomic data. Most of the studies in the literature are aimed at
determining bank-specific factors affecting credit quality and similarly include commercial
banks in the sample. In this study, it is aimed to determine bank-specific factors as well as
macroeconomic factors in the sample of participation banks with a different working model.

Methodology

In our study, bank-specific ratios and macroeconomic variables that are thought to affect
the non-performing loan ratio (NPL) for Turkish participation banks in the quarterly periods
covering the period 1st quarter of 2011 and the 4th quarter of 2023 were used. In this context,
bank-specific and macroeconomic factors affecting the credit quality of participation banks,
including the Covid-19 period, were tried to be determined by panel data analysis.

The cross-section of the data set consists of 3 banks and the time section consists of
periods. Therefore, it is aimed to reveal the relationship between the variables by creating a
panel model. However, due to the large number of variables, the stepwise method will be used
first to determine which variables will be used to continue the study. Thus, the independent
variable set that has emerged as significant in explaining the dependent variable (NPL) in the
model to be created will be prioritized. In addition, since the independent variable set consists of
bank-specific ratios that vary according to both time and cross-section and macroeconomic
indicators that vary according to time but do not vary according to the cross-section (cross-
invariant), it is thought that creating 2 separate models for two different groups of variables will
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yield more meaningful results. In order to test the existence of cross-sectional dependency in the
study, Breusch and Pagan LM (1980), Pesaran Scaled LM (2004) and Pesaran CD (2004) tests
were conducted. Then, the second generation unit root test Bai and Ng (2004) was used.

In the study, it was considered appropriate to use the Panel ARDL model developed by
Pesaran vd. (1999), which allows analysis to be performed independently of the stationarity
level of other independent variables. On the other hand, Kao (1999) cointegration tests were
also conducted and the ARDL estimation results were supported.

Findings

In the study, it was decided which of the three bank-specific ratios and five
macroeconomic variables that are thought to predict the NPL dependent variable will be used in
the models by using the forward stepwise least squares regression method. The regression
results are shown in Tables 1 and 2 below. For Model I, the syr, km and roe variables were
excluded because they were not significant, and the Ikd and roa variables were included in
Model | because their signs were in the expected direction and they were significant. On the
other hand, the interest, gsmh and Covid variables were also included in Model Il. In the next
stage of the study, stationarity analyses were performed. However, as mentioned before, firstly
the findings regarding the cross-sectional dependency were evaluated and within this
framework, the unit root test selection was made.

Results

After the 2008 global economic crisis, participation banking's strong financial structure
and stable stance compared to the conventional banking system increased the interest in the
business model. Participation banks' adoption of the asset-based and asset-based operating
principle in their operations played an important role in this process. The quality of the loans
extended, which is of vital importance for the banking system, is also of great importance for
participation banking, whose share in the financial system is increasing day by day both in the
world and in Tirkiye. In this study, it is aimed to determine the bank-specific and
macroeconomic factors affecting the loan quality of participation banks, which have different
working methods compared to the traditional banking system, by using panel data analysis,
including the Covid-19 period. The data of participation banks operating in Turkiye during the
relevant period are included in the analysis.

The findings of our study are consistent with the related literature, as discussed in more
detail in the previous sections. Similar to the literature, our results show a negative relationship
between LKD and ROA, which are bank-specific ratios, and NPL, which symbolizes credit
quality (Amuakwa-Mensah vd., 2017; Torun and Altay, 2019; Zheng vd., 2019; Zhen vd., 2020;
Rahmah and Armina, 2020, Ayaydin vd., 2021; Seving, 2021; Bekereci vd., 2023; Erdogan,
2024). Among the macroeconomic variables, there is a negative relationship between GNP and
NPL and a positive relationship between interest rate and Covid-19 period and the findings are
consistent with the studies in the literature (De Lis vd., 2001; Salas and Saurina, 2002; Fofack,
2005; Das and Ghosh, 2007; Szarowska, 2018; Wiryono and Effendi, 2018).
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Conclusion and Policy Implications

The study reveals that the credit quality of participation banks is affected by changing
conditions. In this context, it is important that credit risk management processes cover the
mentioned issues. For participation banking, which works with different methodologies, the use
of tools that comply with the interest-free principle in addition to traditional risk management
tools in the management of credit risk will help to achieve efficiency in credit risk management.
Especially in the management of traditional credit risks, market risks, and risks arising from
non-bank factors, it is important for the management of credit risk to be able to use interest-free
forms of traditional risk management tools that enable the transfer of risk.

Although there are many factors affecting the credit quality of participation banks, it is
considered important in terms of originality that this study takes into account the internal and
external factors of participation banks operating in Tiirkiye. It is thought that the study, which
was conducted due to the limited number of banks operating in the sector in the relevant period
and the number of periods, can be improved by taking into account the data of banks that have
recently joined the sector and operate with different business models in the coming period.

It is important from a policy perspective that all institutions and organizations that shape
the economies of countries with their decisions take decisions by taking into account both
internal factors specific to banks and macroeconomic factors at the same time during periods of
slowdown in economic activities, such as Covid-19. In this way, it may be much easier to
overcome the resulting economic recession and possible loan repayment problems in the
aftermath, and the possible damage can be overcome at less cost.
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