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Ozet

Tirkiye ekonomisinde enflasyon meselesi, 1970°1i yillardan giiniimiize en 6nemli makroekonomik sorunlardan
biri olarak degerlendirilmektedir. 1980 yilindan itibaren yaganan kiiresellesme ve liberallesme siireci, enflasyon
konusunu 6n plana ¢ikarmistir. Yiksek enflasyonla miicadele siirecinde enflasyon yapiskanligi olgusu,
uygulanacak iktisat politikalarinin maliyeti agisindan 6nem arz etmektedir. Enflasyon yapiskanliginin mevcut
olmasi, enflasyonla miicadele politikalarinin maliyetini yiikseltmekte ve politikalarin etkinligini azaltmaktadir. Bu
caligmanin amaci, Tirkiye ekonomisinde enflasyon yapiskanliginin bulunup bulunmadiginin arastirilmasidir.
Calismanin veri araligi, 2005 Ocak ay1 ile 2025 Ocak ay1 arasindaki dénem olarak belirlenmistir. Calismada
yontem olarak; yapisal kirilmali, RALS, Fourier fonksiyonlarina dayali birim kok ve duraganlik testleri
uygulanmistir. Calismanin sonuglarina gore enflasyon serisi dogrusal olmayan bir yapi sergilemektedir. Bu
baglamda dogrusal olmama durumunu dikkate alan birim kok testlerinden elde edilen bulgular esas alinmustir. S6z
konusu bulgulara gore Tiirkiye ekonomisi i¢in enflasyon yapiskanligiin bulundugu tespit edilmistir.
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Inflation Inertia in the Turkish Economy: Evidence from Recent Unit Root Tests

Abstract

Inflation has been one of the most important macroeconomic problems in the Turkish economy since the 1970s.
Since 1980, the globalization and liberalization process has brought the issue of inflation to the forefront. In the
process of combating high inflation, the phenomenon of inflation inertia is important in terms of the cost of
economic policies to be implemented. The existence of inflation stickiness increases the cost of anti-inflation
policies and reduces the effectiveness of the policies. The aim of this study is to investigate whether there is
inflation inertia in the Turkish economy. The data range of the study is set as the period between January 2005 and
January 2025. In the study, unit root and stationarity tests based on structural break, RALS, Fourier functions were
applied. According to the results of the study, the inflation series exhibits a nonlinear structure. In this context, the
findings obtained from unit root tests that take into account the nonlinearity are taken as basis. According to these
findings, inflation inertia is found to exist for the Turkish economy.

Keywords: Inflation inertia, Unit root tests, Structural break, Linearity

1. Giris

Tiirkiye ekonomisinde enflasyon meselesi, cumhuriyet tarihi boyunca giindemde olmustur. Ikinci Diinya Savast
sirasinda yiikselen enflasyon, Tiirkiye ekonomisi igin ilk sok olarak degerlendirilebilir. 1939-1949 yillar1 arasinda
ortalama yillik enflasyon orami %14,3 diizeyindedir. 1950-1959 arasi yillik enflasyon ise %8,8’¢ gerilemistir.
1960’11 yillarda uygulanan planli ekonomi déneminde enflasyon daha da diigmiis ve 1960-1969 doneminde yillik
ortalama %4,4 seviyesinde gerceklesmistir (Kilicbay, 1984: 4-8). Ancak 1970’li yillarda Tiirkiye ekonomisi,
yiiksek enflasyon olgusu ile tekrar karsilasmistir. Ikinci Diinya Savasi yillarindaki enflasyonun savas kosullarindan
kaynaklandig1 ve savasin etkileri gegince tekrar fiyat istikrariin saglandigi sdylenebilir. 1970’1i yillarda baglayan
enflasyon ise iktisadi bir mesele olup, i¢ ve dig soklardan kaynaklanmistir. 1973-1974 yillarindaki petrol krizi,
1974 Kibris Baris Harekéati nedeniyle Tiirkiye’ye uygulanan ambargo, doviz darbogazi gibi sorunlar gergevesinde
makroekonomik istikrar bozulmus ve enflasyon sorunu Tiirkiye’nin onemli bir glindemi haline gelmistir
(Aydogan, 2004: 93). 1970-1979 arasi yillik ortalama enflasyon orani %22 olarak gerceklesmistir (WB, 2025).

1980 yilina gelindiginde diinyadaki iktisadi konjonktiire bagli olarak Tiirkiye’de de liberallesme ve kiiresellesme
egilimi baslamistir. Bu baglamda 24 Ocak 1980 kararlar1 uygulamaya konmustur. 24 Ocak Kararlarinin temelinde
devletin ekonomiye miidahalesinin minimuma indirilmesi disiincesi yatmaktadir. Ayrica mal ve hizmet
fiyatlarinin serbest piyasada olusmasi, faiz oranlarinin yiikseltilmesi, reel iicret gelirlerinin diistirilmesi gibi
tedbirler alinmigtir (Cavdar, 2004: 258). Ayrica ithal ikameci biiylime modeli terk edilerek ihracata dayali biiylime
modeli benimsenmigtir. Kararlarin en biiyiik basarist da ihracat alaninda goriilmiis ve ihracat 10 yilda 5 katina
¢ikmistir. Ancak ekonomik biiylime ihracatla paralel bir seyir izlememis ve ayni siire i¢inde iki katina ¢ikabilmistir
(Boratav, 2015: 211). 24 Ocak Kararlar1 dogrultusunda oncelikle uluslararasi mal hareketleri serbest hale
getirilmis, 1989 yilindan itibaren ise uluslararasi sermaye hareketleri serbestlestirilmistir. Sermaye hareketlerinin
serbestlesmesiyle birlikte Tiirkiye ekonomisinin finansal kirilganlig1 artmis ve finansal krizlere agik bir iktisadi
yapi ortaya ¢ikmustir. 1989 yilindan itibaren Tiirkiye’ye akmaya baslayan sicak para siireci 1994 yilinda tersine
doniince ciddi bir finansal kriz yasanmistir. 1994 krizini agmak amaciyla uygulamaya konan 5 Nisan 1994
kararlartyla Tiirkiye ekonomisi hizli bir toparlanma siirecine girmis, ancak 2000 ve 2001 yillarinda tekrar finansal
krizler ortaya ¢ikmigtir. Makroekonomik istikrarin saglanmasinda giigliik ¢ekilen bu yillarda; 1980-1989 arasi
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yillik ortalama enflasyon %46, 1990-1999 arasinda ise %76 seviyesine yiikselmistir. 2001 krizi sonrasinda
uygulamaya konan Giiglii Ekonomiye Gegis Programu ile kriz kosullarindan hizlica ¢ikilmig ve 2007 yilinda
enflasyon orant %8,7 diizeyine kadar diismiistiir. Tirkiye ekonomisindeki olumlu yapi 2014 yilina kadar
stirdiirtilebilmis, 2014 yilindan itibaren ABD’nin siki1 para politikalar1 uygulamasiyla sermaye ¢ikislar hizlaninca
tekrar makroekonomik istikrarsizlik siireci baglamistir. Bu baglamda 2018 yilinda bir déviz krizi yaganmis ve
enflasyon orani son 15 yilin en yiiksek diizeyine ¢ikarak %20,3 olarak ger¢eklesmistir (Mazlum, 2020: 57). 2000-
2009 yillarinda ortalama yillik enflasyon orani %16 iken 2010-2019 yillik ortalamasi %9,4diizeyindedir. 2020
yilinda yaganan pandemi kosullar1 ekonomik istikrarsizlikla birlesince enflasyon orani da yiikselmeye baslamistir.
Son iki yilda enflasyon oram 2023 yilinda %64, 2024 yilinda %44 olarak gergeklesmistir (TUIK, 2025).

1970°1i yillardan giinlimiize Tiirkiye ekonomisi 6nemli bir sorun teskil eden enflasyon olgusuyla miicadele etmek
amaciyla farkli donemlerde farkli iktisat politikalar1 uygulanmistir. Ancak giliniimiizde enflasyon meselesi
¢oziilebilmis degildir. Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de bir enflasyon yapiskanliginin bulunup bulunmadiginin
belirlenmesidir. Bu baglamda enflasyonla miicadele politikalarina 1sik tutulmas: hedeflenmektedir. Enflasyon
yapiskanliginin bulunmasi, iktisat politikalarinin maliyetini arttirdig1 i¢in 6nem arz etmektedir. Calismanin giristen
sonraki ikinci boliimiinde enflasyon yapiskanligina iliskin teorik cergeve agiklanmustir. Ugiincii béliimde
literatlirde konu hakkinda yapilan ¢aligmalara yer verilmistir. Dordiincii boliimde ¢alismanin veri seti tanitilmig ve
uygulanan yontemler hakkinda bilgi verilmistir. Besinci boliimde ¢alismanin bulgulari sunulmus, son bolim ise
sonug¢ kismina ayrilmustir.

2. Teorik Cerceve

Enflasyon, genel fiyat diizeyindeki siirekli artig olarak tanimlanmaktadir (Karluk, 2005: 379). Bir iilkede enflasyon
olgusu ortaya c¢iktiginda yerel paranin degeri diismekte ve alim giicii zayiflamaktadir (Parasiz, 1997: 373).
Enflasyonun ortaya ¢ikardigi olumsuzluk tiim toplumu etkilemekte ve enflasyon olgusunu iktisadi bir meselenin
Otesine tasiyarak sosyal bir sorun hiline getirmektedir (Orhan, 1995: 1). Ayrica enflasyonun negatif etkileri,
gelismekte olan tilkeleri geligmis iilkelere gore daha fazla etkilemektedir (Gedik, 2021: 617). Gelir dagilimi
yapisinin daha esitsiz oldugu gelismekte olan iilkelerde enflasyonla birlikte diisiik gelir gruplarinin alim giicii daha
fazla diigebilmektedir. Ayrica yiiksek gelir grubundakilerin enflasyondan etkilenmemek i¢in kullanabilecekleri
araglar bulunurken disiik gelir gruplarindakiler bu araglardan yoksundur. Bu baglamda yiiksek gelirliler,
tasarruflarini finansal yatirimlara yonlendirerek enflasyondan korunmaya calisirken genel yatirim diizeyi
diismekte ve iilke ekonomisi bu durumdan negatif olarak etkilenebilmektedir (Bocutoglu, 2011: 90). Ayrica
enflasyon kosullarinda genel olarak daraltict iktisat politikalar1 uygulandigi i¢in faiz oranlar arttirilmakta ve
yatirim-tasarruf dengesi daha da bozulmaktadir.

Enflasyonun yol actig1 iktisadi ve sosyal sorunlar géz oniine alindiginda iilkelerin uygulayacagi enflasyonla
miicadele politikalar1 6nem arz etmektedir. Ancak enflasyonla miicadele politikalari etkin bir bicimde uygulandigi
halde enflasyon oranmnin hedeflenen diizeye diisliriilmesi miimkiin olmamaktadir. Bu durum enflasyon
yapiskanligi ile agiklanmaktadir. Enflasyon yapigkanligi, fiyatlar genel diizeyinde ortaya ¢ikan soklarin enflasyon
oranini bir siire boyunca istikrarli yapidan uzaklastirmasi olarak ifade edilmektedir (Ozcan, 2022: 108). Enflasyon
yapiskanlig1 olgusu, beklentilerle de iliskilidir. Olumsuz beklentiler ile birlikte enflasyon yapiskanlig yliksek olan
iilkelerde enflasyonla miicadele ¢ercevesinde uygulanan makroekonomik politikalar, fiyat soklarinin etkisini
azaltmada etkin olamamaktadir. Enflasyon yapiskanligi g¢esitli bigimlerde ortaya ¢ikabilmektedir. Yapiskanlik
beklentilerle iligkili oldugu igin cari donemdeki enflasyon, gegmis donem enflasyonunun bir fonksiyonu olarak
degerlendirilebilir. Bir bagka ifadeyle otoregresif bir siire¢ s6z konusudur. Gegmis dénem enflasyonu yiiksek
olarak gerceklesmigse cari doneme yonelik beklenti de yiiksek olmakta ve durum uygulanan makroekonomik
politikalarin enflasyonun diismesine yonelik etkilerini azaltmaktadir. Yapigkanliga neden olan bir baska
mekanizma ise doviz kurlarindaki dalgalanmalar {izerinden gergeklesmektedir. Tiirkiye ekonomisinde ithal girdi
bagimliliginin s6z konusu olmasi nedeniyle doviz kurlar arttiginda ithal girdi fiyatlar1 yiikselmekte ve enflasyonist
bir etki ortaya ¢ikmaktadir. Ancak diger yandan kur fiyatlarindaki artislar, ihracat kaynakli doviz gelirlerini
arttirmakta ve bu g¢er¢evede kur oynakliklarinda diisiis gézlemlenmektedir. Bir baska ifadeyle ihracat artislari
enflasyonu diisiiriicii etki yapmaktadir. Thracatin enflasyonu diisiiriicii etkisi ile ithalatin enflasyonu arttiric: etkisi
bir arada degerlendirildiginde ise Tiirkiye’nin siirekli dig ticaret a¢ig1 vermesi nedeniyle enflasyonist bir siireg
ortaya c¢itkmaktadir. Bodyle bir mekanizma da enflasyon yapiskanligimin o6nemli bir kaynagi olarak
degerlendirilmektedir (Turna vd., 2022: 524).

Enflasyonun diisiiriilmesi amaciyla uygulanan iktisat politikalar1 agisindan degerlendirildiginde enflasyon
yapiskanligi, uygulanan politikalar ile enflasyonun diistiigii diizey arasindaki denge olarak degerlendirilebilir. Bir
baska ifadeyle iktisat politikalar1 uygulanirken katlanilan maliyetle elde edilen sonug arasindaki uyum onem arz
etmektedir. Bu baglamda enflasyon yapiskanliginin yiiksek olmasi; uygulanan politika ¢iktilarinin distik,
katlanma oraninin yiliksek olmasina yol agmakta ve politikalarin etkinligini azaltmaktadir. Yapiskanligin diisiik
olmas1 durumunda ise enflasyonla miicadele politikalarinin maliyeti daha diisiik olmakta ve basar1 diizeyi
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ylikselmektedir (Kog¢ ve Abasiz, 2012: 103). Enflasyon yapiskanligi diizeyinin politika yapicilar tarafindan
onceden bilinmesi, enflasyonla miicadele sonuglarinin tahmini agisindan dnem tasimaktadir (Paya vd., 2007:
1521). Enflasyon yapiskanligt sayisal degeri diisiik oldugunda fiyatlar genel diizeyine gelen bir sokun etkilerinin
kisa siirede ortadan kalkacagi ve enflasyon oraninin ortalamaya hizli bigimde donecegi sdylenebilir. Enflasyon
yapiskanligimin diizeyi ise iktisadi aktorlerin beklentileriyle iliskili olmaktadir. Tktisadi aktorlerin beklentileri
ileriye doniik olarak olusturuldugunda soklar karsisinda enflasyonun tepkisi, gergeklesen enflasyonla beklenen
enflasyon arasindaki farka gore gergeklesmektedir. Bu baglamda enflasyon yapigskanligi yiiksekse enflasyon,
soklara kars1 daha yavas cevap vermektedir (Khan, 2001: 247). Iktisadi aktdrlerin beklentileri geriye déniik
olusturuldugunda ise fiyat ayarlamalar1 ge¢gmis enflasyon oranina gore uygulanmaktadir (Dixon ve Kara, 2010:
152). Bir bagka ifadeyle fiyat ayarlamalarinin ge¢mis donem enflasyon oranlarma gore yapilmasi, enflasyonu
direngli héle getirmekte ve enflasyon oraninin ortalamaya donme egilimi karsisinda engel teskil etmektedir.
Gergeklesen enflasyonla beklenen enflasyon arasindaki fark ise beklentilere dayali enflasyon kavrami ile
aciklanmaktadir. Piyasalarda tam bilgiye ulasmak miimkiin olmadig: i¢in yasanan soklarin gegici olup olmadig:
onceden bilinememektedir. Bu ¢ercevede bir sok gecici olsa dahi, sokun etkisi gectikten sonra fiyatlar eski
diizeyine donmemekte ve enflasyon yapiskanligi ortaya ¢ikmaktadir. Tiim bu agiklamalar dogrultusunda yiiksek
enflasyonla miicadelenin beklentileri olumluya ¢evirmekle miimkiin olabilecegi ifade edilebilir.

3. Literatiir

Literatiirde direkt olarak enflasyon yapiskanligini inceleyen az sayida galisma bulunmaktadir. Temel ¢aligmalar
genel olarak enflasyonun beklentilere gore yapiskanligini ele almaktadir. Yeni Keynesci fiyat yapiskanligi
modellerine gore kademeli fiyat ayarlamalari 6nem arz etmektedir. Fiyat ve licret sozlesmeleri genellikle donemsel
olarak yapilmaktadir. Bu ¢ercevede sdzlesme donemi sona erdiginde nominal bozulmalara gore fiyat ayarlamalari
gerceklestirilmektedir. Bir baska ifadeyle talep bozulmalarmin reel etkileri bulunmakta ve dogru bicimde
uygulanan iktisat politikalari, fiyat istikrarini tekrar saglayabilmektedir (Fischer, 1977, Phelps ve Taylor, 1977,
Taylor, 1979, Taylor, 1980, Calvo, 1983). Bu yaklasima gore enflasyon, ¢iktiy1 ve istihdami azaltmadan
diisliriilebilir. Ancak bu yaklagimin aksi iktisadi diisiinceler de yaygindir. Blinder (1987) caligmasina gore
enflasyon oranindaki %1°lik artis, istihdami %2 azaltmaktadir. Yeni klasik iktisat yaklasimina gére enflasyonun
diisliriilmesinin maliyeti, ¢ikt1 kayb1 olmaktadir. Yeni Keynesgiler ¢ikt1 kaybini rasyonel beklentiler varsayimin
gevseterek agiklamaktadir (Ball, 1991, Roberts, 1995). Beklentiler rasyonel olmayinca fiyatlar ger¢ekei bir sekilde
ayarlanamayabilir. Bu baglamda beklentiler geriye dogru olarak gergeklesmekte ve cari donem enflasyonu gegmis
donem enflasyonuna esit olmaktadir (Rudebusch ve Svensson, 1999).

Tiirkiye ekonomisi i¢in enflasyon yapiskanligina iligkin yapilmig ¢alismalar agagida sunulmustur.

Kibritgioglu ve Dibooglu (2001), yaptiklari ¢aligmada Tiirkiye ekonomisi i¢in 1980-2000 yillar1 arasindaki donemi
ceyreklik verilerle incelemislerdir. Vektor otoregresif model yonteminin kullanildig ¢alisma sonucunda parasal
soklarin enflasyonda kalic1 artis meydana getirdigi ve yukar1 dogru bir enflasyon yapiskanligi meydana getirdigi
tespit edilmistir.

Us (2004), galismasinda Tiirkiye ekonomisi igin 1990-2002 yillar1 arasindaki donemi aylik verilerle analiz etmistir.
Calismada yontem olarak vektor otoregresif model, varyans ayristirma ve etki-tepki fonksiyonlar: kullanilmistir.
Calismanin sonuglarina gore dncelikle enflasyonun kaynaginin kamu sektorii fiyat artiglar1 ve Tiirk Lirasinin deger
kayiplart oldugu belirlenmistir. Ayrica varyans ayristirma ve etki-tepki fonksiyonlarindan elde edilen bulgulara
gore fiyatlar genel diizeyindeki artiglarin kaynaginin genisleyici politikalar olmadigi saptanmistir. Bu baglamda
Tiirkiye’de enflasyon yapiskanliginin parasal bir olgu olmadigi, siyasal bir sonug oldugu sonucuna ulastlmistir.

Balcilar (2004), ¢alismasinda 75 farkli sektoriin fiyat diizeylerini ARFIMA yontemiyle incelemigtir. Caligma
sonucunda 75 sektorden sadece 11’inde gii¢lii bir enflasyon yapiskanligi bulunmustur. S6z konusu 11 sektérden
ise 2’sinde soklarin etkilerinin %99’unun dagilmasi i¢in gereken siire 10 yildan fazladir. Bir baska ifadeyle uzun
bellek modelinin sadece 2 sektorde gegerli oldugu tespit edilmistir.

Tunay (2009), ¢alismasinda Tiirkiye ekonomisi i¢in 1994-2007 yillar1 arasindaki donemi ABKBHO ydntemiyle
analiz etmistir. Caligmadan elde edilen bulgulara gore Tiirkiye i¢in enflasyon yapiskanliginin zayif oldugu
bulunmustur. Calismada enflasyon yapiskanlhigiin diisiik olmasimin nedeni olarak, agik enflasyon hedeflemesi
stirecinin basarili olmas1 gosterilmistir.

Cigek ve Akar (2013), caligmalarinda 1994-2012 yillar1 arasindaki donemi Tiirkiye ekonomisi igin arastirmiglardir.
Calismada yontem olarak kantil regresyon analizi uygulanmistir. Calisma sonucunda enflasyon hedeflemesi
politikasinin benimsenmesinden sonra enflasyon yapiskanliginin azaldig: tespit edilmistir.
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Korap ve Dikilitag (2019), yaptiklari ¢alismada 2005-2018 yillart arasindaki dénemi Tirkiye ekonomisi igin
incelemislerdir. Calismada yontem olarak ARDL modeli, etki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirma
yontemleri uygulanmistir. Caligmadan elde edilen sonuglara gore cari donem enflasyon iizerinde gegmis doneme
dayal1 enflasyon beklentilerinin ve pozitif doviz kuru soklarmin etkili oldugu goériilmiistiir. Bu baglamda analiz
edilen donem itibariyle Tiirkiye ekonomisinde enflasyon yapiskanliginin gegerli oldugu sonucu elde edilmistir.

Bilici ve Cekin (2020), yaptiklar1 ¢alismada Tiirkiye ekonomisi i¢in 1990-2018 yillar1 arasindaki dénemi analiz
etmislerdir. Calismada yontem olarak Kalman filtresine dayali bir parametre tahmin yontemi uygulanmistir.
Calismanin sonucunda 2003 yili sonrasinda enflasyon oranindaki diismeyle birlikte enflasyon yapiskanliginda da
diistis oldugu bulunmustur. Ayrica 2016 yilina kadar para politikasinin fiyat istikrarini saglamada basarili oldugu,
2016 yilindan sonra ise enflasyon yapiskanliginin artis gdsterdigi ve bu duruma yiiksek enflasyon siirecinin eslik
ettigi bulgular elde edilmistir.

Ozcan (2022), ¢alismasinda 2022-2022 yillar1 arasindaki donemi aylik verilerle Tiirkiye ekonomisi igin analiz
etmistir. Calismada yontem olarak dogrusal olmayan birim kok testleri uygulanmigtir. Calisma sonucunda
Tiirkiye’de enflasyon yapiskanliginin yasandigi donemler tespit edilmistir. 2008 kiiresel krizi, 2013 Avrupa borg
krizi, 2013 Gezi Parki olaylar1 gibi i¢ ve dis soklarin enflasyon yapiskanligi olusturdugu belirlenmistir. 2017 yili
sonrasi ise enflasyon yapigskanliginin kalici hale geldigi saptanmistir. Ayrica g¢alismada tek bir yapisal kirilmay1
dikkate alan birim kok testlerinin enflasyon yapiskanligini belirlemede yetersiz kaldig1 goriilmiistiir.

Turna vd. (2022), yaptiklar1 ¢alismada Tirkiye ekonomisi i¢in 2013-2021 wyillar1 arasindaki donemi
aragtirmislardir. NARDL yo6nteminin uygulandigi ¢aligma sonucunda déviz kuru, ithalat ve ihracatin enflasyon
iizerinde asimetrik etkisinin bulundugu tespit edilmistir. Bu gercevede s6z konusu siirecin Tiirkiye’de enflasyon
yapiskanligina neden oldugu sonucu elde edilmistir.

4. Veri Seti ve Yontem

Bu ¢alismada veri seti olarak 2005 yil1 Ocak ay1 ile 2025 y1ili Ocak ay1 arasindaki donem i¢in aylik tilketici fiyatlart
enflasyon verisi kullanilmistir. S6z konusu veri seti TUIK (2025) veri tabanindan elde edilmistir.

Calismada yontem olarak birim kok testleri uygulanmistir. Enflasyon serisinin birim koklii olmasi, ortalamaya
donme egiliminde olmadigint ve yapiskanligi gostermektedir. Duraganlik sonucu ise seriye gelen soklarin gegici
oldugunu ve enflasyon yapiskanliginin olmadigina isaret etmektedir. Literatiirdeki ilk birim kok testi Dickey ve
Fuller (1979) tarafindan gelistirilmistir. Bu testin ardindan Genisletilmis Dickey-Fuller (1981), Phillips-Perron
(1988), Kwiatkowski vd., (1992) gibi birim kok ve duraganlik testleri literatiire kazandirilmistir. Ancak s6z konusu
testler, zaman serilerindeki yapisal kirilmalar ele almamakta ve seriye gelen soklarin gegici oldugu varsayimi ile
calismaktadir. Nelson ve Plosser (1982) ise soklarin kalici olabilecegini gostermislerdir. Ayrica Perron (1989),
zaman serilerindeki yapisal kirilmanin dikkate alinmamasi durumunda birim kok temel hipotezinin kabuliine dogru
sapmali sonuglar elde edilebilecegini ortaya koymustur. Yapisal kirtlmanin dikkate alindigr ilk birim kok testi de
Perron (1989) tarafindan gelistirilmistir. Perron testinin sonra Zivot-Andrews (1992), Lumsdaine-Papell (1997),
Perron (1997), Lee-Strazicich (2003, 2004), Kapetanios (2005), Carrion-i Silvestre vd. (2009), Narayan-Popp
(2010) gibi gesitli yapisal kirilmali birim kok testleri gelistirilmistir. Birim kok testleriyle ilgili 6nemli bir
varsayim, modele iligkin hata terimlerinin normal dagilima uygun olmasidir. Hata terimleri serisinin normal
dagilima uymamasi durumunda birim kok testlerine iligskin sonuglarin giivenilirligi zayiflamaktadir. Kalintilarin
normal dagilima uygunluk gostermemesi hdlinde Im vd. (2014), Meng vd. (2014) ve Meng vd. (2017) tarafindan
gelistirilen RALS tipi birim kok testleri ile daha gii¢lii sonuglara ulagilabilmektedir.

Bu ¢alismada diizeyde ve egimde iki yapisal kirilmay1 dikkate alan Lee-Strazicich (LM) ve RALS-LM birim kok
testleri kullanilmistir. LM testinin temeli, Schmidt ve Phillips (1992) tarafindan ortaya konan Lagrange ¢arpanina
dayanmaktadir. Schmidt-Phillips (1992) testi, asagidaki modeli esas almaktadir.

Ve =0'2 +x vex, = Px,1+& @

Yukaridaki (1) numaral esitlikte z,, sabit terim ve trend degiskenini ifade etmektedir. Teste iliskin yardimci
regresyon denklemi ise agsagidaki gibi kurgulanmaktadir.

Ay, =6'2 + Oy,_, + & )

Yukaridaki (2) numarali esitlikte ¥; degiskeni, y, nin trendden arindirilmis halini gostermektedir. Testin temel ve
alternatif hipotezleri asagidaki gibi tanimlanmaktadir.

Hy:9=0 (3)
H:9<0 4)
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Lee ve Strazicich (2003, 2004) ise z, degiskenini asagidaki gibi tanimlayarak yapisal kirilmalar1 dikkate alan yeni
bir birim kok testi onermiglerdir.

z = [1,¢, Dy, Dy, DTy, DT] )

Yukaridaki (5) numarali esitlikte D;, sabitteki, DT}, ise sabitte ve trenddeki yapisal kirilmalar ifade eden kukla
degiskenler olarak modele ilave edilmistir.

Meng vd. (2014) ve Meng vd. (2017) tarafindan ortaya konan RALS-LM birim kok testleri ise LM testlerinin
kalintilarla genisletilmis bi¢imi olarak ifade edilmektedir. LM testlerinde modele iligkin hata terimlerinin normal
dagilmamasi durumunda test sonuglar giivenilirligini kaybetmekte, RALS-LM testlerinden daha kuvvetli sonuglar
elde edilebilmektedir. RALS-LM testlerinin ilk asamasinda test regresyonlari en kiigiik kareler yontemiyle tahmin
edilmekte ve hata terimleri serisi elde edilmektedir. ikinci asamada ise asagidaki (6) ve (7) numarali denklemlerle
kurgulanan genisletilmis degiskenler elde edilmektedir.

— ~2
Wor = & — My (6)
Wi = é\tz —mz — 3m,& )

Yukaridaki (6) ve (7) numarali esitliklerde yer alan moment degeri m; ise asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

_ i
m; === 8
Uciincii asamada bu degiskenler test regresyon denklemine eklenerek asagidaki regresyon denklemine
ulasilmaktadir.

Ay, = &'z, + BS,_y + 0, Wy + O3W5; + v, )

Yukaridaki (9) numarali esitlikte z,’nin dort farkli durumu i¢in model spesifikasyonlar1 olusturulmaktadir. Bu
calismada uygulanan sabitte ve trendde iki kirilma i¢in z,, agagidaki gibi ifade edilmektedir.

zy = [1,t,D14, D54, DTy, DTy, ] (10)
RALS-LM birim kok testinin temel ve alternatif hipotezleri ise asagidaki gibi kurgulanmaktadir.

Hy:®=0 (11)
Hi:9<0 (12)

Test istatistigi ise agagidaki gibi elde edilmektedir.

Trars—im = PTim ++/1— p?Z (13)

Yukaridaki esitlikte Z, sifir ortalamali ve varyansi sabit olan herhangi bir degisken olarak tanimlanmaktadir. p
degeri ise geleneksel LM modeli kalintilar1 ile RALS-LM kalintilar1 arasindaki korelasyon katsayisi olarak ifade
edilmektedir. Hesaplanan test istatistigi, Meng (2017) tarafindan fiiretilen kritik degerlerle karsilastirilarak test
siireci tamamlanmaktadir. Hesaplanan test istatistiginin mutlak deger olarak kritik degerden biiyiik olmasi
durumunda temel hipotez reddedilmekte ve serinin yapisal kirilmalarla duragan bir siire¢ izledigi sonucuna
ulasilmaktadir.

Bu ¢alisma kapsaminda ayrica Fourier fonksiyonlarina dayali birim kok testlerinden faydalanilmistir. Fourier tipi
birim kok testlerinde yumusak kirilmalar dikkate alinabilmekte ve kirilma sayist énem arz etmemektedir.
Literatiirdeki ilk Fourier tipi birim kok testi Becker vd. (2006) tarafindan ortaya konmustur. Bu test, Kwiatkowski
vd. (1992) duraganlik testinin Fourier fonksiyonu ile gelistirilmis bi¢imi olarak kurgulanmistir. Testin ilk
asamasinda asagidaki modeller en kiigiik kareler yontemiyle tahmin edilmekte ve modellere ait hata terimleri serisi
elde edilmektedir.

yt—oH—ylsln( )+y2cos( )+st (14)

yt—a+ﬂt+ylsm( )+y2 os( )+ & (15)

Yukaridaki denklemlerde t deterministik trend, T gozlem sayisi, k ise frekans sayisini ifade etmektedir.
Modellerden ilki sabit terimli, ikincisi sabit terim ve trendli model olarak kurgulanmaktadir. Yukaridaki modeller
tahmin edilirken uygun frekans sayisinin belirlenmesi gerekmektedir. Uygun frekans sayisi, yukarida gosterilen
modellerin kalint1 kareler toplamini minimum kilan frekans sayisi olarak tespit edilmektedir. Testin ikinci
asamasinda hata terimleri serisine KPSS testi uygulanmakta ve asagidaki test istatistikleri elde edilmektedir.
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T 2
iZt=1St(k) (16)

T2 2

7,(k) veya t,.(k) =

Hesaplanan test istatistiginin Becker vd. (2006) tarafindan iretilen kritik degerden kiigiik olmasi hélinde
duraganligi 6ne siiren temel hipotez reddedilememekte ve serinin yumusak kirilmalar altinda duragan bir siire¢
izledigine karar verilmektedir. Ancak duraganlik sonucunun raporlanabilmesi i¢in trigonometrik terimlere iligkin
parametrelerden en az birinin istatistiksel olarak anlamli olmas1 gerekmektedir. Anlamlilik sinamasi F testiyle
gergeklestirilmektedir. F testinin temel hipotezi parametrelerin istatistiksel olarak anlamsiz oldugunu dne siirerken,
alternatif hipotez en az bir parametrenin anlamli olmasi durumu olarak kurgulanmaktadir. Bu baglamda temel
hipotez reddedilebilirse duraganlik sonucu gegerli olmaktadir. Trigonometrik terimlere iligkin parametreler
anlamsiz bulunursa test, klasik KPSS testine donligmektedir. Becker vd. duraganlik testinden birim kok sonucu
elde edilirse trigonometrik terimlerin anlamlilifi 6nem arz etmemekte ve birim kok sonucu direkt olarak
raporlanabilmektedir.

Caligma kapsaminda ayrica Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) tarafindan gelistirilen Fourier ADF ve Fourier
KSS testleri uygulanmistir. S6z konusu testlerde dncelikle (14) numarali regresyon denklemi tahmin edilmekte ve
modele iliskin hata terimleri elde edilmektedir. Tkinci asamada Fourier ADF testi i¢in hata terimleri serisine ADF
birim kok testi, Fourier KSS testi i¢in ise Kapetanios vd. (2003) tarafindan gelistirilen KSS testi uygulanmaktadir.
Hesaplanan Fourier ADF veya Fourier KSS test istatistiginin mutlak deger olarak kritik degerden kiigiik olmasi
halinde serinin birim kokli oldugunu 6ne siiren temel hipotez reddedilememektedir. Bu sonu¢ dogrudan
raporlanabilmektedir. Temel hipotezin reddedilerek duraganlik sonucunun elde edildigi durumda ise trigonometrik
terimlere iliskin parametrelerin anlamliliginin F testi ile test edilmesi gerekmektedir. F testi icin Becker vd. (2006)
tarafindan {retilen kritik degerler kullanilmaktadir. Trigonometrik terimlere iliskin parametrelerin anlamsiz
¢ikmasi durumunda test Fourier ADF testinde klasik ADF testine, Fourier KSS testinde ise klasik KSS testine
doniismektedir. Fourier KSS testinin Fourier ADF testinden en onemli farki ise dogrusal disiligin dikkate
alimmasidir. Fourier ADF ve Fourier KSS testlerinde sadece sabit terimli model kullanilmistir. Ancak bu ¢aligmada
sabitli ve trendli model de dikkate alinmis ve Hepsag (2021) tarafindan tiretilen kritik degerler kullanilmistir.

Son olarak uygulanan birim kok testi Giiris (2019) tarafindan gelistirilen Fourier Kruse birim kok testi olup, bu
testte de dogrusal disilik ve yumusak kirilmalar dikkate alinmaktadir. Bu testte de (14) ve (15) numarali test
regresyonlari en kiigiik kareler yontemiyle tahmin edilerek modellere iliskin hata terimleri elde edilmektedir. Ikinci
asamada ise elde edilen kalintilara klasik Kruse (2011) birim kdk testi uygulanmaktadir. Hesaplanan test
istatistiginin Giirig (2019) tarafindan iiretilen kritik degerden kii¢iik olmasi durumunda birim kok temel hipotezi
reddedilememektedir. Duraganlik sonucu elde edilirse trigonometrik terimlere iligkin parametrelerin anlamliligi
smnanmakta, parametrelerin anlamsiz ¢ikmast halinde test, klasik Kruse (2011) testine doniismektedir.

Calisma kapsaminda ayrica Brock vd. (1987) tarafindan gelistirilen ve korelasyon integralini temel alan BDS
dogrusallik testinden faydalanilmistir. BDS testinin temel hipotezi, hata terimlerinin bagimsiz ve benzer dagilima
sahip oldugunu o6ne siirmektedir. BDS testi ¢er¢cevesinde oncelikle veriye iliskin ARMA modeli kurulmakta ve
tiim dogrusal yapilar temizlenmektedir. ARMA siirecinden elde edilen hata terimleri, temel hipotez ¢ergevesinde
test stnanmaktadir. Temel hipotezin reddedilmesi, hata terimleri arasinda bir baglanti oldugunu ve bu baglantinin
dogrusal olmadigini ortaya koymaktadir.

5. Bulgular

Oncelikle enflasyon zaman serisinde dogrusallik varsaymmi altinda birim kok testleri gerceklestirilmistir.
Calismanin amact, enflasyon serisine gelen soklarin kaliciligini incelemek oldugu i¢in yapisal kirilmalari dikkate
almak 6nem arz etmektedir. Bu baglamda diizeyde ve egimde iki yapisal kirilmay1 dikkate alan LM birim kok testi
uygulanmis ve test sonuglar1 Tablo 1°de sunulmustur.

Tablo 1. LM Birim Kok Testi Sonuglari

Optimal Gecikme Uzunlugu 15
Kirilma Tarihleri 04/2020-03/2022
Test Istatistigi -8,1188
Kritik Deger (%1) -6,5695
Kritik Deger (%5) -5,0528

JB Test Istatistigi 894,246183
Olasilik (JB) 0,000000
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Tablo 1’de goriildiigii gibi hesaplanan test istatistigi mutlak deger olarak kritik degerlerden daha biiytiktiir. Serinin
diizeyde ve egimde iki yapisal kirilma ile birim kdklii oldugunu 6ne siiren temel hipotez reddedilerek diizeyde ve
egimde iki yapisal kirilma altinda trend duragan siire¢ sonucuna ulasilmistir. Bir bagka ifadeyle enflasyon
yapiskanlig1 s6z konusu degildir. Tablo 1’in son iki satirinda ise modelden elde edilen kalint1 serisine yonelik
olarak gergeklestirilen Jarque-Bera (JB) normallik testi sonuglar1 verilmistir. Olasilik degeri 0,05 ’ten kiigiik oldugu
icin kalinti serisinin normal dagilim sergiledigini dne siiren temel hipotez reddedilmistir. Bu gergevede LM testinin
normallik varsayimi saglanamamis ve birim kok testinden elde edilen sonuglar giivenilirligini yitirmistir. Bu
asamada kalint1 serisinin normal dagilmama durumunu dikkate alan diizeyde ve egimde iki kirilmali RALS-LM
birim kok testi uygulanmis ve test sonuclar1 Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. RALS-LM Birim K6k Testi Sonuglari

Optimal Gecikme Uzunlugu 14
Kirilma Tarihleri 10/2021-01/2022
p? 0,7

Test Istatistigi -6,43943
Kritik Deger (%1) -4,405
Kritik Deger (%5) -3,861

Tablo 2’de goriildiigii gibi hesaplanan test istatistigi mutlak deger olarak kritik degerlerden daha biiyiiktiir. Serinin
diizeyde ve egimde iki yapisal kirilma ile birim koklii oldugunu 6ne siiren temel hipotez reddedilerek diizeyde ve
egimde iki yapisal kirilma altinda trend duragan siire¢ sonucuna ulagilmistir. Bir baska ifadeyle enflasyon
yapiskanlig1 s6z konusu degildir.

Gerek LM gerekse RALS-LM birim kok testleri, ani yapisal kirilmalar1 dikkate almaktadir. Ancak yapisal
kirilmalar, her zaman ani olarak gergeklesmeyebilir. Ayrica yapisal kirtlma sayisi ikiden fazla olabilir. Bu
sakincalar1 gidermek iizere kurgulanmis, yumusak kirilmalari modelleyebilen ve yapisal kirilma sayisinin 6nem
arz etmedigi Fourier birim kok testlerinin uygulanmasi daha tutarli sonuglar vermektedir. Bu asamada dogrusallik
varsayimi terk edilmeden enflasyon serisine yonelik olarak Fourier birim kok testleri gergeklestirilmis ve sabitli-
trendli modeller i¢in test sonuglar1 Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3. Fourier Birim Kok ve Duraganlik Test Sonuglart (Dogrusallik Varsayimi Altinda)

Becker vd. Fourier ADF
Minimum SSR 524,98133 524,98133
K 1 1
Test 1statistigi 0,03893 -9,35720
Kritik Deger (%]1) 0,0716 -4,93
Kritik Deger (%5) 0,0546 -4,34

Tablo 3’te dncelikle Becker vd. duraganlik test sonuglart verilmistir. Tabloda goriildiigii gibi hesaplanan test
istatistigi kritik degerlerden kiigiiktlir. Bu baglamda yumusak kirilmalar altinda duraganlik temel hipotezi
reddedilememistir. Bir baska ifadeyle enflasyon yapiskanligi s6z konusu degildir. Fourier ADF test istatistigi ise
mutlak deger olarak kritik degerlerden daha biiyiiktiir. Yumusak kirilmalar altinda birim kdk temel hipotezi
reddedilerek serinin yumusak kirilmalar altinda duragan siire¢ izledigi goriilmektedir. Fourier ADF testi de
enflasyon yapiskanliginin olmadigini gostermektedir. Ancak duraganlik sonucunun gegerli olabilmesi icin
trigonometrik terimlere iliskin parametrelerden en az birinin istatistiksel olarak anlamli olmas1 gerekmektedir. Bu
kapsamda F testi gerceklestirilmis ve test sonuglar1 Tablo 4°te sunulmusgtur.

Tablo 4. F Testi Sonuglar1

Test Istatistigi Kritik Deger (%1) Kritik Deger (%5)
22,64567 6,730 4,929
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Tablo 4’te goriildiigii gibi hesaplanan test istatistigi kritik degerlerden daha biiyiiktiir. Trigonometrik terimlere
iliskin parametrelerin ikisinin de istatistiksel olarak anlamsiz oldugunu 6ne siiren temel hipotez reddedilmistir. Bir
baska ifadeyle Fourier birim kdk testlerinden elde edilen yumusak kirilmalar altinda duraganlik sonucu gegerli
bulunmustur.

Bu asamaya kadar olan tiim birim kok testlerinde enflasyon serisinin dogrusal oldugu varsayilmistir. Ancak i¢ ve
dis ¢ok sayida soka maruz kalan enflasyon serisi dogrusal olmayan bir yapiya sahip olabilir. Bu dogrultuda
dogrusal olmama durumunu ve yumusak yapisal kirilmalar1 dikkate alan Fourier birim kok testleri uygulanmis ve
test sonuglar1 Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5. Fourier Birim Kok Test Sonuglart (Dogrusal Olmama Durumunu Dikkate Alan)

Fourier KSS Fourier Kruse
Minimum SSR 524,98133 524,98133
K 1 1
Test Istatistigi -3,560381 14,06418
Kritik Deger (%]1) -4,64 23,56
Kritik Deger (%5) -4,10 18,14

Tablo 5’te goriildiigii gibi gerek Fourier KSS testi gerekse Fourier Kruse testi i¢in hesaplanan test istatistikleri
kritik degerlerden daha kiiciik bulunmustur. Yumusak kirilmalar altinda birim koék temel hipotezi
reddedilememistir. Bir baska ifadeyle Tiirkiye i¢in enflasyon yapiskanligi gecerli bulunmustur.

Birim kok testlerinden elde edilen sonuglar birlikte degerlendirildiginde dogrusal olmama durumunu dikkate
almayan birim kok testleri incelenen dénem itibariyle Tiirkiye’de enflasyon yapiskanligi bulunmadigini
gostermektedir. Dogrusal olmama durumunu ve yumusak kirilmalari dikkate alan birim kok testlerinden ise
incelenen dénemde enflasyon yapigkanliginin bulunduguna yoénelik sonuglar elde edilmistir. Ulagilan sonuglar
dogrultusunda enflasyon serisine yonelik olarak BDS dogrusallik teti uygulanmis ve test sonuglari Tablo 6’da
sunulmustur.

Tablo 6. BDS Test Sonuglari

Boyut BDS lstatistigi Standart Hata z Istatistigi Olasilik
2 0,081248 0,006814 11,92380 0,0000
3 0,149618 0,010878 13,75380 0,0000
4 0,191656 0,013017 14,72294 0,0000
5 0,213604 0,013637 15,66388 0,0000
6 0,220109 0,013219 16,65079 0,0000

Tablo 6’da goriildiigii gibi tiim olasilik degerleri 0,05’ten kiigiiktiir. Dogrusallik temel hipotezi reddedilerek
enflasyon serisinin dogrusal olmayan bir yap1 sergiledigi sonucuna ulasgilmistir. Bu baglamda dogrusal olmama
durumunu dikkate alan birim kdk testlerine iligkin sonuglarin daha giivenilir oldugu degerlendirilmektedir. Bir
bagka ifadeyle Tiirkiye ekonomisi i¢in incelenen donemde enflasyon yapiskanliginin gecerli olduguna ydnelik
olarak gii¢lii kanitlarin elde edildigi sdylenebilir.

6. Sonug

Tirkiye’de enflasyon meselesi 1970°li yillardan giiniimiize kadar gelen O©nemli bir sorun olarak
degerlendirilmektedir. Yiiksek enflasyonla miicadele konusunda farkli donemlerde farkli iktisat politikalari
uygulanmistir. Ancak yiiksek enflasyon, gliniimiiziin en 6nemli makroekonomik sorunlarindan biri olmaya devam
etmektedir. Enflasyon yapiskanligi, iktisat politikalarinin maliyetini etkilemesi agisindan énem arz etmektedir. Bir
baska ifadeyle enflasyon yapiskanligimin bulunmasi, enflasyonla miicadele amaciyla uygulanan politikalarin
etkinligini azaltmaktadir. Bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisinde enflasyon yapiskanliginin bulunup bulunmadigi
arastirilmistir. Enflasyon yapiskanlhigini belirlemede kullanilan yontemlere goére farkli sonuglara ulasilmigtir.
Dogrusallik varsayimi altinda enflasyon yapiskanligi bulunmazken, dogrusal olmama durumunu dikkate alan
yontemlerden enflasyon yapiskanliginin bulunduguna yonelik kanitlar elde edilmistir. Ancak yapilan dogrusallik
sinamasinda enflasyon serisinin dogrusal olmadig1 goriilmiistiir. Bu baglamda dogrusal olmama durumunu dikkate
alan testlerin daha giicli sonuglar verdigi degerlendirilmektedir. Uygulanan tiim testler birlikte
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degerlendirildiginde incelenen dénem i¢in enflasyon yapigkanhigina yonelik kanitlarin daha kuvvetli oldugu ifade
edilebilir. Bu ydniiyle ¢caligmadan elde edilen bulgular; Ozcan (2022), Turna vd. (2022) c¢alismalariyla uyumlu,
Bilici ve Cekin (2020) ¢aligmasiyla uyumsuzdur.

Calisma sonucunda enflasyon yapiskanliginin tespit edilmis olmasi ¢ergevesinde uygulanacak iktisat politikalarina
bu bilginin dahil edilmesi 6nem arz etmektedir. Enflasyon yapiskanligina biiyiik 6l¢iide iktisadi aktdrlerin negatif
beklentileri neden olmaktadir. Bu baglamda beklentilerin olumluya ¢evrilmesi gerekmektedir. Beklentilerin
olumluya ¢evrilmesi igin risklerin diigliriilmesi 6nem tasimaktadir. Risklerin diismesiyle birlikte ortaya ¢ikan
olumlu beklentiler, kur istikrarin1 da saglayacaktir. Kur istikrarinin saglanmasi sonucunda ithal girdi
maliyetlerindeki oynaklik azalacak ve liretim maliyetleri azalacaktir. Bu cercevede fiyat istikrari saglanabilecektir.
Ayrica piyasa faiz oranlar da diisecegi i¢in yatirimlar artacak ve bollasan iiretim nedeniyle enflasyon oraninin
diismesi miimkiin héle gelecektir. Ayrica makroekonomik istikrarin saglanmasiyla olumlu beklentilerin
stirdiiriilebilirligi saglanmis olacaktir.

Bu calisma temel alinarak Tiirkiye ekonomisinde enflasyon yapiskanligina neden olan iktisadi ve sosyal faktorler
daha ayrintili bicimde belirlenebilir. Bu baglamda enflasyonla miicadele politikalar1 daha etkin bir bigimde
olusturulabilir. Ayrica uygulanan politikalarin maliyeti azaltilarak fedakarlik orani asagiya cekilebilir.
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