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Oz

Isletme birlesmeleri ile ilgili agiklamalarin yetersizligi ve serefiye deger diisiikliigii hesaplamalarinin zaman alic1 ve maliyetli
olmasi konular1 uzun zamandir elestirilmektedir. Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB), standartlarin kalitesini
iyilestirmek i¢in Mart 2024’te degisiklik 6nerisi yayimlamstir. Onerilerin yer aldigi Taslak Metin’de, paydaslar icin ek
aciklamalar yapilmasi ve serefiye deger diisiikliigii hesaplamalart ve muhasebesinde degisiklikler yer almaktadir. Calismanin
amaci, Onerilen bu degisiklikleri kavramsal olarak agiklamak ve BIST 50 endeksine kayith isletmelerin finansal rapor ve
denetim raporlarint inceleyerek, yapilan Onerilerin degerlendirmesini yapmaktir. Yapilan arastirma sonucunda, arastirma
kapsamindaki isletmelerin ¢ogunlukla deger diisiikliigii raporlamadiklari, yaklasik %20’sinin serefiye deger diisiikliigiini kilit
denetim konusu olarak belirledikleri, baz1 isletmelerin iskonto oranini belirlerken vergi sonrasi nakit akislarint esas aldigt,
gelecek ile ilgili tahminlerin raporlarda agiklanmadig: tespit edilmistir. Bu nedenle yapilan degisiklik 6nerilerinin uygulanmasi
ile paydaslarin daha faydali ve daha giivenilir bilgi saglayacag: diistiniilmektedir.
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Abstract

Inadequate disclosures on business combinations and the timeconsuming and costly impairment testing of goodwill have long
been criticised. The International Accounting Standards Board (IASB) issued an exposure draft in March 2024 to improve the
quality of the standards. In the draft text, the proposals include additional disclosures for stakeholders, and changes to goodwill
impairment calculations and accounting. The objective of the study is to explain these proposed changes conceptually and to
evaluate the recommendations by analysing the financial reports and audit reports of the companies listed in the BIST 50 index.
As a result of the research, it was found that most companies don't report impairment and 20% identify goodwill impairment
as a key audit matter. Some companies use after-tax cash flows for the discount rate and don't disclose future estimates.
Implementation of the proposed amendments is expected to provide stakeholders with more useful and reliable information.
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1. Giris

Isletme satin alma ve birlesmeleri, bu islemleri yapan isletmeler ve paydaslari acisindan énemlidir. 2023 yilinda
kiiresel ekonomi igerisinde bu tiirden anlagmalarm tutarmn, 3,2 trilyon USD oldugu agiklanmustir. IFRS 3 Isletme
Birlesmeleri standard: olup, kuruluslarin bu birlesmeleri nasil kayda alip, raporlayacaklar1 konusunda rehberlik
etmektedir. IAS 36 Varliklarin Deger Diisiikligii standardinda ise serefiye muhasebesinde uygulanan deger
diisiikliigli hesaplamasi ve muhasebesi agiklanmaktadir. Ancak IFRS 3 yirlirlige girdikten sonra IASB,
uygulamada karsilasilan sorunlar ile ilgili ¢esitli elestiriler almig ve almaya da devam etmektedir. Baslica elestiri
konulari, serefiye deger diislikliigiiniin, isletmelerin finansal tablolarinda zamaninda taninmadigi, satin alan
isletmenin edinme tarihinde bekledigi performansi ilerleyen yillarda saglayip saglayamadigi konusunda yeterli
bilgi saglanamadigi, IAS 36 Varliklarin Deger Diistikliigii standard1 uyarinca yapilan serefiye deger diisiikligii
testinin maliyetli ve karmasik oldugu yoniindedir (Deloitte, 2020).

Serefiye, Standartta, “Tek olarak tanimlanamayan ve ayri olarak kaydedilemeyen bir isletme birlegsmesinde
edinilmis diger varliklardan kaynaklanan gelecekteki ekonomik fayda” olarak tanimlanmaktadir. Tanimlanabilir
varlik ise isletmeden ayrilabilen, boliinebilen ve tek basina satilabilen, lisanslanan, kiralanan, takas edilebilen bir
varlik veya borg olarak ifade edilmistir (IFRS 3, Ek A Terimlerin Tanimlar1). Isletme birlesmeleri sonucunda
ortaya cikan serefiye, finansal raporlama alaninda en ¢ok tartisilan konulardan biridir. 2004 yilinda yayimlanan
IFRS 3 ile isletme birlesmelerinde satin alma yonteminin kullanilmasi ve serefiyenin 6lgiimiinde de amortisman
yerine yilda en az bir kez deger diisiikliigii testi yapilmasi zorunlulugu getirilmistir. Bu yonteme de “yalnizca deger
diisiikliigi” ad1 verilmistir (Akbaba, 2021: 146).

Gelen elestiriler iizerine Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB), IFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve IAS
36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standartlarinda iyilestirmeler yapmay: planlamistir. Kurul ilk olarak 2015 yilinda
asagidaki konular1 arastirma giindemine almstir (Deloitte, 2020);

V' 1AS 36'daki deger diisiikliigii testinin iyilestirilmesi,

V' Serefiyenin sonraki yillarda muhasebelestirilmesi; bu kapsamda sadece deger diisiikliigii i¢in karsilik
ayrilmas1 veya amortisman ve deger diisiikliigli hesaplanmasinin birlikte degerlendirmesi,

v' Bir isletme birlesmesinde edinilen maddi olmayan varliklarin tanimlanmas: ve 6lgiilmesi.

IASB, ilgili standartlarda iyilestirme projesi ile ilgili olarak, sonraki yillarda da ¢aligmalarina devam etmistir. Mart
2020’de, DP/2020/1 “isletme Birlesmeleri (Aciklamalar), Serefiye ve Deger Diisiikliigii” baslikli kapsamli bir
tartisma belgesi yayinlamistir. Tartigma belgesinde yer alan konular dort baslik altinda toplanmaktadir (IFRS
Standards Discussion Paper, 2020);

V' lsletme birlesmeleri ile ilgili agiklamalar gelistirmek,

V' Serefiyede deger diisiikliigii testinin etkinligi ve maliyetini degerlendirmek,
V' Serefiyede itfanin yeniden uygulanmasi,

v" Maddi olmayan varliklarin serefiyeden ayr1 muhasebelestirilmesi.

Tartigma Belgesi’nin agiklanmasindan sonraki geri bildirimler, tartigmalarin devam ettigini gostermistir. Son
olarak Mart 2024’te, IFRS 3’iin uygulandig: siire boyunca yapilan tiim istisare ve degerlendirmeler sonucunda,
asagidaki konular dikkate alinarak bir agiklama taslagi yaymlanmistir (Exposure Draft, 2024: 4).

a) Finansal tablo kullanicilarinin bir isletme birlesmesinin performansini degerlendirebilmek i¢in standartta
belirtilenden daha fazla bilgiye ihtiyaci vardir. Mevcut bilgilerin yetersizligi nedeni ile bazi kullanicilar, bir isletme
basarisint degerlendirmek ve karar vermek icin IAS 36°da aciklanan bigimiyle serefiye iceren nakit iireten
birimlerin deger diisiikliigii testinden saglanan bilgileri, belirleyici olarak kullanmaktadirlar. Ornegin, serefiye
deger diistikliigi raporlayan bir isletmede meydana gelen isletme birlesmesini, basarisiz olarak
yorumlamaktadirlar.

b) Serefiye igeren nakit iireten birimlerin deger disiikliigii testi karmasik, zaman alict ve pahalidir. Deger
diisiikliigii bazen finansal raporlarda ¢ok gec taninmaktadir. Diger bir ifade ile deger diisiikliigiiniin meydana
gelmesi ile finansal tablolarda bir deger diisiikliigii raporlanmasi arasinda gegen siirenin gecikmeli oldugu ifade
edilmektedir.

IASB, paydaslardan gelen bu geri bildirimler iizerine isletmelerin asir1 bir maliyete katlanmadan, isletme
birlesmeleri hakkinda daha faydali olacak bilgiler saglayabilmeleri ve kullanicilarin, alacaklari kararlarda daha
yararli degerlendirmeler yapabilmeleri igin Standartlarda degisiklik onerisi yapmistir. Mart 2024’te yayimlanan
Oneri Taslagi kapsaminda yapilan agiklamalar ile paydaslarin, isletme birlesmesinin basarisini daha iyi
degerlendirmesine imkan saglayacak olan bilgilere ulagmalari amaglanmaktadir. Bunun yaninda paydaslarin,
isletmenin performansini daha iyi anlamalar1 ve yonetimin bu isletmeleri satin alirken igletme kaynaklarini ne
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kadar verimli kullandiklarmi daha fazla ogrenmeleri hedeflenmektedir. Onerilen degisiklikler, Isletme
Birlesmelerinde standardinin agiklamalar boliimii ile serefiye ve deger diisiikligii muhasebesi ile ilgilidir
(Exposure Draft Basis For Conclusions, 2024: BC1).

Calismada, IASB tarafindan daha faydali bir serefiye muhasebesi uygulanmasi igin yapilan 6neriler agiklanmakta
ve BIST 50 endeksine kayith igletmelerin finansal rapor ve denetim raporlarinda serefiye ve serefiye deger
diisiikligii ile ilgili agiklamalari incelenmektedir. Buradan hareketle incelenen raporlarda tespit edilen sonuclar,
Oneri taslagindaki diizenlemelerle karsilastirilarak, yapilmasi planlanan degisikliklerin faydali olup,
olmayacaginin degerlendirilmesi amaglanmaktadir.

Calismanin 2’inci bolimiinde, mevcut serefiye muhasebesi ve serefiye deger diistikliigii ile ilgili elestirilere iligkin
literatlir incelenmistir. 3’iincii bolimde isletme birlesmelerinden olusan serefiye ve deger digiikligi ile ilgili
sorunlar ve tartigmalara yer verilmis ardindan Taslak Metinde yer alan oneriler detayli olarak agiklanmigtir. 5’inci
bolimde ise BIST 50 endeksine kayith isletmelerin finansal raporlari ve denetim raporlarindaki konu ile ilgili
aciklamalarin igerigi arastirilmis ve sonug¢ boliimde elde edilen bulgulardan g¢ikarim yapilarak, alan yazina
onerilerde bulunulmustur.

2. Literatiir Taramasi

Isletme birlesmeleri sonucu ortaya ¢ikan serefiye ve deger diisiikliigii konusu uzun yillardir muhasebe literatiiriinde
ele alinmistir. IFRS 3 ve IAS 36 kapsaminda serefiye muhasebesi hakkinda paydaslar ve uygulayicilarin dile
getirdigi ¢esitli endiseler bulunmaktadir. Belirtilen endise ve elestirilere iliskin ¢aligmalar, asagida 6zetlenmistir.

Bazi ¢alismalarda, serefiye ve deger diisiikliigii muhasebesinin, yonetimin fazla yargi ve tahmin kullanmasini
gerektirdigi ve bu nedenle giivenilirliginin sorgulandig ifade edilmektedir. Ayrica deger diisiikliigli muhasebesinin
cok zorlayict ve zaman alict oldugu belirtilmektedir (Ding vd., 2008; Bloom, 2009; Babaukardos ve Rimmel,
2014).

Literatiirde, serefiyede amortisman uygulamasinin kaldirilmasimin ardindan, finansal tablolar analiz edilmis ve
finansal tablolarda raporlanan serefiye tutarindaki artigin sebepleri arastirilmistir. Chalmers vd. (2011) ve Hamberg
vd, (2011) ile Hung ve Subramanyam, (2007), finansal tablolarda raporlanan serefiye deger diisiikliigii ve 6nceki
donemlerdeki amortisman tutarlar1 karsilastirdiklarr calismalarinda, ayrilan deger diigiikliigiiniin, amortisman
giderlerinden 6nemli 6l¢iide diisiik oldugu tespit edilmistir. Caligma sonunda bu azalmanin sebebinin ¢ogunlukla
yonetimin pozitif degerlendirmelerinden kaynaklandigini ifade edilmektedir. Serefiye deger disiikligi
muhasebesi konusunda olumsuz degerlendirmelerin bir sebebi de deger disiikligiiniin zamaninda
raporlanmadigidir. Dymock vd (2023), yaptiklar1 arastirmalar1 sonucunda yoneticilerin deger diisikliiglinii
genellikle zamaninda raporlamadiklarini tespit etmislerdir. Giner (2007) ise ¢aligmasinda deger diistikligii
hesaplamalari ile yonetici davranislar1 arasinda iliskileri incelemis ve yoneticilerin etik olmayan davranislar ve
fazla iyimser beklentileri nedeni ile sonuglari etkileyebildiklerini ifade etmistir.

Durocher ve Georgio (2022) tarafindan yapilan ¢alismada, standartlar1 diizenleyen otoriteler ve kullanicilar
arasinda serefiyenin muhasebelestirilmesi konusundaki yillardir siiren tartigmalart degerlendirmislerdir. Bu
konuda finansal analistlerin, IASB ve EFRAG istisarelerine verdikleri yanitlari incelemislerdir. Yaptiklar
degerlendirmede, taraflar arasinda ¢ok sayida ¢oziimsiiz tartigma oldugunu ifade etmisler ve muhasebe
politikalarmin kamu ¢ikaria gelistirilmesi ilkesi ile serefiye muhasebesinin 6rtiismedigi sonucuna varmislardir.

Ulusal literatiirde de serefiye muhasebesi ile ilgili ¢alismalar yer almaktadir. Dursun ve Kurt (2008), IAS 36’nin
uygulanmasinda, IMKB’de islem goren isletmelerin karsilastig1 sorunlari tespit etmek amaciyla standart iizerinde
kavramsal bir inceleme yapmislardir. Calisma sonucunda, varliklarda deger diisiikliigii olup, olmadiginin objektif
degerlendirilmedigi, nakit yaratan birimlerin ger¢ekgi olarak tespit edilmedigi, kullanilan varsayimlarin suistimal
araci olabilecegi, iskonto oraninin tespitinde kullanilan verilerin objektif olmadigini tespit etmislerdir.

Giimrah ve Adiloglu (2010), calismalarinda finansal raporlamada giivenilirligi ve basta serefiye ile maddi olmayan
duran varliklar olmak {izere finansal tablolardaki deger iliskisini incelemiglerdir. Arastirmada, Feltham ve Ohlson
Modeli (1995) iizerinden hareket ederek panel data analizi ile muhasebe degiskenlerinin, 6zsermayenin piyasa
degeri iizerindeki etkisini analiz etmislerdir. Sonugta, serefiye ve maddi olmayan duran varlik kalemlerinin
finansal raporlamada giivenilirliginin eksikligine isaret ettigini, artik faaliyet karinin (abnormal operating
earnings) piyasa degerinin esas belirleyicisi oldugunu tespit etmislerdir.

Akbaba (2021) tarafindan yapilan galismada, UFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinda, serefiyede deger
disiikliigli yontemine gegilmesinin ardindan ortaya ¢ikan tartigmalara iligkin bir literatiir incelemesi yapilmistir.
Yapilan degerlendirmede, iilkelerin muhasebe kiiltiir diizeyinin, sermaye piyasasinin gelismislik diizeyinin,
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denetim firmasinin biiylikliigliniin yeni yonteme uyum diizeyi iizerinde etkili oldugu ifade edilmistir. Hatali
degerlendirmelerin ise finansal raporlamanin kalitesini bozdugu sonuglar arasinda yer almaktadir.

Yasar ve Cetin (2022), serefiye deger diisiikliigline iliskin tahmin ve varsayimlar hakkinda agiklamalar ile denetim
prosediirlerinin incelenmesi amaciyla yaptiklart caligmalarinda, BIST’te kayith sirketlerin 2020 yili finansal
tablolarini icerik analiz yontemi ile incelemislerdir. Calisma sonucunda TMS 36 kapsaminda yapilan, serefiye
deger diisiikliigi testi ile ilgili agiklamalarin Standardin ac¢iklama gerekliliklerine uyum diizeyinin diisiik oldugunu
tespit etmiglerdir. Diger yandan, kilit denetim konusu olarak serefiye deger diisiikliigiinii belirleyen isletmelerde,
uyum diizeyinin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Bu nedenle denetim sirketlerine, serefiye deger diisiikligi
aciklamalarinda daha dikkatli degerlendirme yapmalar1 nerilmistir.

Serefiye muhasebesinin uygulama sonuglarindan farkli olarak, Ozerhan ve Sultanoglu (2021) ¢alismalarinda
UMSK tarafindan 2020 yilinda yaymmlanan, Isletme Birlesmeleri — A¢iklamalar, Serefiye ve Deger Diisiikliigii
basglikli Tartigma Metnini degerlendirmislerdir. Tartigma Metninde ele alinan konular, isletme birlesmelerinin
aciklanmasi, serefiyede deger diisiikliigii testinin etkinligi ve maliyeti, serefiyenin itfasinin yeniden uygulanip
uygulanmayacagi ve tanimlanabilir maddi olmayan duran varliklarin serefiyeden ayri olarak muhasebelestirilmesi
bagliklar ile incelenmistir. Mevcut durumda serefiyenin raporlanmasini degerlendirmek amaciyla BIST 50
endeksinde islem goren igletmelerin finansal tablolarmi dokiiman analizi yontemi ile incelemislerdir. Elde edilen
bulgulara gore serefiye raporlayan isletmelerin agiklamalarinin, Standartta yapilan agiklamalar ile uyumlu
oldugunu ancak ¢cogunlugunun deger diisiikliigii zarar1 raporlamadiklarini tespit etmiglerdir.

Literatiir aragtirmasinda sunuldugu iizere, isletme birlesmeleri sonucunda olusan serefiyenin muhasebesi ve deger
diistikliigi ile ilgili literatiirde birgok ¢alisma vardir. IASB da serefiye muhasebesi ve serefiye deger diisiikliigi ile
ilgili elestirilere yamit olarak diizenlemeler yapmaktadir. Kurul, 2024 yilinda yaymmladigi Oneri Taslag: ile ilgili
standartlarda degisiklikler yapmay1 planlamaktadir. Bu degisiklikten, serefiye igeren nakit iireten birimlerin
hepsinin etkilenmesi beklenmektedir. Uluslararast ve ulusal literatiir incelendiginde, IASB’1m agikladig1 son Oneri
Taslagina iligkin ¢alismaya rastlanmamistir. Bu nedenle, galismay1 dnceki ¢alismalardan farkli yapan konunun,
IFRS 3 ve IAS 36 standartlarinda gerceklesmesi dngoriilen son diizenlemeleri agiklanmasi ve bu diizenlemelere
olan ihtiyaci tespit etmek oldugu sdylenebilir. Bu kapsamda ¢alismanin literatiire katki yapacag: diistiniilmektedir.

3. Isletme Birlesmelerinden Dogan Serefiye, Serefiye Deger Diisiikliigii Tartismalari ve
Diizenlemelerin Arka Plam

IASB, serefiye deger diigiikliigii tutarlarinin bazen isletmelerin raporlamasinda ¢ok ge¢ tanindigi ya da gercek
durumu yansitmadigi konusunda elestiriler almistir. (Exposure Draft, 2024: 5). Paydaslar, deger diisiikligi testi

uygulamasi ve amortisman uygulamast ile ilgili olarak, IASB’1n yaptig1 diizenlemeleri elestiren ve destekleyenler
olarak iki grupta yer almaktadirlar. Bu iki grubun goriislerinin igerigi Tablo 1’de sunulmaktadir.

Tablo 1. Serefiyede deger diisiikliigii ve serefiyenin itfasi ile ilgili goriislerin dayanagi

Elestiren Goriisler

Destekleyen Goriisler

Bazi paydaslar, bir isletme birlesmesinin basarisini
degerlendirirken sadece IAS 36 kapsaminda yapilan
deger diisiikliigl testi ile saglanan bilgileri dikkate
almaktadirlar. Bu da yanlis degerlendirmelere sebep
olmaktadir.

IAS 36’da yer alan deger diistikligii testi, serefiye
igeren nakit lireten birimler i¢in tasarlanmig bir testtir.
Bu test serefiyenin yillar itibari ile degerini dlgmek
veya  bir isletme  birlesmesinin  basarisini
degerlendirilmek icin tasarlanmanustir. Onerilen yeni
aciklama gereklilikleri ile edinen igletmeler, isletme
birlesmelerinin performans: hakkinda daha fazla bilgi
aciklayacaklarindan, kullanicilar
degerlendirmelerinde  sadece  serefiyenin  deger
disiikligiinii dikkate almak zorunda kalmayacaklardir

Paydaslar, serefiyenin giderlestirilmesi ile ilgili deger
disiikliigi karsiliginin, dogru bir 6l¢iim olmadigini ve
gercegi yansitmadigimi ifade etmislerdir. Tartigma
Belgesine iliskin geri bildirimlerden, paydaslarin
serefiye  amortismanmin  yeniden  getirilmesi
konusunda giiglii ve farkli goriislere sahip olmaya
devam ettiklerine dair kanitlar saglanmistir. Bu
cergevede diisiinen paydaslar, serefiyenin belirsiz bir
omre sahip olmadigini, rekabet, teknolojik faktorler,
beklenen sinerjik faydalarin gergeklesmesi ya da
edinilen isletmedeki vasifli iggiiciiniin isten ayrilmasi

Serefiyeyi belirsiz bir Omre sahip varlik olarak
degerlendiren paydaslar, edinen isletme agisindan,
serefiyenin temsil ettigi faydalarin tiikenmesi icin
ongoriilebilir bir smir olmadigini disiinmektedirler.
Bu nedenle serefiye tutarini belirli dénemler boyunca
sistematik olarak azaltmak yerine korumak daha
uygun olacaktir. Isletme birlesmesi ile edinilen
isletmenin iggiicii (bu isgiicliniin sahip oldugu ise ve
siireclere iliskin bilgiler dahil), tekrarlanmasi beklenen
maliyet sinerjileri, devam eden isletme degeri ve is
itibar1 gibi serefiyenin bilesenleri, bu paydaslar
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veya emekli olmas1 nedeni ile serefiyenin degerinin
zamanla azalacagini ifade etmektedirler. Dolayisi ile
sonlu ve belirlenebilir bir émre sahip olan varlik
iizerinden amortisman ayrilmast gerekmektedir.
Edinilen serefiyenin maliyetini tiiketildigi donemlere
dagitmak, maliyeti ilgili faydalarla eslestirecektir. Su
anda uygulanmakta olan ve serefiyenin belirsiz bir

tarafindan belirsiz bir 6mre sahip olarak kabul edilir.
Serefiyenin yillar itibari ile devam ettirilmesi, diger
varliklarda oldugu gibi degerini kaybetmedigini ifade
etmektedir. Bazi donemlerde meydana gelen olaylar
nedeni ile degeri azalabilir. Bu azalmay1 da deger
diisiikliigli modeli ile hesaplayip, raporlamak daha
dogrudur.

omre sahip oldugu diisiincesine sahip uygulamada,
aslinda isletmenin faaliyeti boyunca yaptig1 yeni
yatirimlarin sonucunda elde edilen faydanin isletme
icerisinde iretilen serefiye ile saglandigini, isletme
birlesmesinden kaynaklanan serefiyenin ise belirli bir
siire sonra sonlandigini iddia etmektedirler.

Kaynak: Exposure Draft Basis For Conclusions, 2024: BC236-240

IASB, Tablo 1’de yer alan bu goriis farkliliklarinin uzun siiredir devam ettigini ve serefiyenin dogasi geregi hep
devam edecegini ifade etmistir. Serefiyenin dogast birimler bazinda farklilasabilir. Bazi isletmelerde serefiye
tiketilen bir varlik olabilecegi gibi bazilarinda 6mrii belirsiz bir varlik da olabilir. Bu ayrimdan dolayr hem
amortisman hem de deger diisiikliigli modelinin isletmelere gore degisen avantajlar1 ve dezavantajlar1 vardir.
Bir¢ok IASB {iyesi, hi¢cbir modelin, kullanicilarin bilgi ihtiyacini tam olarak karsilama 6zelligine sahip olmadig1
konusunda hem fikirdir. Ayrica amortisman yonteminin giivenilirligi, serefiyenin ekonomik dmriinii dogru tahmin
edilmesine baglidir. Sonug olarak IASB, her iki modelin de kullanicilara igletme birlesmeleri hakkinda kismi bilgi
saglayacagi, tiim ihtiyaclar1 karsilayamayacagi sonucuna varmistir. Dolayisi ile yapilan degerlendirmelerde, IFRS
3’te Onerilen bir isletme performansi hakkindaki ek bilgi agiklamalarinin, kullanicilarin bilgi kalitesini arttiracagi
ve daha faydali olacagi sonucuna varilmistir (Exposure Draft Basis For Conclusions, BC241-243).

4. Taslak Metinde Yer Alan Oneriler

IASB, Isletme birlesmeleri agiklamalar1 ve serefiye deger diisiikliigii ile ilgili olarak iki konuda oneriler getirmis
ve bu Onerileri paydaslar goriigiine sunmustur.

4.1. Isletme Birlesmeleri A¢iklamalar:

Taslak Metinde, IFRS 3’te yapilmasi planlanan degisikler i¢cin IASB’in dikkate aldigi konular agagida yer
almaktadir (Exposure Draft, 2024:8).

v" Kullanicilarm isletme birlesmeleri hakkinda daha iyi bilgiye ihtiyaglar1 vardir. Kullanicilar, bir isletme
birlesmesinde edinen isletmenin, edinilen isletme i¢in 6dedigi fiyati 6grenmek ve bu fiyatin makul olup
olmadigimi degerlendirmek isterler. Diger yandan satin alma sonrasinda bu birlesmeden dolayr edinen
igletmenin performansinin nasil degistigini de bilmek isterler. Kullanicilar 6zellikle, bir isletme birlesmesinin
performansini ve edinen igletmenin, igletme birlesmesinin gerceklestigi tarihte belirledigi hedeflere ne 6l¢iide
ulastigint anlamalarina yardimet olacak bilgilere ihtiya¢ duyduklarini belirtmislerdir.

v" Finansal tablo hazirlayicilari tarafindan bu bilgilerin agiklanmasmin maliyeti konusunda endiseler, IASB’a
iletilmistir. Ozellikle, hazirlayicilar bu bilgilerin ticari agidan hassas ve gizli konular oldugu, finansal
tablolarda agiklanmasinin dogru olmayacagini ve bu bilgilerin agiklanmasi durumunda igletmelerini artan
dava riski ile karsi karstya kalacaklarini belirtmiglerdir.

Bu geri bildirimleri dikkate alan IASB, IFRS 3'teki agiklama gerekliliklerinde yapilan diizenlemeler i¢in uzman
goriislerine bagvurmustur. Sonug olarak, IASB tarafindan, zorunlu olarak agiklanmasi istenen bilgilerin, fayda ve
maliyetlerinin uygun bir sekilde dengelendigi ifade edilmistir. Bu nedenle, onerilen agiklama gerekliliklerinin,
kullanicilara bir isletme birlesmesinin performans: hakkinda makul bir maliyetle daha faydali bilgiler saglayacagi
beklenmektedir. IASB tarafindan IFRS 3’te yapilmasi 6nerilen degisikler ii¢ baslik altinda toplanabilir.

4.1.1. Tiim Isletme Birlesmelerinin Beklenen Sinerjilerinin Aciklanmasi
Isletme, baska bir isletmeyi satin aldig1 takvim yilinda, bu satin almadan beklenen sinerjiler hakkinda hem
niteliksel hem de niceliksel agiklama yapmalidir. Satin alma ile ilgili beklenen toplam gelir ve beklenen fayda ile

baslangicta belirlenen toplam maliyetler agiklanmalidir. Bunun yaninda beklenen fayda ve maliyetlerin siiresi gibi
ayrintili agiklamalar da yapilmalidir (KPMG, 2024).
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Bazi paydaslar, IFRS 3’te beklenen sinerjinin tanimlanmamig oldugu konusunda elestiriler yapmiglardir. TASB,
sinerji ifadesinin sozliik anlaminda belirtildigi sekilde “iki veya daha fazla 6genin birlesiminden kaynaklanan ve
ayrt ayri ele alindiginda 6gelerin toplamindan daha biiyiik bir birlesik performans ve degerle sonuglanan
birlesimler” olarak tanimlandigini1 ve bunun da uygulayicilar tarafindan anlagildigini ifade etmistir (Basis for
Conclusion, p. BC160). Bu ifadenin IFRS 3’e eklenmesine gerek olmadigina karar verilmistir. Isletme birlesmesi
gerceklestiginde, edinen igletme tarafindan beklenen sinerjiler hakkinda yapilacak agiklamalar ile ilgili Taslak
Metin’de sunulan dneriler asagida yer almaktadir (Exposure Draft, 2024: 12),

v Isletmelerin, beklenen sinerjileri kategorilere ayirarak ve her bir agiklamay: bu kategorileri esas alarak
yapmalar1 Onerilmistir. Gelir sinerjileri, maliyet sinerjileri ve diger kategorileri, IASB tarafindan strateji
kategorilerine 6rnek olarak verilmistir.

v" Her bir sinerji kategorisi i¢in isletmenin yapacagi agiklamalar,
- Beklenen sinerjilerin tahmini miktarlari veya miktar araliklari,
- Businerjileri elde etmek i¢in tahmini maliyetler veya maliyet araliklari,
- Sinerjilerden beklenen faydalarin baglamasinin beklendigi zaman ve ne kadar siirecegi,
- Varsa muafiyet a¢iklamalari.

IASB, IFRS 3'in B64 (d) paragrafindaki bir isletme birlesmesinin temel nedenlerini agiklama zorunlulugunu,
isletme birlesmesinin stratejik gerekcesini agiklama zorunlulugu ile degistirmeyi dnermektedir (Exposure Draft,
2024: 12), Stratejik gerekc¢enin agiklamasi muhtemelen daha agiklayict ve kapsamli olacaktir. Stratejik gerekce
olarak asagidaki 6rnek sunulmaktadir (Exposure Draft Basis For Conclusions, p. BC164);

Ormek: Z Bolgesinde faaliyet gsteren B isletmesini satin alan A isletmesi, Z Bolgesindeki faaliyet hacmini
genisletmeyi hedeflemektedir.

4.1.2. Stratejik Isletme Birlesmeleri icin Temel Hedefler ve Sonraki Yillarda Beklenen
Performans

Stratejik bir isletme birlesmesi, satin alma tarihindeki hedeflere ulagilamamasi durumunda satin alan isletmenin
genel is stratejilerini bagsaramama riski ile kars1 kargiya kalacagi bir islemdir. Bu tiir igletme birlesmesi belirlemek
icin, dncelikle niceliksel bir test yapilarak, birlesme islemi degerlendirilir (KPMG, 2024) ve bu islemin stratejik
isletme birlesmesi olup olmadigina karar verilir.

Stratejik isletme birlesmesini agiklamak i¢in taslakta belirlenen degerlendirmeler Tablo 2’de ifade edilmektedir

Tablo 2. Stratejik Isletme Birlesmesi Olgiitleri

NiICEL OLCUTLER
Satin alinan isletmenin net kar > Satin alan isletmenin konsolide net faaliyet kar veya zarar tutarinin
veya zarar tutari %10°u
Devralinan igletmenin hasilati >  Satin alan isletmenin konsolide hasilatinin %10°u
Satin alinan varliklar i¢in satin >  Satin alan igletmenin satin alma tarihinden dnceki en son raporlama tarihi
alma tarihindeki serefiye dahil itibari ile konsolide finansal durum tablosundaki raporladig1 varliklarin
tutar toplam defter degerinin %10°u

NIiTEL OLCUTLER

Satin alan isletmenin yeni bir faaliyet koluna ya da yeni bir cografi alan girmis olmasi

Kaynak: BDO, 2024

Eger bir isletme birlesmesinde yapilan degerlendirme sonucunda Tablo 2°de sunulan nicel 6lgiitler asilmigsa veya
nitel 6l¢iitlerde aciklanan durumlar s6z konusu ise bu satin alma ya da birlesme islemi stratejik birlesme olarak
degerlendirilmektedir. Her stratejik i birlesmesi i¢in isletmenin yonetimi tarafindan belirlenen ve yillar itibari ile
izlenen asagidaki bilgiler agiklanmak zorundadir (KPMG, 2024);

Satin alma yiinda: Satin alma tarihindeki isletme birlesmesine iliskin temel hedefler,

Satin alma yili ve sonrasindaki her donemde: Satin alma tarihindeki hedef ve amaclara ulagsma yoniinde kaydedilen
ilerleme, gercek performans ve hedef ve amaclara ulasilip, ulasilmadigina iligkin aciklama.
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4.1.3. Bilgi aciklamalarinda muafiyet

Isletme birlesmelerindeki 6nemli agiklamalarin bazilari tiim isletme birlesmeleri icin gegerli iken bazilar1 sadece
stratejik igletme birlesmeleri i¢in gegerlidir. Bu agiklamalardan muafiyet ise sinirli durumlarda s6z konusudur. Bu
konuda IASB’in belirledigi temel 6lgiit, “yapilacak olan agiklama, isletmenin satin alma tarihindeki isletme
birlegsmesine iligkin temel ama¢ ve hedeflerinden herhangi birine ulasilmasma ciddi sekilde zarar vermesi
bekleniyorsa zorunlu agiklamalardan muaf olunabilecegi” seklinde belirlenmistir (KPMG, 2024; Basis for
Conclusion, p.79). Asagidaki durumlar, muafiyet sartlarina 6rnek teskil etmektedir (Basis for Conclusion, p.80);

v' Rakip isletme, baska yerden erismesinin miimkiin olamayacag1 ve sadece isletmenin satin alma tarihindeki
isletme birlesmesine iliskin temel amag ve hedefleri ile ilgili aciklamalar1 6grenmistir. Ogrendigi bu bilgi ile
isletmenin hedeflerinden herhangi birine ulasmasini engelleme olasilig1 vardir.

v" Yasalar, kurulusun belirli bir kalemi agiklamasim engelleyebilir. Yasamn ihlal edilmesi ile isletmenin edinme
tarihindeki hedeflerine ulagmas1 miimkiin olmayabilir.

Onerilen agiklama gereklilikleri ve bu bilgilerin agiklanmasinda muafiyet, Tablo 3’te yer almaktadur.

Tablo 3. isletme birlesmelerinde yapilacak agiklamalar ve agiklamalardan muafiyet

Isletme Birlesmesinin Gerceklestigi Tarihte Yapilacak A¢iklamamlar
Edinen isletmenin, edinim tarihindeki Ilgili hedefler
temel hedefleri

| l

Isletme  birlesmesinin  basarili  kabul Kilit bir hedefe ulasilip ulasiimadigini
edilmesi i¢in kritik dneme sahip bir hedef gosterecek performans seviyesi
(Sartlar olugsmussa ilk y1l agiklanmasi1 zorunlu olan bu bilgilerden muafiyet s6z konusu olabilir)

Edinme Y1l ve Sonrasinda Yapilacak Aciklamalar
(Satin alma tarihindeki temel amaglara ve ilgili hedeflere ne 6l¢iide ulasildig)
Fiili performans hakkinda bilgi Fiili performansin, satin alma tarihindeki temel
amaglari ve daha once belirtilen hedefleri
karsilayip karsilamadigina dair bir agiklama

(Muafiyet yoktur) (Muafiyet s6z konusu olabilir)

Tablo 3’te sunuldugu iizere, isletme birlesmesinde edinen isletme, edinme yilindan sonraki dénemlerde, bu
birlesme dolayisi ile gerceklestigi performansinit mutlaka agiklamak zorundadir. Sadece yapacagi agiklama, amag
ve hedeflerine ulagsmasini engelleyecekse diger aciklamalar1 yapmak zorunda degildir.

Aciklama muafiyetinin s6z konusu olup olmadigini degerlendirme asamasinda ve sonrasinda, isletmelerin
asagidaki konulart dikkate almalar1 nem arz etmektedir (Basis for Conclusion, p. BC90);

v' Bilginin acgiklanmasmin isletme iizerindeki etkisini ve paydaslarin bu bilgiye erisebilirligi
degerlendirilmelidir.

V' sletme birlesmesinin gergeklestigi tarikteki temel hedeflerine zarar vermeksizin bu bilgileri farkl bir sekilde
aciklama imkani1 olup olmadigint degerlendirilmelidir.

V' Zorunlu olarak agiklanmasi gereken bir bilgi i¢in muafiyetten yararlanarak agiklama yapmayan isletme hem
bu konuda muafiyetten yararlandigini hem de agiklamama sebebini paylagmak zorundadir.

v" Her raporlama déneminde, agiklanmayan bilgi kaleminin muafiyet sartlarim ilgili donemde de tastyip
tasimadigi yeniden degerlendirilmelidir. Muafiyetin uygulamasinin devam etmemesi halinde, isletmenin daha
once muaf tutulan bilgi kalemini agiklamasi gerekecektir.

4.2. Serefiyenin sonraki yilarda izlenmesi ile ilgili diizenleme onerileri

IFRS 3 standard: ile serefiyede amortisman uygulamasi kaldirmisti. Bazi paydaslardan gelen, amortisman
uygulamasinin yeniden yapilmasi talebine ragmen, 2024 yilinda aciklanan Oneri taslaginda, amortisman
uygulamasina yer verilmemistir. Bunun yerine deger diisiikliigii testi i¢in yeni diizenlemeler dnerilmistir. Deger
distikligii testini basitlestirmek de Kurul’un diger bir amacidir. Bu nedenle IAS 36 Varliklarin Deger Diistikliigii
standardinda onerilen degisiklikler iki grupta agiklanmaktadir (KPMG, 2024),

1) Serefiyenin, deger diisiikliigii testi sonucunun, nakit yaratan birim ya da birimlere dagitimma iliskin
diizenlemeler,
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2) Kullanim degeri hesaplamasinda degisiklik yapilmasina iligkin diizenlemeler.

4.2.1. Serefiye deger diisiikliigiiniin nakit yaratan birimlere dagitilmasi

IASB, tartigma taslaginin yaymlanmasinin ardindan gelen geri doniislerde, serefiye i¢eren nakit iireten birimlerin
deger diisiikliigi testinde, olusan deger diisiikliigii kayiplarinin geg taninabildigi konusundaki elestirileri iki nedene
baglamistir. Bu elestiriler ve IASB tarafindan sunulan ¢éziimler agagida agiklanmaktadir (Exposure Draft, 2024:
13; Basis for Conclusion, p. BC188);

Yonetimin agirt iyimser tahminleri: Y oneticiler bazen deger diistikliigii testi yaparken, serefiyeden kaynaklanan
gelecekteki nakit akislarini tahmin ederken asir1 iyimser olabilmektedirler. Gelecekteki nakit akiglarinin tahmin
edilmesinde, yonetimin yargi kullanmasi gerektirdiginden, IASB, Standartta bunun icin bir diizenleme
yapilmasinin sorunu ¢ézmeyecegini belirtmektedir. IASB, bu sorunu ¢6zecek tarafin, denetim faaliyetini yapacak
olan kisiler ve kurumlar oldugunu ifade etmistir (Basis for Conclusion, p. BC189).

Koruma: Edinen isletmenin is hacmi, edinilen isletmeden olusan serefiye deger disiikliigiinii absorbe edebilir.
Aciklamalarda bu duruma “tavan payi-headroom” olarak ifade edilen olayin sebep olabilecegi yer almaktadir.
Headroom, edinen isletmenin geri kazanilabilir tutarmin, isletme birlesmesi sonucunda taninan net varliklarin
tutarini agtiginda s6z konusu olabilir.

Bir igletme birlesmesinden dolayi olusan serefiye, birlesmenin sinerjisinden yaralanacak olan edinen igletmedeki
nakit yaratan her bir birime ayr ayr1 olarak dagitilmaktadir. Serefiye, diger varliklardan veya varlik gruplarindan
bagimsiz olarak nakit akisi yaratmadigindan genellikle birden fazla nakit yaratan birimin, nakit akislarina katkida
bulunmaktadir. Serefiyenin dagitildig: her bir birim, isletme i¢i yonetsel amaglarla serefiyenin izlendigi en diigiik
seviyeyi gosterir. Ayrica belirtilen bu birim, birlestirme isleminden onceki haliyle IFRS 8 Faaliyet Boliimleri
standardinda tanimlanan faaliyet boliimlerinden daha biiyiik olamaz. Ancak bazen zorunluluk nedeni ile serefiyeyi
nakit yaratan birime degil, nakit yaratan birimler grubuna dagitmak da miimkiindir (IAS 36, P.80-81).
Uygulamada, isletmeler genellikle serefiyeyi birimler bazinda ayr1 ayr takip etmemektedirler. Bazen isletmenin
en yiiksek seviyesi olan faaliyet boliimiinii esas alarak serefiyeyi takip etmektedirler. Bu da serefiyenin deger
diisiikliigiinden korunmasina sebep olabilmektedir (BDO, 2024: 5).

IASB, serefiyenin deger disiikligiinden korunmasinin 6niine gegmek i¢in IAS 36°da iki diizenleme yapilmasini
onermektedir (Basis for Conclusion, p. BC193);

v' Nakit iireten birimlere serefiyenin nasil dagitilacagina iliskin ek rehberlik saglamak,
V' Bir isletmenin serefiye igeren nakit iireten biriminin hangi raporlanabilir kategoride yer aldig1 agiklamasini
zorunlu kilmak

Serefiyenin dagitimi konusunda rehberlik yapmak amaciyla, IAS 36’da degisiklik yapilarak, bir igletmenin
serefiyeyi, oncelikle en diisiik seviyede izlemesi gerekliligini eklemistir. Ancak igletmenin i¢ yonetim amaglar
dogrultusunda, en diisiik seviyede izlenemeyen serefiyenin, faaliyet boliimii esas alinarak dagitimina da izin
verilmistir (Basis for Conclusion, p. BC199). Yapilan bu diizenleme ile serefiyenin dagitimi ve serefiyenin deger
diisiikliigiinden korunmasini iizerindeki etkisi asagidaki drnekte sunulmustur. Ornek, BDO (2024) tarafindan
yapilan International Financial Reporting Bulletin (2024/3) ¢aligmasindan derlenmistir.

Ornek: A isletmesi giyim esyasi satan bir magazalar zinciri isletmektedir. Kadin ve erkek miisteriler igin kiyafetler
ayr1 magazalarda satilmaktadir. Bundan dolay isletme, kadin giyim ve erkek giyim olarak iki faaliyet bolimi
tanimlamistir. Her bir perakende magazasi da ayri bir nakit yaratan birim olarak ifade edilmektedir.

A igletmesinin, X sehrinde herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Buradaki pazara girebilmek icin A isletmesi,
Ocak 2024 tarihinde, X sehrinde faaliyet gosteren ve kadin giysileri satan (M) magazasini, B isletmesinden satin
almistir. Magaza M nin satin alinmasindan dolay1 2.000.000TL serefiye muhasebelestirilmistir.

Varliklarin 31.12.2024 tarihindeki defter degerleri asagidaki gibi tespit edilmistir;
M magazasinin (serefiye hari¢) net varliklari: 10.000.00TL

M magazasina tahsis edilen serefiye: 2.000.000TL

Kadin giyim magazasinin net varliklari: 80.000.000TL

M magazasinin geri kazanilabilir degeri: 11.000.000TL

Kadm kiyafetleri magazasimin geri kazanilabilir degeri: 100.000.000TL
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Bu degerlendirmeler sonucunda, 6neriden dnceki mevcut durumda ve sonrasinda serefiye deger diistikliigiiniin
hesaplanmast;

Mevcut durumda yapilacak deger disiikliigi testi;

A Isletmesi, serefiyeyi i¢ yonetim amaglar1 dogrultusunda izlemediginden, IAS 36, 80’inci madde kapsaminda
satin alma sirasinda muhasebelestirdigi serefiyeyi dagitabilir. A Isletmesi, M magazasini kadin giyimi faaliyet
kategorisine dahil ederek, serefiyeyi en yiiksek seviye olarak belirledigi faaliyet boliimiine dagitmast miimkiindiir.
Kadin giyim magazasinin donem sonundaki net varliklari toplami 80.000.000TL olup, serefiyeyi bu boliime tahsis
ettigi icin, kadin giyimin defter degeri 82.000.000TL olmaktadir. Kadin kiyafetleri magazasinin ise geri
kazanilabilir tutar1 100.000.000TL oldugundan, serefiyede deger diisiikliigii s6z konusu olmayacaktir.

IASB o6nerisi sonucunda deger disikligi testi;

Serefiye ile ilgili olan ve i¢ ydnetim amaciyla izlenen iy, M Magazasimin nakit yaratan birimidir. Bu nedenle
serefiye, deger diisiikliigii testi i¢in en diisiik seviyede nakit yaratan birim olarak M Magazasi’na tahsis edilir.

M Magazasmmin  defter  degeri: 12.000.000TL (M Magazast  serefiye  harig defter
degeri:10.000.000TL+serefiye:2.000.000TL)

M Magazasinin geri kazanilabilir tutari: 11.000.000TL dir.

Boylece A isletmesi, 1.000.000TL serefiye deger diisiikliigli raporlamak zorunda kalacaktir (12.000.000TL-
11.000.000TL).

Omek’te sunuldugu iizere, A isletmesi mevcut durumda serefiye deger diisiikliigii raporlamiyorken, oneri
sonrasinda raporlamak zorundadir. Boylece isletme serefiye deger disiikliigiinden kaginamamaktadir.

4.2.2. Kullanim degeri hesaplamasinda meydana gelen degisiklikler

Serefiyenin deger diisiikliigii, bir varligin veya nakit yaratan birimin defter degerinin, geri kazanilabilir tutar1 agan
kismudir. Geri kazanilabilir tutar ise varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir (IAS 36 Tanimlar, p.36). IASB, isletmenin kullanim degeri
hesaplama yontemini degistirmeyi onermektedir. Bu oneri, IAS 36’daki deger diisiikliigi testinin maliyetini ve
karmagikligini azaltmak ve kullanicilara daha fazla bilgi saglamak amaciyla yapilmistir. Kullanim degeri
hesaplamasinda yapilan degisikliklere iliskin oneri, iki baglik altinda toplanmaktadir (Basis for Conlusions, p.
BC203).

Gelecekte yapilacak ve heniiz taahhiit edilmemis bir yeniden yapilandirma veya varligin performansinin
iyilestirilmesi ve gelistirilmesinden kaynaklanan gelecekteki nakit akislarinin, kullamim degerinin dlgiimiindeki
nakit akiglarina dahil edilmemesi konusundaki kisitlamanin kaldirilmasi; Uygulamada, gelecekteki nakit akiglart
varligin mevcut durumuna gore tahmin edildiginden bazi tahmin edilen fayda ve maliyetler i¢in kullanim degerinin
hesaplanmasinda kisitlamalar yer almaktadir. Bu kisitlamalar (IAS 36, p.45);

(a) Isletmenin heniiz taahhiit etmedigi gelecekteki bir yeniden yapilandirmadan kaynaklanmasi beklenen nakit
cikislart veya maliyet tasarruflar1 ya da faydalari (6rnegin personel maliyetlerindeki azalmalar) ya da

(b) Varligin performansmi artiracak veya iyilestirecek gelecekteki nakit cikiglart veya bu gibi ¢ikislardan
kaynaklanmasi beklenen nakit girisleri.

olarak ifade edilmistir. Standartta ayrica isletmenin, varligin performansinda artma veya iyilesme saglayacak nakit
cikislarin1 gerceklestirmesine kadar, gelecekteki nakit akigi tahminleri, nakit ¢ikislariyla iliskili ekonomik
yararlardaki artistan kaynaklanmasi beklenen nakit giriglerini igermeyecegi belirtilmektedir (IAS 36, p.48).
Standartta yapilan degisiklik dnerisinde, isletmenin heniiz taahhiit etmedigi bir varligin veya nakit yaratan birimin
yeniden yapilandirilma, iyilestirilme veya gelistirme potansiyeli igermesi durumunda, gelecekteki beklenen nakit
¢ikislari ve bunlardan kaynaklanan nakit girislerinin kullanim degeri hesaplanmasma dahil edilmesi
onerilmektedir. Bir varligin yeniden yapilandirilma, iyilestirme veya gelistirme potansiyeli varsa ve isletme bunun
i¢in 6deme yapacaksa, ger¢cege uygun deger, bu potansiyeli de kapsayacaktir. Dolayisi ile isletme bu potansiyeli,
kullanim degerine de dahil ettiginde, daha tutarli karsilastirma yapilabilecektir (Basis for conlusion, p. BC213).

Iskonto orami hesaplamasinda vergi oncesi nakit akislarim kullanma zorunlulugunun kaldirilmasi; Varhgm
kullanim degeri hesaplanirken, tahmin edilen gelecekteki nakit akiglari iskonto edilir (IAS 36, p.31). iskonto orani
hesaplamasinda kullanilan tahmin edilen nakit akislari, vergi dncesi nakit akislarini esas almaktadir. iskonto orani
tahmin edilirken vergi sonrasi esas dikkate alinmissa, vergi dncesine gore diizeltilir (IAS 36, p.A20). Taslakta ise
gelecekteki nakit akiglarmin ve iskonto oraninin vergi 6ncesi bazda hesaplanmasi zorunlulugunun kaldirilmast
onerilmektedir. Daha 6nce agiklanan Tartisma Belgesi’ne yanit olarak paydaslar, vergi 6ncesi iskonto oraninin
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kullanilmasmin zor oldugunu, gézlemlenebilir olmadigint ve genellikle degerleme amaciyla kullanilmadig: igin
faydali bilgi saglamadigini agiklamislardir. Uygulamada, Standardin aksine ¢ogunlukla vergi sonrasi esasina gore
iskonto orant belirlenmektedir (Basis for Conclusion, p. BC217). Tahmin edilen nakit akislar1 ve iskonto oraninin
birbiriyle tutarli olmas1 gerekmektedir. Ornegin, gelecekteki nakit akislari vergi sonrasi tahmin ediliyorsa, iskonto
orani da vergi sonrasi bazda tahmin edilmelidir (BDO, 2024, 7)

IAS 36'da onerilen degisiklikler, serefiye iceren nakit {ireten birimlere sahip olan tiim kuruluslar: etkileyecektir.
Kullanim degerinin nasil hesaplanacagina iliskin onerilen degisiklikler, IAS 36'nin uygulandig tiim varliklarin
deger diistikliigii testini de etkileyecektir (Exposure Draft, 2024: 6).

5. Metodoloji

Caligmanin bu bdliimiinde, arastirmanin amaci, kapsami, kisitlari, yontemi ve aragtirmanin bulgulart yer
almaktadir.

5.1. Arastirmanin Amaci, Kapsami, Kisitlari

Paydaslar, IAS 36 ve IFRS3 standartlarina, finansal raporlarda serefiye ile ilgili agiklama yetersizligi, serefiye
deger diisiikliigli testinin hesaplanmasinin zaman alic1 ve maliyetli olmasi, yonetimin politika belirlerken fazla
yarg1 kullanmasi nedeni ile kullanicilarin ihtiyaglarina cevap vermede yetersiz oldugu konusunda elestirilerde
bulunmuslardir. TASB, gelen elestiriler {izerine serefiye ve deger diisiikliigii muhasebesinin iyilestirilmesi
konusunda ¢aligmalar basglatmistir. IAS 36 ve IFRS 3 standartlarinda yapmay1 planladigi degisiklikler, agiklama
gerekliliklerinin arttirilmasi, serefiyenin ve deger diistikliigliniin nakit iireten birimlere dagitim seviyesi, kullanim
degerinin ol¢limiinde degisiklikler, iskonto oranin belirlenmesinde degisiklikler olarak Ozetlenebilir. Buradan
hareketle ¢alismanin arastirma sorusu, “isletmelerin serefiye ve serefiye deger diisiikliigli agiklamalart ve
hesaplamalarinda, degisiklik onerisi ile ilgili mevcut uygulamalar nelerdir ve finansal raporlarda bu sorunlara
iliskin bulgular nelerdir?” seklinde belirlenmistir.

Arastirma kapsaminda, BIST 50 endeksine kayitl igletmelerin 2023 yili1 denetim raporlari, finansal tablolar1 ve
finansal raporlar1 yer almaktadir. flgili raporlar, Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (https://www.kap.org.tr/)
elde edilmistir. Ilgili endekste yer alan 50 isletmenin 34’ii, finansal tablolarinda serefiye raporlamistir. Bu
isletmelerin i¢inde dogrudan serefiye raporlamasi yapmasa da maddi olmayan duran varliklar igerisinde serefiye
raporlayan igletmeler de yer almaktadir. Dolayisi ile ¢alismanin kapsamini bu 34 igletme olusturmaktadir.

Caligmada sadece BIST 50 endeksinde faaliyet gosteren isletmeler ve bu isletmelerin 2023 yili finansal raporlart
yer almaktadir. Diger isletmelerin calismaya dahil edilmemis olmasi ve sadece 2023 y1l1 denetim raporu ve finansal
raporlarinin incelenmis olmasi ¢aligmanin kisitin1 olusturmaktadir.

5.2. Calismanin Yontemi

Calismada nitel analiz tekniklerinden dokiiman analizi kullanilmistir. Dokiiman incelemesi, arastirilmasi
hedeflenen olgu veya olgular hakkinda yazili materyallerin analizini kapsamaktadir (Yildirim ve Simsek, 2018
:189). Arastirma kaynagindan ikincil verilerin toplanarak, incelenmesi, sorgulanmasi ve analizi olarak ifade edilen
dokiiman analizi sosyal bilimlerde siklikla kullanilmaktadir (Sak vd, 2021: 228).

BIST 50 endeksine kayitli isletmelerden serefiye raporlayan 34 tanesinin finansal tablo, finansal rapor ve denetim
raporlar1 dokuman analizi yéntemi ile incelenmistir. Oncelikle raporladiklar1 serefiye tutar1 ve serefiye deger
distikligi tutarlar tespit edilmistir. Serefiyenin ve deger diisiikliigiiniin nakit {ireten birimlere hangi seviyede
dagitildigr ile ilgili agiklamalar ve deger diisiikligiiniin hesaplanmasi ile ilgili yapilan agiklamalar
degerlendirilmistir. Serefiye deger diisiikligiiniin zaman alic1 ve maliyetli oldugu elestirilerinden hareketle, bu
konunun kilit denetim konusu olmaya uygun oldugu diisiiniilmistiir. Calismada serefiye deger diistikliigiiniin kilit
denetim konusu olup olmadigi ve denetim faaliyetini yapan denetim sirketleri de arastirilmigtir.

5.3. Bulgular

Calisma kapsaminda yer alan isletmelerin agikladiklar1 serefiye tutarlar1 ve bu tutarlarin toplam varliklara orani,
kilit denetim konusu agiklamalar1 ile denetimi yapan sirketlerin adlar1 Tablo 4’te sunulmaktadir.
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Tablo 4. Isletmelerin Serefiye Tutarlari, Kilit Denetim Konusu Aciklamalari ve Denetim Sirketleri

Serefiye Toplam varhk Serefiye/ | Kilit Kilit Denetim | Denetim
Toplam | Denetim | Konusu Sebebi | firmasi
Varhk Konusu
AKBNK 134.405.000 | 1.200.036.271.000 0,0001 - - PWC
ALARK 450.205.491 59.358.898.142 0,0076 - - BDO
AEFES 12.580.245.000 265.225.686.000 0,0474 | EVET D. Diisiikliigi PWC
Testi
ARCLK 7.269.302.000 258.137.907.000 0,0282 | EVET D. Diisiikliigi PWC
Testi
BIMAS 22.114.000 148.132.731.000 0,0001 - - GUNEY
CCOLA 4.645.019.000 110.157.984.000 0,0422 | EVET D. Diisiikliigi PWC
Testi
CIMSA 2.393.104.000 38.386.122.000 0,0623 - - PWC
DOHOL 1.240.236.000 93.417.723.000 0,0133 - - PWC
ENJSA 1.978.878.000 132.096.404.000 0,0150 | EVET D. Diisiikliigi PWC
Testi
EREGL 18.781.000 10.531.665.000 0,0018 - - DRT
FROTO 819.059.000 217.007.029.000 0,0038 - - PWC
GARAN 6,388.000 | 1,292,409,182.000 0,0000 - - GUNEY
GUBRF 222.296.838 32.032.514.650 0,0069 - - EREN
SAHOL 10.757.590.000 | 2.192.331.293.000 0,0049 - - PWC
HEKTS 294.705.631 25.455.336.516 0,0116 - - DRT
KCHOL 1.489.000.000 87.768.000.000 0,0170 | EVET D. Diisiikliigi PWC
Testi
KONTR 538.252.262 11.622.164.447 0,0463 - - GURELI
KOZAL 95.253.000 23.088.598.000 0,0041 - - GUNEY
MAVI 785.949.000 13.897.805.000 0,0566 - - DRT
MGROS 13.693.582.000 92.129.481.000 0,1486 - - PWC
OYAKC 3.110.258.912 35.376.090.476 0,0879 - - GUNEY
PGSUS 3.579.313 201.955.079.557 0,0000 - - PWC
PETKM (6,730.500) 95.790.584.000 0,0076 | EVET | Negatif Serefiye PWC
Dagitimi
SOKM 5.204.094.033 53.063.985.275 0,0981 - - PWC
TAVHL 7.049.353.000 154.816.945.000 0,0455 | EVET D. Distikliigi DRT
Testi
TKFEN 240.599.000 52.747.812.000 0,0046 - - KPMG
THYAO 787.000.000 | 1.050.091.000.000 0,0007 - - PWC
TCELL 407.929.000 247.083.325.000 0,0017 - - GUNEY
TUPRS 2.150.000 366.793.673.000 0,0000 - - PWC
TTKOM 486.585.000 194.720.878.000 0,0025 - - GUNEY
SISE 1.274.353.000 291.211.843.000 0,0044 - - GUNEY
ULKER 1.868.341.000 61.589.644.000 0,0303 - - DRT
VAKBN 9,739.000 | 1.819.011.908.000 0,0000 - - GUNEY
ZOREN 2.475.135.000 98.510.973.000 0,0251 - - KPMG
Toplam 82.337.354.480 | 9.733.577.353.063 0,0084 - - -
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Tablo 4’te sunuldugu iizere BIST 50 endeksine kayitli 50 sirketin 34 tanesinin finansal tablolarinda serefiye
raporlandig: tespit edilmistir. Raporlanan serefiye tutarinin, endekste serefiye agiklayan sirketlerin varliklarina
oran1 0, 0084’tiir. Serefiye tutarmin varliklara orant en yiiksek on isletme, sirastyla MGROS (0,14), SOKM
(0,0981), OYAKC (0,08), CIMSA (0,06), MAVI (0,05), AEFES (0,04), KONTR (0,04), TAVHL (0,04), CCOLA
(0,04), ULKER (0,03) olarak hesaplanmustir.

Serefiye raporlayan 34 isletmenin 7 tanesinde, serefiye ile ilgili konular kilit denetim konusu olarak agiklanmstir.
Kilit denetim konusu olarak agiklanan konular, finansal tablolarin denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir.
Kilit denetim konulari, {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan segilen ve denetginin mesleki
muhakemesine gore, cari doneme ait finansal tablolarin denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular arasindan
belirlenir (KGK, BDS 701, p. 18). Calisjma kapsaminda yer alan isletmelerin yaklasik %20’sinin finansal
raporlarinda, serefiye deger diisiikliigi ve serefiyenin birimlere dagitimi onem arz eden konu olarak
degerlendirilmistir. 6 isletmenin denetim raporunda, serefiye deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi, yonetim
tarafindan belirlenen 6nemli varsayim ve tahminler igerdiginden ayrintili olarak incelenmistir. PETKM’e ait
denetim raporunda ise negatif serefiyenin nakit iireten birimlere dagitimi kilit denetim konusu olmustur.

Serefiyeyi, kilit denetim konusu olarak tespit eden denetim firmalari incelendiginde ise 6 igletmenin denetim
firmasinin PWC, 1 tanesinin DRT oldugu tespit edilmistir.

Tablo 5’te sunuldugu iizere, serefiye deger diisiikligli hesaplayan isletmeler, deger dusiikliigiiniin
hesaplanmasinda yonetimin kullandigi tahmin ve politikalarin agiklanmasi, iskonto oraninin standartta belirtildigi
iizere vergi Oncesi bazda izlenme durumu ve serefiye ile deger diisiikliigiiniin birimlere dagitimina iligkin tespitler
yer almaktadir.

Tablo 5. Serefiye Deger Diisiikliigii, Varsayimlari, Dagitimi, iskonto Oram Agiklamalar

Isletmeler Deger Deger Diisiikliigii Iskonto Oram Deger Diisiikliigiiniin
Diisiikliigii Testi Varsayim ve Hesaplamasinda Baz Dagitildig1 Seviye
Tahminleri Alinan Nakit Akis1

AKBNK - - Acgiklanmamis Agiklanmamisg
ALARK - - Aciklanmamis En diigiik
AEFES - - Vergi 6ncesi Faaliyet birimi
ARCLK - Agiklanmis Vergi sonrasi En diistik
BIMAS - - Agiklanmamis Faaliyet birimi
CCOLA - Agiklanmis Vergi oncesi En diistik
CIMSA - Aciklanmis Vergi 6ncesi En diigiik
DOHOL - - Agiklanmamis En diisiik
ENJSA - Aciklanmis Aciklanmamis Faaliyet birimi
EREGL - Aciklanmis Vergi sonrasi Faaliyet birimi
FROTO - Agiklanmis Vergi oncesi En diistik
GARAN - - Agiklanmamis Agiklanmamis
GUBRF - Aciklanmis Agiklanmamis En diisiik
SAHOL 535.000 Aciklanmis Vergi sonrasi En diigiik
HEKTS - Aciklanmis Vergi dncesi En diisiik
KCHOL - Agiklanmis Vergi oncesi En diistik
KONTR Test yapilmamis - Agiklanmamis En diisiik
KOZAL - - Acgiklanmamis En diistik
MAVI - Aciklanmis Vergi 6ncesi En diisiik
MGROS - - Vergi sonrasi Faaliyet birimi
OYAKC - Aciklanmis Aciklanmamis En diigiik
PGSUS - - Agiklanmamis Agiklanmamis
PETKM - Agiklanmis Acgiklanmamis Acgiklanmamisg
SOKM - Aciklanmis Vergi dncesi En diisiik
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TAVHL - - Vergi dncesi En diisiik
TKFEN 57.184.000 Aciklanmis Aciklanmamis En diisiik
THYAO - Aciklanmig Agiklanmamis Agiklanmamisg
TCELL 7.176.000 Agiklanmis Acgiklanmamis En diistik
TUPRS - - Agiklanmamis Agiklanmamis
TTKOM - - Acgiklanmamis En diistik
SISE - Aciklanmis Vergi sonrasi En diigiik
ULKER - Aciklanmis Vergi dncesi En diisiik
VAKBN - - Aciklanmamis Aciklanmamais
ZOREN - Aciklanmis Agiklanmamis En diisiik
Toplam - 20 vO:10, VS:5, A:19 D:22, FB:5 A:7

vO: Vergi Oncesi, VS: Vergi Sonrasi, A: A¢iklanmamis, D: En Disiik, FB: Faaliyet Birimi

Tablo 5’te sunuldugu tizere serefiye deger diisiikligii analizinde 34 isletmenin 33 tanesinin deger diisiikligi testi
yaptig1 goriilmistiir. Test yapmayan KONTR isletmesinin finansal raporu incelendiginde, serefiyenin konu oldugu
isletme birlesmesinin Agustos 2023°te edinildigi ve yil sonuna kadar test yapmak ve degeri yeniden gozden
gecirmek igin siirenin kisa olmasi nedeni ile deger diisiikligii testi yapilmadig1 agiklanmistir. Deger diistikligi
testi yapan 33 iletmenin 3 tanesi deger diisiikliigii raporlarken, digerleri deger diisiikliigiine rastlanilmadigini ifade
etmislerdir. Isletmelerin biiyiik bir cogunlugunun serefiye deger diisiikliigii raporlamamis olmasi, Ozerhan ve
Sultanoglu (2021) tarafindan yapilan ¢alisma ile uyumludur.

Calisma kapsamindaki 20 isletmenin, uygulanacak iskonto tahminleri ile ilgili gelecek projeksiyonlarini,
tahminlerini ve varsayimlarini agikladiklar1 goriilmiistiir. Standartta, kullanilacak iskonto oraninin vergi dncesi
oran olmasmin gerekliligi belirtilmistir. iskonto oraninin tahmin edilmesinin, vergi sonrasi esasa dayanmasi
durumunda, s6z konusu esas vergi dncesi orani yansitacak sekilde diizeltilmesi gerekliligi ifade edilmistir (IAS
36, p.A20). Calisma kapsaminda yer alan 10 isletme iskonto oranini vergi 6ncesi bazda hesaplarken, 5 tanesi vergi
sonrasi bazda hesaplamaktadir. Vergi sonrasi bazda hesaplayan isletmeler ardindan vergi 6ncesine goére diizeltme
yapmaktadirlar. 19 igletme hangi yontemi kullandigini agiklamamustir. Serefiye ve serefiye deger disiikligi, 22
isletme tarafindan en diisiik seviyede nakit iireten birimlere dagitilirken, 5 isletme faaliyet boliimii seviyesinde
dagitmaktadir. 7 isletme ise bu konuda agiklama yapmamustir.

6. Tartisma ve sonug

Serefiye muhasebesi ve serefiyede deger diistikliigliniin hesaplanmasi ile ilgili elestiriler uzun yillardan beri devam
etmektedir. Paydaslar, isletme birlesmeleri ve serefiye muhasebesi hakkinda finansal raporlarda yeterince bilgi
sunulmadigt ve bu nedenle giivenilir degerlendirmeler yapamadiklarini belirtmislerdir. Finansal tablo
hazirlayanlar ise, bu bilgilerin saglanmasi ve sunumunun zaman aldigini ve maliyetinin yiiksek oldugunu ifade
etmislerdir. Bunun disinda 6nemli oranda bir paydas grubu da serefiye deger diisiikliigii hesaplamalarinin giivenilir
olmadig1 ve amortisman uygulamasina geri doniilmesini talep etmektedirler.

Uluslararasi finansal raporlama standartlarini diizenleyen en 6nemli uluslararasi kuruluslardan biri olan IASB, bu
tartigmalarin serefiyenin dogasindan kaynaklandigini ve tamamen sona ermesinin miimkiin olmadigini belirtmistir.
Kurul, serefiyede amortisman ayrilmast veya deger diistikliigii testi yapilmasi konusunda ise hi¢bir yontemin
kusursuz olmadig, her iki yontemin de hem avantajlart hem de dezavantajlari oldugu yorumunu yapmistir. Ancak
gelen tiim elestirileri dikkate alarak, IFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve IAS 36 Deger Diisiikliigii standartlarinda
uygulamay1 iyilestirmek tizere hazirlanan Taslak Metin ile degisiklik onerileri sunmustur. Mart 2024’te sunulan
bu 6neriler sonucunda goriismeler devam etmektedir.

IASB’in Oneri Taslagi’nda acikladigi, yapilmasi planlanan degisiklikler iki grupta toplanmaktadir; isletme
birlesmeleri ile ilgili paydaslara daha fazla bilgi sunmak adina ek agiklama zorunluluklari getirilmesi ve
serefiyenin sonraki yillarda izlenmesine iliskin degisiklikler yapilmasi. Isletme birlesmeleri ile ilgili olarak,
edinme tarihinde, edinen isletme bu birlesme i¢in temel hedeflerini agiklamak zorundadir. Eger edinilen isletmenin
net kéri, hasilatt veya edinme tarihindeki serefiye dahil net varliklarmin tutari, standartta belirlenen 6lgiitleri
astyorsa ve hedefler gergeklesmediginde edinen isletme 6nemli kayiplara ugrayacaksa bu birlesme stratejik isletme
birlegsmesi olarak adlandirilmaktadir. Stratejik isletme birlesmelerinde, birlesmenin temel hedefleri ve bu
birlesmeden sonraki yillarda beklenen performans mutlaka agiklanmalidir. Belirtilen agiklamalardan muafiyet
sadece aciklama yapilmasi durumunda, edinen isletmenin hedeflerine ulasmasi miimkiin olmayacaksa soz
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konusudur. Bu muafiyetin uygulanmasi halinde, isletme muafiyet uygulandigini1 da agiklamak zorundadir. Ek
olarak sonraki yillarda igletmenin, birlesmeden kaynaklanan performansi ve hedeflerini ne 6l¢iide gergeklestirdigi
de agiklanmasi beklenen konulardir.

Taslak Metin’de, serefiye deger diisiikliigii testinin yapilmasi ve muhasebesinde de degisikliler onerilmistir.
Oncelikle serefiye deger diisiikliigiiniin nakit yaratan birimlere tahsisinde, en diisiik seviyede nakit iireten
birimlerin belirlenmesi ve bu birimlere paylastirilmasi zorunludur. Bunun disinda kullanim degerinin
hesaplanmasinda da degisiklik yapilmigtir. Degisiklik sonrasinda, heniiz taahhiit edilmemis bir yeniden
yapilandirma veya varligin performansinin iyilestirilmesi ve gelistirilmesinden kaynaklanan gelecekteki nakit
akiglar;, kullanim degerinin 6l¢iimiindeki nakit akislarina dahil edilebilecektir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda nakit akislari1 bugiinkii degere indirgeyen iskonto orami hesaplanirken vergi sonrasi nakit
akiglart da baz alinabilir. Bu durumda Standartta yer alan mevcut uygulamaya gore yapilmasi gereken diizeltme
islemi, degisikliklerin yiiriirliige girmesi ile yapilmayacaktir.

Calismada degisiklik onerisinde yer alan bu diizenlemeler ile ilgili olarak BIST 50 endeksine kayith isletmelerin
finansal raporlar1 ve denetim raporunda yer alan agiklamalar incelenmistir. Yapilan inceleme sonucunda bazi
isletmelerin raporladiklar: serefiye tutarinin varliklar icerisinde 6nemli yer tuttugu ifade edilebilir. MGROS i¢in
bu oran yaklasik %14, SOKM i¢in yaklasik %10, OY AKC icin %8 ve CIMSA ig¢in %6 olarak tespit edilmistir. Bu
nedenle yapilmasi diisiiniilen degisikliklerin yiiksek tutarda serefiye raporlayan isletmeler icin dnemli oldugu
diistiniilmektedir. Elde edilen bulgular, 6neri taslaginda yer alan degisiklikler ile karsilastirildiginda asagidaki
sonuglara varimistir;

v" Finansal tablo hazirlayanlar, serefiye muhasebesinin ¢ok zaman aldigimi ve maliyetli oldugunu ifade
etmislerdir. Buradan hareketle, zaman alan ve maliyetli konularmn kilit denetim konusu olma potansiyelinin
de yiiksek oldugunu savunmak miimkiindiir. Yapilan incelemede 34 isletmenin 7 tanesinde, serefiye
muhasebesi  kilit denetim konusu olmustur. Bu nedenle, yapilan elestirilerin gergegi yansittigi
diigiiniilmektedir.

V' Paydaglar, finansal raporlarda, isletme birlesmeleri ve serefiye muhasebesi konusunda yeterli bilgi
saglayamadiklarini ifade etmislerdir. Yapilan incelemede isletme birlesmelerinin temel hedefleri ile ilgili
aciklamalarin yer almadigi goriilmistiir. Serefiye deger diisiikligii ile ilgili agiklamalar degerlendirildiginde
ise 20 isletmenin, uygulanacak iskonto tahminleri ile ilgili gelecek projeksiyonlarini, tahminlerini ve
varsayimlarint agikladiklari goriilmiistiir. Ancak 14 isletmenin bu konuda agiklamasi bulunmamaktadir.
Tespit edilen bulgular 15181nda, kullanicilarin elestirilerinin gergegi yansittig1 ifade edilebilir.

V' Paydaslar, isletme yoneticilerinin deger diisiikliigii tahminleri yaparken fazla iyimser olduklari ve deger
diistikliigli raporlamaktan kagindiklarini ifade etmiglerdir. Calismada 34 igletmeden 33’°niin deger diistikliigi
testi yaptig1 ve bunlardan sadece 3 tanesinin deger diistikliigii raporladiklari tespit edilmistir. Bu durumda
paydaslarin elestirilerinin gergegi yansitma potansiyelinin oldugu sdylenebilir.

v' IAS 36°da iskonto orani tespit edilirken, vergi oncesi nakit akislarmm baz almmasi gerekliligi ifade
edilmektedir. Vergi sonrasi nakit akislarini dikkate alan isletmeler ise sonrasinda diizeltme yapmak
zorundadirlar. Ancak bu zaman alan ve maliyetli bir istir. Arastirma sonucunda bu konuda agiklama yapan 15
isletmeden 5 tanesi vergi sonrasi nakit akislarini baz aldigini agiklamistir. Bu durumda yapilan diizenlemenin,
isletmelerin hesaplamalarini kolaylastiracagi diisiiniilmektedir.

V' Serefiyenin nakit yaratan en diisiik seviyedeki birimlere tahsis edilme zorunlulugu da énerilen degisiklikler
arasindadir. Arastirma bulgularina gére bu konuda agiklama yapan 27 isletmenin 5 tanesi, serefiyeyi faaliyet
boliimii bazinda izlemektedir. Oneri taslaginda yer alan degisikligin yiiriirliige girmesi ile bu isletmelerin de
serefiyeyi izledikleri birimi degistirme ihtimali oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Yapilan bu degerlendirme ve karsilastirmalardan sonra serefiye raporlayan isletmelerin degisikliklerden
etkilenecegi diisliniilmektedir. Paydaslar yoniinden degerlendirildiginde, dneri metninde yer alan degisiklerin
yiiriirliige girmesi ile paydaslarin igletme birlesmeleri ve serefiye muhasebesi konusunda daha fazla bilgi edinecegi
ve daha dogru kararlar alabilecegi diisiiniilmektedir. Finansal tablolar1 hazirlayanlar agisindan ise daha ayrintilt
degerlendirme yapmalari gerektigi ancak zaman alan ve maliyetli islemlerin azalacagini ifade etmek miimkiindiir.
Her ne kadar igletme birlesmeleri ve serefiye muhasebesi konusunda, agiklama gereklilikleri artmis, kural ve
ilkeler daha agiklayici olarak diizenlenmis olsa da yonetimin yargi kullanmasini gerektiren konular yer almaya
devam etmektedir. Bu nedenle isletme yoneticilerinin ve finansal tablolar1 hazirlayanlarin, yaptiklar: tahmin ve
yargilarda samimi ve objektif olmasi1 gerektigi diigiiniilmektedir. Diger yandan, serefiye deger diisiikliigiini kilit
denetim konusu olarak belirleyen isletmelerin daha fazla agiklama yaptig1 da tespit edilen hususlar arasindadir. Bu
isletmelerin denetim sirketleri de dort biiyiikler olarak adlandirilan denetim sirketleri arasinda yer almaktadir. Bu
nedenle isletmelerin, denetim sirketlerinin de isletme birlesmeleri acgiklamalar1 ve serefiye muhasebesinin
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tyilestirilmesi konusunda etkisi oldugu ifade edilebilir. Serefiye muhasebesi konusunda denetim sirketlerinin de
daha titiz davranmasi dnerilmektedir.

Bundan sonraki calismalarda uluslararasi ve ulusal standart diizenleyici kuruluglarin konu ile ilgili oneri ve
yaptiklart degisikliklerinin izlenmesi ve uygulama sonuglarinin da degerlendirilmesi Onerilmektedir. Ayrica
caligma kapsaminda arastirma BIST 50 endeksine kayith isletmeler ilizerinde yapilmistir. Bu g¢alismanin
genisletilerek daha fazla sayida isletmede ve birden fazla yila ait finansal raporlarmin incelenmesi yoluyla
tekrarlanmasinin faydali olacag diistiniilmektedir.
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