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This study examines the implementation of green monetary policies in Turkey, focusing
on central banks, the banking sector, and public policies. It discusses the historical
development of the concept of green money, the role and tools of central banks in
combating climate change. The policies of countries like the EU, the UK, and China are
analyzed comparatively, while the Central Bank of the Republic of Turkey's (CBRT)
membership in NGFS, sustainable financing incentives, and examples of green
transformation in the banking sector are highlighted. The research reveals that the
effectiveness of green monetary policies needs to be supported by regulatory
frameworks, international cooperation, and market dynamics. It is recommended that to
achieve Turkey's net-zero emissions targets, financial institutions' capacities in
environmental risk management be strengthened, and green investments be encouraged.
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Tirkiye

Bu ¢alisma, Tiirkiye’deki yesil para politikasi uygulamalarmi merkez bankalari,
bankacilik sektorii ve kamu politikalar1 ekseninde incelemektedir. Yesil para
kavraminin tarihsel gelisimi, iklim degisikligiyle miicadelede merkez bankalarinin rolii
ve araglari ele alinmaktadir. AB, Ingiltere ve Cin gibi iilkelerin politikalari
karsilastirmali olarak ele alinmig; Tiirkiye’de TCMB’nin NGFS iiyeligi, siirdiiriilebilir
finansman tesvikleri ve bankacilik sektdriindeki yesil donilisim Ornekleri
vurgulanmistir. Arastirma, yesil para politikalarinin etkinliginin diizenleyici gerceveler,
uluslararas1 is birligi ve piyasa dinamikleriyle desteklenmesi gerektigini ortaya
koymaktadir. Tirkiye’nin net sifir emisyon hedeflerine ulagmasi igin finansal
kurumlarin gevresel risk yonetim kapasitelerinin artirtlmasi ve yesil yatirimlarin tegvik
edilmesi 6nerilmektedir.
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GIRIS

Son yillarda kiiresel ekonomi, siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine uyum saglama siirecine girmis
ve ¢evresel faktorler finansal kararlarin merkezine yerlesmistir. Iklim degisikliginin yikic1 etkileri
giderek daha fazla hissedilirken, geleneksel ekonomik biiylime modelleri siirdiiriilebilir bir gelecek icin
yetersiz kalmaktadir. Fosil yakitlara dayal {iretim ve tiikketim aligkanliklari, dogal kaynaklarin hizla
tilkenmesine ve ekosistemlerin geri dontilemez sekilde zarar gérmesine neden olmaktadir. Bu nedenle,
finansal sistemlerin doga dostu bir perspektife yonlendirilmesi, sadece gevresel bir zorunluluk degil,
ayn1 zamanda ekonomik istikrar1 saglamak icin de kritik bir gereklilik haline gelmistir. Yesil para
politikalari, finansal araglarin iklim degisikligiyle miicadeleyi destekleyecek sekilde yeniden
yapilandirilmasini1 hedefleyen bir yaklasimdir. Bu politika, sadece cevre dostu projelere finansman
saglamayi degil, ayn1 zamanda finansal sistemin iklim risklerine kars1 daha dayanikli hale gelmesini de
amaglamaktadir. Merkez bankalari, bankacilik sektorii ve kamu politikalar1 bu doniigiim siirecinde
onemli roller iistlenirken, yesil tahviller, siirdiiriilebilir yatirim fonlar1 ve karbon fiyatlandirma
mekanizmalari gibi araglar, finansal sistemin ¢evresel siirdiiriilebilirlige entegrasyonunda 6nemli bir yer
tutmaktadir. Yesil ekonomiye gecis siireci, sadece ¢evresel felaketleri onlemeyi degil, ayni zamanda
finansal sistemleri daha direngli ve kapsayici hale getirmeyi de amaglamaktadir. Bu noktada, kamu ve
0zel sektoriin ortak hareket etmesi, uzun vadeli ekonomik istikrarin saglanmasi agisindan kritik bir 6nem
tagimaktadir. Tiirkiye’nin de bu siirece etkin bir sekilde dahil olmasi, hem kiiresel siirdiiriilebilirlik
cabalarma katki saglayacak hem de ekonomik rekabet giiciinii artirarak yeni yatinm firsatlar
yaratacaktir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler i¢in yesil finansmanin 6nemi daha da biiyiiktiir.
Ekonomik biiyiime hedefleri ile ¢evresel siirdiiriilebilirlik arasindaki dengeyi saglamak, uzun vadeli
kalkinmanin en temel unsurlarindan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Tiirkiye’nin zengin dogal kaynaklari
ve giiclii tarim potansiyeli, stirdiiriilebilir finans politikalarinin etkin sekilde uygulanmasi halinde biiyiik
bir avantaj saglayabilir. Bununla birlikte, yesil finansman araglarinin yayginlastirilmasi, 6zel sektoriin
¢evre dostu yatirimlara tegvik edilmesi ve diizenleyici ¢er¢evenin giiclendirilmesi gibi adimlarin atilmasi
gerekmektedir. Ote yandan, 6zellikle azgelismis iilkelerde cevresel siirdiiriilebilirlige gecis siireci ciddi
ekonomik zorluklar dogurabilmektedir. Yenilenebilir enerji yatirimlari, bu iilkelerde mevcut teknolojik
altyapinin yetersizligi ve finansman olanaklarinin simirliligi nedeniyle yiiksek maliyetlidir. Ornegin,
glines veya riizgar enerjisine dayali elektrik iiretiminin birim maliyetinin (kWh basina) fosil yakitlara
kiyasla 6-7 kat daha fazla oldugu bilinmektedir. Bu durum, cevreye duyarli politikalarin
uygulanabilirligini ve siirdiiriilebilirligini ekonomik agidan tartismaya a¢makta; uluslararasi finansal
destek ve teknoloji transferine olan ihtiyaci artirmaktadir.

1. TEORIK BRIiKOLAJ

Yesil para politikalari, siirdiiriilebilir kalkinma ve ¢evresel koruma konularinda giderek daha fazla
onem kazanmaktadir. Bu teorik brikolaj incelemesi, bu alandaki mevcut ¢calismalar1 ve Tiirkiye ile diinya
genelindeki uygulamalari ele alarak, yesil para politikalarinin ekonomik, sosyal ve ¢evresel boyutlarin
analiz etmeyi amaglamaktadir.

Oztiirk ve digerleri (2012), siirdiiriilebilir kalkinmanin ekonomik, sosyal ve cevresel yonlerini ele
alarak, yesil ekonomik gelisimin 6nemini vurgulamaktadir. Gelismekte olan iilkelerin hizli sanayilesme
siirecinde dogal cevreyi korumakta yetersiz kaldiklar1 ve bunun toplumsal maliyetler dogurdugu
belirtilmektedir. Tiirkiye'nin tarimsal potansiyeli, yesil ekonomi uygulamalarini desteklemek igin
elverisli bir zemin sunmaktadir.

Islam ve Hasan (2015), yesil bankacilik uygulamalarinin evrimini inceleyerek ticari bankalarin
stirdiiriilebilir kalkinmaya katkisini ele almaktadir. Caligmalari, yesil bankaciligin yalmzca gevresel
kaygilar gidermekle kalmayip miisteri talepleri ve operasyonel verimlilikle de uyumlu oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu dogrultuda finansal kurumlarin isletmeler arasinda sorumlu davranisi tesvik etmede
kritik bir rol oynayabilecegi gosterilmektedir.

Denizhan ve digerleri (2017), yesil tedarik zinciri uygulamalarini inceleyerek, tedarikgilerin ¢evre
projelerine katki saglamalarinin 6nemini ortaya koymaktadir. Arastirma, Tiirkiye'deki yesil tedarik
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zinciri uygulamalarinin yetersizligini ve yoneticilerin ¢evresel biling ile kalite performansini géz 6niinde
bulundurarak yesil tedarik¢i seciminde dikkatli olmalar1 gerektigini vurgulamaktadir.

Mosavichechaklou ve Bozbay (2018), Tiirk ve Iranl tiiketicilerin yesil satin alma davranislarini
inceleyerek, ¢evre sorunlarinin algilanmasinin bu davranis {izerindeki etkisini degerlendirmektedir.
Calisma, tiiketicilerin ¢evresel sorunlara olan duyarliligini artirmak icin egitim ve medya desteginin
onemine dikkat cekmektedir. Ayrica, isletmelerin ¢evresel konularda yasal uyarilara uymalarinin yam
sira, hedef kitlelerine uygun pazarlama stratejileri gelistirmeleri gerektigi sonucuna ulagilmaktadir.

D'Orazio ve Dirks (2021), G20 iilkelerindeki iklimle ilgili finansal politikalarin karbon
emisyonlart iizerindeki etkilerini analiz etmektedir. Calismalari, merkez bankalari ve finansal
diizenleyicilerin yesil finansmani artirmadaki ve iklim risklerini azaltmadaki roliinii vurgulamaktadir.

Murau ve digerleri (2022) ise bagarili bir yesil gecis i¢in gerekli parasal mimariyi degerlendirerek
tartigmay1 bir adim ileri tasimaktadir. Yesil finansmanin kontrolsiiz genislemesiyle ilgili olasi risklere
dikkat ceken caligma, uzun vadeli finansman stratejileri olmadan yesil varlik yaratiminin tesviki
konusundaki sakincalara isaret etmektedir.

Ulkii (2023), yesil para politikasinin merkez bankalarmin iklim degisikligiyle miicadelede
oynayabilecegi kritik rollerden biri oldugunu vurgulamaktadir.

Guter-Sandu ve digerleri (2024), Avrupa’nin para politikalar1 ¢ercevesinin net sifir gecisini
finanse etme kapasitesini degerlendirmektedir.

Son olarak Xu ve digerleri (2024), enerji gecisi ve yesil finans alanindaki gelismeleri
bibliyometrik bir analizle incelemektedir. Bulgulari, diizenleyici ¢ercevelerin ve piyasa dinamiklerinin
daha iyi anlagilmasinin 6nemini gostermektedir.

Genel olarak, yesil para politikalarina yonelik ¢ok boyutlu bir yaklagimi yansitan bu ¢aligsmalar,
finansal kurumlarin, diizenleyici kuruluglarin ve kurumsal stratejilerin iklim degisikligi karsisindaki
roliinii vurgulamaktadir. Bu ¢alismalar, siirdiiriilebilir bir gecisin saglanabilmesi i¢in finans sektoriinde
tutarli ve koordineli eylemlerin gerekliligini 6ne ¢ikararak ekonomik siirdiiriilebilirlik ile ¢evresel
sorumluluk arasindaki giiclii bagi pekistirmektedir.

2. YESIL PARA KAVRAMININ GELISIMi VE TARIHSEL SURECIH

Yesil para kavrami, 2000'li yillarin baslarinda, oOzellikle iklim degisikligi ve ¢evresel
stirdiiriilebilirlik konularinin kiiresel giindemde daha fazla yer almaya baglamasiyla ortaya ¢ikmistir.
Ancak bu kavramin kokeni, 1970'lerdeki ¢evre hareketlerine ve 1990'larda siirdiiriilebilir kalkinma
fikirlerinin yayginlagsmasina kadar uzanir. Yesil para kavrami, ¢cevre dostu ve siirdiiriilebilir projelere
yapilan yatirimlar ifade eder. Bu kavram, ozellikle iklim degisikligi, yenilenebilir enerji, enerji
verimliligi, temiz ulasim ve diger cevresel sorunlarla miicadele etmek amaciyla kullanilan finansal
kaynaklar1 kapsar. Yesil para hem 6zel sektor hem de kamu sektorii tarafindan saglanabilir ve genellikle
yesil tahviller, yesil fonlar veya siirdiiriilebilir yatirim araglar1 seklinde olmaktadir (Gartner, 2025).

Yesil tahvil, iklim ve ¢evre projelerine sermaye saglamak amaciyla g¢ikarilan bir borglanma
aracidir. Iklim Tahvilleri Girisimi'ne gére, bu tahvillerin gelirleri tamamen veya kismen yesil projelerin
finansmani1 veya yeniden finansmani i¢in kullanilir ve fon kullanimi, proje degerlendirme, gelir yonetimi
ve raporlama gibi temel bilesenlere uyumlu olmalidir. Hem 6zel sektdr hem de devletler tarafindan ilgi
goren yesil tahviller, en ¢ok yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi projelerinde kullanilmaktadir
(Topgu, 2022). Yesil fonlar ve siirdiirtilebilir yatirnm araglari, ¢evresel, sosyal ve yonetisim (ESG)
kriterlerine uygun projeleri finanse eden finansal enstriimanlardir. Yesil fonlar, yatirimcilarin
sermayelerini yenilenebilir enerji, enerji verimliligi, siirdiiriilebilir tarim ve ¢evre dostu teknolojiler gibi
alanlara yonlendirmesine olanak tanir. Stirdiiriilebilir yatirim araglar ise hisse senetleri, tahviller veya
alternatif finansman modelleri gibi ¢esitli bicimlerde olabilir ve yalnizca ¢evresel faktorleri degil, ayni
zamanda sosyal sorumluluk ve etik yonetim ilkelerini de dikkate alir. Bu araglar, finansal getiri
saglamanin yani sira uzun vadede ¢evresel ve sosyal fayda yaratmayi hedeflemektedir (Rankia, 2025).
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Bu kavramin gelisimi, ¢evresel farkindaligin artmasi ve finansal piyasalarin bu dogrultuda
evrilmesiyle sekillenmistir.

1. 1970’ler- Cevre Hareketlerinin Yiikselisi:

% 1970'erde, petrol krizi ve gevre kirliligi gibi sorunlar, cevre dostu politikalarin ve yenilenebilir
enerji kaynaklarinin 6nemini artirdi.

% Bu donemde, ¢evresel sorunlara finansal ¢éziimler iiretme fikri ilk kez giindeme geldi (Kartal
ve Kartal, 2020).

2. 1990’l1ar- Siirdiiriilebilir Kalkinma ve Yesil Finans:
% 1992'de Rio Diinya Zirvesi'nde siirdiiriilebilir kalkinma kavram kiiresel olarak kabul gordii.

% Bu donemde, cevresel projelere yatirim yapma fikri daha da gelisti ve "yesil finans" kavrami
ortaya ¢ikt1.

% Ogzellikle yenilenebilir enerji projelerine yapilan yatirimlar artt1 (Topeu, 2022).
3.2000’1er- Yesil Tahviller ve Kurumsal Adimlar:

% 2000 yillarin baglarinda, iklim degisikligiyle miicadele icin finansal araglar gelistirilmeye
baslandi.

% 2007'de Avrupa Yatirim Bankas1 (EIB), ilk yesil tahvili ihrag etti.

< 2010'arda yesil tahvil piyasasi hizla biiyiidii ve yesil finansman araglar1 yayginlasti (Mentese,
2021).

4. 2015 Sonrasi- Paris Anlagmasi ve Kiiresel Hareket:
% 2015'te imzalanan Paris Iklim Anlasmasi, yesil finansmanin 6nemini daha da artird1.

< Bu donemde, merkez bankalar1 ve finansal kurumlar, iklim risklerini finansal sistemlerine
entegre etmeye basladi.

% Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) gibi girisimler, sirketlerin iklim
risklerini raporlamasini tesvik ederek yesil finansmanin yayginlasmasina katkida bulundu
(Topgu, 2022).

2.1. Yesil Para Politikasina Genel Bakis

Yesil para politikasina gecis, finansal sistemlerin ¢evresel stirdiiriilebilirlik ve iklim degisikligiyle
miicadeleye daha fazla odaklanmaya bagladig bir siirectir. Geleneksel ekonomik biiylime hedeflerinden
ve finansal araclardan farkli olarak, yesil para politikast c¢evresel riskleri, yesil yatirimlart ve
stirdiirtilebilir finansmani 6n plana ¢ikarir. Bu politika, ¢cevresel siirdiiriilebilirligi tesvik etmeyi ve iklim
degisikligiyle miicadele etmeyi amacglayan bir finansal yaklasim olarak giderek daha fazla 6nem
kazanmaktadir. Ote yandan, geleneksel para politikas1 ekonomik biiyiimeyi desteklemek, fiyat istikrarin
saglamak ve issizlikle miicadele etmek gibi hedeflere odaklanirken, yesil para politikasi ¢evresel
riskleri, yesil yatirnmlar1 ve siirdiiriilebilir finansmani kapsar. Geleneksel para politikasi ise genellikle
enflasyon kontrolil, faiz oranlari ve para arz1 gibi ekonomik unsurlara yonelir. Her iki politika da uzun
vadeli hedeflere ulasmay1 amaglar ancak dissal faktérlerden, drnegin iklim degisikligi veya kiiresel
ekonomik dalgalanmalardan etkilenebilir. Asagidaki tablo, her iki politikanin temel 6zelliklerini ve
birbirlerinden nasil farklilastiklarin1 detayli bir sekilde karsilastirmaktadir.

Tablo 1: Yesil Para Politikas1 ve Geleneksel Para Politikasi Karsilagtirmasi

Kriter Yesil Para Politikasi Geleneksel Para Politikasi
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Temel Amac Cevresel siirdiirtilebilirligi tesvik Ekonomik biiyiimeyi saglamak, fiyat
etmek ve iklim degisikligiyle istikrarim korumak ve igsizlikle
miicadele etmek. miicadele etmek.

Kapsam Cevresel riskler, yesil yatirrmlar ve Enflasyon, faiz oranlari, para arzi ve is
siirdiiriilebilir finansman. giicll piyasas.

Araclar Yesil tahviller, Yesil fonlar ve Faiz oranlari, agik piyasa islemleri,
stirdiiriilebilir yatirim araglart. zorunlu karsilik oranlari.

Hedef Kitlesi Cevresel siirdiiriilebilirligi destekleyen | Genel ekonomi, bankalar, yatirimcilar ve
isletmeler ve projeler. tiiketiciler.

Risk Yonetimi Cevresel ve iklimsel risklerin finansal | Ekonomik ve finansal sistemin risklerini
sisteme etkisini yonetmek. denetlemek (enflasyon, resesyon, vb.).

Uygulama Cevre dostu yatirimlar, yenilenebilir Para arz1, kredi genislemesi, piyasa

Alanlari enerji projeleri, yesil bankacilik. likiditesi.

Uzun Vadeli Siirdiirtilebilir kalkinma ve yesil Ekonomik biiylime, issizlik oranlarini

Hedefler doniisiim. diisiirme, fiyat istikrar1 saglama.

Hiikiimet Cevresel diizenlemeler ve yesil Ekonomik politikalar ve maliye

Politikalar ile tesviklerle uyumlu. politikalariyla uyumlu.

Hiski

Dissal Etkiler Iklim degisikligi, dogal afetler, Kiiresel ekonomik dalgalanmalar, ticaret
cevresel krizler. politikalari, finansal krizler.

Kaynak: Bu tablo, tarafimizdan hazirlanmistir.

Yesil para politikasi, kiiresel 6l¢ekte giderek daha fazla dikkat ¢eken yeni bir kavramdir. Heniiz
tam anlamiyla belirlenmis bir ger¢eveye sahip olmamakla birlikte, genel olarak bir iilkenin finansal ve
ekonomik politika miidahalelerini siirdiiriilebilirlik hedefleri dogrultusunda sekillendirmeyi amaglayan
cesitli stratejilerin biitlinliigli olarak degerlendirilebilir. Net sifir karbon emisyonuna ulasma hedefi
dogrultusunda sekillenen bu politikalar, basta karbondioksit (CO:) olmak iizere sera gazi (GHG)
emisyonlarmin yol ac¢tif1 kiiresel 1sinmaya karsi miicadeleyi amaglamaktadir. GHG emisyonlarimin
biliylik bir kismi fosil yakitlarin kullanimindan kaynaklandigindan, bu politikalarin 6ncelikli
hedeflerinden biri fosil yakitlara olan bagimlilig1 azaltmaktir. Bu tiir politikalarin benimsenmesinin
ardindaki temel motivasyonlar arasinda, iklim degisikliginin yol ag¢tig1 zararlar1 azaltma, ¢evresel
felaketlerle iligkili ekonomik risklere karsi onleyici adimlar atma ve dogal kaynaklarin korunmasin
saglama cabalari yer almaktadir (Guter-Sandu vd., 2024).

Yesil para politikasinin uygulanmasinda merkez bankalar1 ve finansal kuruluslar kritik bir rol
iistlenmektedir. Ekonomiyi dogrudan etkileyen mali politikalar ve harcama kararlar1 genellikle
hiikiimetler tarafindan belirlenirken, merkez bankalar1 kendi miidahalelerini olustururken bu
politikalarla uyum i¢inde hareket etmek zorundadir. Bu baglamda, merkez bankalarinin sorumlulugu,
hiikkiimetin finansal kararlarini siirdiiriilebilirlik hedefleri dogrultusunda yonlendirmek ve iilkenin
ekonomik yapisini ¢evresel hedeflerle uyumlu hale getirmektir (Dunz vd., 2019).

Yesil para politikalarinin hayata gegirilmesi igin farkli araglar kullanilabilir. Yaygin bir 6rnek
olarak, saglanan fonlarin yalnizca ¢evre dostu projelere yonlendirilmesini garanti altina alan yesil
tahvillerin ihraci gosterilebilir. Tiirkiye'nin 2019 yilinda uyguladigi yesil tahvilleri modeli, emisyonlari
azaltan toplu tasima projelerinin finansmani igin tasarlanmis basarili bir 6rnektir. Yesil tahvillere ek
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olarak, tlkeler finansal kuruluslar1 yalnizca g¢evre dostu isletmelere kredi saglamaya tesvik eden
stirdiiriilebilir yatinm yonergeleri gelistirebilirler. Bir diger etkili yontem ise, ¢evre dostu projelere
yatinm yapan isletmeler ile finansal kaynak saglayan yatirimecilart bir araya getiren eslestirme
programlaridir (Monay, 2025).

Finansal piyasalar bu siirecte kritik bir rol iistlenmektedir. Karbon yogun faaliyetler ve fosil yakit
yatirimlari, tahviller ve krediler araciligiyla finansal sistem igerisinde yaygin olarak desteklenmektedir.
Bununla birlikte, finansal piyasalarin riskleri tiim ekonomik sisteme yayma potansiyeli gdz Oniine
alindiginda, kiiresel makroekonomik istikrari tehdit eden ekolojik risklerin yonetilmesi biiyiik 6nem
tagimaktadir. Bu dogrultuda, yesil para politikasinin temel hedefleri sunlardir:

1. Sirdirilebilir finansal piyasa yapisim1 tesvik etmek: Finansal piyasalar yalnizca karlilig
hedeflemek yerine, ekonomik faaliyetlerin siirdiiriilebilirligini  artiracak  sekilde
yonlendirilmelidir. Bu kapsamda, ekosisteme verilen zarar goz ardi edilmemeli, ekolojik
bozulmalardan kaynaklanabilecek ekonomik riskler dikkate alinarak azaltici tedbirler
almmalidir. Sonug olarak, finansal sistem cevre dostu yatirimlar1 ve projeleri desteklemeye
tesvik edilmelidir (Semtrio, 2025).

2. Kiiresel ekonomik faaliyetleri net sifir karbon emisyonuna uyumlu hale getirmek: Sera gazi
emisyonuna neden olan siirecler kisitlanmali, fosil yakit kullanimii azaltmaya yonelik
politikalar gelistirilmelidir. Bunun yerine, temiz enerji ve diisiik karbonlu teknolojilerin
finansmani onceliklendirilmelidir (TSKB, 2021).

3. iklim degisikligini makroekonomik bir risk olarak ele almak: iklim degisikligiyle miicadele,
yalnizca yerel degil, kiiresel bir ekonomik kaygi olarak degerlendirilmelidir. Bu dogrultuda,
iklim politikalar1 bolgesel farkliliklar gz 6niinde bulundurularak kiiresel dl¢ekte ele alinmals,
aksi takdirde ortaya cikabilecek makroekonomik soklar kiiresel ekonomi iizerinde olumsuz
etkiler yaratacaktir (Shakil vd., 2014).

Yesil para politikasi ¢ercevesinde ¢evresel istikrar ve finansal istikrar birbirine entegre iki temel
hedef olarak kabul edilmektedir. Finansal istikrarin saglanmasi, sistem genelindeki tasma etkileri
nedeniyle ekolojik risklerin makroekonomik istikrara yayilimimi kisitlamak agisindan kritik bir rol
oynar. Geleneksel olarak para politikasinin birincil amaci olan finansal istikrar, yesil Onlemler
kapsaminda ele alindiginda is yaratma, inovasyon ve ekonomik biiylime gibi ek firsatlar da ortaya
cikmaktadir. Bu baglamda, yesil politikalara yonelik atilacak adimlarin kapsami ve detay seviyesi,
almacak onlemlerin gerekliligine odaklanilarak belirlenmektedir (Y1lmaz ve Cakaloglu, 2022).

3. iKLiM DEGISIKLiGiYLE MUCADELEDE MERKEZ BANKALARININ YESIL
PARA POLITIKASI ROLU

Yesil para politikasi, merkez bankalarinin iklim degisikligiyle miicadeleye yonelik uyguladigi bir
dizi strateji ve aragtan olusur. Bu politika, finansal sistemin ¢evresel riskleri dikkate alarak ekonomik
faaliyetleri yonlendirmeyi amaglar. Merkez bankalari, yesil para politikas1 araciligiyla diisiik karbonlu
yatinmlar1 destekler, karbon emisyonlarin1 azaltmaya yonelik tesvikler sunar ve siirdiiriilebilir
biiylimeyi desteklemektedir. Bu baglamda, merkez bankalarinin yesil kredi tahsisi, yesil zorunlu kargilik
oranlari, yesil makro ihtiyati regiilasyonlar gibi araglari, yesil yatirimlarin 6niinii acar ve karbon ayak
izini azaltmaya yonelik bir ekonominin inga edilmesine katki saglar (Lerven ve Collins, 2017).

Kiiresel iklim degisikligi ile miicadelede merkez bankalarinin yesil para politikas1 araglarini
kullanmalar1 hem firsatlar hem de riskler tasir. Merkez bankalarinin geleneksel gorevleri ekonomik ve
finansal istikrar1 saglamakken, c¢evresel hedeflerin bu sorumluluklara eklenmesi, politikalari daha
karmasik hale getirebilir. Merkez bankalarinin bagimsizligi, siyasi etkilerden uzak kalmalar1 gerektigi
icin, iklim degisikligi politikalarina agir1 miidahale, bagimsizliklarini tehlikeye atabilir. Ayrica, yesil
politikalarin piyasa tarafsizligini ihlal etme riski ve iklim degisikligi ile miicadelede asir1 beklentiler,
kurumlarin islevselligini zorlayabilir. Iklim degisikligi ile miicadelede her iilkenin kosullar1 farklidir, bu
ylizden tek bir ¢oziim yolu yoktur ve uluslararasi igbirligi gereklidir. Yesil para politikalarinin seffaflik
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ve tutarlilik eksiklikleri de dnemli sorunlardir. Merkez bankalarinin iklim risklerini dikkate alarak daha
dikkatli bir miidahale stratejisi benimsemesi, uzun vadede ekonomik istikrar1 koruyabilir (Ulkii, 2023).

Yesil para politikasi, ekonomik istikrar1 ve finansal sistemi, ¢cevresel risklere karsi daha direngli
hale getirmeye odaklanir. Merkez bankalari, geleneksel para politikasinin Gtesine gecerek, yesil
yatinmlarin tesvik edilmesini, gevresel risklerin finansal sistem {izerindeki etkilerinin minimize
edilmesini hedefler. Bu yaklasim, sadece siirdiiriilebilir biiylimeyi tesvik etmekle kalmaz, ayn1 zamanda
cevresel digsalliklari iceren ekonomik sorunlari ¢6zmeye yonelik etkili bir ara¢ olarak kullanilir. Merkez
bankalarinin yesil para politikasi, finansal sistemdeki yesil doniistimii hizlandirmak icin kritik bir rol
oynar. Dolayisiyla, yesil para politikasi, finansal sistemin c¢evresel siirdiiriilebilirlige dogru
evrimlesmesini saglayan onemli bir aractir. Merkez bankalarinin yesil kredi ve yatirim araglarim
kullanmasi, iklim degisikligiyle miicadelede etkin bir politika olarak karsimiza ¢ikar. Bu politikalarin,
ekonomiyi karbon salinimini azaltmaya, ¢evresel riskleri en aza indirmeye ve siirdiiriilebilir bir finansal
sistem olusturmaya yonlendirmesi beklenir. Bu sekilde, merkez bankalar1 hem ekonomik istikrar1 korur
hem de cevresel etkileri minimize ederek gelecege yonelik daha yesil bir ekonomiye katkida
bulunmaktadir (Yilmaz ve Cakaloglu, 2022).

3.1. Merkez Bankalarr’nin Miidahale Araclari

Merkez bankalari, finansal sistemin istikrarini saglamak ve ekonomik biiyiimeyi desteklemek
amaciyla cesitli politika araclarini kullanmaktadir. Son yillarda, iklim degisikliginin finansal riskler
iizerindeki etkisi ve siirdiiriilebilir kalkinma hedefleri, merkez bankalarinin geleneksel para politikasi
cercevelerini genigleterek yesil finansmana yonelmelerine neden olmustur. Bu dogrultuda, merkez
bankalar1 bilgilendirme ve agiklama politikalarindan baslayarak, yesil finans rehberleri, farklilastirilmig
zorunlu karsilik oranlari, hedefli refinansman programlart ve yesil niceliksel genisleme gibi cesitli
miidahale araglar1 gelistirmektedir. S6z konusu araglar, finansal piyasalar1 diisiik karbonlu yatirimlara
yonlendirmek, cevresel riskleri azaltmak ve iklim degisikligiyle miicadeleyi tesvik etmek icin kritik bir
rol oynamaktadir.

1. Bilgilendirme/Agiklama Enstriimani: Merkez bankalari, finansal kurumlari ve girketleri, iklim
degisikligiyle ilgili riskleri goniillii olarak agiklamaya tesvik etmektedir. Bu, piyasanin riskleri anlamasi
ve sermayenin etkin akigini saglamasi igin 6nemli bir aragtir. Ayrica, bu tiir seffaflik, yesil makro ihtiyati
diizenlemeler ve stres testleri i¢in temel olusturur (Volz, 2017).

2. Olgme, Degerlendirme, Test etme, Modelleme: Merkez bankalari, iklim degisikliginin finansal
sistem lizerindeki potansiyel etkilerini degerlendirirken, ¢esitli testler ve modeller kullanmaktadir. Stres
testleri, finansal sistemin soklara kars1 dayanikliligini test etmek i¢in kullanilir. Ayrica, iklim degisikligi
ile ilgili makroekonomik etkiler, cesitli ekonomik modellerle tahmin edilmeye calisilmaktadir
(Olovsson, 2018)

3. Yesil Finans Rehberi: Merkez bankalari, yesil finansman i¢in yonergeler olusturmakta 6nemli
bir rol oynar. Bu yonergeler, finansal kuruluslarin ¢evresel riskleri yonetmesini ve yesil yatirimlari
tesvik etmelerini saglar. Bu tiir yonergeler, yesil ve diisiik karbonlu yatirimlara yonelmek icin sermaye
akisini tesvik eder (Volz, 2017).

4. Yesil Farklilagtiritlmis Zorunlu Karsilik Oranlart: Yesil farklilagtirilmis zorunlu karsiliklar,
bankalarin yesil sektorlere verdikleri kredilere gore daha diisiik rezerv oranlart uygulamalarim
saglayarak yesil yatirnmlar1 tegvik eder. Bu politika, yesil yatirimlarin daha kolay finansmanini saglamak
icin kullanmlir (Campiglio, 2016).

5. Yesil Farklilastirilmis Sermaye Gereksinimleri: Merkez bankalari, finansal kurumlarin karbon
yogun varliklara yatirim yapmalarini engellemek i¢in sermaye gereksinimlerini yeniden diizenleyebilir.
Bu, finansal sektdriin yesil yatirimlara yonelmesini saglamay1 amaglar (Volz, 2017).

6. Yesil Hedefli Refinansman: Yesil hedefli refinansman, merkez bankalarinin ticari bankalara
diisiik faizle bor¢ vermesine olanak taniyarak yesil sektorlere kredi verilmesini tesvik eden bir aragtir.
Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) 6rneginde oldugu gibi, bankalar yesil krediler verdik¢e daha cazip faiz
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oranlarindan yararlanir. Ancak, farkli faiz oranlarmin finansal sistemde bozulmalara yol acabilecegi
yoniinde elestiriler bulunmaktadir (Yilmaz ve Cakaloglu, 2022).

7. Minimum ve Maksimum Kredi Kotalar1: Merkez bankalari, ticari bankalarin kredi
portfoylerinin belirli bir oranini yesil yatirimlara yonlendirmesini zorunlu kilabilir (asgari kredi kotalarr)
veya karbon yogun sektorlere kredi verilmesini sinirlayabilir (azami kredi kotalar1). Bu yontem, geligmis
ekonomilerde sikca kullanilmasina ragmen gelismekte olan iilkelerde daha az yaygindir (Dikau ve Volz,
2018).

8. Yesil Niceliksel Genisleme (QE): Yesil QE, merkez bankalarinin ¢evre dostu projeleri finanse
eden tahvilleri satin alarak yesil yatirimlart tesvik etmesini ifade eder. Simiilasyon analizleri, bu
yontemin yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi yatirimlarini artirarak kiiresel 1sinmay1
azaltabilecegini gostermektedir. Ancak, etkinligi i¢in karbon vergileri ve yesil diizenlemeler gibi
tamamlayici politikalarin da uygulanmasi gereklidir (Yilmaz ve Cakaloglu, 2022).

9. Merkez Bankasi Dijital Paralar1 (CBDC) ve TIPS: CBDC'ler, merkez bankalarinin dijital para
projeleridir ve fiziksel paranin c¢evresel etkilerini azaltabilir. Avrupa Merkez Bankasi'nin TIPS gibi
O0deme sistemleri, aninda 6deme mutabakati saglayarak daha diisiik karbon ayak izine sahip olabilir.
Kripto paralara kiyasla daha ¢evreci olmalar1 dikkat ¢ekicidir (Yilmaz ve Cakaloglu, 2022).

10. Yumusak Gii¢ (Soft Power): Merkez bankalari, arastirmalart ve politika onerileriyle yesil
finans konusunda farkindalik yaratma ve piyasa aktorlerini yonlendirme giiciine sahiptir. 2017°de
kurulan Finansal Sistemi Yesillendirme Agi (NGFS), merkez bankalarimin iklim degisikligi ile
miicadelede roliinii giiclendirmeyi amaglamaktadir. NGFS iiyeligi hizla artarak 116 merkez bankasina
ulagsmstir (Volz, 2017).

3.2. iklim Degisikligi ile Miicadelede Merkez Bankalar’’mmn Simirhliklar

Iklim degisikligi ile miicadele kapsaminda merkez bankalarmin ¢esitli enstriimanlart
kullanabilmesi miimkiin olsa da bu siirecte bazi sinirliliklar ve riskler bulunmaktadir. Merkez
bankalarinin potansiyelinin sinirhiliklari, Volz’un (2017) taksonomisi 1s1¢inda begs ana baglik altinda ele
almmaktadir:

1. Hedeflerin Catismasi: Para politikasi, mali denetim ve bankacilik diizenlemelerinin farkli
amaglara hizmet etmesi, merkez bankalarinin hedeflerini yerine getirirken c¢atismalar yaratabilir.
Merkez bankalarinin ¢evresel hedeflerle gorev verilmesi, bu hedeflere ulagsmay1 zorlastirabilir, ¢linkii
cevresel amaglar bazen finansal istikrarla gelisebilir (Volz, 2017).

2. Hesap Vermeyen Kurumlara Cok Fazla Yetki Verilmesi: Merkez bankalarinin bagimsizligi,
siyasi etkilerden uzak olmalari gerektigi i¢in Onemlidir. Ancak, fazla yetki verilmesi, seffaflik
eksiklikleri ve halkin giivenini kaybetme riski dogurabilir. Merkez bankalari, kararlarinin gerekgelerini
acikea ileterek mesruiyetlerini korumalidir (Volz, 2017).

3. Statilkocu Merkez Bankaciligi Toplulugunun Varligi: Merkez bankalari, geleneksel olarak
makroekonomik ve finansal istikrar hedeflerine odaklanmisken, ¢evresel hedeflere yonlendirilmesi
bazen direnisle karsilagabilir. Merkez bankalarinin ¢evresel hedefler dogrultusunda proaktif rol almasi
konusunda cesitli endiseler bulunmaktadir (Volz, 2017).

4. Bireysel Eylemden Ote Kolektif Eylemin Gerekliligi: Iklim risklerine karsi merkez
bankalarinin bireysel eylemleri yeterli olmayabilir. Ulusal ve kiiresel diizeyde koordineli isbirlikleri ve
uzun vadeli stratejik yaklasimlar gereklidir. Merkez bankalarinin tek basina ¢oziim tiretmeleri yerine,
devlet politikalariyla uyumlu ve uluslararasi igbirligine dayali bir yaklasim benimsenmelidir (Volz,
2017).

5. Mesruiyet ve Uzmanlik Sorunsali: Merkez bankalarinin iklim politikalarini yiiriitme konusunda
gerekli uzmanlik ve demokratik mesruiyete sahip olup olmadigi sorgulanmaktadir. Bankalarin ve
yatirim fonlarinin sahip oldugu uzmanliga merkez bankalarinin sahip olmamasi, bu siirecteki
sinirliliklari artirmaktadir (Volz, 2017).
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4. AB VE DUNYA GENELINDE YESIL PARA POLITIKALARININ UYGULANMASI
4.1. Avrupa Birligi (AB)

Avrupa Birligi (AB), 2019 yilinda baglattig1 Avrupa Yesil Mutabakati ile 2050 yilina kadar iklim-
ndtr olma hedefini belirlemis ve bu dogrultuda iklim degisikligiyle miicadele ile siirdiiriilebilir
kalkinmay1 desteklemek amaciyla yesil para politikalarini uygulamaya koymustur. Bu politikalar,
finansal sistemin c¢evresel siirdiiriilebilirligi tesvik edecek sekilde yeniden yapilandirilmasin
amaglarken, Avrupa Yesil Mutabakati ¢ergevesinde sekillenmektedir. AB, Siirdiiriilebilir Finans
Taksonomisi ile ¢evresel agidan siirdiiriilebilir ekonomik faaliyetleri tammlayarak, yatirimcilarin ve
finans kuruluslarinin yesil yatirimlara yonelmesini saglamaktadir. Ayrica, Avrupa Komisyonu ve
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), siirdiiriilebilir finansmani tesvik etmek amaciyla yesil tahvil ihraglarini
artirmakta ve merkez bankasi varlik alim programlarinda iklim dostu tahvillere dncelik vermektedir
(Avrupa Birligi Bakanligi, 2025).

Avrupa Merkez Bankas1 (ECB), para politikalarinda iklim degisikligini g6z 6niinde bulundurmak
icin ¢esitli onlemler almistir. Bankalarin teminat olarak sundugu varliklarm iklim riskine gore
degerlendirilmesi, finansal sistemin gevresel risklere karst dayanikliligini artirmay1 hedeflemektedir.
Ayrica, ECB’nin stres testleri ve iklim riski analizleri, finans sektoriiniin iklim degisikligine karsi
hazirlikli olmasini saglamaya yoneliktir. Bunun yani sira, AB’nin gergeklestirdigi yesil tahvil ihraci,
cevresel projelerin finansmanini artirarak temiz enerji ve siirdirilebilir altyap1 yatirimlarim
desteklemektedir (ELDER, 2021).

Tiirkiye acisindan Avrupa Yesil Mutabakati biiylik bir 6nem tasimaktadir. AB ile yogun ticari
iligkileri olan Tiirkiye’nin ihracat sektorleri, karbon ayak izi diizenlemeleri ve siirdiiriilebilirlik
kriterlerine uyum saglamak zorundadir. Ozellikle, karbon yogun iiriinlere yonelik ek vergiler ve yeni
standartlar, Tiirk firmalarinin rekabet giiclinii koruyabilmesi igin yesil doniisiimii benimsemesini
gerektirmektedir. Dolayisiyla, Tiirkiye’deki sirketlerin yesil finansmana erigimini artirmasi, ¢evre dostu
iretim modellerine gegis yapmast ve Avrupa Yesil Mutabakatina uyum saglamasi, hem ekonomik
stirdiiriilebilirlik hem de rekabet avantaji agisindan kritik bir rol oynayacaktir (T.C. Ticaret Bakanligi,
2023).

Sekil 1: Avrupa Yesil Mutabakati
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Kaynak: (Avrupa Birligi Bakanligi, 2025).

Bu sekil, Avrupa Yesil Mutabakatinin temel bilesenlerini 6zetleyen bir diyagramdir. Sekil,
Avrupa Birligi'nin (AB) siirdiiriilebilir bir gelecek igin ekonomi ve ¢evre politikalarini nasil
doniistiirmeyi planladigini gostermektedir.

4.2. Ingiltere

Ingiltere Merkez Bankasi (BOE), gevresel konulari parasal ve finansal istikrar hedefleriyle
biitiinlestirerek iklim degisikligiyle miicadelede proaktif bir yaklasim benimsemistir. BOE, iklimle ilgili
finansal risklerin yonetilmesi, net sifir emisyona gegisin desteklenmesi, TCFD uyumlu iklim
beyanlarinin tesvik edilmesi, uluslararasi is birliklerine katkida bulunulmasi ve operasyonlarinda en iyi
uygulamalarin sergilenmesi gibi bes temel hedef belirlemistir. Banka, finansal sistemin iklim degisikligi
risklerine maruz kalma diizeyini belirlemek igin bankacilik ve sigortacilik sektorleriyle is birligi yaparak
cesitli arastirmalar yiiriitmiistiir (Ulkii, 2023).

2016 yilinda BOE, Kurumsal Tahvil Satin Alma Programi (CBPS) ile yaklasik 20 milyar sterlin
degerinde yatirm simifi sirket tahvili satin alarak iklim degisikligi politikalarma finansal destek
saglamistir. 2021°de, CBPS’nin yesillendirilmesine yonelik politika degisiklikleri uygulanmis ve
sirketlerin karbon ayak izini azaltmaya yOnelik kriterler giincellenmistir. BOE, firmalarin emisyonlarini
azaltmalarimi tesvik etmek i¢in Agirlikli Ortalama Karbon Yogunlugu (WACI) gibi dl¢limler geligtirmis
ancak bu diizenlemelerin yeterince iddial1 olmadig1 yoniinde elestiriler almistir (Doillet ve Maino,
2022).

BOE, iklim degisikligi risklerini finansal sistemde daha etkin yonetmek amaciyla 2019 yilinda
Iklim Mali Risk Forumu'nu (CFRF) kurarak sektorde kapasite gelistirilmesini desteklemistir. Ayrica,
2021'de iklim senaryolarin1 makroekonomik ve finansal modellere entegre ederek stres testlerine dahil
etmistir. BOE, NGFS, TCFD ve Siirdiiriilebilir Sigorta Fonu (SIF) gibi uluslararasi girisimlerde de aktif
rol oynayarak kiiresel diizeyde iklim finansmani politikalarina katki saglamaktadir (Ulkii, 2023).

4.3. Cin

Cin Halk Cumbhuriyeti (CHC), sanayilesmenin yol actig1 ¢cevresel sorunlarla miicadele etmek igin
yesil ve diisiikk karbonlu finans sektoriinii tesvik eden kapsamli politikalar gelistirmistir. Bu siirecin
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merkezinde, Cin Merkez Bankasi (PBOC) yer almakta olup, finansal istikrart korumanin yam sira
sirdiirtilebilirligi destekleyen politikalar da uygulamaktadir. PBOC, 2006'dan itibaren yesil finansmani
tesvik eden kredi sistemleri gelistirmis, 2015 yilinda yayimlanan Yesil Tahvil Onayli Proje Katalogu ile
yesil tahvil piyasasini biiylitmiis ve bu alandaki diizenlemeleri uluslararasi standartlarla uyumlu hale
getirmistir (Ulkii, 2023).

Yesil finansmani tesvik etmek amaciyla PBOC, zorunlu beyan sistemleri ve tesvik mekanizmalari
olusturmustur. Ticari bankalara, kredileri ¢cevresel etkilerine gore siniflandirma zorunlulugu getirilmis,
boylece yesil yatirimlar daha cazip hale getirilmistir. Ayrica 2018 yilinda yesil tahvillerin teminat olarak
kabul edilmesiyle, siirdiiriilebilir projelere finansman saglanmasini kolaylastiran yeni bir dénem
baslamistir. 2021'de temiz enerji ve karbon emisyonu azaltimi i¢in Karbon Emisyonu Azaltma Tesisi
(CEREF) hayata gegirilerek, yesil projelerin finansmani daha da genisletilmistir (Doillet ve Maino, 2022).

Cin’in siirdiiriilebilir kalkinma stratejisinde enerji doniisiimii, ulagim, sanayi ve tarimsal altyap1
oncelikli alanlar olarak belirlenmistir. 2020 yilinda net sifir karbon hedefini duyuran Cin, 2060 yilina
kadar karbon nétr olmayi taahhiit etmistir. Ancak mevcut enerji yapist ve yiiksek emisyon oranlar1 géz
Oniine alindiginda, bu siirecin basariya ulagmasi igin hizlandirilmig ve kapsamli reformlarin
stirdiiriilmesi gerekmektedir (Macaire ve Naef, 2023).

5. TURKIYE’DE YESIL PARA POLITIKASI UYGULAMALARI
5.1. Tiirkiye’de Merkez Bankasi’nin Yesil Para Politikas1 Uygulamalari

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), iklim degisikliginin finansal sistemde
yaratabilecegi riskleri ve firsatlar1 goz oniinde bulundurarak, siirdiiriilebilir finans uygulamalarini uzun
vadeli politika hedeflerine entegre etme karar1 almistir. Bu dogrultuda, 18 Kasim 2021°de Para Politikas1
Kurulu karariyla “Yesil Ekonomi ve Iklim Degisikligi Miidiirliigii” kurulmus, 2053 Net Sifir Emisyon
ve Yesil Kalkinma hedefleri ¢ercevesinde cesitli bakanliklar ve kurumlarla koordinasyon saglanmaistir.
TCMB, karbon fiyatlamasi ve uluslararasi kabul goren bir taksonomi olusturulmasi gibi konulara
odaklanarak, Iklim Surasi ve Emisyon Ticaret Sistemi ¢alismalarina aktif olarak katilmaktadir (Ulkii,
2023).

TCMB, bankacilik sektoriintin iklim risklerini yonetme kapasitesini gelistirmek amaciyla
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ile is birligi yapmaktadir. BDDK’nin 2022-2025
Siirdiiriilebilir Bankacilik Stratejik Plam1  dogrultusunda, finans sektoriinde iklim risklerinin
degerlendirilmesine yonelik veri altyapisinin olusturulmasi ve siirdiiriilebilir kredilerin tesvik edilmesi
hedeflenmektedir. TCMB ayrica uluslararasi arenada iklim degisikligi politikalarina uyum saglamak
i¢in 14 Aralik 2021'de NGFS’ye iiye olmus, G20 Siirdiiriilebilir Finans Caligma Grubu ile ortak projeler
yiiriitmistiir (TCMB, 2022).

Iklim degisikligiyle ilgili farkindaligi artirmak adina, TCMB i¢ bilgi birikimini gelistirmeye
yonelik seminerler ve ¢eyreklik biiltenler yayimlamaktadir. Ayrica, siirdiiriilebilir temali kiymetlerin
likidite yonetimi kapsaminda teminat olarak kabul edilmesi gibi tesvik edici finansal mekanizmalar
iizerinde c¢aligmaktadir. 2022 yilinda diger merkez bankalarinin iklim degisikligi politikalarin
inceleyerek, TCMB’ye uyarlanabilecek stratejiler belirlenmistir (TCMB, 2022).

5.2. Tiirkiye Bankacilik Sektoriinde Yesil Para Politikalari: Kamu Politikalarimin Rolii

Tiirkiye’de bankacilik sektorii, siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasmak ve iklim
degisikligiyle miicadele etmek amaciyla yesil finansman modellerini benimsemektedir. Bu kapsamda,
bankalar enerji verimlili§i ve temiz enerji projelerine finansman saglayarak ¢evre dostu yatirimlar
tesvik etmektedir. Ornegin, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 (TSKB), enerji verimliligi ve temiz enerji
kullanimi projelerini hayata gegirerek, karbon ayak izini silen ilk Tiirk bankas1 olmustur (TSKB, 2023).
Ayrica, siirdiiriilebilir bankacilik uygulamalari arasinda kagit kullanimini azaltmak, cevre dostu
projelere finansman saglamak ve dijital bankacilik kanallarimi yayginlagtirmak gibi 6nlemler de
bulunmaktadir (Elitas ve Arslan, 2024).
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Bankalar, siirdiiriilebilir bankacilik uygulamalar1 ve yesil krediler araciligiyla ¢evreye duyarl
projeleri desteklemekte ve bu sayede siirdiiriilebilir kalkinmaya katki saglamaktadir. Ornegin, bazi
bankalar, finansman faaliyetlerini Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma Amaglar1 (SKA) ile
uyumlu hale getirerek, cevreye zarar verme ihtimali olan projelere finansal destek saglamama politikasi
benimsemektedir (Is Bankasi, 2023). Bu tiir uygulamalar, bankalarin kisa vadeli kir odakli
yaklagimlarinin 6tesine gegerek, uzun vadeli siirdiiriilebilirlik ve toplumsal fayda odakli bir finansal
yaklagimi benimsemelerine olanak tanimaktadir (Elitag ve Arslan, 2024).

Tiirk bankalari, karbon ayak izini azaltma stratejileri kapsaminda gesitli 6nlemler almaktadir.
Ornegin, Garanti BBVA, 2020 yilinda 809 sube ve 46 binasmin elektrik ihtiyacim1 tamamen
yenilenebilir kaynaklardan karsilayarak, 2012 yilina gore karbon emisyonlarint %75 azaltmis ve geri
kalan salim karsilig1 karbon kredisi alarak karbon nétr bir banka olmustur (STGM, 2022). Ayrica,
DenizBank, 2022 yilinda karbon ayak izini hesaplamis ve karbon ayak izi envanter ve yonetimi sistemi
kurarak, Kapsam 1, Kapsam 2 ve Kapsam 3 emisyonlarin1 detayli bir sekilde hesaplamis ve bagimsiz
giivence raporu almistir. Bu tiir stratejiler, bankalarin c¢evresel etkilerini azaltmalarina ve
stirdiiriilebilirlik hedeflerine ulasmalarina katki saglamaktadir (SEFIA, 2024).

Tiirkiye, son yillarda yesil ekonomi ve siirdiiriilebilir kalkinma alanlarinda 6nemli adimlar
atmaktadir. Kalkinma planlarinda, ekonomik biiylimenin ¢evresel etkilerini azaltmaya yonelik stratejiler
benimsenmis; yesil ekonomi politikalari, yesil is ve istihdam odakli yaklasimlarla desteklenmistir. Bu
baglamda, yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullaniminin artirilmasi ve ekolojik ayak izinin
kiigiiltiilmesi hedeflenmektedir (Cadirci ve Aztimur, 2024).

Devlet tesvikleri ve regiilasyonlar, yesil finansmanin gelisiminde kritik bir rol oynamaktadir.
Tiirkiye'de, siirdiriilebilir kalkinma hedeflerine ulagmak igin yesil tahviller ve sukuk gibi finansal
araclar kullanilmakta; bu sayede ¢evre dostu projelerin finansmani saglanmaktadir. Ayrica, 2021 yilinda
Paris iklim Anlagsmasi'nin onaylanmasiyla birlikte, uluslararasi iklim finansmani ve teknoloji transferi
konularinda da 6nemli firsatlar dogmustur (IKAM, 2021; TMMOB, 2019).

Tiirkiye'nin uluslararasi ig birlikleri ve Paris Anlagsmasi'na uyumu, kiiresel iklim degisikligiyle
miicadelede etkin bir rol oynamasimi saglamaktadir. Anlagma gercevesinde, sera gazi emisyonlarin
azaltmaya yonelik ulusal katki beyanlar1 sunulmus ve karbon nétrlitk hedefi benimsenmistir. Bu siiregte,
piyasa mekanizmalart ve esnek uygulama secenekleri sayesinde, Tiirkiye'nin uluslararasi karbon
piyasalarinda yer almasi ve emisyon ticaretinden fayda saglamasi miimkiin olacaktir (Cevre, Sehircilik
ve Iklim Degisikligi Bakanlig1, 2022).

SONUC

Yesil para politikalari, finansal sistemlerin ¢evresel siirdiiriilebilirligi destekleyecek sekilde
yeniden sekillendirilmesini saglayarak, iklim degisikligiyle miicadelede 6nemli bir arag haline gelmistir.
Merkez bankalari, ticari bankalar ve kamu politikalar1 bu doniigiimde kritik roller iistlenirken, yesil
tahviller, siirdiiriilebilir yatirim fonlar1 ve karbon fiyatlandirma mekanizmalar gibi finansal araglar yesil
ekonomiye gecisin temel unsurlar1 olarak one ¢ikmaktadir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler icin
yesil finansman hem ekonomik biiylimeyi destekleyen hem de kiiresel rekabet giiciinii artiran stratejik
bir firsat sunmaktadir. Ancak, bu siirecin basariya ulasabilmesi i¢in giiglii bir diizenleyici g¢erceve,
finansal tesvikler ve 6zel sektor ile kamu is birliginin gelistirilmesi gerekmektedir. Finansal aktorlerin
iklim risklerini daha etkin yonetmesi, siirdiiriilebilir yatirimlarin tesvik edilmesi ve ¢evre dostu projelere
yonelik finansman mekanizmalarinin gii¢clendirilmesi, yesil ekonomiye gecis siirecinin hizlanmasini
saglayacaktir. Bu baglamda, Tiirkiye’nin yesil finansmana yonelik uluslararasi is birliklerini artirmasi,
diizenleyici reformlar1 hayata gecirmesi ve finansal sistemini siirdiiriilebilir yatirimlan tesvik edecek
sekilde doniistiirmesi, uzun vadeli ekonomik istikrar1 saglarken ¢evresel korumay1 da giiglendirecektir.
Yesil para politikalarinin etkin uygulanmasi hem ekonomik biiylimeyi destekleyen hem de iklim
degisikligiyle miicadelede somut ¢éziimler sunan bir model olusturarak, gelecege yonelik daha direncli
ve siirdiiriilebilir bir finansal sistemin temelini atacaktir. Ancak bu doniigiimiin mali boyutlar1 da géz
oniinde bulundurulmahidir. Azgelismis ve gelismekte olan iilkelerde yenilenebilir enerji kaynaklarina
gecisin baslangic maliyetleri olduk¢a yiiksektir. Giines ve riizgdr enerjisine dayali iiretimin, fosil
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yakitlara gére kWh basina 6-7 kat daha pahaliya mal olmas1 gibi etkenler, yesil doniisiim siirecinin
uygulanabilirligini sinirlamaktadir. Bu nedenle, yesil para politikalarinin basarili olabilmesi i¢in s6z
konusu iilkelerdeki gegis siirecinin ekonomik olarak desteklenmesi, finansal tesviklerin artirilmasi ve
uluslararasi is birliginin giliclendirilmesi gerekmektedir.

KAYNAKCA

Avrupa Birligi  Bakanligi.  (2025). Avrupa Yesil Mutabakati.  Avrupa Birligi  Bakanlig.
https://www.ab.gov.tr/avrupa-yesil-mutabakati_53729.html, Erisim Tarihi: 01.03.2025.

Campiglio, E. (2016). Beyond carbon pricing: The role of banking and monetary policy in financing the transition
to a low-carbon economy. Ecological economics, 121, 220-230.

Cadirci, C., & Aztimur, H. (2024). Yesil Ekonomi Politikalarinin Tiirkiye’nin Kalkinma Planlarindaki
Yeri. Bilecik Seyh Edebali Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 9(1), 13-23.

Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi. (2022). Paris Anlasmasi ve Tiirkiye’nin Hedefleri.
https://iklim.gov.tr/db/turkce/dokumanlar/paris-anlasmasi-13-2022080823 1948.pdf, Erisim Tarihi: 01.03.2025.

Denizhan, B., Yal¢iner, A. Y., & Berber, S. (2017). Analitik hiyerarsi proses ve bulanik analitik hiyerarsi proses
yontemleri kullanilarak yesil tedarik¢i secimi uygulamasi. Nevsehir Bilim ve Teknoloji Dergisi, 6(1), 63-78.
Dikau, S., & Volz, U. (2018). Central banking, climate change and green finance.

D’Orazio, P., & Dirks, M. W. (2022). Exploring the effects of climate-related financial policies on carbon
emissions in G20 countries: a panel quantile regression approach. Environmental Science and Pollution
Research, 29(5), 7678-7702.

Dunz, N., Naqvi, A., & Monasterolo, I. (2019). Climate transition risk, climate sentiments, and financial stability
in a stock-flow consistent approach. Climate Sentiments, and Financial Stability in a Stock-Flow Consistent
Approach (April 1, 2019).

ELDER (Elektrik Dagitim Hizmetleri Dernegi). (2021). Avrupa Merkez Bankasi ve iklim Degisikligi. ELDER.
https://www.elder.org.tr/Content/files/1a986e71-1ae5-4838-bbdb-d1c6b4a0e06e.pdf, Erisim Tarihi: 01.03.2025.

Eliet-Doillet, A., & Maino, A. G. (2022). Central banks'' Green Shift" and the energy transition (No. 10). OIES
Paper: ET.

Elitas, C., & Arslan, S. SURDURULEBILIR YESIL BANKACALIK VE TURKIYE ACISINDAN BiR
DEGERLENDIRME. Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, 9(3), 250-271.

Escarus. (2025). Yesil tahviller. Escarus. https://escarus.com/yesil-tahviller/, Erisim Tarihi: 27.02.2025.

Gartner. (2025). Green money. Gartner. https://www.gartner.com/en/information-technology/glossary/green-
money, Erisim Tarihi: 28.02.2025.

Guter-Sandu, A., Haas, A., & Murau, S. (2024). Green macro-financial governance in the European monetary
architecture: Assessing the capacity to finance the net-zero transition. Competition & change,
10245294241275103.

IKAM. (2021). Yesil Sukuk ve Yesil Finans: Tirkiye’de Potansiyel ve Uygulamalar.
https://ikam.org.tr/images/yesil sukuk/ikam_arastirma_raporu.pdf, Erisim Tarihi: 01.03.2025.

Islam, M. S., & Hasan, M. M. (2015). Reasons behind the Practices of Green Banking by Commercial Banks: A
case study on Bangladesh. European Journal of Business and Management, 7(22), 51-60.

Is Bankasi. (2023). Siirdiiriilebilir bankacilik uygulamalari. https:/www.isbank.com.tr/blog/surdurulebilir-
bankacilik, Erigim Tarihi: 01.03.2025.

Kartal, H. B., & Kartal, A. N. (2020). insan ve doga iliskisi {izerine bir deneme: 1960 ve 1970’lerde gevrecilik
yaklasimlari. Kent Akademisi, 13(4), 761-770.

Macaire, C., & Naef, A. (2023). Greening monetary policy: Evidence from the People’s Bank of China. Climate
Policy, 23(1), 138-149.

Mentese, B. (2021). YESIL TAHVILIN GELISIMI VE TURKIYE’DEKI UYGULAMALARI. Uluslararas:
Muhasebe ve Finans Arastirmalari Dergisi, 3(1), 94-117.

167


https://www.ab.gov.tr/avrupa-yesil-mutabakati_53729.html
https://iklim.gov.tr/db/turkce/dokumanlar/paris-anlasmasi-13-20220808231948.pdf
https://www.elder.org.tr/Content/files/1a986e71-1ae5-4838-bbdb-d1c6b4a0e06e.pdf
https://escarus.com/yesil-tahviller/
https://www.gartner.com/en/information-technology/glossary/green-money
https://www.gartner.com/en/information-technology/glossary/green-money
https://ikam.org.tr/images/yesil_sukuk/ikam_arastirma_raporu.pdf
https://www.isbank.com.tr/blog/surdurulebilir-bankacilik
https://www.isbank.com.tr/blog/surdurulebilir-bankacilik

Nigde Omer Halisdemir Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 2025 7(1) 155-168

Monay. (2025). Yesil tahvil: Sirdirilebilir ve c¢evre dostu yatirimlarin  gelecegi. Monay.
https://monay.com.tr/blog/yesil-tahvil-surdurulebilir-ve-cevre-dostu-yatirimlarin-gelecegi-339, Erisim Tarihi:
27.02.2025.

Mosavichechaklou, S., & Bozbay, Z. (2018). Tirk ve fran’l1 tiiketicilerin yesil satin alma davranis dnciillerinin
belirlenmesi. Isletme Arastirmalar: Dergisi, 10(4), 25-45.

Murau, S., Haas, A., & Guter-Sandu, A. (2024). Monetary architecture and the green transition. Environment and
Planning A: Economy and Space, 56(2), 382-401.

Olovsson, C. (2018). Is climate change relevant for central banks?. Sveriges Riksbank Economic
Commentaries, 13(13), 1-8.

Oztiirk, M., Kadi, O., & Kadi, F. Economic Growth And Financial Indicators Connection.

Rankia. (2025). Siirdiiriilebilir yatinm i¢in en iyi fonlar ve ETF’ler. Rankia Tiirkiye.
https://rankia.com.tr/surdurulebilir-yatirim-icin-en-iyi-fonlar-ve-etfler/?utm_source, Erigim Tarihi: 28.02.2025.

SEFIA. (2024). Tiirkiye’deki bankalarin iklim degisikligi yaklasimi  2024.  https://sefia.org/wp-
content/uploads/2024/12/turkiyedeki-bankalarin-iklim-degisikligine-yaklasimi-2024.pdf, Erigim Tarihi:
01.03.2025.

Semtrio. (2025). Siirdiiriilebilir finans nedir? ESG kriterleri nelerdir? Semtrio.
https://www.semtrio.com/blog/surdurulebilir-finans-nedir-esg-kriterleri-nelerdir, Erisim Tarihi: 27.02.2025.

Shakil, M. H., Azam, M. K. G., & Raju, M. S. H. (2014). An evaluation of green banking practices in
Bangladesh. European Journal of Business and Management, 6(31), 8-16.

STGM. (2022). Tiirkiye’deki bankalarin iklim degisikligi yaklagimi.
https://www.stgm.org.tr/sites/default/files/2022-11/turkiyedeki-bankalarin-iklim-degisikligine-yaklasimi.pdf,
Erigim Tarihi: 01.03.2025.

T.C. Ticaret Bakanlig1. (2023). Avrupa Yesil Mutabakati. T.C. Ticaret Bakanligi. https://ticaret.gov.tr/dis-
iliskiler/yesil-mutabakat/avrupa-yesil-mutabakati, Erigim Tarihi: 01.03.2025.

TCMB, (2022). Yillik Faaliyet Raporu. TCMB, Ankara.

TMMOB. (2019). Yesil Ekonomi ve Siirdiiriilebilir Kalkinma: Tiirkiye'deki Durum ve Gelecek Perspektifleri.
https://www.mmo.org.tr/sites/default/files/013 19.pdf, Erisim Tarihi: 01.03.2025.

Topgu, D. N. (2022). Yesil Tahviller ve iklim Degisikligi Ile Miicadelede Merkez Bankalarmin Rolii. Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi, Uzmanlik Tezi, Istanbul, Nisan.

TSKB. (2021). Kritik iklim adimlari: Karbon ndtr ve net sifir hedefleri. Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi.
https://www.tskb.com.tr/blog/surdurulebilirlik/kritik-iklim-adimlari-karbon-notr-ve-net-sifir-hedefleri, ~ Erigim
Tarihi: 27.02.2025.

TSKB. (2023). TSKB karbon ayak izini silen ilk Tirk bankasi. https:/www.tskb.com.tr/hakkimizda/bizi-
taniyin/haberler/tskb-karbon-ayak-izini-silen-ilk-turk-bankasi, Erigsim Tarihi: 01.03.2025.

Ulkii, D. (2023). iklim degisikliginin para politikasindaki yeri ve merkez bankalar1 uygulamalar1 (Uzmanlik tezi).
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Eskigehir Subesi.

Van Lerven, F., & Ryan-Collins, J. (2017). Central banks, climate change and the transition to a low carbon
economy.

Volz, U. (2017). On the role of central banks in enhancing green finance.

Xu, J.,, Liu, Q., Wider, W., Zhang, S., Fauzi, M. A., Jiang, L., ... & An, Z. (2024). Research landscape of energy
transition and green finance: A bibliometric analysis. Heliyon, 10(3).

Yilmaz, O., & Cakaloglu, M. (2022). iklim degisikligine karst merkez bankalarinin déniisiimii: Yesil
merkez bankacilik. Business Economics and Management Research Journal, 5(3), 135-156.

168


https://monay.com.tr/blog/yesil-tahvil-surdurulebilir-ve-cevre-dostu-yatirimlarin-gelecegi-339
https://rankia.com.tr/surdurulebilir-yatirim-icin-en-iyi-fonlar-ve-etfler/?utm_source
https://sefia.org/wp-content/uploads/2024/12/turkiyedeki-bankalarin-iklim-degisikligine-yaklasimi-2024.pdf
https://sefia.org/wp-content/uploads/2024/12/turkiyedeki-bankalarin-iklim-degisikligine-yaklasimi-2024.pdf
https://www.semtrio.com/blog/surdurulebilir-finans-nedir-esg-kriterleri-nelerdir
https://www.stgm.org.tr/sites/default/files/2022-11/turkiyedeki-bankalarin-iklim-degisikligine-yaklasimi.pdf
https://ticaret.gov.tr/dis-iliskiler/yesil-mutabakat/avrupa-yesil-mutabakati
https://ticaret.gov.tr/dis-iliskiler/yesil-mutabakat/avrupa-yesil-mutabakati
https://www.mmo.org.tr/sites/default/files/013_19.pdf
https://www.tskb.com.tr/blog/surdurulebilirlik/kritik-iklim-adimlari-karbon-notr-ve-net-sifir-hedefleri
https://www.tskb.com.tr/hakkimizda/bizi-taniyin/haberler/tskb-karbon-ayak-izini-silen-ilk-turk-bankasi
https://www.tskb.com.tr/hakkimizda/bizi-taniyin/haberler/tskb-karbon-ayak-izini-silen-ilk-turk-bankasi

