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TURKIYE’DE FAALIYET GOSTEREN BANKALARIN SAGLADIGI KREDILERIN YAPISI,
DAGILIMI VE KARLILIGA ETKiSi

Hilal GOKCE *, ilhan KUCUKKAPLAN™

Ozet

Mevduat basta olmak lizere yurt iginde ve disinda gesitli kanallardan kaynak saglayan bankalar, sagladigi kaynaklarin
maliyetlerini karsilamanin yani sira belirli bir faiz oranindan kredi vermeleri gerekir ki kaynak maliyetini karsilamakla birlikte
sabit ve degisken maliyetlerini de karsilayip kar elde etsinler. Ayrica geri 6demesi olmayan krediler igin olusan zarari da
karsilasinlar. S6zkonusu asli gorevlerinin yani sira ekonominin gelecegi, derinlesmesi, iktisadi ve ticari faaliyetlerin hizla artmasi
ve cesitlenmesi, Ureticilerin, tliccarlarin, sanayicilerin yatirm ve isletme maliyetlerini finanse etmelerine destek olmalari
acilarindan bankalarin sorunsuz sekilde faaliyetlerine devam etmeleri gerekmektedir. Calismada, bankacilik sektorini
temsilen, kamu, 0zel ve yabanci sermayeli ticaret bankalarindan ilk 10 aktif buyiklige sahip banka ile bilinirligi bulunan 3
adet banka olmak lzere toplam 13 adet ticaret bankasinin verileri kullaniimistir. Veriler, 2005 yili son ¢eyrekten baslayarak
2016 yili Gglinct geyrek dahil olacak sekilde tger aylik bilango ve gelir tablolarindan alinmig ve panel veri analizi kullanilarak
analiz edilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Banka Karliligi, Krediler, Ticaret Bankalari, Panel Veri Analizi.

Jel Siniflandirmasi: G10, G21.

THE STRUCTURE OF LOANS, DISTRIBUTION AND THE EFFECT TO PROFITABILITY
PROVIDED BY BANKS OPERATING IN TURKEY

Abstract

Banks that provide funds from domestic and foreign sources, especially deposits in Turkey and abroad, have to borrow at
a certain interest rate. So they meet the costs of the resources they provide and meet also fixed cost and variable costs in
order to make profit. They also meet losses for non-refundable credits. It is also necessary for the economy to continue
banks’ activities smoothly in terms of future and deepening of economy, rapid increase and diversification of economic and
commercial activities, support of producers, traders to finance the investment and operating costs of industrialists. In the
study, 13 banks representing the banking sector which are from public, private and foreign capital banks with the first 10
asset sizes and 3 banks with awareness were used. The data were taken from the three-month balance sheet and income
statements starting from the last quarter of 2005 and including the third quarter of 2016. Panel data analysis was used as the
analysis method.
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1. GENEL BANKACILIK

Bankalar, ellerindeki fon fazlasina bagli olarak bu fon fazlasini arz etmek isteyenlerle fon acgigi bulunan fon
talep eden aktorlerin bulusma noktasidir. Finansal sistemin gelismesi icin bankalar vazgecilmez unsurken krediler
ve mevduat da bankacihigin gelismesi icin vazgecilmez unsurlardir. Bankalarin i¢cinde bulunduklari toplumun
refahina daha fazla katkida bulunabilmeleri icin ellerindeki kaynaklari mimkin oldugunca Uretici ve tiketici
kesimlere kredi olarak kullandirmalari gerekir (Tugcu vd, 2013: 3).

Bankalar ticari bir isletme olarak kar hedefiyle faaliyetlerini siirdiiriirken, ekonomik sistemin bir parcasi olarak
bircok gorev Ustlenirler. Bu islevler;

eFinansal aracilik yapmak

elLikidite yaratmak

eKredi talep edenleri degerlendirmek ve izlemek
ePara politikasinin etkinligini artirmak
eEkonomik istikrari etkilemek

eDis ticareti fonlamak ve ihracati tesvik etmektir.

Ticari banka sisteminin yapisini; kiiclik ve orta biyiklikte banka, holding bankaciligi, perakende bankacilik,
toptanci bankacilik, uluslararasi bankacilik ve 6zel bankacilik seklinde siniflandirabiliriz.

Kiiciik ve orta biiyiikliikteki banka, aile isletmeleri seklindedir ve biyik bankalardan ayiran en 6nemli
ozelligi kisilerle ve bankacilarla iliskilerinin dogrudan olmasidir. Kiicik 6lgekli bankalarin aktif baydkluginan
sektor toplamindan aldigi pay %0,20 ila %1 arasinda degisirken orta Olcekli bankalarin aktif blylklGginin sektor
toplamindan aldigi pay %1 ila %5 arasinda degismektedir.

Holding bankaciligi, bir bankanin dogrudan veya dolayli olarak bir ya da daha fazla bankaya sahip olmasi,
kontrol etmesi veya bir bankanin sermayesinin gogunlugunun bir holdingin kontroliinde olmasi seklindeki yapiy!
ifade eder (Takan, 2001: 21).

Perakende bankacilik, bireyler ve KOBI'ler ile gerceklestirilen, mevduat kabulii ve kredi saglama faaliyetlerini
kapsar. Bu islemlerin her biri kiiclik tutarl olup, toplamda genis hacimlidir.

Toptanci bankacilik, genel bir ifade ile musterilerinden halen buyuk tutarli kredi taleplerini karsilamak Gzere
baska firmalardan ve uluslararasi para ve sermaye piyasalarindan biyik tutarh fon saglayan ¢ok genis bir is
alanina sahip olan, miusterileri ile ¢ok yakin iliski icinde olan, hizli karar alip uygulayabilen az sayida sube ve
uzmanla c¢alisan derinligine bankacilik bicimi olarak adlandirilabilir.

Uluslararasi bankacilik, bir bankanin faaliyetlerini en az iki veya daha fazla Ulkede devam ettirmesi ile
meydana gelen bir bankacilik turtdir. Uluslararasi bankalar farkh para birimlerini kullanarak diinya ¢apinda
degerlendirilebilecek fonlari arz edenler ile talep edenler arasinda bir bag olusturarak iki tarafin vade, risk, faiz
gibi farkli konulardaki tercih ve beklentilerinin uyumlastirma islemini saglamaya ¢alismaktadirlar (Gokge, 2016:
209).

En az iki Ulkede faaliyet gosteren uluslararasi bankalar, baska bir lGlkede ana merkeze bagli sube acarak
faaliyetlerini strdirebilecekleri gibi o tlkede faaliyet gosteren ulusal bir banka araciligiyla ya da bir veya birden
fazla bankayi temsil eden temsilcilik araciligiyla daislemlerini yirutebilirler. Ayrica kredibilitesi yiksek bir bankaya
ortak olarak bagimli banka seklinde; iki veya daha fazla uluslararasi bankanin katiimiyla konsorsiyum banka
seklinde veya vergi avantajlarindan yararlanmak amaciyla ise kiyi 6teci bankacihigi seklinde faaliyet gosterebilirler.

Ozel bankacilik (Private Banking) olarak adlandirilan hizmet tiirli, msterilerin varliklarinin kisilerin belirledigi
risk ve beklentilerine gore 6zel olarak yonetilmesini ifade eder. Bu uygulamada banka tarafindan musterinin
profili belirlenmek suretiyle, onun ihtiyag ve yatirim tercihlerine gore kisiye 6zel alternatif Grtinler sunulmaktadir.
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Finansal sistemin dnemli aktori olan bankalar, sahiplik yapilarina gére kamu sermayeli, 6zel sermayeli ve
yabanci sermayeli olarak kurulabildikleri ve dolayisiyla sermaye yapilarina gore siniflandirilabildikleri gibi faaliyet
alanlarina gére merkez bankalari, ticaret (mevduat) bankalari, yatirnm bankalari, kalkinma bankalari ve katilim
bankalari seklinde de siniflandiriimaktadir.

Tirkiye’de kamu sermayeli bankalar, 233 sayili Kamu iktisadi Tesebbiisleri (KiT) Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname’ye istinaden iktisadi Devlet Tesekkiilii (IDT) olarak diizenlenmislerdir (Bursalioglu, 1998: 6). Kamu
bankalarinin ortaya ¢ikma nedenlerini su sekilde siralayabiliriz:

¢1970’li yillara kadar ekonomik kalkinmaya devletin 6ncilik etmesi,

eEkonomide dissalliklarin var oldugu, piyasa mekanizmasinin etkin kaynak dagiliminda yetersiz kalabilecegi ve
bazi gruplarin kredi tahsisinden yeterli pay almadig1 dislincesi (Ugarkaya, 2006: 7-8).,

eKirsal kesimin de bankacilik hizmetlerinden faydalanmasinin saglanmasi (Micco ve digerleri, 2004),
eFinansal ve ekonomik istikrara katkida bulunmasi amaci,

eBiylk Ozel bankalarin ekonomik ve politik giiciine tepki olarak, sektorde rekabet yaratma amacidir
(Ugarkaya, 2006: 10-11).

Ozel sermayelibankalar, ticaret ve iretimin finansmani alaninda toptan ve perakende bankacilik faaliyetlerinde
bulunan, sermayesini yurt ici ortaklardan saglayan ve mevduat kabul eden bankalardir (Sakar, 2000: 19).

Ozel sermayeli bankalar, merkez bankalari ve kalkinma bankalarinin bankacilik islevleri disinda kalan tiim
fonksiyonlarini yerine getirebilmektedirler. Bu bankalar ayrica esas faaliyetleri disinda mevzuata uygun olarak
finansal araglarin alim ve satimi, kambiyo islemleri, tirevsel islemler, menkul kiymet araciligi, yiklenim, yatirim
danismanligi ve sigortacilik faaliyetleri de yapabilmektedir (ipci ve Karan, 2001: 34).

Yabanci sermayeli bankalar, sermayelerive sahiplikleri yurt disindaki kisi veya kuruluslara ait olan bankalardir.
Bu tir bankalar genellikle gittikleri lilkede sektére modernizasyon, rasyonalizasyon, otomasyon c¢alismalari ve
verilen hizmetler bakimindan oncilik ederek yerli bankalari da bu yonde ilerlemeye tesvik ederler ve bir agidan
da zorlarlar (Apak, 1993: 10). Turk bankacilik sektériinde yabanci banka payi 6zellikle 2000 ve 2001 krizlerinden
sonra hizla artmaya baslamistir. Bu artisin en temel nedenleri finansal hizmetlerin kiiresellesmesi ve artan arbitraj
imkani, yabanci sermayeyi sinirlandiran politikalarin yumusatilmasi veya kaldirilmasi, Tlrkiye'nin Avrupa Birligi
(AB) muzakerelerine katihmi, yasanan bankacilik krizlerinin tlke piyasalarina giris maliyetlerini dlstirmesi, tiim
diinyada daralan kar marjlari ve ekonomik gelismeleri gdsteren parametrelerin olumlu yénde sinyaller vermesidir
(Sarag, 2002: 14).

Merkez bankasi, bir ilkenin para politikasini idare eden kurumdur. Bir tilkenin merkez bankasinin baslica iki
hedefi vardir. Fiyat istikrarini saglamak ve strdiirmek bu hedeflerden ilkidir. Bu hedef icin merkez bankasi ulusal
para degerindeki dalgalanmalari 6nler. Merkez bankasinin diger hedefi ise lilkede istikrarli bir gelisim saglamaktir.
Merkez bankalarinin temel gérevleri sunlardir:

ePara politikasini uygulamak,

ePara arzini diizenlemek ve kontrol etmek,
eSon basvurulabilecek kredi mercii olmak,
eDoviz ve altin rezervlerini yénetmek,
ePiyasa faiz oranini belirlemektir.

Merkez bankalari para politikasini uygularken para politikasi araglarini kullanir. Bu araglar agik piyasa islemleri,
reeskont orani, zorunlu karsilik orani ve disponibilite oranidir.

Ticaret (mevduat) bankalari, her tlirli mevduati toplayan, bunlari krediye doénustiren, cesitli bankacilik
faaliyetleriniyerine getiren hizmetisletmeleridir. Ticaret bankalari mevduatin yanisira gesitliyabanci kaynaklardan
ve O0zkaynaklarindan sagladigi fonlari ihtiyag sahiplerine kredi olarak kullandirmalarinin yani sira kendileri gesitli
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finansal araglarla kaynaklarini degerlendirmekte ve karliliklarina katki saglamakta, portfoy isletmeciligi ve yatirim
danismanligi gibi bir cok alanda hizmet vermektedirler.

Finansal sistemin temel unsuru olan bankalarin iki temel 6zelligi bulunmaktadir. Bunlardan birisi, bilanconun
“varliklar” boéliminde yer alan yatirimlarin ¢ok kuctk bir kisminin 6zkaynaklarla finanse edilmesidir. Digeri ise
kaynaklarin ¢cogunlukla mevduatlardan olusmasi ve istenildigi zaman aninda sahibine hizmet s6zlesmesinde yer
alan kosullarda geri 6deme zorunlulugunun bulunmasi nedeniyle siirekli karsi karsiya kaldiklari likidite riskidir.
Yani varliklarin buyidk bir kisminin stirekli olarak paraya cevrilebilme hizi yiksek kalemlerde bagh tutulmasinin
gerekmesidir (Calim, 2012: 30).

Mevduat toplama yetkisine sahip olmayan yatirrm bankalari, devletlerin ve firmalarin uzun vadeli fon
ihtiyaglarini karsilamalari igcin onlarin hisse senetleri ve tahviller gibi menkul kiymetler ihrag etmelerine aracilik
eden kurumlardir (Glindogdu, 2016: 182).

Kalkinma bankalari, gelismekte olan tlkelerde yatirim sermayesi eksikligini gidermek ve kalkinmada 6ncelikli
bolgelere finansman saglamak amaciyla kurulmaktadirlar. Hikiimetler veya uluslararasi kurumlar tarafindan
saglanan fonlar ve tahvil ihraci yoluyla kaynak temin ederler. Mevduat toplama yetkisine sahip degildirler
(Glindogdu, 2016: 182).).

Faizsiz bankacilik temeline dayanan katilim bankalari ise fon fazlasi olan ekonomik birimlerden fon talebi olan
ekonomik birimlere finansal kaynaklarin faiz olmaksizin aktarilmasi esasina dayanmaktadir. Aracilik hizmetinde
bulunan tizel kisilik; tasarruf sahiplerinden toplanan kaynaklari kar/zarar esasina gore isletmekte ve emegini ve/
veya sermayesini katmaktadir.

2. BANKALARIN KARLILIGINI ETKILEYEN FAKTORLERE iLiSKiN YAPILAN CALISMALAR

Bankalarin karliliklarini inceleyen ulusal ve uluslararasi alanda birgok ¢alisma bulunmaktadir. Tek bir tlkeyi
inceleyen galismalar bulunmasinin yani sira birden fazla tlkeyi karsilastirmali olarak inceleyen g¢alismalarin da
bulundugu goérulmektedir. S6zkonusu ¢alismalar bagimli degisken olarak genellikle aktif karliligi, 6zkaynak karliligi
ile net faiz marjini almaktadir. Bagimsiz degiskenler ise farkllik gostermekle birlikle bankalarin etkin bir yonetimle
kontrol edebildikleri bankaciliga 6zgii igsel degiskenler ve kontrol edemedikleri dissal (makro ekonomik faktorler
ve konjonktiir kaynakli) degiskenleri kapsamaktadir.

Yongil Jeon ve M. Stephen Miller (2004), Asya finansal krizinin etkilerinden hemen 6ncesini ve sonrasini
kapsayan dénemde Kore’'de faaliyet gosteren bankalarin performanslarinin hangi degiskenler tarafindan
etkilendigini incelemislerdir. 1991-1999 yillarini kapsayan c¢alismalarinda, yerli ve yabanci toplam 16 adet
bankanin yillik bilango ve gelir tablosu verilerini kullanmislardir. Ozkaynak karliligi ve aktif karlihgi bagimli degisken
olarak kullanilmistir. Calismanin bagimsiz degiskenleri olarak; “toplam krediler/toplam varliklar” orani, “menkul
kiymetler/varliklar” orani, “6zkaynaklar/varliklar” orani, “faiz disi gelirler/faiz gelirleri” orani, “faiz disi giderler/
faiz giderleri” orani, “takipteki krediler/toplam krediler” orani, sube ve personel sayisi, toplam varliklar, “vadeli
mevduat/toplam mevduat” orani, “déviz mevduati/toplam mevduat” orani, “d6éviz cinsinden krediler/toplam
krediler” orani, “yerli para cinsinden krediler/toplam krediler” orani, “konut kredileri+ticari krediler+tiketici
kredileri/toplam krediler” orani olarak alinmistir. Ayrica makroekonomik degiskenler olarak issizlik orani, GSMH
blylme orani, yerli para biriminin deger kaybetme orani, bitge fazlasinin GSMH’ya orani ve son olarak da
enflasyon oranini analize dahil etmislerdir. Calismanin uygulama bolimiinde, sabit etkiler ydntemi ile panel veri
analizi kullanilmistir. Sonuglara bakildiginda, sermaye yeterliligi, personel sayisi, menkul kiymetler orani, faiz disi
gelirler, yerel para Won’da deger artisi yasanmasi, enflasyon artisi ve bitce fazlasinin 6zsermaye ve aktif karhhgi
ile ayni yonde; faiz disi giderler, GSMH’da artis ve zorunlu karsiliklarin ise hem 6zkaynak hem de aktif karhihg ile
ters yonde iliskili oldugu sonucuna ulasilimistir.

Fadzlan Sufian ve Royfaizal Razali Chong (2008) tarafindan yapilan “Gelismekte Olan Bir Ekonomi’de
Banka Karliliginin Belirleyicileri: Filipinler’den Ampirik Bulgu” bashkl calismada 1990-2005 yillari arasinda
Filipinler’deki bankalarin karliliklarinin belirleyicileri incelenmistir. Yapilan bu arastirmada bankalarin verileri yillik
olarak analiz edilmis, analiz yontemi olarak ise cok degiskenli dogrusal regresyon modeli kullaniimistir. Calismanin
bagiml degiskeni olarak aktif karliligi belirlenmistir. Aktif karhligini belirleyen degiskenler olarak ise bankanin
toplam varliklarinin logaritmasi, “takipteki krediler/toplam krediler” orani, “faiz disi gelirler/toplam varliklar”
orani, “genel ybnetim giderleri/toplam varlklar” orani ve “6zkaynaklar/toplam varliklar” orani alinmistir.
Arastirmanin sonuglarina gére takipteki kredilerin, genel yonetim giderlerinin ve enflasyonun karlilik ile ters
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yonde iliskili oldugu, faiz disi gelirlerin ve 6zkaynaklar oraninin ise banka karliligi ile ayni yonde iliskili oldugu
sonucuna ulasiimistir. Ekonomik gelisme, para arzi ve borsadaki sermaye akisinin ve derinliginin Filipinler’deki
bankalarin karhlik degiskenleri ile 6nemli 6l¢tide agiklanamamistir.

Angela M. Ktihinji (2010), calismasinda 2004-2008 yillari arasinda Kenya’daki ticari bankalarin karliligini ve
kredi riski yonetimini ele almistir. Bulgular bankalarin kredi seviyesinin Basel II'nin uygulanmaya basladigi ilk
yillarda ylksek oldugunu, ancak 2007 ve 2008 yillarinda muhtemelen ticari bankalar tarafindan uygulandig
yillarda 6nemli derecede azaldigini ortaya koymustur. Ozellikle takipteki kredilerin seviyesi (takipteki kredilerin
toplam kredilere orani) 2004-2008 yillari arasinda gerilemistir. Elde edilen bu sonucun Basel II'nin takipteki kredi
seviyesini kontrol etme ve bdylece kredi riskini azaltma sartina bagh olarak ortaya ¢ikmis olabilecegi tahmin
edilmistir.

Myrna R. Berrios (2013) tarafindan yapilan ¢alismada bankalarin kredi riski, finansal performanslari ve karlilik
ile likiditeyi azaltan riskli borg verilen kalemlerinin katkisi incelenmistir. Calismadaki 6rnek veriler, Mergent Online
veritabanindan alinmistir. S6z konusu veritabani kamu ve 6zel sirketlerin milkiyet, yonetim ve mali bilgilerini
saklanmaktadir. Ayrica bu c¢alisma ihtiyath kredilendirme Uzerine odaklanmistir. Kovaryans model analizinde
performans degiskenleri; net faiz marji, aktif karlihgi, 6zkaynak karliligi ve varliklarin nakit akisini kapsamaktadir.
On sonuglar daha az ihtiyatl kredilendirme ve net faiz marji arasinda negatif bir iliski oldugunu géstermektedir
ancak sonuglar sadece, normallik varsayimi saglam regresyon modeliyle degerlendirildiginde istatistiksel olarak
anlamh ¢ikmistir. icerden sahiplenme ve uzayan Chief Executive Officer (CEO-Bas Yonetici) CEO gdrev siiresi,
bankanin performansiyla negatif iliskilidir. Bu durumun, acente sorununun ters etkisinin bir sonucu olabilecegi
distnilmustar.

Million Gizaw vd (2015)'nin ¢alismasinin amaci Etiyopya’da faaliyet gosteren ticari bankalarin kredi riskinin
karhhk Gzerindeki etkisini ampirik olarak incelemektir. Bu amag icin 8 ticari bankanin 2003 ile 2014 yillari arasini
kapsayan doneme ait ikincil verileri kullaniimis ve bu veriler ilgili bankalarin ve Etiyopya Ulusal Bankasinin yillik
raporlarindan saglanmistir. Veriler, tanimlayici istatistikler ve panel veri regresyon modeli kullanilarak analiz
edilmistir ve ortaya c¢ikan sonug, kredi riski dnlemlerini gostermektedir. Kisaca ¢alisma, takipteki kredi, kredi
kayip karsiliklari ve sermaye yeterliliginin Etiyopya’daki ticari bankalarin karliligi Gzerinde 6nemli etkisinin oldugu
gostermektedir. Calisma, Etiyopya’daki ticari bankalarin karliliginin hakim olmasi, devamhilginin strdirilmesi
icin kredi risk yonetimini arttirmanin bir ihtiya¢ oldugunu énermektedir.

Yasemin Tiirker Kaya (2002), Turkiye’de 1997-2000 yillari arasinda faaliyette bulunan 44 adet kamu ve 6zel
bankanin karliligini etkileyen degiskenleri incelemistir. Calismada kullanilan bankalara ait veriler tger ayhk
doénemler halinde olup panel veri yontemi ile analiz edilmistir. Net faiz marji, 6zkaynak karlihigi ve aktif karliligi
¢alismanin bagimli degiskenleri olarak belirlenmis, bagimsiz degiskenler ise mikro ve makro degiskenler olmak
Gzere iki gruba ayrilmistir. Sermaye orani, likidite orani, menkul degerler orani, tahsili gecikmis alacaklar orani,
personel harcamalari, faiz disi giderler orani, krediler orani, mevduat orani, bankanin piyasa payi, yabanci para
acik pozisyon orani ve sahiplik yapisi mikro degiskenler; yillik ortalama enflasyon orani, “dénemsel bitce acigi/
GSMH” orani, yillik ortalama biyiime orani ve reel faiz orani makro degiskenler olarak belirlenmistir.

Sonuglar incelendiginde; sermaye oraniyla net faiz marji ve aktif karlihg ayni yonde, 6zsermaye karlihgi
ile ters yonde iliskili oldugu; menkul degerler oraninin ise sadece 6zsermaye karlihgi ile ayni yonde ve anlamli
iliskili oldugu gorilmektedir. Bankalarin likidite oranlari her g karlilik géstergesiyle de anlamli ve olumlu iliskiye
sahipken toplam mevduat orani lglyle de ters yonli iliskiye sahiptir. Personel harcamalari, aktif karlihg ve
o6zsermaye karliligi ile ters, net faiz marji ile ayni yonde iliskilidir. Bankalarin kredi portfoylerinin toplam varliklara
orantile her Gg bagiml degisken arasinda olumlu bir iliski vardir. Bankalarin tahsili gegmis alacaklar orani, sadece
aktif karhligi ile anlamli ve ters yonde iliskiliyken, yabanci para net pozisyonlari ise yalnizca 6zsermaye karlihg
ile anlamli ve ayni yonde iliskili bulunmustur. Yapilan analizde bankanin piyasa payi arttik¢a, net faiz marjinin
ve 6zsermaye karliliklarinin yiikseldigi gozlemlenmistir. Bankalarin kamu sahipliginde olmalarinin sadece
O0zsermaye karliligina olumlu yénde etkisi olmustur. Son olarak makro degiskenlerin analizi sonuglarina
bakildiginda enflasyonun ve donemsel biitce aciginin artmasi ile bankalarin karliliklarini da artirdiklari
gorilmektedir.

Yasemin T. Kaya ve Ela Dogan (2005), 2002-2004 yillari arasinda bankacilik sektoriiniin
dezenflasyon siirecindeki etkinligini veri zarflama analizini kullanarak incelemislerdir. Calismalarinda,
makroekonomik ortamdaki olumlu gelismelere ve faiz oranlarinda yasanan hizli gerilemeye bagli olarak
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bankalarin aracilik islevini daha etkili bir sekilde yerine getirdikleri ve sektérde artan rekabetin, etkinlik
derecelerinin yikselmesinde etkili oldugu saptanmistir. Ayrica biyik 6lgekli bankalarin diger dlgekteki
bankalara gére daha etkin calistigi ve 6l¢ek bliyukligi arttikga etkinligin de arttigl sonucuna ulasiimistir.

K. Batu Tunay ve A. Murat Silpagar (2006a); yapmis olduklari ¢calismada Tirk bankacilik sisteminde karlihgi
etkileyen faktorleri arastirmislardir. Kullanilan temel modeldeki degiskenleri t¢ gruba ayirmislardir: 1) Bankalarin
etkin bir yonetimle kontrol edebildikleri ve yonlendirebildikleri “i¢sel degiskenler”, 2) Genel ekonomik ¢evre
ve kosullarin dikte ettirdigi ve bankalarin yonlendiremedikleri “makro ekonomik degiskenler”, 3) Yerlesik
finansal sistemin 6zelliklerini karakterize eden ve yine bankalar tarafindan miinferit olarak kontrol edilemeyen
ya da yonlendirilemeyen “finansal yapi degiskenleri”. Béylece, benimsenen model kalibi hem banka igi mikro
dinamiklerin, hem sektorel dinamiklerin hem de makro dinamiklerin karllik Gstiindeki etkilerini yansitmaktadir.

S6z konusu modellemede karlilik performansini “aktif karliligi” (ROA), “6zkaynak karlihg1” (ROE) ve ozellikle ticari
bankacilik alaninda kullanilan “net faiz marji” (NIM) ile 6lgmslerdir.

Ticari bankalarin her ¢ performans olgutine gore karhliklarini etkileyen unsurlarin, krediler orani, blyiklik,
faiz disi gelirlerin toplam aktiflere orani, enflasyon orani, reel milli gelir, “mevduatlar/hisse senedi piyasasi
kapitalizasyon degeri” orani, “hisse senedi kapitalizasyon degeri/milli gelir” orani ve “toplam aktifler/milli gelir”
orani oldugu gorulmustir.

K. Batu Tunay ve A. Murat Silpagar (2006b); yapmis olduklari ¢alismada Tirk bankacilik sisteminde
karhhg! etkileyen faktorleri panel veri regresyon teknikleri kullanarak olgmisler ve geleneksel istatistik ve
ekonometri yontemlerinden faydalandiklari ilk ¢alismalarina paralel sonuglar elde etmislerdir. Bankalarin igsel
degiskenleri performansi arttirmak icin en etkin sekilde yonlendirmeleri gerektigi, ayrica dogru degiskenlerle
ve dogru tekniklerle yapilan bir modellemenin bankalarin performanslarinin gelecegini kestirmek icin basariyla
kullanilabilecegi sonuglari elde edilmistir.

Ahmet Ertugrul Calim (2012) ¢calismasinda bankacilik sektériini temsilen 1998-2011 yillari arasinda faaliyet
gosteren ve en blylk aktif buyuklige sahip kamu, 6zel ve yabanci sermayeli 3 mevduat bankasinin 3 aylk
bilanco ve gelir tablolarini kullanmistir. Bankalarin karlilik 6l¢titii olarak aktif karlihgi, 6zsermaye karlilhigi ve net
faiz marji alinmis, analiz yontemi olarak da zaman serileri analizi kullaniimistir. Karlihk Gzerinde etkisi oldugu
disinulen bankaya 6zgu degiskenler olarak; toplam kredilerin toplam aktiflere orani, toplam mevduatin toplam
aktiflere orani, likit aktiflerin toplam aktiflere orani, ticret ve komisyon gelirlerinin toplam aktiflere orani, ticret ve
komisyon Giderlerinin toplam aktiflere orani, aktif blyukliginin logaritmasi ve 6zsermayenin toplam aktiflere
orani segilmistir. Calismanin makroekonomik degiskenlerini ise reel gayri safi yurtici hasila, enflasyon orani, reel
doviz kuru ve reel orani olusturmaktadir.

Sonug olarak farkli sermaye yapilarina ait ticari bankalarin karlilik performanslarinin daha ¢ok bankaya 6zgu
degiskenlerden etkilendigi gorilmustir. Makroekonomik faktdrlerden ise sadece reel gayri safi yurt ici hasila ile
reel doviz kuru karlilhk izerinde etkili olmustur. Ayrica Turk bankacilik sisteminde yasanan 2001 yili ekonomik
krizinin tim bankalari olumsuz etkiledigi gérilmustir.

Dr. Nizamiilmiilk Giines (2015) calismasinda Tirk bankacilik sektorinde karhhgin belirleyicilerini, icsel,
dissal ve sektorel faktorler kullanarak ortaya koymustur. Tark bankacilik sektériinde faaliyet gosteren kamu
sermayeli, 6zel sermayeli yerli ve 6zel sermayeli yabanci mevduat banka gruplari 6rnekleme dahil edilmistir.
Stata programinin kullanildigi ekonometrik analizde, 2002 — 2012 donemi aktif karliligi (ROA) ve 6zkaynak karlihgi
(ROE) regresyon sonuglari incelenmistir. Analizde, bagimli degisken olarak 2 (aktif karlihgi ve 6zkaynak karhhg);
bagimsiz degiskenlerden bankalara 6zgli degisken olarak 6 (buyiklik, sermaye, risk yonetimi, gider yonetimi,
takipteki krediler ve likidite); makroekonomik degisken olarak 2 (enflasyon ve GSYiH) ve sektérel degisken olarak
ise 1 (yogunlasma) degisken kullaniimistir.

Aktif karliligi (ROA) analiz bulgulari, 2002 — 2012 déneminde, blyiklik, sermaye ve enflasyon degiskenlerinin
aktif karhihg ile pozitif ve istatistiki olarak anlamli; takipteki krediler degiskeni ile ise negatif ve anlamli iligki
icinde oldugunu géstermistir. Ozkaynak karliligi (ROE) analiz bulgulari ise sermaye ve enflasyon degiskenlerinin
aktif karliligi ile pozitif ve istatistiki olarak anlamlr iliski igcinde oldugunu gostermistir. Sermaye, Tirk bankalarinin
karliigini pozitif yonde etkilemekte, dolayisiyla 6zsermaye ile finanse edilen ya da borglanma egilimi dusuk
bankalarin daha karli olduklarini sdylemek mimkiindur.
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3. BANKALAR TARAFINDAN KULLANDIRILAN KREDILERIN KARLILIGA ETKiSiNiN ANALiZ EDILMESi

Bu calismanin amaci, Turk bankacilik sektériinde net kar-zarar ile bankalar tarafindan kullandirilan kredi
turleri arasindaki kisa ve uzun dénem iliskileri ortaya koymaktir. Calisma 2005:Q4-2016:Q3 donemi iginde yer
alan tger aylik bilanco ve gelir tablosu verilerini kapsamaktadir. Veriler Tirkiye Bankalar Birligi'nin resmi web
sitesinde yer alan Uger aylik bilango ve gelir tablolarindan alinmistir. Calisma, bankacilik sektérind temsilen,
kamu, 6zel ve yabanci sermayeli ticaret bankalarindan ilk 10 aktif buyuklige sahip banka ile bilinirligi bulunan 3
adet banka olmak lizere toplam 13 adet ticaret bankasinin verilerini kapsamaktadir. Dolayisiyla ¢calismada ayni
birimlerin (bankalarin) belirli donemler icerisindeki tekrarl gézlemlerinden olusan veri seti kullanildigi icin yani
ayni 13 bankanin 2005 yili 4. ceyrekten 2016 yili 3. ceyrek dahil ayni tiir verilerinin farkli donemlerdeki tutarlari
incelendiginden panel veri analizi kullaniimistir.

Panel veri setleri ayrica plir yatay kesit veya piir zaman serisi verilerinde kolaylikla ortaya ¢ikarilamayan etkileri
cok daha iyi tanimlayabilmekte ve tahmin edebilmektedirler. Ozellikle, panel veri setleri dinamik davranisin
karmasik sorunlarini daha iyi bir sekilde ifade edebilmektedir (Baltagi, 2005: 4-7).

Calismada kullanilan bankalar: Ziraat Bankasi, Vakifbank, is Bankasi, Finansbank, Garanti Bankasi, Denizbank,
Akbank, Tark Ekonomi Bankasi, Yapi ve Kredi Bankasi, Sekerbank, Halkbank, Anadolubank ve Tekstilbank (ICBC).

Calismanin bagimli degiskeni: Net kar/zarar

Calismanin bagimsiz degiskenleri: Konut kredisi, tasit kredisi, tiiketici kredisi, ticari kredi, taksitli bireysel kredi
kartlari, taksitsiz bireysel kredi kartlari, toplam krediler, faiz geliri, takipteki krediler, komisyon geliri, krediler igin
ayrilan karsihklar.

Calismada kullanilan degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1: Tanimlayici istatistikler

Konut Tasit Tuketici Ticari Bireyselkrd Bireyselkrd
karttaksitli karttaksitsiz

Ortalama
(Milyon TL) 4867.883 402.458 4449.172 5010.090 1652.974 1893.827
Medyan
(Milyon TL) 3474.747 217.151 2221.446 3352.030 651.500 1100.517
Maksimum 27520.460 1901.175 24172.520 29003.540 10695.860 7939.208
(Milyon TL)
Minimum
(Milyon TL) 2.000 0.218 2.000 0.000 0.000 11.000
Standart Sapma 4980.321 415.363 5728.946 5648.624 2219.735 2017.935
Garpikhk 1.312 1.000 1.751 2.001 1.597 0.976
Basiklik 4.625 3.014 5.388 7.515 4.827 2.792
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Jarque-Bera 227.130 95.472 428.166 749.039 322.604 91.751
Olasilik 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Gozlem Sayisi 572 572 572 494 572 572
Topkredi Faizgel Takipte Komisyongel Karsiliklar Netkarzarar

Ortalama 46008.860 1243.903 1456.640 265.388 1181.499 359.068
(Milyon TL)

Mgdyan 31178.500 1079.000 1097.500 214.000 1019.000 274.000
(Milyon TL)

Maksimum 209966.000 5476.000 7838.242 1047.000 6028.638 1780.000
(Milyon TL)

Minimum 947.000 32.000 6.000 -12.000 6.000 -90.000
(Milyon TL)

Standart Sapma 46389.920 1056.781 1319.234 234.333 1078.154 343.672
Carpikhk 1.289 1.132 1.263 1.024 1.145 1.045
Basiklik 3.910 4.082 4.879 3.615 4.242 3.869
Jarque-Bera 178.107 146.650 236.320 106.468 161.765 119.303
Olasilk 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Gozlem Sayisi 572 559 572 559 572 559
Degiskenlerle ve ¢alismayla ilgili 6Gnemli notlar: Gerek verilerine ulasilan kredi tirlerinden aldigi payin tutar olarak dusiik
kalmasi gerekse de kur riskinin arindirilmasinin varsayimsal olarak sorun yaratacak olmasi nedenleriyle ¢alismaya YP
krediler dahil edilmemistir. Bankaciligin asli fonksiyonu olarak tanimlanan ve fon fazlasi olanlardan toplanan mevduata
karsilik fon talep edenlere kullandirilan kredilerden saglanan faiz gelirlerinin karlihga etkisini 6lgmek amaciyla faiz geliri
olarak, kredilerden saglanan faiz gelirleri esas alinmistir. Yine incelenen dénemler itibariyle Turkiye Bankalar Birligi
nezdinde verileri tutulan bireysel kredi Griinlerinden konut kredisi, tasit kredisi, tiiketici kredisi ve hacim olarak yiiksek
olan taksitli ve taksitsiz bireysel kredi kartlari ile ticari kredi grubunda yer alan taksitli ticari kredi tutarlari galismaya dahil
edilmistir. Bankalarin en fazla gelir sagladig kalemlerden alinan (cret ve komisyon gelirleri, kredilerdeki artigla birlikte
gelisimini gormek amaciyla takipteki krediler ile takipteki krediler igin ayrilan karsiliklar da analiz edilmistir.

Panel birim kok testlerinde karsilasilan 6nemli sorunlardan biri, paneli olusturan yatay kesit
birimlerinin birbirinden bagimsiz olarak ele alinip alinmamasidir. Birinci nesil adi verilen panel birim
kok testleri, yatay kesit birimlerinin birbirinden bagimsiz oldugu varsayimi altinda olusturulmustur. Im,
Pesaran ve Shin (1997), Maddala ve Wu (1999), Levin vd. (2002), Hadri (2000) ve Choi (2001) tarafindan
gelistirilen testler birinci nesil birim kok testlerine 6rnektir.

Dolayisiyla ilk olarak, ¢alismada kullanilan degiskenlerin duraganliklarinin arastirilmasindan 6nce
yatay kesitler arasinda bagimhhgin olup olmadiginin tespit edilmesi gerekmektedir. Clinkl birimler
arasinda yatay kesit bagimliliginin olmasi durumunda uygulanacak birinci nesil panel birim kok testleri
sapmali sonuglar verecektir ve bu durumda yatay kesit bagimlligina izin veren ikinci nesil panel birim
kok testleri uygulanmalidir. Calismada T>N (zaman>birim sayisi) oldugu icin birimler arasindaki yatay
kesit bagimliigini aragtirmada Breusch-Pagan (1980) CD ,,, ve Pesaran vd. (2004) CD , , kullaniimigtir.

Tablo 2'de ¢alismada kullanilan degigkenlerine iligkin CD ,  ve CD ., test sonuglari yer almaktadir.

Tablo 2: Yatay Kesit Bagimlihginin Arastirilmasi

Degiskenler CD,,,, Istatistigi CD,,, Istatistigi

Konut 2040.704™ 156.101"""

Tasit 939.135™ 67.905™"

Tuketici 2148.881°" 164.762™"

Ticari 2350.481°"" 180.903""
Bireyselkrdkarttaksitli 198.367°"" 49.966""
Bireyselkrdkarttaksitsiz 189.238™" 30.586™"
Topkredi 2722.597° 210.696™"
Faizgel 2864.696™" 222.073™
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Takipte 2857.987"" 221.536™
Komisyongel 2589.603""" 200.048"™"
Karsiliklar 2580.997" 199.359™"
Netkarzarar 826.622°"" 58.897"

FEE

Not: "™ 0.01 anlamlilik dlizeyini géstermektedir.

cb,,,, ve CD,,,, test sonuglarina gore, tim degigkenler icin birimler arasinda yatay kesit bagimliligi
olmadigini sdyleyen sifir hipotezi reddedilmektedir. Dolayisiyla, yatay kesitler arasinda bagimlilik vardir.
Tahmin sonuglarinin etkinligi icin yatay kesit bagimligini dikkate alan birim kok testlerinin uygulanmasi

gerekmektedir (Nazlioglu, 2010:104).

Gerek sabit terimli gerekse sabit terimli ve trendli birim kok test sonuglarina gére komisyon
gelirleri ve net kar-zarar haricindeki tum degiskenler igin birim kokin varligini séyleyen sifir hipotezi (H :
Birim kok vardir-Degiskenler duragan degildir) reddedilemedigi icin degiskenlerin birinci farklari alinmis
ve Tablo 3’de yer alan sonuglara ulasiimistir. Tablo incelendiginde, tiim degiskenlerin birinci farklarinda
duragan hale geldigi gérilmektedir.

Tablo 3: Pesaran Birim Kok Test Sonucu (Birinci Dereceden Farklari)

Sabit Terimli Sabit Terimli ve Trendli
Degiskenler CIPS istatistigi | Degiskenler CIPS istatistigi
Akonut -2.9427" (1) Akonut -3.1187" (1)
Atasit -2.853"7 (1) Atasit -3.2637" (1)
Atuketici -3.074™ (1) Atuketici -3.196"" (1)
Aticari -2.983"" (1) Aticari -3.130"" (1)

A bireyselkrdkarttaksitli

-3.763(1)

A bireyselkrdkarttaksitli

-4.123"(1)

A bireyselkrdkarttaksitsiz

-3.739"(1)

A bireyselkrdkarttaksitsiz

-3.933"(1)

Atoplamkredi -3.922""(1) Atoplamkredi -4.046""(1)
Afaizgel -4.063"" (1) Afaizgel 4335 (1)
Atakipte -4.4397 (1) Atakipte -4.488" (1)

komisyongel -2.669"" (1) komisyongel -3.070"" (1)

Akarsiliklar -4.0717" (1) Akarsiliklar 41917 (1)
netkarzarar -3.588™" (1) netkarzarar -3.708"" (1)

Kritik Degerler

%10 -2.140
%5 -2.250
%1 -2.440

Kritik Degerler

%10 -2.660
%5 -2.760
%1 -2.930

Not: Uygun gecikme sayisi Akaike bilgi kriterine (AIC) gore belirlenmistir. Parantez igerisindeki ifadeler, uygun

gecikme sayisini géstermektedir. " ve " sirasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlihg

Hxk

ifade etmektedir. A isareti degiskenlerin birinci dereceden farkini yansitmaktadir.

Degiskenlerin tiiminin birinci dereceden bitlnlesik olmalari nedeniyle, net kar-zarar ile kredi
degiskenleri arasindaki es bitlinlesme iliskisi yapisal kirllmayi ve yatay kesit bagimhligini dikkate alan
Westerlund (2007) es bitlnlesme testi ile arastiriimistir. Degiskenlerin olasilik degerleri 0 (sifir) olup
Westerlund es bitinlesme sonuglari, olasilik degerinden (mutlak degeri dikkate alindiginda) blyuk
oldugu icin “es bltlinlesmenin olmadiginl” sdyleyen sifir hipotezi reddedilmektedir. Dolayisiyla net kar-
zarar ile konut kredisi, tasit kredisi, tiketici kredisi, ticari kredi, taksitli bireysel kredi kartlari, taksitsiz
bireysel kredi kartlari, toplam krediler, faiz geliri, takipteki krediler, takipteki krediler icin ayrilan
karsiliklar ve komisyon gelirleri arasinda es bitiinlesme iliskisinin oldugu soylenebilmektedir. Yani her
bir kredi tlrinlin bagimsiz degisken net kar-zarar ile uzun donemli bir denge iliskisi bulundugu anlamina
gelmektedir.
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incelenen her bir kredi tiirii ve gelir tablosu kalemlerinden faiz gelirleri, karsiliklar ve komisyon
gelirlerinin uzun dénemde net kar ile iliskisi bankalar agisindan bliyik 6nem tasidigindan uzun dénem
iliskileri test edilmistir. Bu nedenle ¢calismanin devaminda degiskenlerin Havuzlanmis Ortalama Grup
Tahmincisi (PMGE)! ve Ortalama Grup Tahmincisi (MGE) test sonuglarina Tablo 4’te toplu olarak yer
verilmistir.

Tablo 4: Degiskenlere ait PMGE ve MGE Test Sonuglari

.. . Segilen Tahmin Uzun D6nem Kisa Dénem

Degiskenler Hausman Testi Sonucu Ecm Katsayisi Kaysayisi
Konut Kredisi 0.14 PMGE - 7457 0.030""" -0.017
(Prob: 0.711) (0.053) (.002) (0.035)

Tasit Kredisi 0.90 MGE -0.611™ -0.503 0.196
(Prob:0.342) (0.087) (0.590) (0.223)

Tuketici Kredisi 0.46 PMGE -0.655™" 0.027""" -0.048
(Prob: 4.498) (0.063) (0.036)

(0.003)
Ticari Kredi 1.59 MGE -0.748"™ 0.052" 0.021
(Prob:0.207) (0.067) (0.045)
(0.026)

Taksitli Bireysel 5.20™ MGE -0.679™" 0.214™" 0.101
Kredi Kartlari (Prob:0.023) (0.077) (0.061) (0.106)
Taksitsiz Bireysel 0.09 PMGE -0.617 0.125™" -0.139
Kredi Kartlari (Prob:0.765) (0.079) (0.013) (0.097)
Toplam Kredi 0.44 PMGE -0.701™" 0.004™" -0.008™"
(Prob:0.509) (0.048) (0.000) (0.003)
Faiz Geliri 0.10 PMGE -0.741™ 0.171°" -0.313™
(Prob: 0.746) (0.055) (0.009) (0.079)
Takipteki Krediler 2.44 MGE -0.755™" 0.129™ -0.136™"
(Prob: 0.118) (0.063) (0.030) (0.047)

Komisyon Geliri 3.37° MGE -0.733™ 1.102"" -0.148
(Prob: 0.066) (0.059) (0.221) (0.241)
Krediler igin Ayrilan 2.79° MGE -0.747™ 0.164™" -0.153™"
Karsihklar (Prob: 0.095) (0.059) (0.035) (0.042)

Not: Gecikme uzunlugu Akaike bilgi kriterine gére secilmistir. *,”" ve ™" sirasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 dizeyinde
istatistiksel olarak anlamhligi ifade etmektedir. A degiskenin birinci farkini géstermektedir. ec degiskeni hata
diizeltme terimini, cise sabit terimi ifade etmektedir. Parantez icindeki degerler standart hatalari géstermektedir.

Tablo 4 incelendiginde, serilerin duragan olmamasindan kaynaklanan kisa dénem sapmalarin bir sonraki
donemde dengeye gelme hizini gdsteren hata diizeltme parametresi tim degiskenler icin negatif ve istatistiki
olarakanlamhdir. Bu durum iki degisken arasinda uzun donemli bir iliskiyi ifade etmektedir. Kisa donemde meydana
gelen sapmalar, yaklasik %61 ila %75 arasinda degisen oranlarda bir sonraki donemde (takip eden Ug aylk sliregte)
dizelecek ve uzun donemde dengeye gelecektir. Ayrica uzun dénem parametresinin pozitif (tasit kredisi harig)
olmasi, ilgili kredide %1’lik bir artisin net kar-zarari katsayisi oraninda artiracagi anlamina gelmektedir.

Calismanin diger bir amaci kredi tirlerinin bankalarin net kar-zarari Gzerindeki etkisini ortaya koymaktir. Bunu
test etmek icin faiz gelirleri, komisyon gelirleri, karsiliklar ve toplam kredilerin bagimsiz degisken, net kar-zararin
bagiml degisken olarak alindigi Model 1; konut kredisi, tasit kredisi, tiiketici kredisi, ticari kredi, takipteki kredi,
taksitli bireysel kredi kartlari ve taksitsiz bireysel kredi kartlarinin bagimsiz degisken, net kar-zararin bagimli
degisken olarak alindigi Model 2 kurulmustur.

netkarzarar =6 +6 faizgel +68, komisyongel +8 karsiliklar +8 topkredi +8, kriz (1)

Yukarida yer alan 1 nolu model ile faiz gelirleri, komisyon gelirleri, karsiliklar ve toplam kredilerin
net kar-zarar Gzerindeki etkisi arastirilmistir. Faiz gelirleri ile komisyon gelirleri, incelenen dénemlerde
bankalarin gelir tablolarindan alinmistir. Karsiliklar, yine ilgili donemlerde bankalarin takipteki krediler

1 Havuzlanmig modelde gozlemlerin hepsi bir araya getirilerek ve verilerin zaman ve kesit serisi 6zellikleri goz ardi edilerek buyuk bir havuz
olusturulmaktadir (Gujarati & Porter, 2012, s. 593). Yaklasimin altinda yatan varsayim, kurulan modeldeki parametrelerin zaman ve kesit bo-
yutunda degismemesi ve parametreler arasindaki iliskilerin ayni olmasidir (Tari, 2011, s. 478).
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icin ayirdig tutarlari ifade etmektedir. S6z konusu karsiliklar bilanconun aktifinde takipteki krediler
hesabinin altinda ters karakterli olarak yer almakta olup ayni zamanda banka acgisindan bir gider
kalemidir. Clinki takibe disen krediler icin banka, ilgili kredi tutarinin en az ylzde yirmisi kadar karsilik
ayirmak durumundadir ki genelde bankalar tamamina yakini igin karsilik ayirmaktadirlar.

Model 1'de yer alan toplam kredi, incelenen dénemlerde bankalarin aktiflerinde yer alan tiim kredi
toplamlarini ifade etmekte olup s6z konusu tutar calismada yer alan kredi tiirleri toplamindan farklidir.
Ancak YP kredileri, bireysel kredileri ve spot, BCH, rotatif, bagl ortaklik ve istiraklere verilen krediler
gibi taksitsiz tim ticari kredi turlerini icermesi agisindan modelde yer almasi gerektigi distunulerek calismaya ve
dolayisiyla Model 1’e ilave edilmistir.

netkarzarar =6 +8 konut, +8 tasit, +6 tiketici +6 ticari +6 takipte +68 bireyselkrdkarttaksitli +6
bireyselkrdkarttaksitsiz +8, kriz (2)

7

Model 2’de yer alan konut kredisi, tasit kredisi ve tiketici kredileri bankalar tarafindan kullandirilan TL taksitli
kredi tirlerini; ticari kredi ise TL taksitli ticari kredileri ifade etmektedir. Taksitli ticari kredi haricindeki diger
tlm ticari kredi tirleri Model 1’de yer alan toplam kredi tutari icerisinde bulunmakla birlikte kredi tiirti bazinda
ayristirilmis veri olmamasi nedeniyle Model 2’ye dahil edilememistir. Gerek verilerine ulasilan kredi tirlerinden
aldigi payin tutar olarak diisiik kalmasi gerekse de kur riskinin arindiriimasinin varsayimsal olarak sorun yaratacak
olmasi nedenleriyle calismaya YP krediler dahil edilmemistir. Taksitli ticari kredi verileri 2007 yili ikinci ceyrekten
itibaren TBB kayitlarinda tutulmaya baslandigindan Model 2 icin 2007 yili ikinci ¢ceyrekten itibaren hesaplama
yapilabilmektedir. Ticari kredilerin, kredilerden 6nemli tutarda pay almasi nedeniyle modelde yer almasi gerektigi
duslintilmis ve Model 2 olusturulmustur.

ilk olarak, modellerde gézlenemeyen heterojenligin var olup olmadiginin belirlenmesigerekmektedir.
Cunkl gozlenemeyen heterojenligin var olmasi ve bu etkinin gbz ardi edilmesi durumunda, tahminciler
sapmali ve tutarsiz olacaktir. Modellerde rassal etkilerin varligini arastirmak amaciyla Breusch-Pagan
LM testi, sabit etkilerin varligini arastirmak amaciyla da F testi uygulanmistir.

Tablo 5: Breusch-Pagan LM Test Sonuglari

Model 1

Test X2 istatistigi Olasilik Sifir Hipotezi Karar
Degeri

LM 2399.68"" 0.000 Rassal etkiler gegerli degildir | Red

Model 2

Test X2 Istatistigi Olasilik Sifir Hipotezi Karar
Degeri

LM 2154.20" 0.000 Rassal etkiler gecerli degildir | Red

*

Not: %, ve ™ sirasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 diizeyinde istatistiksel olarak anlamliligi ifade etmektedir.

Tablo 6: F Testi Sonuglari

Model 1

Test Fistatistigi | Olasilik | Sifir Hipotezi Karar
Degeri

F 57.24™"" 0.000 Sabit etkiler gecerli degildir | Red

Model 2

Test Fistatistigi | Olasilik Sifir Hipotezi Karar
Degeri
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‘ F ‘ 80.47"" ‘ 0.000 ‘ Sabit etkiler gecerli degildir ‘ Red ‘

Not: *," ve """ sirasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 diizeyinde istatistiksel olarak anlamhligi ifade etmektedir.

Yukaridaki sonuclar incelendiginde, gerek Breusch Pagan LM testi gerekse F testi sonuglarina gore her iki
model icin sifir hipotezlerinin reddedildigi gorilmektedir. Dolayisiyla, modellerde gbzlenemeyen heterojenligin
dikkate alinmasi gerektigi sonucuna ulasilmistir. Daha sonra, rassal etkiler modeli ile sabit etkiler model arasinda
karar vermek amaciyla Hausman testi uygulanmistir.

Tablo 7: Hausman Testi Sonuglari

Model 1

Test X Olasilik degeri | Sifir Hipotezi Karar

Hausman 8.34™" 0.138 Aciklayici degiskenler ve gozlenemeyen etki arasinda iliski | Red
yoktur (Rassal etkiler modeli gegerlidir)

Model 2

Test x> Olasihk degeri Sifir Hipotezi Karar

Hausman 52.73™ 0.000 Agiklayici degiskenler ve gozlenemeyen etki arasinda iligki | Red
yoktur (Rassal etkiler modeli gegerlidir)

Not: *,"* ve ™" sirasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 diizeyinde istatistiksel olarak anlamhhgi ifade etmektedir

Tahmin edilen modellerde otokorelasyon sorununun olup olmadigini arastirmak amaciyla
Wooldridge otokorelasyon testi uygulanmistir. Tablo 8'de gosterilen sonuglara gére, Model 1 ve Model
2 icin F istatistigi degeri sirasiyla, 6.014 ve 12.489 olarak elde edilmistir. Dolayisiyla, her iki model icin
otokorelasyon sorunu vardir.

Tablo 8: Wooldridge Otokorelasyon Test Sonucu

Model 1 Karar
F(1,12)=6.014"" Otokorelasyon vardir
Olasilik degeri=0.031

Model 2 Karar

F(1,12) =12.489™ Otokorelasyon vardir
Olasilk degeri = 0.004

*

Not: ", ve ™ sirasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 dizeyinde istatistiksel olarak anlamliligi ifade etmektedir.

Modeller icin degisen varyans sorununun olup olmadigini arastirmak amaciyla Wald degisen varyans testi
uygulanmistir. Tablo 9’daki sonuglara gore, Model 1 ve Model 2 igin x?istatistigi degeri, sirasiyla, 84097.89 ve
2129.52 olarak elde edilmistir. Dolayisiyla, iki modelde de degisen varyans sorunu vardir.

Tablo 9: Wald Degisen Varyans Test Sonucu

Model 1 Karar
¥? (13)= 84097.89"" Degisen varyans vardir
Olasilik degeri = 0.000
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Model 2 Karar

x? (13)=2129.52"" Degisen varyans vardir
Olasihk degeri = 0.000

*

Not: ", ve ™ sirasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 dizeyinde istatistiksel olarak anlamliligi ifade etmektedir.

Modellerde otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin bulunmasindan dolayi, modeller direngli
tahminciler ile yeniden tahmin edilmistir. Modellere ait test sonuglari model bazinda sirasiyla Tablo 10 ve Tablo
11'de yer almaktadir.

Tablo 10: Model 1’e Ait Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari
Bagiml Degisken: netkarzarar

Bagimsiz Katsayi Standart t-istatistigi Olasilik Degeri
Degisken Sapma (Prob Degeri)
dfaiz -0.245 0.073 -3.372 0.001
komisyon 0.808 0.051 15.973 0.000
dkarsiliklar -0.048 0.041 -1.162 0.246
dtoplam 0.006 0.003 2.186 0.029
dummy 4.497 5.433 0.828 0.408
c 144.989 12.060 12.023 0.000
Agirlikli istatistikler
R? 0.890 Bagimli degisken ortalamasi 359.759
Duzeltilmis R? 0.886 Bagiml degiskenin standart sapmasi 263.862
Regresyonun 139.121 Hata kareler toplami 10219287
Standart Hatasi
F-istatistigi 250.717 Durbin-Watson istatistigi 1.277
Olasilik Degeri 0.000

(F-istatistigi)

Agirliksiz Istatistikler

R? 0.811 Bagimli degisken ortalamasi 363.612
Hata kareler 12296825 Durbin-Watson istatistigi 1.162
toplami

Tablo 10 incelendiginde, net kar-zarar ile komisyon gelirleri ve toplam krediler arasinda anlamli ve pozitif bir
iliski oldugu, faiz gelirleri ile net kar-zarar arasinda anlamli ancak negatif yonlu bir iliski oldugu, karsiliklar ile net
kar-zarar arasinda ise anlamli bir iliski cikmadigi goriilmektedir. Karsiliklar, net kar-zarari olumsuz etkiledigi icin
anlaml bir iliski cikmamasi normal degerlendirilebilmektedir.

Komisyon gelirlerindeki 1 birimlik artis net kar-zarari 0.81 birim; toplam kredilerdeki 1 birimlik artis ise
net kar-zarari 0.01 birim arttirmaktadir. Faiz gelirleri ile net kar-zarar arasinda negatif iliskinin ¢ikmasi, faiz
gelirlerinin artmasinin net kar-zarari olumlu etkilemedigi anlamina gelmektedir. Faiz gelirlerindeki 1 birimlik
artis, net kar-zarari 0.245 birim azaltmaktadir. Yani ¢ok fazla faiz geliri elde etmek degil, 6nemli olan verimli
sekilde kredi vermektir. Kredi hacmini arttirmak icin distk faiz oranindan kredi vermek karliliga ters yonde etki
yapabilmektedir. Diger bir deyisle fon transfer fiyatlamasi Gnem kazanmaktadir.

Bankalar aktif hesaplar Gzerinden transfer faizi 6derken (verilen kredi igin faiz alinirken, kullanilan fon
karsilhiginda transfer faizi 6demekte), pasif hesaplar Gizerinden transfer faizi getirisi elde etmektedirler (toplanan
mevduatlar igin musteriye faiz 6derken, fonu Hazine’ye aktarmasi karsiliginda transfer faizi almakta). Dolayisiyla
yuksek miktarda kredi vermek degil, transfer fiyatlamasini en iyi sekilde yaparak, bankaya en iyi geliri saglayacak
faiz oranindan kredi kullandirmak 6nem kazanmaktadir. Buna bagli olarak kredi tutarinin, dolayisiyla faiz gelirinin
artmasi her zaman net kara olumlu yansimayabilmektedir.

Faiz gelirlerinin negatif cikmasinin diger bir nedeni ise gerek kredi turlerinin karhliga katkisinin analiz edilmesi
gerekse de fon arz edenlerden toplanan mevduatin fon talep edenlere kredi olarak kullandiran bankalarin
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sdzkonusu asli faaliyetinden sagladigi geliri icermesi agisindan kredilerden alinan faiz gelirlerinin calismaya
dahil edilmesidir. Ancak bankalarin faiz gelirleri sadece bundan ibaret olmayip faiz gelirleri icerisinde menkul
degerlerden alinan faiz, bankalardan alinan faiz ve diger faiz gelirleri de yer almaktadir.

incelenen dénemlerin basinda kamu bankalarinin kredilerden sagladigi faiz gelirlerinin, mevduata verdikleri
faiz giderlerinden distuk oldugu; kredilerden saglanan faiz gelirlerinin artan seyir izledigi ve ilerleyen ¢eyrek
donemlerde mevduata verilen faiz giderinin Gzerine ¢iktigl, 6zel ve yabanci sermayeli ticaret bankalarinda ise
kredilerden saglanan faiz gelirlerinin her dénemde (is Bankasi 2006 yili 3. ve 4. ceyrek ile 2007 yili 1. ceyrek
harig) fazla oldugu gorilmektedir. Kamu bankalarindan Vakiflar Bankasi’'nda 2007 yili 3. ceyrekten
itibaren, Halk Bankasi’'nda 2009 yili 1. ¢eyrekten itibaren, Ziraat Bankasi’'nda ise 2011 yili 4. Ceyrekten itibaren
kredilerden saglanan faiz gelirlerinin mevduata verilen faiz giderlerinin tGzerine giktigi goérilmektedir.

Grafik 1'de incelenen donemler itibariyle kredilerden saglanan faiz gelirleri ve mevduata verilen faiz giderleri
gosterilmektedir. Hacim olarak iki kalemden de 6nemli tutarda pay alan kamu bankalarinin kredilerden sagladiklari
faiz gelirlerinin ilk donemlerde mevduata verilen faiz giderlerinden disik olmasinin Model 1’de faiz gelirlerinin
karliliga etkisinin negatif cikmasinda etkili oldugu distnilmektedir.

Grafik 1: incelenen Dénemler itibariyle Kredilerden Saglanan Faiz Gelirleri ve Mevduata Verilen Faiz
Giderlerinin Geligimi
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Model 1’in diizeltilmis R degerine gore agiklayici degiskenlerde meydana gelen degismeler bagimli degiskende
meydana gelen degismelerin %89’unu agiklamaktadir. Bu sonug, modele dahil edilen agiklayici degiskenlerin net
kar-zarar’da meydana gelen degismeleri dnemli oranda agikladigini géstermektedir.

Tablo 11: Model 2’ye Ait Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari
Bagiml Degisken: netkarzarar

Bagimsiz Degisken Katsayi Standart Sapma t-istatistigi Dego:iSI(lli‘":ob
Degeri)
dkonut 0.136 0.036 3.815 0.000
dtasit -0.245 0.361 -0.680 0.497
dtuketici -0.001 0.004 -0.357 0.721
dticari 0.015 0.007 2.172 0.030
dtakipte 0.094 0.056 1.681 0.093
dbireyselkrdkarttaksitli -0.013 0.035 -0.365 0.715
dbireyselkrdkarttaksitsiz -0.070 0.083 -0.839 0.402
dummy 46.712 21.893 2.134 0.033
c 300.713 24.503 12.273 0.000
Agirlikli istatistikler
R? 0.855 Bagimli degisken ortalamasi 354918
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Duzeltilmis R? 0.849 Bagimli degiskenin standart sapmasi 254.302
Regresyonun Standart Hatasi 152.011 Hata kareler toplami 10629328
F-istatistigi 135.520 Durbin-Watson istatistigi 1.088
Olasilik Degeri (F-istatistigi) 0.000

Agirliksiz istatistikler
R? 0.775 Bagimli degisken ortalamasi 383.833
Hata kareler toplami 13499591 Durbin-Watson istatistigi 1.003

Model 2’ye ait tahmin sonuglari incelendiginde, net kar-zarar ile konut kredisi, ticari kredi, takipteki krediler
arasinda anlaml ve pozitif yonli iliski oldugu gorilmekte olup tasit kredisi, tiketici kredisi, taksitli ve taksitsiz
bireysel kredi kartlari ile net kar-zarar arasinda anlamh bir iliski ¢gikmamistir. Konut kredisindeki 1 birimlik artis
net kar-zarar’i 0.13 birim; ticari kredilerdeki 1 birimlik artis net kar-zarar’i 0.02 birim; takipteki kredilerdeki 1
birimlik artis ise net kar-zarar’i 0.09 birim arttirmaktadir. Kredi miktari arttikca takipteki kredi hacmi de artis
gostermektedir. Ancak takipteki kredilerin tutar olarak diisiik olmasi toplam kredilerden aldigi payin az olmasini
saglamaktadir.

Ayrica kredinin takip hesaplarina intikal etmesi tahsil edilemeyecegi anlamina gelmemektedir ve bankalar icin
tamamina karsilik ayrilmamaktadir. Dolayisiyla takipteki kredi bakiyesinin artmasi, toplam kredi tutarinin ve buna
bagh olarak karhligin artmasi anlamina gelmektedir. Clinku giris ve cikislar yani siirekli bir hareket olan takipteki
krediler tahsil edildigi zaman karliliga dogrudan olumlu katki saglamaktadir. Konut kredileri ile ticari kredilerin
toplam hacim olarak diger kredi tirlerinden fazla olmasi, ayrica taksitli kredilerden, kullandirilan tutar (izerinden
alinan komisyonlar ve dosya masraflarinin olmasi, genellikle uzun vadeli olmalari ve uzun vadeli kredi tirlerinde
faiz oranlarinin kisa vadeli kredi tlrlerine kiyasla yiksek olmasi, bu kredi tirlerinin net kar-zarar Gzerinde daha
fazla etkili olmasini saglamaktadir seklinde yorumlanabilir.

Model 2’nin dlzeltilmis R? degerine gore agiklayici degiskenlerde meydana gelen degismeler bagimli degiskende
meydana gelen degismelerin %85’ini agiklamaktadir. Bu sonug, modele dahil edilen agiklayici degiskenlerin net
kar-zarar’da meydana gelen degismeleri dnemli oranda agikladigini géstermektedir.

4. SONUG VE DEGERLENDIRME

Calismada ilk olarak degiskenler arasinda yatay kesit bagimliligi arastirilmistir. T>N oldugu igin (yani zaman
dilimi sayisi birim sayisindan buyiik oldugu icin) yatay kesit bagimlili§i Breusch-Pagan (1980) CD ,,, ve Pesaran
vd. (2004) CD,,, testleri ile arastirilmus, yatay kesit bagimhli§i bulunmasi nedeniyle ikinci nesil panel birim kék
testlerinden Pesaran birim kok testi kullanilmigtir.

Birim kok testlerinin ardindan degiskenlerin duraganliklari test edilmis, duragan olmayan degiskenleri
(komisyon gelirleri ve net kar-zarar haricindeki tim degiskenler) duragan hale getirmek icin birinci derece farklari
alinmis ve farklari alinan tiim degiskenlerin ayni dereceden duragan olduklari belirlenmistir.

Bankacilikta kredi talep edene krediyi kullandirdiktan sonra da iliski devam ettiginden degiskenler arasindaki
uzun donemli iliski Gnem kazanmaktadir. Calismada Gger aylik donemleri bir zaman dilimi olarak aldigimiz igin
ikinci Gg aylik donem ve sonrasini uzun donemliiliski olarak degerlendirebiliriz ki taksitli krediler genellikle 24 ay ve
lzeri taksit secenekleri tercih edilen kredilerdir. Dolayisiyla degiskenler arasindaki uzun déonemli iliski Westerlund
(2007) es butunlesme testi ile arastirilmis, bagimli degisken net kar-zarar ve bagimsiz degiskenler arasinda es
bitlinlesme iliskisinin mevcut oldugu goérilmdistir.

Degiskenler arasinda es butlinlesme iliskisinin bulunmasi nedeniyle, s6z konusu degiskenler arasindaki kisa
doénem ve uzun dénem iliskileri ortaya koymak amaciyla PMGE ve MGE modellerinden yararlanilmistir. S6zkonusu
modeller incelendiginde tasit kredisi haricindeki tim degiskenler ile net kar-zarar arasinda uzun dénemde pozitif
iliski ctkmistir. Kisa doneme bakildiginda bagimli degisken net kar-zarar ile bagimsiz degiskenler arasinda anlamli
bir iliski bulunamamistir. Hata diizeltme terimi negatif, 1>den kiiglk ve istatistiki olarak anlamlidir. Bu durum,
kurulan modellerin duragan bir yapi izledigini ifade etmektedir. Kisa dénemde meydana gelen sapmalarin takip
eden donemde dulzelecegini gdsteren hata diizeltme terimi %61 ila %75 arasinda degismekte olup bir sonraki
donemde bu oran kadarinin diizelecegini ve uzun dénemde dengeye gelecegini gostermektedir.

Calismada ayni zamanda, kredi tirlerinin net kar-zarar tzerindeki etkilerini ortaya koymak amaciyla sabit
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etkiler modelinden yararlaniimistir. 11 adet bagimsiz degisken kullanilarak 2 farkh model olusturulmus ve gerek
cesitli gelir kalemlerinin gerekse de kredi tirlerinin net kar-zarar tizerindeki etkisi arastirilmistir.

Model 1’de net kar-zarar ile komisyon gelirleri ve toplam krediler arasinda anlamh ve pozitif bir iliski oldugu,
faiz gelirleri ile net kar-zarar arasinda anlamli ancak negatif yonlu bir iliski oldugu, karsiliklar ile net kar-zarar
arasinda ise anlamli bir iliski cikmadig1 gortlmustar.

Model 2’de net kar-zarar ile konut kredisi, ticari kredi, takipteki krediler arasinda anlamli ve pozitif yonlu iliski
oldugu gorilmekte olup tasit kredisi, tiketici kredisi, taksitli ve taksitsiz bireysel kredi kartlari ile net kar-zarar
arasinda anlaml bir iliski gtkmamistir.

Bankacilik sektoériinde kredi turlerinin karliliga etkisinin kredi bazinda bilinmesi kredi politikasina yon
vermede ve fon transfer fiyatlamasinin belirlenmesinde 6nemlidir. Ayrica uzun dénem iliskilerin analiz edilmesi,
makroekonomik kosullarda meydana gelen degisikliklere gore yine bankalarin hangi kredi tiirline yonelmeleri
konusunda fikir vermesi agisindan yol gosterici olacaktir.
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