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OZET

Kiresellgaen diinyada petrol fiyatlarindaki hareketler ekonlorgostergeler tzerinde dnemli etkilere
sahiptir. Ozellikle petrol ithal eden Ulkelerdedtiar genel seviyesi lizerinde énemli etkileri gériil
petrol fiyatlari, énemli bir makroekonomik gostergdan enflasyon icgin belirleyici bir unsur
olmaktadir. Bu bglamda, calymada 2003:01/2017:02 donemi icin petrol fiyatlale ienflasyon
arasindaki ilski VAR modeli araci ile arastirlmistir. Analiz sonucunda petrol fiyatlar ile
enflasyon arasinda pozitif yonli uzun dénemli ki tespit edilmitir. Ayrica Granger nedensellik
testi sonuclarina gore enflasyonun petrol fiyattan Granger nedeni oldiu tespit edilnyiir.
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THE RELATIONSHIP BETWEEN OIL PRICES AND INFLATION | N
TURKISH ECONOMY: AN EMPIRICAL ANALYSIS

ABSTRACT

Movements in oil prices in the globalizing worldvleasignificant impacts on economic indicators. Qil
prices, which have a significant impact on the gahkevel of prices especially in the oil-importing
countries, are a determining factor for inflatiohat an important macroeconomic indicator. In this
context, the relationship between oil prices arfthtion for the period 2003: 01/2017: 02 investigat
with the aid of VAR model. As a result of the asialya positive relationship identified between oil
prices and inflation. Furthermore, according to Goger causality test results it was determined that
inflation does Granger cause oil price.

Keywords:Inflation, Oil Prices, Turkey
JEL Codes:C22, E31, Q31

1. GIRIS
Dunya Uuzerinde petrol yataklarinin ilk gieden bu gine petrol, Ulkeler arasi
ili skilerde belirleyici bir rol oynamaktadir. Surec¢nride petrol Uretim sanayiinde ggnan

teknolojik gelsmeler ve ulaam sektdrlerinde okan yenilikler, petrol ve petrolden elde edilen
drtnlere olan talebi artirmve petrole olan @amlilik giin gectikce kaciniimaz hale gem.

Ozellikle 1974 yilinda (Aragdsrail saval sonrasi) OPEC’in petrolun varil fiyatini
arttirmasi sonucu yanan petrol krizi, Turkiye’de enflasyon oraninimansa ge¢cmesinde
ciddi anlamda etkili olmgtur. Kisa bir zaman sonrasinda isgan devrimi nedeni ile 1979-
1980 yillarinda diinyada yananikinci PetrolSoku bir yandan kapasite glogu olustururken
bir yandan da dretim maliyetlerinin yiksek seviyed&e gerceklgmesine neden olngtur.
Daha sonralari 1980 yilinda meydana gelen ve sgkiaiireniran-lrak Sava, 1990-1991'li
yillarda Korfez Sava ve 2003 yilinda meydana gelen ABD'nin Irakigal etmesi ile de
onemli bir petrol fiyat arti ortaya cikmytir.

Son yillarda ise, ¢ok farkl bir surec skemistir. Avro Bolgesi'nde ve Japonya’da
ekonomide meydana gelen gerilemeler, ABD'nin kaglda elde etfii petrol Gretimini
arttirarak petrol ithalatini giirmesi ve OPEC’ in fiyat artirimi yoninde politikdememesi
gibi nedenler ile petrol fiyatlarinda gliieler meydana gelstir.

Bu cercevede Turkiye'yve bakignnda; petrol rezervlerinin son derece kisith olmas
nedeniyle yurtdu petrol fiyatlarindaki hareketligin; Tarkiye'nin ekonomik dizenini ve
aktivitelerini istenmeyen bicimde etkilagligorilmektedir. Ozellikle, Tirkiye’de petrol fiyat
dovize endeksli oldgu icin gelsmekte olan bir tlke olarak petrol fiyatinda meydge&en bir
dalgalanma sadece petrol ithalati Gzerindgilddhammaddesini okturdusu Urlinlerin de
fiyatlarini etkilemektedir.

Bu calsmanin amaci, 2003:01-2017:02 aylik veriler kullarak Turkiye’de petrol
fiyatt ve enflasyon arasindaki kisa ve uzun dondigkileri zaman serisi teknikleri ile
aragtirmak ve ampirik sonuglari politika dnerileri diwhde yorumlamaktir
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2. LITERATUR TARAMASI

Huntington (1998) cajmasinda, enflasyonda meydana gelegistieelerin nedeni
olarak ham petrol fiyatlarinin gg petrol trtnleri ve enerji fiyatlarindaki gsmelerin
oldugunu belirtmgtir.

Kibritgioglu ve Kibritgioglu (1999), ¢cagmalarinda Ocak 1986-Mart 1998 dénemine
ili skin aylik verilerden hareketle; ham petrol ithaldilari, nominal doviz kuru, M2 para arzi,
yillik ortalama bilgik faiz orani ve toptansga fiyatlari endeksi olmak tizere 5 adegidkeni
kullanarak bir VAR modeli olgturmwtur. Calsma sonucunda ham petrol ithal fiyatinin
enflasyon Uzerinde gioudan etkisinin oldukga sinirli olgu ve enflasyonu etkileyen gir
ekonomik etmenlerin de ele alinmasi geggkiulgular elde edilnstir.

Leblanck ve Chinn (2004), Amerika Bisi& Devletleri, ingiltere, Fransa ve Japonya
ekonomilerini ele aldiklar c¢aimalarinda, petrol fiyatlarinin GUretim Gzerinde gdesal
olmayan etkisinin oldgu yontunde bulgular elde ederken, s6z konusu ultelgvetrol
fiyatlarindaki %210’luk bir artin enflasyona olan etkisinin ise %0.1 ile %0.8 erda
gerceklatigi bulgusuna ulgmistir.

Roeger (2005), AB lkeleri icin petrol fiyatlarindakalici artglarin GSYH ve
enflasyonist etkisini kisa ve uzun dénem icin andattisi calisimasinda, fiyat aglarinin
onemli enflasyonist etkilerinin olmagini ancak kisa dénemde etkisinin var @dwsonucuna
ulasmistir.

Ipek (2005), diinya petrol fiyatlarindaki gigmin Turkiye'nin ekonomik biyimesi
Uzerine etkilerini inceled@ calismasinda; 1987:1-2005:12 arasi donem igin aylk veri
kullanarak VAR Modeli uygulami ve Granger Nedensellik Testi ile glgkenler arasi
nedensel ikkileri arsstirmistir. Granger Nedensellik analizi sonugclari, henrgidtyatlari ve
ekonomik buylime arasinda, hem de enflasyon orarpet®l fiyatlari arasinda cift yonli
nedensellik ilgkisinin bulundgunu gostermektedir.

Girginer ve Yenilmez (2005) camalarinda; Turkiye’nin 1982-2002 dénemi igin
enflasyon dgisimi ile bazi ekonomik faktorler (para arzi, nomiiiaretler, doviz kuru, petrol
fiyatl, kamu butce agl) arasindaki ikkiler argtiriimistir. 1982-2002 dénemi verilerine
dayali olarak coklu dgrusal regresyon modeli analiz edijtm. 1982-2002 ddnemi
gozlemlerine dayali olarak afwrulan coklu dg@rusal regresyon modelinde; modele dabhil
edilen b&msiz dgiskenler arasinda ¢oklu patinin gortlmesi nedeniyle, yanl bir kestirim
yontemi olan Ridge Regresyon Yontemi ile model patelerinin kestirimleri elde
edilmistir. Ridge Regresyon Yontemi ile ¢oklu gatidan arindirilmy modele gore, ilgili
donemde fiyat arlan (zerinde en fazla doviz kurundaki gdgmler etkili olmustur.
Enflasyonu etkileyen en dnemli ikinci glgken para arzi, Ggiuncu gigken nominal cretler,
dordincu dgisken petrol fiyatlar tespit edilmgtir. Turkiye’de enflasyonu etkileyen en 6nemli
besinci degisken olarak da; butce &pnin olduysu tespit edilmytir.

Sahinglu (2008) cakmasinda, Tirkiye'de petrol fiyat aarinin biyime ve
enflasyon Uzerindeki etkilerini zaman serisi arlatini kullanarak tespit etmeye cghistir.
Uygulamada 1987:01-2007:03 donem zaman @rale alinarak petrol fiyatlari ile ekonomik
biyume arasindaki gkinin anlamhlik dizeyi dgiik olmasina karn, petrol fiyatlarindaki
artisgin buyimeyi uzun doénemde negatif yonde etk@edionucuna varilmgtir. Petrol
fiyatlarinda meydana gelen %2’lik bir griplyime oraninda yaklk %0,11 oraninda bir
azalsa yol acmgtir. Kisa donem ikkisine bakildginda ise; petrol fiyatinin biyumeyi ilk
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donemde pozitif yonde etkilerken, petrol fiyatingecikmeli dgerlerinin ise buyumeyi
negatif yonde etkile@i sonucuna ukalmistir.

Killian (2008), G7 ulkeleri icin dwsal petrol fiyatisoklarinin enflasyon Uzerindeki
etkilerini argtirmistir. G-7 Ulkelerinde s6z konusu etkinin oldukcaoctdugu, 6zellikle 2002-
2003 doneminde ihmal edilebilecek dizeyde gidsonucuna ukmistir.

Demircan (2010), ham petrol fiyatlari ile enflasyarani arasindaki gkiyi 1998:Q1-
2009:Q3 donemlerini iceren tcer aylik veriler ilereklatirdigi calismasinda petrol fiyatlari
ve enflasyon orani arasinda herhangi bir nedelgdlye rastlamangtir.

Mercan ve dierlerinin (2015) caémasinda; ham petrol fiyatlariyla GSYH’lerdeki
artislarin enflasyona etkisi, petrol ithalat¢cisi OECDesiy15 Ulke icin, 1960-2011 dénemi
yillik veriler kullanilarak argtiriimistir. Calsma sonucunda s6z konusugg&enler arasinda
esbutinleme iligskisinin var oldgu tespit edilmitir.

3. AMPIRIK ANAL iz
3.1. Veri Seti ve YOntem

Turkiye ekonomisine ait 2003:01-2017:02 aylik entg enflasyon ile petrol fiyatlari
arasindaki igkinin ele alindgl calsmada enflasyon orani gigkeni OECD veri tabanindan,
petrol fiyati verisi ise, Dinya Bankasi veri tabatan elde edilngtir. Ekonometrik
uygulamadaki dgskenler ve gosterirgekilleri Tablo 1'de sunulmgiur.

Tablo 1. Analizde Kullanilan Deziskenler

Degiskenler Gosterim

Enflasyon Orani (TUFE) TUEE

Petrol Fiyati (varil basina $) PE

Modeli olwturan dgiskenler analize dahil edilmeden Once mevsimsel ext@n
arindirlmg  olup sonrasinda trend etkisi de gideriftini Ele alinan dgiskenlerin
mevsimsellikten arindiriimasi igin “Census X12”lleailmis ve bu filtre ile ayrica hafta sonu
ve tatil etkileri de giderilngtir.

Bu calsmada Zaman Serisi Teknikleri kullanignr. Zaman serisi tekniklerinde,
oncelikle serinin karakteristik 6zellikleri inceleekte, serinin duganhk yapisi gostergeleri,
cesitli testlerle (ADF, PP vb.) ortaya konulmaktadDaha sonra dgskenlerin durganhk
yapilarina gore aralarindaki uzun donemkkiler esbitinlgme teknikleri (Koentegrasyon
analizi, Engel-Granger, Johansen testleri vb) ieelenmekte ve uzun donem denge
ili skilerini gbsteren denklem elde edilmektedir. d@&enler arasindaki nedensellikskisini
ortaya koymak icin Granger nedensellik testi kullams ve kisa donem denge mekanizmalari
ise hata diizeltme modelleri (VECM) ile incelewtini

3.2 Birim Kok Testleri

Islem akgsina uygun olarak ve guvenilir tahminler elde edltaesi adina analize dabhil
edilen serilerin birim kok icerip icermetli ADF (Gengletilmis Dickey-Fuller) testi ve PP
(Phillips-Perron) birim kok testleri ara@iyla argtinimistir. Durgganlik sinamasi, sabit
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terimin bulundgu “sabitli” model, sabit terim ve trendin her ikign de bulunmagh
“sabitsiz” model ile hem sabit hem de trendin Imdusu “trendli ve sabitli” model
cercevesinde incelengtir.

Tablo 2, seriler icin digganlik test sonuclarini géstermektedir. Tablo 2'geegher iki
degiskenin de dizey drlerinde birim koklu seriler oldiw; birinci farklarinda ise serilerin
durggan hale geldikleri tespit edilstir.

Tablo 2. Dasiskenler igin Duraganlik Test Sonuclari

DUZEY SEVIYESI BIRINCI FARK
ADF Test PP ADF Test PP
TEST | istatistigi Test Istatistigi Test istatistigi
DEGISKEN istatistigi
TUFE -1.108 -1.215 -8.645 -10.237
P=0.261 P=0.139 P=0.013** P=0.015**
-1.034 -0.963 -12.053 -12.904
PEF P=0.185 P=0.162 P=0.001*** | P=0.003***

*MacKinnon (1996) one-sided p-values,

Degiskenler icin durgganlik analizleri yapilirken seriler mevsimsel eteilden arindirilny kriz ve politika

=3

degisim donemleri istatistiksel anlamliffa gore dikkate alinny ve model seciminde trend ve sam:
bilesenleri anlamli oldwu sirece modele katilnptir. Gecikme uzunlgu seciminde otokorelasyonu

kalktigr minimum gecikme uzunlgu secilmitir.

Modeldeki dgiskenlerinin birinci farklarinda birim kok icermemesiesiskenler
arasindaki uzun donemligkinin incelenmesine olanak @amistir. Degiskenlerin ADF ve PP
durgganlk test sonuclarina gére ele alinan tungigenler birinci farkta 1(1) durgan
serilerdir. Bdylece, d#skenler arasinda uzun dénemli birskiinin olup olmadgini tespit
etmek amaciyla Johansen (Johansen 1988: 231-2&&findan gejtiriimis esbutiinleme
test yontemine Baurulmustur.

Ancak gbutinlgme testi yapilmadan 6nce tahmin edilecek modelapitimal gecikme
uzunlysu farkh kriterler cercevesinde belirlengtit. Tablo 3, genellikle analizlerde en ¢ok
kullanilan LR, FPE, AIC, SC ve HQ kriterleri icinegkme uzunlgu sonuglarini
gostermektedir. Tablo 3’e gore bu kriterleri minimwapan uygun gecikme uzuglu “2”
olarak tespit edilnstir.
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Tablo 3. Gecikme Uzunlgu Kriterleri Sonu¢ Tablosu

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 -1107.550  NA 3048.477 13.69815 13.73627 13.71363
1 -714.4313 771.6780 24.98980 8.894213 9.008569 8.940643
2 -694.1718 39.26848* 20.44552* 8.693478* .884071* 8.770862*
3 -692.2369 3.702504 20.97492 8.718974 8.985803 8.827311
4 -691.5926 1.217066 21.86478 8.760402 9.103468 8.899692
5 -689.7874 3.365172 22.46960 8.787499 9.206802 8.957742
6 -685.5355 7.821467 22.40594 8.784389 9.279929 8.985585
7 -682.0762 6.277992 22.56440 8.791064 9.362841 9.023214
8 -681.4533 1.115032 23.53653 8.832757 9.480771 9.095860

3.3. Bbutinlesme Analizi

Duragganhgin belirlenmesinden sonrasliitinleme Analizi icin Johansen (1998) ve
Johansen ve Jesulius (1990) tarafindanstydien esbitiinlgme testi uygulanmtir.

Esbutiinlgeme analizi i¢in uygun gecikme uzuglinun belirlenmesi ¢ok dGnemlidir.
Eviews 9.0 surimu icinde bulunan gecikme uzgalbelirlenmesinde kullanilan kriterler
cogunluk olarak “2” gecikme uygunfunu belirttgi icin 2 kullanilarak analize devam
edilmistir. Ele alinan dgiskenlerin her biri birinci farklarinda dugan olduklari icin dizey
degerlerinde gbutliinleme analizine dahil edilmgiir. Analiz sonuglari Tablo 4’ de verilstir.

Tablo 4. Johansen kbutinlesme Analiz Sonuglari

H, H; | Eigenvalue | Trace %5 Kritik Hq Max %5 Kiritik
Istatistigi | Deger Eigen Deger
Istatistigi

r=0 r>1 0.130624 26.55485  15.49471*| r=1 23.09669 14.26460*

r<i r>2 0.020740 3.458165 3.841466*7*r=2 3.458165| 3.841466**

*:0.01 anlamlilk dizeyini, ***;0.10 anlamhlik di&yini gostermektedir.

Tablo 4'te sunulan ampirik bulgulara gore, gg&enler arasinda uzun dénem
esbutinleme iliskisinin olduzu ve bu ilskiyi saglayan en az 1 adeglaitinleme vektori
oldugu gorulmektedir. Elde edilen gkilerin yonu ve dgiskenlerin anlamhliklarinin ortaya
konulmasi amacligbitinlgme denklemi normalize edilerek Tablo 5’de sunuftau
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Tablo 5. Normalize Edilmis Esbitliinlesme Denklem Sonugclari

1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood -711.2779
FTUFE FPF
1.000000 0.03167*

(0.00301)

Normalize edilerek duzenlengnive karetleri dgistirilerek verilen denklem
sonuclarina goére; petrol fiyati %1 agfthda enflasyon yakfgk %3 oraninda ag
gostermektedir. Tablo 5 aragilyla Petrol fiyatlari ve enflasyon arasinda poziinlt ve
istatistiki olarak anlamli bir iskinin var oldigu ortaya konulmaktadir.

Normalizasyon sonrasinda yapilan analizingrdlugu Tablo 6’da sunulan zayif
digsallik testi yardimiyla kontrol edilrtir.

Tablo 6. Degiskenler icin Zayif Digsallik Testi Sonuglari

Degiskenler LR testi (ki-kare) p degeri
TUFE 19.531 0.003
PF 1.539 0.085

Tablo 6’daki sonuglar, olabilirlik orani (LR) tesin “zayif dssaldir” seklindeki H
hipotezinin bgimli desiskeni olan TUFE igin %5 ve %1 onem diizeyinde reddegni,
bagimsiz d&isken PF icin ise kabul edilgini gostermektedir. Buna gore, TUFE icsel, ele
alinan bgimsiz dgisken PF ise zayif gsal degiskendir. Tablo sonugclari, TUFE’ nin panli
degisken kabul ederek belirlengli esbutinleme vektord icin yapilan yorumun gecerli
oldugunu gostermektedir.

3.4. Hata Duzeltme Modeli (VECM)

Esbutinleme Analizinden sonra dekenler arasinda kisa dénemliskinin varlgi
icin Engle- Granger hata dizeltme modelleri kullamgtir. Sonuclar Tablo 7' de verilgtir.
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Tablo 7. Hata Duzeltme Modeli Sonuglari

Hata Duzeltme D (FTUFE) D (FPEF)

CointEqgl -0.229144 -0.537709
(0.07680) (0.07792)
[-2.98355] [-6.90101]

R?=0.672, Adj. R=0.651,

F-Istatistik=21.89 F-Istatistik (Prob)=.001*,

Breuscl-Godfrey Serial Correlation LM Testrob. Chi-Square(2)9.171*
HeteroskedasticitTest: White testProb. Chi-Square(2)6.438*

Ramsey RESET Testistatistik=0.00Q (1,166),F-istatistik (Prob)=0.273*

Kisa donemli ifikinin varligi icin desiskenlerden en az birinin istatistiksel olarak anlaml
olmasi yeterlidir. Tablo 7’ den gorilegelzere, ele alinan @skenlerin her ikisi de
istatistiksel olarak anlamlidir. Boylece g@lgkenler arasinda kisa donemli bigki vardir ve
katsay! saretleri negatif oldgu icin kisa donemde dengegtmacaktir. Ampirik bulgulardan
hareketle analize dahil edilen petrol fiyatlarierg@lasyon dgiskenleri arasinda hem kisa hem
de uzun dénem ikilerin varlig! tespit edilmgtir.

Hata dizeltme modelinin anlam@ina ve varsayimlarin sinanmasina yonelik yapilan
testlerde; modelin anlamli oldu, otokorelasyon ve @een varyans problemlerinin olmal)
model kurma hatasinin bulunmgd(spesifikasyon hatasi) yonunde sonuclaranhastir.

3.5. VAR (Vector Auto Regressive) Yontemi Yaklgimi

VAR modeli zaman serisi modelleri iginde sikliklallanilan modellerdendir. ganli
denklem sisteminde i¢selsdal dgisken ayrimi gibi gucliklerin ¢ozimine yonelik olarak
ortaya c¢ikmg olan VAR modelleri, bu zorluklarin Ustesinden gektedir. VAR modelleri
yapisal model Gzerinde herhangi bir kisitlama getksizin dinamik ikkileri verebildiginden
dolayr zaman serileri icin siklikla kullaniimaktadBalan, 2016). VAR Modellerile Yapisal
Analiz G¢ teknge dayanmaktadir. Bunlar etki tepki analizi, varyaysistirmasi analizi ve
Granger nedensellik testidir. U¢ tefim tablo biciminde agiklamalari ve uygulama sonugla
Tablo 8, 9 ve 10'da verilrgiir.

268



Y
J Journal of Life

Economics

Tablo 8. Dasiskenler Icin Etki-Tepki Fonksiyonu

Zaman FTUFE FPEF
FTUFE FPEF FTUFE FPEF

1 0.880855 0.065342 0.086546 5.657954

2 0.238646 0.084256 0.090227 2.317825
3 0.210578 0.038538 0.076933 0.938832
4 0.090527 0.032674 0.044006 0.376840
5 0.056643 0.018321 0.021838 0.150145
6 0.077996 0.011657 0.010070 0.059456
7 0.115653 0.036607 0.004440 0.063424
8 0.128042 0.062838 0.001900 0.079188
9 0.134298 0.082137 0.000795 0.083590
10 0.152221 0.121190 0.000328 0.113993

Petrol fiyatindaki 1 br. liksoka kasilik TUFE desiskeni yillar itibariyle pozitif ancak
azalan oranlarda tepki verirken, TUFEgt&eninde meydana gelen 1 br. kkka kagilik
Petrol fiyatlar ise pozitif ve yillar itibariylerean yonlu bir tepki vermektedir.
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Tablo 9: Degiskenler Icin Varyans Ayristirma Tablosu

Zaman | Standart Hata FTUFE Standart Hata FPEF

FPEF FTUFE
1 0.841191 0.000000 5.658616 0.023392
2 1.303339 0.203345 6.115586 0.041794
3 1.622025 0.543663 6.187707 0.056284
4 1.849687 0.922830 6.199328 0.061112
5 2.017110 1.301399 6.201184 0.062316
6 2.142867 1.665849 6.201477 0.06257:
7 2.238730 2.012406 6.201523 0.062624
8 2.312552 2.890336 6.201530 0.06263
9 2.369800 2.949567 6.201531 0.062635%
10 2.414410 3.164002 6.201531 0.062635%

Tablo 9'dan gorillegg Gzere, TUFE icindeki dgsimlerin yaklagik %97'si kendi
icindeki farkli dinamiklerden kaynaklanirken PEFgg&eni yaklgik %3 civarinda d@sime
katki s@lamaktadir. k biatinleme denkleminden elde edilen normalize edilrdenklem
sonucglarinda %3 #ki katsayisi elde edilngir. Bu sonu¢ Varyans Awtirmadaki
kaynain %3 dgerinde belirlenmi olmasiyla uyum icindedir.

Petrol fiyatindaki dgisimlerin yaklaik %99.9 u kendi i¢ dinamiklerinden kaynaklidir,
TUFE ise %1'e yakin (0.06) buggme katkida bulunmaktadir.

Tablo 10. Granger Nedensellik Testi Sonuclari

Bagimsiz D&isken TUFE (Ki-Kare) FPE (Ki-kare)
TUFE | e 2.07425
FPE 10.64348* | e

Calismada, nedensellik ¢ift yonlt olarak incelegtini Tablo 10'dan goérilecg tzere
petrol fiyati enflasyon icin granger nedeni ikenflasyon petrol fiyati icin granger nedeni
degildir. Sonug olarak petrol fiyatlarindan TUFE'ye @a tek yoni bir nedensellik kisi
elde edilmgtir.

Turkiye ham petrol ihtiyacinin tamamina yakininhalt eden bir dlke olarak,
Ortad@u'da yaanan kawikliklar, OPEC'in ham petrol Uretim politikasi, Anlean Merkez
Bankasinin faiz karari vs gibi diinya petrol fiyathia etki eden her tirli durumdan ekonomisi
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ciddi derecede etkilenmektedir. Ancak; ham petrgtfnin, Turkiye'deki enflasyon tzerinde
dogrudan etkisinin sinirli oldtu sonucu elde edilrgtir. Enflasyonun petrol fiyati icin granger
nedeni olmamasi, Turkiye'deki enflasyonun orandunya petrol fiyatlari Gzerinde etkisinin
bulunmadgini acik birsekilde ifade etmektedir.

4. SONUC

Blayume ve kalkinma sirecinde bliyik dneme sahiprlardan biri olan enerji; tim
endustriler agisindan zorunlu girdi olma 6zefli daima muhafaza etmektedir. Enerji ve
enerji kaynaklari arasinda ise tuketim acisindamopdirinci sirada yer almaktadir. Bu
Ozelligi dolayisi ile, petrol fiyatlarinda meydana gelehs&arin; hangi gelimislik diizeyinde
olursa olsun, o ekonomi Uzerindegdadan ya da dolayl etkileri bulunmaktadir.

Petrol fiyatlarindaki yukseli ve duslerin; ekonomi Uzerindeki etkilerinigu iki
onemlisarta b&l olusu dikkati cekmektedir: Biri; petrole ayrilan harcammiktarlarinin, tlke
milli geliri igcinde sahip oldgu rakamsal dgerken dgeri ise; ulkenin, mevcut ger enerji
kaynaklarina egebilme yetengi, guici ve olanaklarina gl olusudur.

Petrol fiyatlarindaki dgsimler, petrol ihra¢ eden ve petrol ithal eden (gkdé farkh
sonugclar ortaya c¢ikarmaktadir. Petrol fiyatinda daga gelen herhangi bir artpetrol ihrag
eden ulkelerde, ihracat gelirlerini artirir ikenillngelirlerinde de olumlu d@simler ortaya
cikarmaktadir. Boylece petrol ithal eden Ulkelergeatrol ihrac eden ulke ekonomilerine
dogru bir gelir aktarimi yganir. Bu durum; geyimekte olan ulkelerin kalkinma ve biylime
hedeflerine ulgamama sorunsalini ortaya ¢ikarmaktadir.

Petrol ihra¢ eden Ulkeler, herhangi petrol fiyatisena b&li olarak; sanayi urtnleri
Uretiminde artan maliyetlerini trln fiyatlarina yatmrlar. Boylece; kendi ulusal ekonomilerini
enflasyonun kotu etkilerine kar korumaya caguirlar. Petrol fiyati artt neticesinde;
gelismekte olan dlkeler, ham petrole O6deyecekleri elalih tutarina ilaveten, sanayi
drtnlerine de fazladan bir pay ayirmak zorundadi@ainkt tlkeler, ulam, sanayi ve hizmet
sektorlerinde petrol Uriinlerini girdi olarak kullaaktadirlar. Uretimde gifaktorlere dayanan
bu maliyet artyi; s6z konusu Ulkelerde, enflasyonun ylksekndine gegmesine neden olur.
Bu da; gemekte olan llkelerde enflasyonun ithal edilmesaanha gelmektedir.

Tarkiye'nin ham petrol ihtiyacinin %90'dan fazla Bismini ithalat ile sgamasi
gerceginden yola cikilarak, dinya genelinde ham petrtfarini etkileyen sosyo-politik ve
sosyo ekonomik olaylarin Turkiye'yi de gtadan ve dolayl olarak etkilemesi kaginilmaz
hale gelmgtir. Ancak; Ham petrol fiyatinda meydana gelen bitis, Tilrkiye'de petrol
dranlerinin fiyatini yikseltirken, ham petrol fiyatla meydana gelen bir di, petrol
drinlerine ayni dizeyde yansimamaktadir. Cunkutkiyéide petrol Grinlerine uygulanan
yuksek vergi oranlari, petrol fiyatinin enflasyorfdolayli” olarak etkiledgini ortaya
koymaktadir. Ancak bu da ham petrol fiyati @rta bali dissal bir etki olmayip, hikimetin
vergi yolu ile gelir sglama politikasindan ileri gelen i¢sel bir faktordur

Ham petrol fiyatinin Turkiye'deki enflasyon Uzemhd etkisinin incelenmeye
calsildigr bu calsmada; 2003:01-2017:02 donemine ait gidkenler, aylik olarak
incelenmgtir. Degiskenler, analize dahil edilmeden ©6nce; Census Xl#edi ile
mevsimsellikten arindiriirgive deiskenlerin trend etkisi giderilngiir. Serilerin durganlik
yapisi; ADF ve PP testlerinden yararlanilarak ieoeistir. Duraganlik testi sonucunda;
serilerin diizey dgerinde durgan olmadgl ortaya ¢ikmgtir. Serilerin birinci farklar alinarak
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durgzan hale getirilmglerdir. Serilerin birinci farklarinda; birim kok egmemesi, déskenler
arasinda uzun donemligkiyi inceleme olangini vermitir.

Uzun donemli ilgkiyi arastirmak icin yapilan, Johansens BButunlgme Analizi
neticesinde, deskenler arasinda uzun dénemliskinin var old@gu ortaya cikmgtir. Bu
ili skilerin yoni ve dgiskenlerin anlamliliklarini ifade edebilmek amaci Hg Buttnlgme
Analizi normalize edilmgtir. Normalize Edilm§ Es Butinleme Denkleminin sonucunda;
petrol fiyatt 1 birim art@gnda enflasyon oraninin % 3 oranindasagosterdginden yola
cikilarak, petrol fiyati ile enflasyon arasinda pibzyonlu istatistiki olarak anlamli bir
iliskinin var oldigu neticesine ukalmistir. Normalizasyonun denetimi icin; Zayif 3allik
Testi yapillmg ve bdylece belirlenensEBitlinlesme Vektoru icin, yapilan yorumlarin gecerli
oldugu sonucu elde edilrtir.

Kisa donem denge mekanizmalarini aciklayabilmehk, ikullanilan Hata Duizeltme
Modelleri (VECM) neticesinde; dgskenler arasinda kisa donemli anlangkisinin var
oldugu gorulmitar.

Degiskenlerden birine bir standart sapmajdk verildiginde; dger desiskenin verdgi
tepkileri ortaya koymak adina Varyans yontemlermadéan Etki Tepki Analizi sonuglarina
gore; petrol fiyatindaki 1 birimlilkoka petrol fiyatinin kendisi, son donemlerde akaravap
verirken; TUFE dgiskeninin, devamli bicimde artarak cevap vgrajorulmistir. 1 birimlik
sok TUFE deiskenine yansitildginda da; petrol fiyati dgskeninin dger kazanarak buna
cevap verdii ortaya ¢ikmgtir.

Ote yandan incelenen gigkenlerden herhangi birinde ortaya cikabilecek dbém
degisimin, oransal dgeri olarak hangi ytizdeler tUzerinden ne kadarinmdisgnden ya da ne
kadarinin dier desiskenlerden kaynaklangini ortaya koyan Varyans Yontemlerinden olan
Varyans Ayrstirmasi Analizi sonuclarina gére, TUFE'de meydaredery dgisimlerin
%97'sinin kendi icinde bulunan farkli dinamiklemscu gerceklgigi ve bu dgisimde ham
petrol fiyatinin katkisinin ise, ancak %3 gibi biranda gerceki#igi gorulmektedir. Ham
petrol fiyatinda olgan degisimlerin yaklagik %99,9'u kendi i¢ dinamiklerinden meydana
gelmektedir. Bu d&sime yaklgik %1 (0.06) oraninda TUFE katkigamaktadir.

Varyans Ayrstirma Analizinin ardindan ggskenlere, bir dier Varyans Yontemi olan
Granger Nedensellik Testi uygularstm. Granger nedensellik test sonularina gére;gbetr
fiyatinin enflasyon icin granger nedeni oy ancak bunun yaninda; enflasyonun petrol
fiyatl icin granger nedeni olmagdianiaiimistir.

Analiz neticesinde, teori ile uyumlu sonuglara sdraistir. Buradan hareketle
denilebilir ki; Turkiye'de yganan enflasyon tzerinde bir¢cok faktorin etkisi bulaktadir.
Ham petrol fiyatindaki arg) bu faktérlerden sadece birini ortaya koymaktadiam petrol
fiyatl artsinin Tarkiye'deki enflasyon tizerinde gadan' etkisi %3 ile sinirhdir.
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