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OZET

Bu ¢alismada, petrol zengini MENA iilkelerinde (Cezayir, Misir, Iran,
Kuveyt, Fas, Suudi Arabistan, Tunus ve Birlesik Arap Emirlikleri
(BAE)) petrol ranti ile tarimsal katma deger iligkisi iizerinden
Hollanda Hastaliginin  gecerliligi  1970-2021 dénemi ig¢in
incelenmistir. Ekonometrik yontem olarak, degiskenler arasindaki
uzun donemli iligkiyi belirlemek amaciyla panel LM bootstrap
esbutiinlesme testi; uzun doénem katsayilarinin tahmini i¢in ise
Genisletilmis Ortalama Grup (AMG) tahmincisi uygulanmistir. Buna
ek olarak, degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerinin yoni panel
nedensellik testi ile arastirilmistir. Yapilan egbiitiinlesme testi
sonucunda, uzun doénemli iligki dogrulanmistir. Egbiitiinlesme
tahminci yontemi panel geneli bulgular, petrol rantinin uzun dénem
katsayisinin istatistiksel olarak anlaml olmadig1 yoniindedir. Ulke
bazl analiz sonuglar;; Cezayir, Iran, Kuveyt, Suudi Arabistan ve
BAE’'de Hollanda Hastaligi etkisinin gecerli oldugunu ve ilgili
katsayilarin sirasiyla %-0.201, %-0.149, %-0.379, %-0.431 ve %-0.481
oraninda gerceklestigini ortaya koymaktadir. Fas ve Tunus icin elde
edilen bulgular, Hollanda Hastalig1 etkisinin gecgerli olmadigim
ortaya koyarken; Misir 6zelinde ise petrol ranti ile tarim sektoru
arasinda istatistiksel olarak anlaml bir iligkiye rastlanmamistir.
Nedensellik test sonuclar1 Cezayir, Kuveyt ve Iran’da petrol
rantindan tarim sektorine dogru; Misir ve BAE'de ise tarim
sektoriinden petrol rantina dogru nedensellik iligkisi tespit edilmigtir.
BAE'de ¢ift yonlii nedensellik gézlemlenmis, diger tilkelerde anlamh
bir iligkiye ulagilamamistir.

ABSTRACT

This study examines the validity of the Dutch Disease hypothesis for
resource-rich MENA countries (Algeria, Egypt, Iran, Kuwait,
Morocco, Saudi Arabia, Tunisia, and the United Arab Emirates
(UAE)) over the period 1970-2021, focusing on the relationship
between oil rents and agricultural value added. Econometrically, the
panel LM bootstrap cointegration test is employed to determine the
existence of a long-run relationship between the variables, while the
Augmented Mean Group (AMG) estimator is used to estimate the
long-run coefficients. In addition, the direction of causality between
the variables is investigated using the panel causality test. The
cointegration test results confirm the existence of a long-run
relationship. However, panel-level AMG results indicate that the
long-run coefficient of oil rents is not statistically significant.
Country-specific analysis reveals that the Dutch Disease effect is
valid in Algeria, Iran, Kuwait, Saudi Arabia, and the UAE, with
respective long-run coefficients of -0.201, -0.149,-0.379, -0.431, and -
0.481. In contrast, the findings for Morocco and Tunisia do not
support the presence of Dutch Disease, while no statistically
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significant relationship is found for Egypt. The results of the causality
tests show unidirectional causality from oil rents to agriculture in
Algeria, Kuwait, and Iran, and from agriculture to oil rents in Egypt
and the UAE. A bidirectional causality is observed in the UAE, while
no significant relationship is found in the remaining countries.
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GIRIS

Dogal kaynaklar, birgok iilke i¢in ekonomik biiyime, kamu gelirlerinin artirilmasi ve dis ticaret dengesinin
gliglendirilmesi agisindan 6nemli bir potansiyel sunmaktadir. Bununla birlikte, dogal kaynaklara sahip olmanin
her zaman kalkinmay:1 destekleyici etkiler yarattigi soylenemez. Nitekim, dogal kaynak zenginliginin tulke
ekonomileri lizerinde avantaj m1 yoksa dezavantaj m1 yarattig1 sorusu, iktisat literatiirinde farkli goruslerle ele
alinan ve net bir sonuca baglanmamis bir tartisma alanm olarak varhgim siirdiirmektedir (Bal ve ark., 2016). Baz
arastirmacilar, 6zellikle gelismekte olan tlkeler i¢in dogal kaynaklarin refah artisina katki sagladigini ileri
siirerken (Davis, 1995; Brunnschweiler & Bulte, 2008), diger bir goriis ise dogal kaynak bollugunun, ekonomik
istikrar acisindan ciddi riskler tasidig1 yéniindedir (Sachs & Warner, 1995; Lane ve Tornell, 1995; Gylfason, 2001).
Bu ikinci goriise gore, ticarete konu bir dogal kaynagin kesfi ya da dogal kaynak fiyatlarindaki ylikselisin neden
oldugu sektorel biiylime, sanayisizlesme, dis ticaret dengesinin bozulmasi, enflasyonist baskilar, igsizlik,
ekonomik dalgalanmalar, teknolojik gerileme, kiltiirel yapinin zayiflamasi ve siyasi istikrarsizlik gibi bir dizi
makroekonomik ve toplumsal soruna yol agabilmektedir. Bu tiir olumsuzluklar, iktisat literatiiriinde ¢cogunlukla
"Hollanda Hastalig1" kavrami ¢ercevesinde ele alinmakla birlikte, "Dogal Kaynak Laneti", "Kaynak Talihsizligi"
ya da "Dogal Kaynak Fenomeni" gibi farkli kavramlarla da ifade edilmektedir (Looney, 1990). Bu kavram, 1960’11
yillarda Hollanda'da dogal gaz rezervlerinin kesfi sonrasinda, imalat sektoriu tizerinde goézlemlenen olumsuz
etkileri tanimlamak amaciyla literatiire girmistir. Bu olumsuzluklar, buyik o6lgiide reel doviz kurundaki
degerlenme araciligiyla ortaya ¢ikmistir. Zamanla bu terim, ekonomide belirli sektérlerde yasanan ani ve yogun
biuylumenin, diger sektorler uzerinde genel dengeyi bozucu etkiler yaratmasi durumunu ifade etmek icin
kullanilmaya baslanmistir (Apergis ve ark., 2014). Her ne kadar kaynak bollugu paradoksuna dair ilk akademik
katkinin Meade ve Russell (1957) tarafindan yapildig: kabul edilse de giiniimiizde Hollanda Hastaligina iliskin
teorik cercevenin temelini Corden & Neary (1982) calismasi olusturmaktadir. Yazarlar, petrol fiyatlarinda
yasanan ani artigslarin ekonomi tizerindeki sektorel etkilerini analiz etmek amaciyla Hollanda Hastalig: teorisini
aciklayici bir ¢erceve olarak kullanmislardir (Corden & Neary, 1982).

Hollanda Hastalign baglaminda artan refah dizeyinin ekonomi {zerindeki etkileri iki temel mekanizma
araciligiyla aciklanmaktadir. Ik mekanizma olan harcama etkisi, dogal kaynak gelirlerindeki artigla birlikte
ticarete konu olmayan mal ve hizmetlere yonelik talep ve fiyatlarin yiikselmesine neden olmakta; bu durum reel
déviz kurunun degerlenmesine yol acarak, ihracata yonelik sektérlerin rekabet giiciint zayiflatmaktadir. Bu
slireg, s6z konusu sektorlerde tiretim daralmasina neden olabilir. Tkinci mekanizma olan kaynak hareketi etkisi
1se, Uretim faktorlerinin daha karli hale gelen dogal kaynak sektoriine yonelmesi sonucu, bu faktorlerin
maliyetlerinin artmasina ve ticarete konu sektérlerin iiretiminde azalmaya neden olmaktadir (Larson, 2004).
Hollanda Hastaligr analizlerinde genellikle imalat sanayi odak alinmakta, ancak tarimin pek c¢ok tlke
ekonomisindeki temel rolii g6z ardi edilmektedir. Oysa dogal kaynak zenginliginin etkileri, yalnizca sanayi degil,
tarima dayali ve kaynak zengini ulkeler 6zelinde de incelenmelidir. Bu yaklasim, daha kapsayici ve saghkl
sonuclar elde edilmesini saglamaktadir (Collier & Goderis, 2007).

Bu calismada, secilen Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA) tilkelerinde (Cezayir, Misir, Iran, Kuveyt, Fas, Suudi
Arabistan, Tunus ve Birlesik Arap Emirlikleri (BAE)) acisindan Hollanda Hastaligi etkileri analiz edilmistir.
Analizde, ticarete konu olan sektor olarak tarim sektort temel alinmig olup, petrol rantinin tarimsal katma deger
tzerindeki etkilerinin incelenmesi amaglanmigtir. Caligmada, tarimsal liretim yerine tarimsal katma degerin
tercih edilmesinin temel nedeni, katma degerin iiretim slirecinde yaratilan ekonomik degeri yansitmasi ve bu
yoniyle sektoriin toplam ekonomik katkisini daha kapsaml ve anlamli bir gekilde 6lgebilmesidir. Bu yaklagim,
kaynak yogun sektorlerin diger iiretken sektorler iizerindeki etkilerini analiz etmede literatiirde de yaygin olarak
kullamlmaktadir (Arezki & Ismail, 2013). MENA iilkelerinde tarim sektorii iizerinde Hollanda Hastalig1
etkilerinin arastirilmasi hem ekonomik strdirilebilirlik hem de gida giivenligi agisindan buyik o6nem
tagimaktadir. Bu bolgedeki bir¢ok tuilke, petrol ve dogal gaz gibi zengin dogal kaynaklara sahip olmakla birlikte,
bu kaynaklara asir1 bagimlilik zamanla tarim gibi geleneksel sektorlerin ihmal edilmesine neden olmustur (Sachs
& Warner, 2001). Bu durum, iiretim faktérlerinin enerji sektériine kaymasi, reel déviz kurunun degerlenmesi ve
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tarim sektoriiniin rekabet gliciinii kaybetmesi seklinde kendini géstermektedir. MENA tilkeleri, cografi ve iklimsel
kisitlar nedeniyle zaten tarimsal tretimde belirli zorluklarla kars: karsiya iken enerji gelirlerinin yol agtigi bu
yapisal kaymalar, tarimsal katma degerde disls, kirsal istihdamda azalma ve gida ithalatina bagimhiligin artmasi
gibi sorunlar1 daha da derinlestirmektedir (Bravo-Ortega & De Gregorio, 2005). Bu baglamda, s6z konusu etkinin
ampirik olarak ortaya konulmasi, yalnizca sektorel donlisiim siireglerini anlamakla kalmayip, ayni zamanda
ekonomik cesitlendirme stratejileri gelistirmek i¢in de kritik 6nemdedir. Dolayisiyla, MENA bélgesinde Hollanda
Hastalig1 etkilerinin tarim sektérii 6zelinde incelenmesi, ekonomik kirilganliklarin azaltilmasi, kirsal
kalkinmanin desteklenmesi ve bolgesel politika tasarimlarina yon verilmesi agisindan literatiire ve karar alicilara
onemli katkilar saglayacaktir. Belirtilen nedenler, s6z konusu lilkenin se¢ilme gerekgelerini temellendirmektedir
Ayrica calismanin motivasyonu, bélgenin énemine ek olarak esbiitiinlesme testi (LM) testi ve esbiitiinlesme
katsay1 tahminci (AMG) yonteminin kullanilmasiyla sekillenmektedir. AMG, hem panel genelinde hem de iilke
bazinda sonuglar sunabilmesi nedeniyle 6nemlidir. Buna ek olarak, degiskenler arasindaki nedensellik
iligkilerinin yéniini belirlemek amaciyla kullanilan Emirmahmutoglu ve Kése (2011) panel nedensellik testi, {ilke
diizeyindeki heterojenligi dikkate almasi bakimindan calismanin yéntemsel katkisimi gii¢glendirmektedir. Bu
metodolojik yaklasim, hem uzun dénemli iligkiyi hem de nedensel yapiy1 lilke bazinda detaylh olarak analiz
edebilme imkan1 sunarak ¢alismanin ampirik derinligini artirmaktadar.

Makalenin devaminda, éncelikle ilgili literatiire iligkin kapsamli bir degerlendirme sunulmaktadir. Ardindan,
arastirmada kullanilan veri seti, érneklem yapisi ve yontemsel ¢erceve ayrintili bicimde acgiklanmakta; izlenen
yontem ile ampirik analiz streci detaylandirilmaktadir. Bunu takiben, elde edilen bulgulara dayali analizler
sunulmakta ve sonuclar literatiirdeki benzer calismalarla karsilastirmali olarak tartisilmaktadir. Son olarak,
sonug¢ bolumunde elde edilen bulgular uluslararasi literatir ile karsilagtirmali olarak degerlendirilmekte, ilgili
alana yonelik politika 6nerileri sunulmakta ve gelecekte yapilacak ¢aligmalara iligkin 6nerilere yer verilmektedir.

LITERATUR

Hollanda Hastalig1 literatirinde yapilan ampirik ve teorik calismalar incelendiginde, ¢ogunlukla dogal
kaynaklardan elde edilen rantlarin imalat sanayi tzerindeki etkilerine odaklanildigi goérilmektedir. Bu
calismalar, ozellikle dogal kaynak zengini ve sanayilesme diizeyi yiiksek tlkelerde, dogal kaynak bollugunun
sanayi sektoruni nasil baskiladigina ve yapisal dontusiime ne sekilde etki ettigine dair 6nemli bulgular
sunmaktadir. Ancak sanayilesme dizeyi dusik ve ekonomileri buyik 6l¢iide tarim sektérine dayali tilkeler
acisindan simirli bir agiklayicihiga sahiptir. Bu nedenle, ¢alismanin literatiir b6limiinde &éncelikle Hollanda
Hastaligi'nin gegerliligini ortaya koyan ve imalat sektorii tizerindeki etkilerini inceleyen temel arastirmalara yer
verilecek, devaminda ise bu etkinin tarim sektori tizerindeki yansimalarini ele alan sinirh sayidaki ¢aligmalara
odaklanilacaktir. Boylece konuya iligkin literatiirdeki bogluk daha net bir gekilde ortaya konabilecek ve ¢alisgmanin
ozgun katkisi vurgulanabilecektir.

Hollanda Hastalig1 literatiiriinde teorik temellerin olusturulmasinda 6ne ¢ikan ¢alismalar arasinda Corden &
Neary (1982), Buiter & Purvis (1983), Bruno & Sachs (1982) ile Edwards (1985) yer almaktadir. Ozellikle Corden
& Neary (1982) tarafindan gelistirilen model, s6z konusu olgunun analitik cercevesini sunan temel yaklasimlardan
biri olarak kabul edilmektedir. Bu modele gore, bir ekonomi dogal kaynak gelirlerinden dogrudan fayda saglayan
sektor, liretim hacmi daralan geleneksel sektor ve dig ticarete konu olmayan mallarin tretildigi sektor olmak
tizere ii¢ temel sektérden olugmaktadir. 11k iki sektérde, diinya fiyatlarinin digsal olarak belirlendigi bir ortamda
ticarete konu mallar uretilirken; ti¢incu sektorde, diinya fiyatlarindan bagimsiz olarak belirlenen kogullar altinda
ticarete konu olmayan mallarin Gretimi gergeklestirilmektedir.

Fardmanesh (1991) tarafindan yapilan calismada, 1966-1986 yillar: arasindaki dénemi kapsayan calismasinda,
Cezayir, Ekvador, Endonezya, Nijerya ve Veneziiella ekonomilerini inceleyerek Hollanda Hastalig1 hipotezinin
gecerliligini degerlendirmigtir. Aragtirma bulgularina gore, petrol rantinin imalat sanayisi tizerinde genigletici,
tarimsal katma deger {izerinde ise daraltici etkileri oldugu tespit edilmistir. Rudd (1996) tarafindan Endonezya,
Hollanda ve Nijerya 6rneklemine yonelik olarak gercgeklestirilen calismada, Hollanda Hastaligi’'min bu ulkelerde
geleneksel ihracat sektorlerinin daralmasinda etkili bir rol oynadig1 ortaya konulmustur. Sachs & Warner (1997),
Sahra Alt1 Afrika'da dogal kaynak zenginliginin Hollanda Hastalig: etkisiyle ekonomik ¢esitlenmeyi engelledigini
ve bliyumeyi yavasglattigini, ancak digsa agiklik ve piyasa dostu politikalarla bu etkinin asilabilecegini ortaya
koymustur.

Kutan & Wyzan (2005), 1996-2003 dénemi verileriyle Kazakistan’da petrol fiyatlarinin reel déviz kuru iizerindeki
etkilerini incelemis ve Hollanda Hastalig1 belirtilerine rastlandigini ortaya koymustur. Oomes & Kalcheva (2007),
1997-2005 donemi verilerini kullanarak Rusya ekonomisinde Hollanda Hastalig1 etkisini incelemis ve elde
ettikleri bulgular, bu hipotezin Rusya acisindan gecerli oldugunu géstermistir. Bal (2011) calismasinda, gecis
ekonomileri arasinda dogal kaynaklara sahip olan tilkelerde yapilan ampirik ¢aligmalar, bu tlkelerin kaynak
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bagimlilig1 nedeniyle Hollanda Hastalig1 etkileriyle karsilagabildigine isaret etmektedir. Hasanov (2013), 2000—
2007 dénemine ait verilerle Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastalig1 hipotezini test etmis ve analiz bulgulari,
s6z konusu olgunun iilke ekonomisinde gecerli oldugunu ortaya koymustur. Yardimcioglu & Giilmez (2013), 1970-
2011 doénemine ait 10 OPEC iilkesine yonelik analizlerinde, petrol fiyatlar: ile ekonomik biiylime arasinda uzun
dénemli ve kargilikli bir iligki tespit etmis; bu bulgular dogrultusunda OPEC tlkelerinde Hollanda Hastaligi
riskinin gegerli olabilecegini belirtmiglerdir.

Apergis ve ark. (2014), 1970-2011 déneminde petrol {ireten MENA iilkelerinde petrol gelirlerinin tarim sektdrii
tzerindeki etkisini incelemis ve uzun vadede tarim katma degeri ile negatif bir iligki oldugunu tespit etmistir.
Bulgular, petrol gelirlerindeki artisin tarim sektorini olumsuz etkiledigini ve MENA tlkelerinde Hollanda
Hastalig: etkisinin gecerli oldugunu géstermektedir. Akca ve ark. (2015), 1996-2012 déneminde MENA ve Hazar
bolgesindeki 21 iilke i¢in dogal kaynak zenginligi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi ve yoOnetigim
gostergelerinin bu iligkideki roliint incelemistir. Bulgular, dogal kaynaklarin bliiyimeyi dogrudan artirirken, zayif
yonetigim yoluyla dolayli olarak engelledigini gostermektedir. Ozellikle ifade 6zgiirligii ve hitkiimet etkinligindeki
bozulmalar, kaynaklarin refaha katkisim1 smirlamaktadir. Mercan & Gécer (2015), 1990-2011 dénemine ait
verilerle Orta Asya Tirk Cumhuriyetleri i¢in Hollanda Hastalig1 hipotezini test etmis ve petrol fiyatlarinin reel
doviz kuru tizerinde negatif etkisi oldugunu, ancak Hollanda Hastaligi semptomlarinin gézlemlenmedigini ortaya
koymustur. Demiral ve ark. (2016) tarafindan yapilan ¢alismada, 12 petrol zengini gelismekte olan iilkede 2000—
2010 doneminde petrol gelirlerinin ekonomik biiylime lzerindeki etkisini incelemektedir. Panel veri analizi
sonuglari, petrol gelirlerinin biiyimeye katkisinin olduk¢a sinirli oldugunu géstermekte ve kaynak talihsizligi
hipotezini desteklemektedir.

Mustapha ve ark. (2016), 1981-2014 déneminde Nijerya’da dogal kaynak zenginliginin ekonomik biiyiime
uzerindeki etkisini incelemis ve biylimenin, déviz kuru degil, zayif kurumsal yapi ve yolsuzluk nedeniyle olumsuz
etkilendigini ortaya koymustur. Bu durum, kurumsal temelli bir Hollanda Hastaligina isaret etmektedir. Destek
ve ark. (2017), 1991-2013 d6énemi verileriyle Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan ve Ozbekistan’da petrol rant
ile tarimsal katma deger arasindaki iligkiyi incelemistir. Elde edilen bulgular, Azerbaycan’da petrol rantinin tarim
sektorini olumsuz etkiledigini ve bu ¢ergcevede Hollanda Hastalig1 etkisinin gecerli oldugunu géstermektedir.
Buna karsin, Kazakistan ve Kirgizistan’da petrol rantinin tarim sektori tizerinde olumlu etkiler yarattig: tespit
edilmigtir. Ozbekistan ise anlamli bir iligki bulunmamigtir. Abdlaziz ve ark. (2018), 1975-2014 d6éneminde 25
petrol ihra¢ eden gelismekte olan tilkeyi incelemis ve petrol fiyatlarindaki artislarin tarim sektori tizerinde
olumsuz etkiler yarattigini ortaya koymustur. Bulgular, Hollanda Hastaligi belirtilerinin bu ulkelerde
gorildiigiinii ve ekonomik cesitlenme eksikliginin énemli bir sorun oldugunu goéstermektedir. Bal & Akca (2018),
1980—2011 déneminde OPEC tiyesi 7 ilke i¢in kigi bagina petrol tiretimi ile ekonomik bliiylime arasindaki iligkide
beseri sermayenin aracilik etkisini incelemigtir. Elde edilen bulgular, kaynak talihsizligi riskine karsi beseri
sermaye yatirimlarinin énemini vurgulamaktadir. Bayra¢c & Cemrek (2019), 1990-2016 déneminde Azerbaycan,
Kazakistan ve Tirkmenistan’da Hollanda Hastalig: etkisini incelemistir. Bulgular, Azerbaycan ve Kazakistan’da
dogal kaynak gelirlerinin sektorel dengesizliklere yol ag¢tigini ve Hollanda Hastalig: etkisinin gecerli oldugunu;
Tiirkmenistan’da ise bdyle bir etkinin gézlemlenmedigini géstermektedir. Sanhsoy ve Ekinci (2019), Azerbaycan
ekonomisinde Hollanda Hastaliginmin varligimi incelemis ve petrol fiyatlarindaki pozitif soklarin blyiimeyi
artirirken, negatif soklarin daha simirli bir etkiyle bluytimeyi azalttigini tespit etmistir. Bulgular, incelenen
dénemde Azerbaycan’da Hollanda Hastalig1 etkisinin gézlemlenmedigini gostermektedir.

Oludimu ve Alola (2021), 1980-2018 déneminde Nijerya ekonomisinde yaptiklar: analizlerde, petrol sektériindeki

biylumenin imalat ve diger sektorler lizerinde olumsuz etkiler yarattigini belirlemis ve Hollanda Hastaliginmin
ulke icin gecgerli oldugunu ortaya koymustur. Bulgular, petrol bagimliliginin ekonomik ¢esitliligi engelledigini
gostermektedir. Paksoy ve Alagoz (2023), 2000—2019 déneminde Tiirk Cumhuriyetleri'nde petrol fiyatlar: ile reel
doviz kuru arasindaki iligkiyi incelemis ve anlaml bir iligki bulunmadigini tespit etmistir. Bulgular, bu tilkelerde
Hollanda Hastaligina iligkin belirgin etkilerin gézlemlenmedigini géstermektedir.

Hollanda Hastaligi’na iligkin literatiirde yapilan g¢aligmalar, dogal kaynak zenginliginin ekonomik yapilar
tizerinde farkl yonlii etkiler dogurdugunu ortaya koymaktadir. Erken dénem teorik calismalar (Corden & Neary,
1982; Bruno & Sachs, 1982) bu olgunun ii¢ sektérlii bir modelle aciklanabilecegini ortaya koyarken, daha sonraki
ampirik arastirmalar bu yapinin farkh iilke gruplarinda gecerliligini sitnamistir. Fardmanesh (1991), Rudd (1996),
ve Sachs & Warner (1997) gibi calismalar, dogal kaynak gelirlerinin geleneksel sektérleri baskilayarak biiyiime
ve cesitlenme tzerinde olumsuz etkiler dogurdugunu goOstermistir. Petrol zengini tulkelerde yuritiilen
arastirmalar, 6zellikle MENA, OPEC ve Orta Asya Tirk Cumhuriyetleri gibi bélgelerde Hollanda Hastalig:
etkilerinin gériilebilecegine isaret etmektedir (Apergis ve ark., 2014; Destek ve ark., 2017; Bayra¢c & Cemrek,
2019). Bununla birlikte, Mercan & Gécer (2015) ve Paksoy & Alagéz (2023) gibi bazi calismalar, her dogal kaynak
zenginliginin bu etkiyi dogurmadigini, iiretim yapisinin ve ekonomik kurumlarin belirleyici rol oynadigini
gostermektedir. Ayrica, yonetisim kalitesi (Ak¢a ve ark., 2015; Mustapha ve ark., 2016) ve beseri sermaye diizeyi
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(Bal & Akca, 2018) gibi unsurlarin, kaynaklarin biiyiimeye doniismesinde kritik 6neme sahip oldugu
vurgulanmigtir. Bu kapsamda, literatiir genel olarak, dogal kaynaklarin ekonomik biiyimeye katkisinin otomatik
olmadigini; kurumsal yapi, sektorel gesitlilik ve politika tercihleri gibi faktorlerin Hollanda Hastalig1 etkisinin
yonini ve siddetini belirledigini ortaya koymaktadir. Bu ¢alisma, literatiirde cogunlukla sanayi sektori veya
genel ekonomik biiyiime tizerinden incelenen Hollanda Hastalig1 etkisini, tarim sektori 6zelinde degerlendirmesi
bakimindan farklilasmaktadir. Ayrica, petrol ranti ile tarimsal katma deger arasindaki iligkiyi uzun dénemli bir
perspektifle ele alan ampirik arastirma sayisi oldukg¢a simirlidir. 1970-2021 doénemini kapsayan ve veri
mevcudiyetine gore se¢ilmis MENA tlkelerine odaklanan bu ¢alisma, uzun dénemli karsilastirmali analiz imkéani
sunmas1 ve yatay kesit bagimhligini dikkate alan panel veri yontemlerini kullanmasi agisindan literatiire
yontemsel bir katk: da saglamaktadir.

VERI ve METODOLOJI
Model Tanimlamasi ve Veri Seti

Bu calismanin amaci, veri varligi durumuna goére secilmis MENA tlkelerinde Hollanda Hastaligi'nin etkilerini,
petrol ranti ile tarimsal katma deger arasindaki iligki baglaminda analiz etmektir. Bu dogrultuda, gézlem dénemi
1970-2021 yillar1 arasindaki yillik verileri kapsamaktadir. Calisma kapsaminda analiz edilen tlkeler Cezayir,
Masir, h‘an, Kuveyt, Fas, Suudi Arabistan, Tunus ve Birlesik Arap Emirlikleri’dir. Kullanilan ampirik model
Apergis ve ark., (2014) tarafindan yapilan calismaya dayanmaktadir. Bu baglamda, model agsagida sunulmustur.

LnTKi=p,+py; LnPTit+ g5 (=...., 8) ve (t= 1970,...2021) (1)

Esitlik (1)’de, 1, t, &, ve sirasiyla iilke sayisini, calismanin zaman dilimini ve stokastik hata terimini temsil
etmektedir. Denklemde kullanilan degiskenlerden ,TK tarimsal katma degeri; PT ise petrol rantini temsil
etmektedir. Ilgili degiskenler, modelde bu kisaltmalarla gosterilmig olup, izleyen analizlerde de ayni sekilde
kullanilacaktir. B, sabit terimi, B; ise tahmin edilecek esneklik katsayisini gostermektedir. “Ln” ifadesi,
degiskenlerin logaritmalarinin alindigini belirtmektedir. Seriler arasinda lineer olmayan iligkileri daha saghklh
analiz edebilmek ve tahmin sonuc¢larinin giivenilirligini artirmak amaciyla degiskenlerin logaritmik dénlsiime
tabi tutulmas: énerilmektedir (Balsalobre-Lorente ve ark., 2024; Ozkurt, 2024). Ayrica, analizde kullanilan yillik
veriler Diinya Bankasi’nin sagladigi Dinya Kalkinma Gostergeleri veri tabanindan elde edilmistir. Degigkenlere
ait tanimlayic istatistikler ve korelasyon matrisi Cizelge 1’de sunulmustur.

Cizelge 1. Tanimlayici istatistikler ve korelasyon matrisi
Table 1. Descriptive statistics and correlation matrix

Degigkenler LnTK LnPT
Ortalama 0.715 0.777
Medyan 1.004 1.204
Maksimum 1.492 2.054
Minimum -0.810 -3.075
Std. Sapma 0.611 1.220
Carpiklik -0.873 -1.893
Basiklik 2.324 5.375
Jarque-Bera 60.818 346.52
Olasilik Deg. 0.000 0.000
Korelasyon Matrisi
LnTK 1.000
LnPT -0.462 1.000
Olasilik Degeri (0.000)

Not: EViews 10 yazilim paketi kullanilarak elde edilmistir.

Cizelge 1 incelendiginde, LnTK ve LnPT degiskenlerine iliskin tanimlayici istatistikler incelendiginde, her iki
degiskenin de negatif ¢arpiklik gosterdigi ve dagilimlarinin sola g¢arpik oldugu gorulmektedir. Jarque-Bera
istatistigi ve buna kargilik gelen olasilik degerleri verilerin normal dagilmadigini gostermektedir. Ortalama ve
medyan degerleri arasindaki farklilik da dagilimlarin simetrik olmadigin1 desteklemektedir. Korelasyon analizi
sonucunda ise LnTK ile LnPT degiskenleri arasinda —0.462 diizeyinde negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir
iligki tespit edilmigtir.
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Metodoloji

Calisma, esbiitinlesme iligkisinin analizine ge¢meden o6nce bes asamali bir ekonometrik yontem dizisini
1izlemektedir. Panel veri setlerinde, kesitler arasinda ortak goklar, tilkeye 6zgli gozlemlenemeyen degiskenler,
digsal faktorler, cografi 6zellikler ile finansal ve ekonomik entegrasyon gibi cesitli etkenler nedeniyle kesitler aras:
bagimhilik gorilebilmektedir. Bu dogrultuda, ilk asamada yatay kesit bagimlhiliginin varhig: test edilmistir. Kesit
bagimhilig: dikkate alinmaksizin gerceklestirilen analizler, yanlh ve tutarsiz parametre tahminleri ile sonuglanma
riskini tasimaktadir (Chundik & Pesaran, 2013). Bu dogrultuda, panel veri analizinin sonraki asamalarina
gecilmeden o6nce kesitler arasi bagimhiligin kontrol edilmesi oldukg¢a 6nemlidir. Zira kesit bagimlilig1 tespit
edildiginde, analiz siireci ikinci nesil panel veri testleri ile devam ettirilmekte; kesit bagimsizligr s6z konusu
oldugunda ise birinci nesil testler tercih edilmektedir (Ornek & Tiirkmen, 2019). Bu ¢ercevede, mevcut caligmada
kesit bagimliligi probleminin belirlenebilmesi amaciyla dort farkli test uygulanmistir. S6z konusu testler; Breusch
& Pagan (1980) LM testi, Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen CD,,, ve CD testleri ile Pesaran ve ark., (2008)
tarafindan o6nerilen diizeltilmis LM,,;” testidir. Ilgili testlerin istatistiksel ifadeleri asagida sirasiyla
sunulmustur.”

LM=T XI5 gz ~ XNV =1) o)
1T — A~
CDyy = /N(N—_l)zliv-f ?I=i+1(T - pY + 1) 3)
2T — A~
CD= N(V-1) (Z?:ll Z?]=i+1 Pij) (4)

(T_k)ﬁzij_# Tij

— 2 N-1yN
LMadj = (N(N_l)) i1 Dj=it1 %

~N(0,1) (5)

Esitlik (2)’de yer alan test istatistigi, panel veri setinde kesitler arasi bagimlihig test etmeye yonelik klasik
Breusch-Pagan LM testi olarak bilinmektedir. N kesit birimlerinin sayisini, T ise gézlem periyotlarin p;; ise i ve
J kesitleri arasindaki hata terimlerinin eszamanl korelasyon katsayisini ifade eder. Varsayilan hipotez altinda
(Ho: yatay kesit bagimlilig1 yoktur), test istatistigi ki-kare dagilimina uyar. Bu test, ézellikle biiyiik T, kii¢iik N
durumlarinda gecerlidir. Esitlik (3)'te yer alan bu istatistik, klasik LM testinin daha biiyiik panel boyutlarinda
(biiyitk N) daha dogru sonuc¢ vermesi amaciyla Pesaran tarafindan gelistirilmis bir versiyonudur. Simetrik
yapidaki hatalar1 ve korelasyonlar1 dikkate alarak kesit bagimliligini daha duyarhh bigimde test etmektedir.
Ozellikle, klasik LM testinin yiiksek N altinda agir1 duyarliigini diizeltmektedir. Esitlik (4)’te kesitler aras: hata
korelasyonlarinin ortalamasina dayali standartlastirilmis bir z-istatistigidir. CD testi, 6zellikle biiytik N ve buytik
T durumlarinda gecgerli olup, sifir hipotez altinda standart normal dagilima sahiptir. Bu testin avantaji, basit
yapisina ragmen hem simetrik hem de asimetrik korelasyonlar: tespit edebilmesidir. Esitlik (5)’'te ise, klasik LM
testinin dengesiz paneller ve parametre sayisinin yliksek oldugu modeller i¢in diizenlenmis bir versiyonudur ve k
burada modeldeki regresor sayisini u rij VeV sirasiyla hata terimi varyansi i¢in beklenen deger ve varyansi

temsil eder. Bu testin 6zelligi, varyansin heterojen olabilecegi durumlari da dikkate alarak kesit bagimliligini daha
isabetli bicimde tespit etmesidir. Bu dort test, panel veri setlerinde hata terimleri arasinda kesit bagimlilig1 olup
olmadigini saptamak amaciyla gelistirilmis yontemlerdir. N ve T degerlerinin buyukligine baglh olarak farkl
durumlarda tercih edilebilmekle birlikte, ¢calismada tutarliligin saglanmasi amaciyla tiim test sonuglarina yer
verilmigtir. S6z konusu testlerde, sifir hipotezi panel veri setinde kesitsel bagimsizligin mevcut oldugunu
belirtirken; alternatif hipotez, kesitler arasinda istatistiksel olarak anlamli bir bagimliligin bulundugunu ifade
etmektedir. Elde edilen bulgularin saglikli bir sekilde yorumlanabilmesi ve izleyen asamalarda uygulanacak
esbiitiinlesme testi ile egbitinlesme tahmin yénteminin dogru bigimde belirlenebilmesi igin panel veri
modellerinde yapisal homojenligin degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, egim katsayilarinin
homojenligini test etmek amaciyla, “Pesaran &Yamagata (2008), Swamynin (1970)” yaklasimini gelistirerek
orneklem buyukligini esas alan iki farklh test istatistigi 6nermistir. Delta testleri olarak bilinen bu yontemlerin
sifir hipotezi, egim katsayilarinin homojen oldugu yéniundedir ve s6z konusu testlerin istatistiksel gosterimleri
asagida sunulmustur (Pesaran & Yamagata, 2008).

A= N (sz_gk"‘) 6)

N N"Y$-E(Z;)
o= VW (s’ @
Ilgili test istatistiklerinde, N kesit sayisini, S Swamy test istatistigini, E(Z;)aciklayic1 degiskenlerin sayisini
gostermektedir. Kesitsel bagimlilik ve egim homojenliginin incelenmesini takiben, analiz silirecinin ikinci
asamasinda degiskenlerin duraganlik 6zelliklerinin test edilmesi gerekmektedir. Bu amagla, calismada “Nazlioglu
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ve Karul (2007)” tarafindan gelistirilen ve ikinci nesil birim kék testleri arasinda yer alan Fourier LM birim kok
testi tercih edilmistir. S6z konusu test, geleneksel birim kok testlerine kiyasla daha esnek bir yap:r sunmakta;
dogrusal olmayan yapilar ile olasi yapisal kirilmalar ve dalgalanmalarin etkisini daha iyl yansitmaya olanak
saglamaktadir. Testin en oOnemli avantaj, kirilma sayisi, zamani ve bi¢imi gibi unsurlarin o6nceden
belirlenebilmesine imkan tanimasidir (Enders & Lee, 2012). Bununla birlikte, her iilke icin bu kirilma
noktalarinin dogru bir bigimde tespit edilmesi gii¢lik arz etmektedir. Bu zorlugun asilmasi amaciyla, Fourier
birim kok testi kullanilarak daha esnek bir yaklagim benimsenmistir. Ayrica, Fourier Panel LM birim kok testi,
kirilma tarihlerinin modelleme agsamasinda énceden bilinmesini zorunlu kilmamaktadir (Tsong ve ark., 2016).
Testin sifir hipotezi ise, serinin birim kik icerdigi yoniindedir. Ilgili test istatistigi asagida sunulmustur.
zLM(k):W ~ N(0,1) (8)
Denklemde §(k) frekanstaki ortalama, {(x) varyanslarin ortalamasinm temsil etmektedir. Analizin ii¢iincii agamas,
degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkiyi incelemeye yoneliktir. Bu amacla, uzun vadeli korelasyonlarin
belirlenebilmesi i¢cin Westerlund & Edgerton (2007) tarafindan gelistirilen panel LM bootstrap esbiitiinlesme testi
uygulanmistir. Ilgili test, McCoskey & Kao tarafindan 6nerilen Lagrange carpan testi temel alinarak
gelistirilmistir. LM testi, panel veri setlerinde kesit bagimliliginin varligina veya yokluguna iligkin bulgular
sunmaktadir. Yatay kesit bagimliliginin tespit edilmesi durumunda, test sonug¢lariin giivenilirligini artirmak
amaciyla bootstrap yontemiyle elde edilen kritik degerler kullanilmaktadir. Buna karsilik, kesit bagimsizliginin
s6z konusu oldugu durumlarda ise asimptotik kritik degerler esas alinarak degerlendirme yapilmaktadir Bu
yaklagim, farkli veri yapilar1 altinda testin gegerliligini koruyarak, elde edilen sonucglarin guvenilirligini
artirmaktadir. S6z konusu testin sifir hipotezi (HO) degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligini
ongoriirken; alternatif hipotez (H1) esbiitiinlesme iligkisinin bulunmadigini ifade etmektedir. Panel egbiitiinlesme
testine ait model denklemi agagida verilmistir (Westerlund & Edgerton, 2007).

Yie = @ + XieBie + Zit (9)

Zip = Wi + VieVie = i ny; (10)

Esitlikte t indeksi zaman serisini, 1 kesitsel birimi ve Zit hata terimidir. LM test istatistigi asagida belirtilmektedir.
1 __

LMI-\'I.=WZ§V=1Z§=1(‘) 2sh (11)

Dérdiincii asamada, kesitler arasi bagimlilig1 ve heterojenligi dikkate almak amaciyla “Eberhardt & Bond (2009)
ile Eberhardt & Teal (2010)” tarafindan gelistirilen Genisletilmis Ortalama Grup (Augmented Mean Group-AMG)
tahmincisi kullanilmigtir. AMG yontemi, 6zellikle uzun dénemli iligkilerin incelenmesinde yaygin olarak tercih
edilen ikinci nesil panel veri tahmincilerinden biridir. AMG yénteminin temel 6zelliklerinden biri, paneldeki her
birim i¢in farklh uzun dénem katsayilarin tahmin edilmesine imkan tanimasidir. Bu sayede, bireysel heterojenligin
etkisi goz ardi edilmeden grup ortalamasi hesaplanir. Ayrica yontem, zaman i¢inde paneli etkileyen ortak soklari
kontrol altina almak amaciyla zaman kukla degigskenleri kullanir ve bu sayede kesitler aras1 bagimlilig1 dikkate
alir (Eberhardt & Teal, 2010). Bir diger énemli avantaji, AMG tahmincisinin yapisal kirilmalar, heterojen soklar
veya dogrusal olmayan etkiler gibi olasi sorunlara karsi dayanikli olmasidir. Bu yontem, panelde birimlerin
birbirinden farkli dinamiklere sahip olabilecegini varsayarak, homojenlik varsayiminin gecerliligini zorunlu
kilmaz (Bond & Eberhardt, 2009). Tlgili test istatistigi agagida sunulmustur.

Yie = a; +b'ixie + cit + difle + ey (12)
bawe = N7' 3 b; (13)
Testin sifir hipotezi, katsayilarin istatistiksel olarak anlamsiz oldugunu ifade etmekte iken, alternatif hipotez ise
katsayilarin istatistiksel olarak anlamli oldugunu belirtmektedir.

Testin son agamasinda degigskenler arasindaki nedensellik iligkisi incelenmistir. Bu kapsamda, Emirmahmutoglu
ve Kése (2011) tarafindan gelistirilen panel nedensellik testi uygulanmistir. S6z konusu test, Toda ve Yamamoto
(1995) tarafindan zaman serileri icin gelistirilen Granger nedenselligi yaklagiminin, heterojen panel veri yapisina
uyarlanmis halidir. Bu yéntem, degiskenlerin duraganlik diizeylerinden (I(0) veya I(1)) bagimsiz olarak
kullanilabilmekte ve lilke bazinda heterojenliklere duyarhlik gostermektedir. Ayrica, test istatistiklerinin kritik
degerleri bootstrap yaklasimiyla elde edildiginden, kesitler arasi bagimliligi da dikkate alabilmektedir. Bu
cercevede, her bir iilke icin asagida verilen yapida bir VAR (Vector Autoregression) modeli tahmin edilmektedir
(Emirmahmutoglu & Kése, 2011).

Yi=u+Ayyi(t — D)+.+ Apyi(t — pi)+...+ Agpyayyi(t — pi — di) + &, (14)

Bu yontemde Y;modelde yer alan endojen degigskenlerin vektoriniu u; sabit etkileri, p vektéru gecikme
uzunluklarini ve di ise her degigskenin maksimum biitiinlesme derecesini ifade etmektedir. Granger nedenselligi
testi, sifir hipotezi altinda “nedensellik yoktur” varsayimina dayanmakta olup, ilk p parametresine sifir kisiti
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getirilerek test edilmektedir. Modifiye edilmis Wald istatistigi, p serbestlik derecesine sahip ve asimptotik olarak ki-kare
dagilimi géstermektedir.

AMPIRIK BULGULAR

Bu calisma, MENA tlkelerinde Hollanda Hastalig1 etkilerini incelemektedir. Analitik cercevede, esbiitiinlesme
iligkilerinin varligini test etmek ve uzun dénem katsayi tahminlerini elde etmek amaciyla egbiitiinlesme testleri
ve ilgili tahmin yéntemleri kullanilmistir. S6z konusu yéntemlerin uygulanmasina ge¢ilmeden 6nce, panel veri
setinin dogasina uygun olarak 6n test niteliginde degerlendirilen yatay kesit bagimliligi ve egim katsayisi
homojenligi testleri gergeklestirilmigtir. Bu 6n testlerin uygulanmasi, Hollanda Hastalig: literatiiriniin dogrudan
bir gerekliligi olmamakla birlikte, izlenen metodolojik yaklagim dogrultusunda analiz slirecinin saglam temellere
dayandirilmasi amaciyla tercih edilmigtir. Devaminda, serilerin duraganlhk dizeylerinin belirlenmesi amaciyla
birim koék testleri yapilmig ve bu sonucglara bagl olarak egbiitinlesme analizleri ile uzun dénemli katsay:
tahminleri gergeklestirilmistir. Yontem bolimiinde belirtilen siralamaya uygun sekilde gercgeklestirilen bu
testlerin sonuglar1 agagida ayrintili olarak sunulmustur.

Ik olarak Cizelge 2’de 6n test niteliginde olan yatay kesit bagimlilig1 ve egim katsayis1 homojenligi test bulgular:
sunulmustur.

Cizelge 2. Yatay kesit bagimlilig1 ve egim homojenligi test sonuclari
Table 2. Cross sectional dependence and slope homogeneity test results

Degigkenler LnTK LnPT Model

Testler Test Ist. P-Deger Test Ist. P-Deger Test Ist. P-Deger

LM 47.203* 0.013 81.837™ 0.000 243.837 0.000

CDin 2.566™ 0.005 7.194" 0.000 28.842* 0.000

CD -4.314" 0.000 -3.541* 0.000 6.334™" 0.000

LMag; 43.362" 0.000 20.614" 0.000 35.917 0.000
Test Istatistigi P-value

A 24.176™ 0.000

Aadj 24.891 0.000

Not:*p<0.05, ""p<0.01

Yatay kesit bagimlilig: test sonuglari, %1 anlamlilik diizeyinde modelde kesit bagimliliginin mevcut oldugunu
ortaya koymaktadir. Bu bulgu, bir iilkede meydana gelen belirli bir degiskene (6rnegin petrol ranti) iliskin bir
sokun, diger iilkeleri de etkileyebilecegine isaret etmektedir. Ote yandan, egim katsayis1 homojenligine yonelik
yapilan analizler sonucunda, katsayilarin %1 anlamlilik diizeyinde heterojen oldugu belirlenmigstir. Bu durum,
incelenen degiskenlerin tilkeler Gizerindeki etkilerinin farklilagtigini ve bu etkinin tlkelere 6zgi kosullara bagh
olarak degisiklik gésterdigini vurgulamaktadir (Tiwari ve ark., 2023).

Yatay kesit bagimlilig1 testinden elde edilen bulgular, Fourier LM birim kok testinin uygulanabilirligini ortaya
koymaktadir. Bu dogrultuda, degiskenlere iligkin birim kok test sonuglar: Cizelge 3’te sunulmustur.

Cizelge 3’'te sunulan Fourier LM birim kok testi sonuclari, her bir tulke i¢in sirasiyla k = 1,k = 2,k = 3 harmonik
frekans degerlerine gore hesaplanmistir. Frekans parametresi (k), serinin icinde yer alan olas1 kirilma yapisinin
kag dalgali bir Fourier fonksiyonu ile temsil edildigini gosterir. Yani k =1 dusik frekanshh yapisal bir
dontigimu k = 2,k = 3 ise daha karmasik, ¢oklu kirilmali yapilari temsil eder. Bu nedenle, farkli frekanslarda test
uygulanmasi, serilerin duraganlhk yapisini kirilmali diizeyde farkli bakislarla degerlendirme imkéani sunmaktadir
(Enders & Lee, 2012). Buna gore, panel diizeyinde elde edilen (Zrm) test istatistikleri ve bu istatistiklere karsilik
gelen p-degerleri, serilerin birim kok igerdigini ve dolayisiyla duragan olmadigimi ortaya koymaktadir. Serilerde
birim kék siirecinin varligi, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligki olup olmadigini belirlemek amaciyla
esbiitiinlesme analizinin yapilmasina imkan tanimaktadir. Bu cercevede gergeklestirilen egbiitiinlesme testine
iligkin bulgular, Cizelge 4’te ayrintili olarak sunulmustur.

LM esbiitiinlesme testi uygulanirken gecikme uzunlugu olarak 1 alinmasinin nedeni, Schwarz bilgi kriteri (SIC)
dikkate alinarak en diigiik bilgi kriteri degerinin bu gecikmede elde edilmesidir. Bu durum, modelin agir
parametrelesmeden kaginilarak en uygun dinamik yapiyla tahmin edilmesini saglamaktadir. Ayrica bootstrap
tekrar sayis1 olarak 1000 tercih edilmistir literatiirde yaygin bicimde benimsenen bu tekrar sayisi, istatistiksel
anlamlilik diizeylerinin giivenilir bigimde elde edilmesini ve 6rnekleme belirsizliginin daha iyi temsil edilmesini
miimkiin kilmaktadir (Westerlund & Edgerton, 2008). Bu bakimdan yatay kesit bagimliliginin varhg: dikkate
alinarak bootstrap yontemiyle elde edilen p-degerlerine gore, tarimsal katma deger ile petrol rant1 arasinda
istatistiksel olarak anlamli ve uzun dénemli bir egbiitiinlesme iligkisinin bulundugu tespit edilmistir.
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Cizelge 3. Birim kok testi sonuclari
Table 3. Unit root test results

LnTK
lkeler Fourier tau LM Fourier tau LMz Fourier tau LM3
k=1 k=2 k=3
Cezayir -2.222 -1.953 -2.174
Misir 0.441 -1.628 -1.154
Iran 0.058 -1.581 -1.336
Kuveyt -2.319 -3.253 -2.973
Fas -0.555 -3.606 -3.426
Suudi Arabistan -0.456 -2.307 -2.627
Tunus -0.761 -2.161 -1.952
BAE -0.394 -3.409 -3.348
Bulgular
Zum (Ist. Deg.) 10.008 3.287 1.302
P-Degeri 1.000 1.000 1.000
LnPT
Cezayir -1.193 -1.979 -1.718
Misir -1.731 -1.522 -2.591
Iran -1.163 -1.083 -0.823
Kuveyt -2.305 -2.891 -2.120
Fas -1.474 -2.843 -1.850
Suudi Arabistan -0.937 -2.354 -1.565
Tunus -1.328 -1.481 -1.587
BAE -2.477 -3.314 -2.858
Bulgular
Zim (Ist. Deg.) 6.328 1.252 1.787
P-Degeri 1.000 1.000 1.000
Cizelge 4. Egbiitinlesme testi sonuclari
Table 4. Cointegration test results
LM Istatistigi Asymptotik P-degeri Bootstrap P-degeri
5.787 0.000 0.223

“Sabit ve trend igeren bir model kullanilmig olup, 1 gecikme temel alinarak ve 1000 tekrar iceren bir dagilim
uzerinden analiz gergeklestirilmigtir”.

Esbutiinlesme iligkisinin belirlenmesinin ardindan, uzun doénemli iligkilere dair katsayr tahminleri
gerceklestirilmis olup, elde edilen bulgular Cizelge 5'te ayrintili olarak sunulmustur. Bu agsamada kullanilan AMG
yontemi, panel veri analizinde sik¢a kargilagilan yapisal heterojenlik ve yatay kesit bagimhiligi1 gibi sorunlara
duyarliign nedeniyle literatiirde 6éne cikan gelismis tahmin tekniklerinden biridir (Eberhardt & Bond, 2009;
Eberhardt & Teal, 2010).

Cizelge 5. AMG testi uzun dénem katsayi tahmin sonuclari
Table 6. Long-run coefficient estimation results based o AMG test

N B1
Ulkeler .
Katsayn Std. Hata T-Istatistigi P-Degeri

Cezayir -0.201* 0.080 -2.50 0.012
Misir 0.050 0.054 0.92 0.356
Iran -0.149* 0.064 -2.32 0.020
Kuveyt -0.379* 0.148 -2.55 0.011
Fas 0.102"* 0.017 5.73 0.000
Suudi Arabistan -0.431° 0.121 -3.55 0.000
Tunus 0.245" 0.054 4.54 0.000
BAE -0.481" 0.102 -4.68 0.000
Panel -0.155 0.094 -1.64 0.101

Not: *p<0.05, *p<0.01. "B;" petrol rant1 katsayisini temsil etmektedir.

1583



KSU Tarim ve Doga Derg 28 (6), 1575-1589, 2025 Arastirma Makalesi
KSU J. Agric Nat 28 (6), 1575-1589, 2025 Research Article

Bu yaklagim, birim diizeyindeki yapisal farkliliklar: dikkate almakta ve paneldeki ortak soklarin etkisini hesaba
katarak, yatay kesit bagimliligini kontrol altina alabilmektedir (Eberhardt, 2012). PMG (Pooled Mean Group) ve
DFE (Dynamic Fixed Effects) gibi geleneksel panel veri tahmincileri ise, genellikle paneldeki birimler arasinda
homojenlik varsayimina dayanmakta ve uzun dénem katsayilarinin tiim kesitlerde aymi oldugu kabuliiyle
calismaktadir (Pesaran ve ark.,1999). Buna karsilik AMG tahmincisi, birimler aras1 uzun dénemli farkliliklar:
dikkate alarak, her tilkenin 6zgiin ekonomik yapisina gore farkli tepkiler verebilecegini varsaymaktadir. Bu
ozelligi sayesinde, 6zellikle yapisal ¢esitliligin belirgin oldugu MENA iilkeleri gibi heterojen 6rneklemlerde daha
esnek ve gercekei tahminler yapilmasina olanak tanimaktadir.

Sonuclar incelendiginde, petrol rantinin tarimsal katma deger lizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamsizdir.
AMG testinin, panel geneli i¢in sonuglar sunmasinin yanm sira, her bir yatay kesit birimine iligkin ayr1 ayri
bulgular elde etmeye imkan tanimasi1 6nemli metodolojik avantajlarindan biridir. Bu gergevede iilkeler bazinda
yapilan degerlendirmeler, Cezayir, Iran, Kuveyt, Fas, Suudi Arabistan, Tunus ve Birlesik Arap Emirlikleri i¢in
petrol rant1 degigskeninin uzun dénem katsayisinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu ortaya koymustur. Petrol
rantindaki artiglar Fas ve Tunus tarimsal katma degeri artirirken Cezayir, Iran, Kuveyt, Suudi Arabistan ve
Birlesik Arap Emirlikleri'nde tarimsal katma degeri azaltmaktadir. Bir diger ifadeyle Cezayir'’de petrol rant:
tarimsal katma degeri anlamh sekilde azaltmaktadir t= -2.50, p=0.021; benzer sekilde Iran t=-2.32, p=0.020,
Kuveyt t=-2.55,p=0.011, Suudi Arabistan t=-3.55, p< 0.01 ve BAE t=-4.68, p< 0.01 i¢in de bu negatif etki
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Elde edilen bulgulara gore, tarim sektoru tizerinde Hollanda Hastalig:
etkilerinin Cezayir, Iran, Kuveyt, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri tilkeleri icin gecerli oldugu
gorilmektedir. Hollanda Hastaliginin tarim sektori tizerindeki olumsuz etkilerini hafifletmek amaciyla;
siirdiiriilebilir tarim uygulamalar: bir rol oynayabilir. Elde edilen sonuc¢ Yardimcioglu ve Giilmez (2013); Apergis
ve ark. (2014) ve Abdlaziz ve ark. (2018) calismalar: ile benzerlik gostermektedir. Ayrica literatiirde Hollanda
Hastaliginin gecerli olmadig: yoniinde sonuclarda mevcuttur. Mercan ve Gécer (2015) ile Paksoy ve Alagoz (2023)
tarafindan yurutiilen ¢alismalarda, panel genelinde Hollanda Hastalig1 etkisinin gecerli olmadig tespit edilmistir.
Bu durum, s6z konusu tlkelerin ekonomik yapilarinin heniiz dogal kaynak gelirlerinin diger sektorler tizerinde
anlamli bir baski olusturacak diizeyde gelismemis olabilecegini gostermektedir. Ayrica, bu tilkelerde reel déviz
kuru hareketlerinin sinirhi olmasi, déviz kuru kanaliyla gerceklesmesi beklenen "kaynak hareketi etkisini"
baskilayarak klasik Hollanda Hastaligi semptomlarinin goézlemlenmesini zorlastirabilir. Panel duzeyinde
Hollanda Hastalig1 etkisinin gecersiz bulunmasina karsin, tilkelerin bireysel analizlerinde (Cezayir, Iran, Kuveyt,
Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri) bu etkinin varhigina iliskin bulgular elde edilmesi, s6z konusu
ulkeler arasindaki yapisal farkliliklarin ve ekonomik heterojenligin bir yansimasidir. Bu durum, dogal kaynak
gelirlerinin sektorel diizeydeki etkilerinin tlke bazinda farklilik gosterebilecegini ve panel analizlerin ortalama
etkileri yansitmasi nedeniyle, tilkesel 6zgunliklerin analize tam olarak yansimayabilecegini gostermektedir. Fas
ve Tunus i¢in elde edilen bulgular, Hollanda Hastalig1 etkisinin gecerli olmadigini ortaya koyarken; Misir 6zelinde
ise petrol ranti ile tarim sekt6ri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligkiye rastlanmamisgtar.
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Sekil 1. AMG yéntemi ile tahmin edilen uzun dénem katsayilarinin iilke bazli radar grafigi
Figure 1. Radar chart of country-specific long-run coefficients estimated by the AMG method
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Sekil 1'de sunulan radar grafigi, petrol ranti ile tarimsal katma deger arasindaki iligkinin tlke diizeyinde nasil
farklilagtigimi acik bicimde ortaya koymaktadir. Katsayilarin negatiften pozitife dogru siralanmasi, Hollanda
Hastaligi etkisinin tlkeler arasinda gosterdigi gesitliligi gorsel olarak desteklemektedir. Birlesik Arap Emirlikleri
(-0.481), Suudi Arabistan (-0.431), Kuveyt (-0.379), Cezayir (-0.201) ve Iran (-0.149) icin elde edilen negatif
katsayilar, artan petrol gelirlerinin tarim sektorii tizerinde baskilayici bir etki yarattigini gostermektedir. Bu
sonuglar, s6z konusu iilkelerde dogal kaynak gelirlerinin biiyiik 6l¢iide enerji sektoriine yonlendirilmesi nedeniyle
tarim sektoriinlin gérece ihmal edildigine ve Hollanda Hastalig1 etkisinin klasik bigimiyle gézlemlendigine isaret
etmektedir. Buna karsilik, Tunus (0.245) ve Fas (0.102) icin pozitif katsayilarin elde edilmesi, petrol rantlarinin
bu ulkelerde tarim sektori tizerinde olumsuz degil, destekleyici bir etki yaratabilecegini ortaya koymaktadir. Bu
durum, daha gesitlenmig ekonomik yapilara, etkin tarimsal destek politikalarina ve petrol gelirlerine olan gorece
disik bagimhihiga bagli olarak agiklanabilir., Misir i¢cin katsayinin sifira yakin olmasi, petrol ranti ile tarimsal
katma deger arasinda uzun doénemli ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulunmadigin1 géstermekte
dolayisiyla bu tilke 6zelinde Hollanda Hastalig: etkisinin belirgin olmadigini ortaya koymaktadir.

Analizin son agamasinda, modelde yer alan degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi incelenmigtir. Bu amagla,
Emirmahmutoglu ve Kose (2011) tarafindan gelistirilen panel nedensellik testi uygulanmistir. S6z konusu yéntem,
Toda ve Yamamotonun (1995) geleneksel zaman serisi nedensellik yaklasimini panel veri yapisina uyarlamakta
ve serilerin duraganlik derecelerinden bagimsiz olarak nedensellik analizine olanak tanimaktadir. Ayrica, model
her bir ulke i¢in ayri ayri tahmin edilmekte ve bu sayede yapisal heterojenlik dikkate alinmaktadir. Panel
istatistiklerinin guvenilirligini artirmak amaciyla, kritik degerler yatay kesit bagimliligi dikkate alinarak
bootstrap yontemiyle elde edilmektedir. Bu yoniiyle test, panel veri setlerinde hem heterojenligi hem de ortak
soklara duyarlhilig1 eszamanh olarak dikkate alan esnek bir yaklasim sunmaktadir (Emirmahmutoglu & Kose,
2011). Cizelge 6’da nedensellik testine ait bulgular gosterilmistir.

Cizelge 6. Emirmahmutoglu ve Kose (2011) nedensellik testi sonuglar
Table 6. Causality test results of Emirmahmutoglu and Kése (2011)

.. LnTK-LnPT LnPT-LnTK
Ulkeler

Wald Ist. Olasilik Deg. Wald Ist. Olasilik Deg.
Cezayir 0.812 0.368 2.134 0.011*
Misir 6.823 0.078" 3.954 0.266
Iran 1.306 0.253 3.107 0.057*
Kuveyt 0.064 0.800 5.230 0.020™*
Fas 0.310 0.856 2.839 0.242
Suudi Arabistan 2.236 0.135 0.006 0.939
Tunus 0.258 0.996 0.449 0.503
BAE 4.107 0.043* 1.772 0.080"

Not: *p<0.10, *p<0.05.

Emirmahmutoglu ve Kose (2011) panel nedensellik testi sonuclari, petrol ranti ile tarimsal katma deger arasindaki
iligkinin tlkeler diizeyinde heterojenlik gosterdigini ortaya koymaktadir. Cezayir, Kuveyt ve Iran’da petrol
rantindan tarim sektoriine dogru anlaml nedensellik tespit edilirken, Misir ve BAE'de ters yonde, yani tarimsal
katma degerden petrol rantina dogru nedensellik s6z konusudur. Ozellikle BAE'de her iki yonlii kargilikli iligki
gozlemlenmistir. Bu bulgular, iilkelerin ekonomik yapilar1 ve kaynak yonetim pratiklerine baglh olarak Hollanda
Hastalig: etkilerinin farklh diizeylerde ortaya ¢iktigini géstermektedir.

SONUC ve ONERILER

Dogal kaynak zenginligine dayah gelir artiglari, déviz kuru tizerinde baski olusturarak yerel para biriminin deger
kazanmasina yol agabilir. Bu durum, geleneksel olarak dis ticarete konu olan sektorlerin rekabet giiciinii
zayiflatmakta ve kaynaklarin gorece daha kazancli olan dogal kaynak sektorine yonelmesine neden olmaktadir.
Literatirde "Hollanda Hastalig1" olarak tanimlanan bu siireg, yalnizca sanayi sektoriinii degil, ayni zamanda
tarim sektérint de olumsuz etkileyebilmektedir. Tarim sektoriiniin Giretim ve ihracat potansiyeli, agir1 degerli
yerel para birimi nedeniyle diiserken; emek ve sermaye gibi tiretim faktoérlerinin tarim dis1 sektorlere kaymasi,
sektordeki biiylimeyi simirlandirabilir. Bu baglamda, dogal kaynak gelirlerinin tarim sektorii tizerindeki etkisinin
incelenmesi, hem ekonomik c¢esitlenme stratejileri hem de kirsal kalkinma politikalar1 agisindan 6nem arz
etmektedir.
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Bu calisma, se¢ilen MENA ilkelerinde 1970-2021 doénemi verileriyle petrol rantinin tarimsal katma deger
tzerindeki etkisini panel veri yontemleriyle analiz etmektedir. Panel egbutiinlesme testi, degiskenler arasinda
uzun donemli bir iligki oldugunu ortaya koyarken; panel geneli i¢in elde edilen egbiitiinlesme katsayisi, petrol
rantinin tarim sektori tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi olmadigini1 géstermistir. Ancak tlke bazh
analizler, Cezayir, Iran, Kuveyt, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri'nde Hollanda Hastalig etkilerinin
gecerli oldugunu; buna karsihik Fas ve Tunus’ta gecersiz oldugunu ortaya koymaktadir. Misir 6zelinde ise
degigkenler arasinda uzun dénemli bir iligkiye rastlanmamigtir. Bu bulgular, baz1 tilkelerde petrol gelirlerinin
tarim sektori tizerinde baskilayici bir etki yarattigini, digerlerinde ise dogal kaynaklarin daha etkin kullanildiginmi
gostermektedir. Emirmahmutoglu ve Kose (2011) panel nedensellik testi sonuclar1 da iilkeler arasinda belirgin
farkhiliklar oldugunu ortaya koymaktadir. Cezayir, Kuveyt ve Iran’da petrol rantindan tarim sektériine dogru
anlamli nedensellik saptanirken; Misir ve BAE’de ise ters yonli, yani tarimdan petrol gelirlerine dogru nedensellik
belirlenmistir. Ozellikle BAE’de ¢ift yonli bir etkilesim séz konusu olup, nedensellik iligkisinin y6ni iilkelerin
ekonomik yapilari, kaynak bagimlilig1 diizeyleri ve kamu politikalar: gibi faktorlere bagl olarak degismektedir.

Bu bulgular, dogal kaynak zenginliginin tarim sektoéri tzerindeki etkilerinin tilkeden tilkeye 6nemli 6l¢tide
farkhlagtizim gostermektedir. Ozellikle Cezayir ve Iran gibi yiiksek dogal kaynak bagimhiligina sahip iilkelerde,
reel déviz kurunun asir1 degerlenmesi ve kamu harcamalarinin enerji sektériine yogunlagsmasi, tarim sektori
uzerinde baskilayic1 bir etki yaratmaktadir. Ayrica bu tilkelerde yetersiz tarim politikalari, disiik kurumsal
kapasite ve simirli kamu destegi, Hollanda Hastaligi etkisinin daha belirgin sekilde hissedilmesine neden
olmaktadir. Buna karsin, Fas ve Tunus gibi gorece daha c¢esitlendirilmis ve kurumsal kapasitesi gucli
ekonomilerde, dogal kaynak gelirlerinin tarima yonlendirilmesi, kirsal kalkinma stratejileri ve tarimsal
stibvansiyonlar, tarimsal katma deger lzerinde pozitif etkiler yaratmaktadir. Bu baglamda, ¢calisma bulgular:
literatiirde yer alan bazi arastirmalarla uyum gésterirken, bazilariyla ise celismektedir. Ornegin, Mercan ve Gocer
(2015), Orta Asya Tiirk Cumhuriyetleri érnekleminde petrol fiyatlar: ile reel déviz kuru arasinda anlaml bir iliski
tespit etmis ancak Hollanda Hastalig1 semptomlarina rastlanmadiginmi ifade etmistir. Benzer bicimde, Paksoy ve
Alagoz (2023), Tirkiye 6rneginde dogal kaynak gelirlerinin sanayi sektérii iizerinde baskilayici bir etkisi
olmadigini ve dolayisiyla Hollanda Hastaliginin gecerli olmadigini belirtmistir. Bu c¢alismalarda elde edilen
sonuclarla mevcut calismanin ulastiglr bulgular arasindaki farkhiliklar, érneklem secimi, analiz edilen sektor
(tarim/sanayi), degisken yapisi ve yéntemsel tercihler gibi unsurlardan kaynaklanmaktadir. Calismada iilke bazh
heterojenlik dikkate alinarak tarim sektoriu 6zelinde analiz yapilirken, diger calismalarda panel geneli sonuclar
ya da sanayi sektori odakli incelemeler 6n plana ¢ikmigtir. Ayrica yonetisim kapasitesi, déviz kuru rejimi, kaynak
yonetimi uygulamalar1 ve gelirlerin sektorel dagilimi gibi {ilkeye o6zgi yapisal faktorler de bulgularin
farklilasmasina neden olmaktadar.

Caligma bulgulari, petrol zengini MENA iilkelerinden Cezayir, Iran, Kuveyt, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap
Emirlikleri'nde petrol rantindaki artisin tarimsal katma deger lizerinde baskilayici bir etki yarattigimi ortaya
koymaktadir. Bu durum, Hollanda Hastaligi’nin klasik etkilerinin s6z konusu tulkelerde gegerli oldugunu
gostermektedir. Enerji sektoriine yonelen yatirimlar ve reel déviz kurundaki degerlenme, tarim sektériiniin hem
uretim hem de istihdam acgisindan geri planda kalmasina neden olmustur. Bu dogrultuda, tarim sektoriiniin
yeniden canlandirilmasi, ekonomik cesitliligin artirilmasi ve dogal kaynak gelirlerinin stratejik sekilde
yonetilmesi temel politika oncelikleri olmalidir. Sektorel dengeleme stratejileri kapsaminda, petrol gelirlerinin
tarim sektoriine etkin bigimde yonlendirilmesi biiylik énem tagimaktadir. Bu kapsamda dogal kaynak fonlari
aracihigiyla kirsal altyap: yatirimlar: (sulama sistemleri, tarimsal Ar-Ge merkezleri, soguk zincir lojistik altyapisi
vb.) finanse edilebilir. Ayrica, tarimda dijitallesme ve akilli tarim teknolojilerine yénelik tesvik mekanizmalar:
olusturularak, turetim verimliligi artirilabilir. Kiigiik 6l¢ekli ¢iftgilerin finansal erisimini destekleyecek sekilde,
petrol gelirleriyle finanse edilen tarimsal kredi programlar: ve siibvansiyonlar uygulamaya konulabilir. Ozellikle
gida giivencesi yiiksek oncelige sahip olan bu tilkelerde, ithalata bagimlilig: azaltacak sekilde yerli tiretimi tesvik
eden programlar, tarim sektorinin dis soklara kargi dayanikliligimi artiracaktir. Bununla birlikte, Hollanda
Hastaligi'min etkilerini hafifletmek ve dogal kaynak gelirlerinin etkin kullanimini saglamak amaciyla kurumsal
reformlara da ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu baglamda, yolsuzlukla miicadele, seffaflik, hesap verebilirlik ve kaynak
yonetiminde etkinlik gibi kurumsal diizenlemeler, kamu gelirlerinin dogru sektorlere yonlendirilmesi agisindan
kritik 6neme sahiptir. Gugli kurumsal yapilarin varligi, dogal kaynak gelirlerinin kisa vadeli tiikketim yerine
uretken yatirimlara yonelmesini saglayarak hem tarim sektérii hem de genel ekonomi agisindan strdurtlebilir
biylumeye katkida bulunacaktir.

SINIRLILIKLAR

Bu ¢alisma, petrol rantlarinin tarim sektorii tzerindeki etkilerini uzun dénemli bir perspektiften inceleyerek
6nemli bulgular ortaya koysa da, bazi sinirlamalar1 da beraberinde getirmektedir. Oncelikle, 1970-2021 dénemini
kapsayan veri seti, uzun dénemli egilimleri analiz etme agisindan 6nemli bir avantaj saglasa da, baz1 llkelerde
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ozellikle 1970 yillara ait tarimsal katma deger verilerinin eksik olmasi, belirli tilkelerin analizin disinda kalmasina
neden olmustur. Gelecek calismalarda daha kapsamli ve eksiksiz veri setlerinin kullanilmasi, elde edilen
bulgularin gegerliligini ve tulkeler arasi1 karsilastirilabilirligini artiracaktir. Ayrica, benzer bir yéntemsel
cerceveyle petrol rantinin tarimsal katma deger lizerindeki etkisi gelismis ve gelismekte olan tilkeler 6zelinde
kargilagtirmali olarak ele alinabilir. Boyle bir analiz, kalkinma diizeyine gore dogal kaynak bagimhiliginin sektérel
etkilerinin nasil farklihk gosterdigini ortaya koyarak, Hollanda Hastalig1 hipotezinin tilke gruplar: baglaminda
heterojenligini anlamaya katki saglayacaktir. Buna ek olarak, yapisal kirilmali egbiitiinlesme testleri ya da
Fourier yaklagimi gibi alternatif panel veri yontemlerinin uygulanmasi, elde edilen sonug¢larin saglamligin test
etmenin yani sira, bu alandaki literatiirin metodolojik ¢esitliligini ve derinligini de artiracaktir.

Aragtiricilarin Katk: Beyani Ozeti
Yazarlar makaleye esit oranda katki saglamis olduklarini beyan eder.

Cikar Catigmasi Beyani
Makale yazarlar: aralarinda herhangi bir ¢ikar ¢atigsmasi olmadigini beyan ederler.
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