o Nigde Omer Halisdemir University Journal of Social Sciences Institute e
) . . e o)
w> NOHUSOSBILD L7

e-ISSN: 2687-5306 / https://dergipark.org.tr/tr/pub/nohusosbil

Arastirma Makalesi e Research Article

An Econometric Analysis of the Relationship Between Foreign Trade and Inflation
in Turkey in the Post-Covid-19 Pandemic Period

Tiirkiye’de Covid-19 Pandemi Dinemi Sonrast Dis Ticaret ve Enflasyon Arasindaki
1liski Baglaminda Bir Ekonometrik Analiz

Mehmet Ali ASLAN!

ARTICLE INFO

ABSTRACT

Article history:

Received: 23 April 2025
Received in revised: 26 June 2025
Accepted: 29 June 2025

Keywords:

Inflation

Import

Export

Foreign trade teories

Econometric analysis

As indispensable elements of global trade, the necessity of import and export
transactions in terms of the profitability of companies at the micro level and the
contribution of states' tax revenues and socio-economic systems in all countries
integrated into global trade is indisputable; however, the process that started with
the disruption of the supply chain after the Covid-19 pandemic and still continues
with abnormal increases in the general price level has started to push the limits
of this necessity. This situation has also led to the desire to examine the
relationship between import-export and inflation in order to decide whether a
taxation policy should be implemented for the volume of import-export
transactions in order to control inflation. In the study, the relationship between
general foreign trade transactions of a period after the pandemic and inflation is
examined with econometric methods in the context of causality analysis in
months.
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Kiiresel ticaretin vazgegilmez unsurlari olarak ithalat ve ihracat islemlerinin;
mikro diizeyde sirketlerin karliligi ve devletlerin vergi gelirleri ile kiiresel
ticarete entegre biitiin iilkelerdeki sosyo-ekonomik sistemlerin katkis1 anlaminda
gerekliligi tartisilmazdir; ancak Covid-19 pandemi siireci sonrasi tedarik
zincirinin bozulmasi ile baglayan ve fiyatlar genel diizeyindeki anormal artiglarla
hala devam eden siire¢ bu gerekliligin sinirlarini zorlamaya baglamistir. Bu
durum da ithalat-ihracat ile enflasyon arasindaki iligkinin; enflasyonu kontrol
etmek amaciyla ithalat-ihracat islemlerinin hacmine yonelik bir vergilendirme
politikasinin uygulanmasma gerek olup olmadigina karar vermek amaciyla
incelenmesi istegini ortaya c¢ikmustir. Calismada pandemi sonrasinda aylar
itibariyle bir donemin genel dis ticaret iglemlerinin enflasyonla iliskisi
nedensellik analizi baglaminda ekonometrik yontemlerle incelenmektedir.
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GIRIS

Enflasyon, insanlarin yasam standartlarini diisliren ve sosyal refahi siirekli tehdit
eden bir olgu olmakla beraber {ilkelerin ekonomik biiylime ve kalkinma agisindan da
cozlilmesi gereken ekonomik sorunlarin baginda gelmektedir. Fiyat diizeylerine stirekli
artis anlamina gelen enflasyonla kamu otoriteleri ¢esitli mali araglart farkli sekil ve

zamanlarda kullanarak miicadele etmektedir. Enflasyonun sebeplerinin anlagilmasi iginse
diger ekonomik parametrelerle iliskisinin arastirmasi gerekir.

Kiiresel ticaretin geldigi nokta itibariyle ithalat ve ihracat, iilkelerin vazgecilmez
dis ticaret islemleridir. Kiiresel ticarete entegre iilkelerde dig ticaret iglemleri sadece
ithalat ve ihracat gibi mal ve hizmet takasina yonelik islemler degildir. Bu islemlerin
sonuglari iilkelerin makro ve mikro ekonomik gostergelerini dogrudan ya da dolayl
olarak etkilemektedir. Yine bu ekonomik gostergelerin hedeflenen diizeylere ulagsmasinda
dis ticaret islemleri bir politika arac1 olarak kullanilmaktadir. Ulke icerisinde dis ticaretten
kaynakli mal ve hizmet dengesinin korunmasinin arz ve talep, dolayisiyla enflasyon
lizerinde dnemli etkisi vardir. ithalat ve ihracat islemleri sirasinda gesitli vergilendirme
politikalartyla bu durumun enflasyonla miicadeleye olumlu katkist olacagi
distiniilmektedir.

Caligmada 6ncelikle dis ticaret, enflasyon ve Covid-19 pandemisi ile ilgili bilgiler
verilmigtir. Ampirik bulgular ve verilere gecilmeden once enflasyon ile dis ticaret
arasindaki iliski teorik olarak kisaca incelenmistir. Sonraki boliimde ise ¢alismanin da
konusu olan enflasyon ile dis ticaretin; Covid-19 pandemisinin son donemleri olan 2021
yilt basi itibariyle 28 aylik donem nedensellik analizi baglaminda ekonometrik bir
yontemle analiz edilerek aralarindaki iligki analiz edilmistir. Literatiirde bir ¢cok 6rnegi ve
benzeri bulunan ¢aligmanin literatiire katkis1 ve diger ¢aligmalardan farklilig1 enflasyon
ile dis ticaret arasindaki iliskinin pandemi sonras1 spesifik bir doneme ait kisa vadelerle
incelenerek yorumlanmasidir.

1.D1s Ticaret Kavram ve Teorileri

Genel bir tantmlamadan yola ¢ikarak; dis ticaret islemi, lilkeler arasinda belirli
bir bedel ortaya konularak gerceklestirilen ticari islemdir. Bu isleme iilkelerin
perspektifinden bakildiginda ise iktisadi gelismenin ve uluslararasi kalkinmanin en
onemli kaynaklarindan birinin dis ticaretin oldugu goriilmektedir. Ulkeler, temel dis
ticaret teorisinden de sabitle ihtiyaglar1 geregi diger tilkelerden ihtiyaglari olan mal ve
hizmetleri satin aldig1 durumda {tilkelerinin ihtiyaglarindan daha fazla mal ve hizmetleri
thra¢ ederek iilkenin iktisadi gelisimini gerceklestirmektedirler. Dis ticaret ise en basit
tanimiyla iilkeler arasindaki mal alimi ve satimi islemleridir. Dis ticaret islemleri
blinyesinde, bagka bir iilkeye mal ve hizmet satilmasi ihracat, mal ve hizmet alinmasi ise
ithalat bir diger deyisle esyanin serbest dolasima girmesi olarak da ifade edilir. Bunun
yani sira bir iilkelerin dis ticaret mevzuatlar1 kapsaminda transit, antrepo islemleri,
dahilde isleme rejimi gibi cesitli dis ticaret islemleri bulunmaktadir (Kara, 2012).

Ulkelerin yasal mevzuatlarmin dis ticaretin yiiriitiilmesinde ¢cok énemli olmasi
yaninda dig ticaretin en basta hacim ve nitelik ile yontem olmak iizere pek ¢ok yonii
vardir. Ulkelerin gelismislik ve kalkinma diizeylerine gére farklilik gosterebildigi gibi
cografi etkenler, dogal kaynaklari, sanayi durumu gibi igsel, disgsal ve ¢evresel pek cok
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durum da dis ticaretin gelisim yoniinii belirlemekte etkin olmaktadir. Dis ticaretle ilgili
literatiirde pek ¢ok teori mevcuttur. Giliniimiizde ekseriyetle gelismekte olan {ilkeler
mutlak istiinliikler teorisi kapsaminda ham maddelerinin ve yar1 mamul {riinlerin
gelismis tilkelere satigini gerceklestirmektedirler. Buna karsilik gelismis tilkeler ise son
halini verdikleri birincil {irtinleri gelismekte olan iilkelere satmaktadir. Daha az gelismis
iilkelerin ise ihracat esyalari hammaddedir. ithalata bakildiginda ekonomik yetersizlik
sebebiyle zaruri mal ve hizmetlerin ithalat islemi yapilmaktadir. Bu mal ve hizmetler ise
gida ve yatirim mallar1 gibi mallar olabilmektedir. Arz ve talebin iilkeler i¢inde, bu temel
prensip kapsaminda artip azalmasinin enflasyonu temel diizeyde -etkilemesi
kacinilmazdir. Netice itibari ile Diinya’ da dis ticaret bilhassa gelismekte olan tilkeler ile
geligmis tilkeler arasinda dinamik hale gelmektedir (Karluk, 1991: 154).

1.1. Klasik Dis Ticaret Teorisine Dair

Ulkeler aras1 dis ticaretin genel durumunda bakildiginda ilk kistmda da belirtilen
konjoktiirel anlamda mevcut sartlar ve imkanlar ortaya c¢ikmaktadir. Dis ticaretin
irrasyonellikten uzaklasilmasi ve iiretim faktdrlerinin dengeli ve etkin kullanilmasi dig
ticaret teorileri agisindan genel dinamikler olmaktadir. D1s ticaret olgularina arz ve talep
yoniiyle baktigimizda ekseriyetle klasik iktisatcilar dis ticarete arz yoniiyle bakarken
neoklasik iktisatgilar dis ticaretin talep yoniinii 6ncelik haline getirmislerdir. Her iki bakis
acisinda da esas faktor dis ticaretin 6neminin vurgulanmasi agisindan énemlidir (Y orik,
2008).

Klasik iktisadin kurucularindan Adam Smith’in 6ne stirdiigii klasik dis ticaret
teorilerinden birisi olan mutlak istilinliikler teorisidir. Halen en dnemli teorilerden biri
olan bu teori kapsaminda iki iilke ve iki mal s6z konusu olmaktadir. Bir mal ve hizmeti
daha ucuza hangi iilke iiretiyorsa o lilke mutlaka o noktada uzmanlagmali diger mal ve
hizmeti ise diger iilke iiretmelidir. Bu baglamda tlkeler daha az maliyetle trettikleri
triinde uzmanlasarak onun fazlasinin diger tlkeye satisin1 gerceklestirmelidir. Diger
maliyeti daha yliksek olan mal ve hizmeti ise iiretmeyerek daha diisiik maliyetle iireten
iilkeden satin almali yani ithal etmelidirler. Emek faktoriintin temel alindig1 bu teoride
diger etmenlerin maliyete dahil edilmemektedir (Bayraktutan, 2003:66).

Klasik iktisat kapsaminda David Ricardo ise karsilagtirmali iistiinliikler teorini
gelistirmistir. Ricardo bu teoriyi her {ilke iki mal ve hizmette de iistiinse durumundan yola
cikarak ortaya koymaktadir. Bu sekilde bir durum meydana geldiginde tilkeler maliyeti
diisiik olan {irlin yerine maliyet oraninin diisiikliigli durumunu ileri stirmektedir.
Karsilastirmali {istlinliikler teorisinde maliyetin diisiik olmas1 6ncelik olmamakta tilkeler
arast maliyet farklilig1 teorinin esasini olusturmaktadir (Sentiirk, 2007: 42-43). Bu
teorilerin beraberinde mikro iktisatin da temel bir konusu olan firsat maliyeti kavrami
giindeme gelmektedir. Bunun sebebi bir iirlinii daha fazla iiretmek icin diger {riinii
iiretmekten vazgegme durumunun meydana gelmesidir. Burada vazgecilen deger firsat
maliyeti olmaktadir. Firsat maliyeti aciklanirken temel olarak iilkelerin iiretim imkanlar
egrilerinden faydalanilmaktadir (Iyibozkurt, 1995).

Bahsedilen temel teorilerden baska klasik dis ticaret teorilerinden bir tanesi de
faktor donatim teorisidir. Bu teori kapsaminda iilkelerin elinde buluna tiretim faktorleri
lizerinden bir agiklamaya gidilmektedir. Ulkeler hangi {iretim faktoriinde daha fazla
yeterlilige sahipse o alanda mal ve hizmet liretmeli, {iretim faktorlerinin yeterli olmadig1
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mal ve hizmeti satin almalidir goriisii ifade edilmektedir (Sentiirk, 2007). Bu teori ayrica
bolluk varsayimini dikkate almakta; faktor bazinda fazla olan unsurun ucuz olacagi ve bu
ylizden o mal ve hizmetin iiretim maliyetlerinin yliksek olamayacag1 diigiiniilmektedir
(Ates, 2005).

1.2. Alternatif Dis Ticaret Teorileri

Klasik teorilerden baska dis ticareti aciklayan alternatif teoriler de vardir. Bu
teoriler kapsaminda dis ticaret yapmanin klasik teorilerle sinirlandirilamayacagi
diisiiniilmektedir. Bilhassa ticaretin belli lokasyonlarda yogunlasmasi ve cografi
farkliliklar gibi temel hususlar degerlendirilmektedir. Ticaret konusu mal ve hizmetin
tasima ve lojistik maliyetleri ile 6zellikle pazar paylar1 da klasik teorilerden ayrildigi
sekliyle dikkate alinmaktadir. Yine iilkelerin uyguladiklari marjinal dis ticaret politikalar
ve buna gore olusturulan dis ticaret rejimleri alternatif dis ticaret teorilerinin temelini
olusturmaktadir (Ozel, 2012). Alternatif dis ticaret teorilerinden ilk olan1 1956 yilinda
Irving Kravis’ in ileri slirdigli varlik teorisidir. Bu teorinin 6zilinde iilkelerde tiretimi hig
olmayan mal ve hizmetler bulunmaktadir. Varlik Teorisine gore kendinde hi¢ olmayan
mal ve hizmeti lilkeler disardan ithal etmek zorundadir (Ordu, 2013:45).

1961 yilinda Posner tarafindan ortaya atilan teknoloji acig1 teorisi ise bir diger
teoridir. Bu teorinin bazi varsayimlari bulunmaktadir. Bu varsayimlar, giimriik
tarifelerinin olmayisi, doviz kuru degerinin degismeyisi, isttihdamin tam olmasi, ve zevk
tercih olarak tiiketicilerin ayni standartta olmasidir. Bu teori kapsaminda endiistrilerde
onemli bir konunun teknoloji seviyesinin farkli olmasidir. Ulkeler teknolojik olarak ayni
seviyede olmasimin miimkiin olmamasi, teknolojisi yeterli iilkelerde endiistrilerin daha
diisiik maliyetlerle daha fazla mal ve hizmet iiretmesi durumu vardir. Bu teknolojik
farkliliklar ise tilkeler aras1 endiistrilerde iiretim ayriliklarina sebep olmaktadir. Baska iki
ilkede aymi lretim malin1 iireten ve liretmek isteyen iki firmanin metot ve lretim
acisindan ayrildiklar1 hususlar vardir (Tirker, 2002).

Raymond Vernon buradan yol ¢ikarak teknolojik acik teorisini kendisine referans
alan yeni mal gelistirme teorisini 1966 yilinda ileri slirmiistiir. Bu teori kapsaminda malin
ilk ortaya ¢iktig1 zaman ile seri iiretim agamasina gectigi zaman arasinda cesitli agsamalar
vardir. Bir mal; teoride, onu icat eden firma tarafindan ortaya ¢ikarillarak pazara
sunulmaktadir ve oteki iilkelere ihracati bu sekilde yapilabilir. Boyle bir konumda mal
hakkinda malin teknolojisi ve iiretim yonetimi ilgili verileri icat yapan firma bilmektedir
ve bu bilgi ancak zamanla aktarilabilir. Yine zamanla bu mal ve hizmetler bagka
tilkelerdeki firmalar tarafindan da iretilmeye baglanarak standart mallar arasina
girecektir. Gelismekte olan {lkeler buradan hareketle, {iiretim teknolojilerindeki
eksikliklerden dolayr iiretimi standartlasmis olan mallarin mecburen ithalini
gerceklestirmektedirler; geligmis tilkeler ise buna karsilik yeni {iretilmis, teknolojisi yeni
olan mallar1 ihra¢ etmek isterler (Kebapgi, 2011).

Bahsedilen teorilerden baska Keesing ve Kravis tarafindan gelistirilen nitelikli
isgiicli agisindan kendini belirli bir standartin {izerine ¢ikarabilmis tilkelerin nitelikli mal
ve hizmet liretmede uzmanlasacagi goriislinii savunan nitelikli isgiicli teorisi de vardir
(Oktay, 2005). Yine Linder tarafindan 1961 yilinda atilan teori de benzer gelir seviyesine
sahip iilkelerin benzer {iriinlerin ticaretinin yogun olacagi varsayimina dayanan
tercihlerde benzerlik teorisi olarak literatiirde yerini almaktadir (Atik, 2006). Dis ticareti

236



Nigde Omer Halisdemir Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 2025 7(1) 233-247

aciklayan alternatif teorilerden birini daha ifade edeceksek bu da 6l¢ek ekonomileri
teorisidir. Bu teori kapsaminda maliyet fonksiyonunun pozitiflikk ve homojenlik
varsayimina dayandig1 kabul gérmektedir (Ozarslan, 1998).

Yiiriirlikte bulunan glimriik mevzuati ve dis ticaret mevzuati kapsaminda bir
malin Tiirkiye giimriik bolgesinin sinirlart disina ¢ikarilmasina ihracat, Tiirkiye glimriik
bolgesinin sinirlarina sokulmasina ise ithalat diger bir deyisle esyanin serbest dolasima
girmesi denilmektedir (Kaya ve Turguttopbas, 2012). Ayrica iktisat literatiiriinde dis
ticaret agi1g1 olarak ifade edilen olgu ihracat ile ithalat arasindaki negatif farki ifade
etmektedir. Thracat ile ithalat arasindaki fark pozitif ise bu durum dis ticaret fazlasi olarak
ifade edilmektedir. Pandemi doneminde dis ticarette tedarik zincirinin aksamasi ile
beraber dis ticaret teorilerinde yeni yaklasimlarin gelistirilecegi diisiiniilmektedir.

2. Covid-19 Pandemisi Baglaminda Enflasyon ve Dis Ticaret

Enflasyon bir ekonomide her anlamda en 6nemli olumsuz durumlardan biridir.
Bir tanim yapildiginda enflasyon o iilkedeki mal ve hizmetler seviyesinde fiyatlar genel
seviyesinde siirekli artis olarak ifade edilebilmektedir. Enflasyon kelime manasiyla
Latince kokenli olup siskinlik anlamina da gelmektedir. Enflasyon, fiyatlar genel
seviyesindeki sigsmeyi agiklamasi ile beraber siiregleri de ifade eden bir kavramdir.
Ekonomide goriilen enflasyon ¢ok olumsuz bir siireci ifade etmektedir. Enflasyonu ortaya
cikmasina neden olan etkenler enflasyonun sebebinin anlagilmasi anlaminda ¢ok
onemlidir. Ekonomide yasanan enflasyon sorunu baglantili oldugu baska sorunlara da
neden olabilmektedir. Ulkelerde kontrol edilemez bir enflasyon sorunu oldugunda
ekonomi ve maliye politikalar1 da enflasyonla miicadele 6n plana ¢ikmaktadir. Enflasyon
sorunun ¢oziilmesi diger ekonomik ve mali problemlerin de ¢6ziimii agisindan 6ncelik
teskil etmektedir (Karacor, 2007). Ulkemiz agisindan baktigimizda giiniimiizde
ekonomik, siyasi ve jeopolitik bir ¢cok olay enflasyon artisina neden olmaktadir (Ak,
2019).

Bir iilkede enflasyonun varligma sebep olan bir¢gok parametre vardir.
Caligmamizdan hareketle enflasyonu tiirlerine ayirirken bu sebeplerden yola
cikilmaktadir. Eger bir iilkede enflasyon talep kaynakliysa talep enflasyonu olarak,
maliyet kaynakli ise maliyet enflasyonu, yapisal sorunlardan kaynakli ise yapisal
enflasyon ve ithalatin getirdigi asir1 yiikten kaynaklaniyorsa ithalat enflasyonu olarak
tirlere ayrilir. Enflasyon hakkindaki farkli fikirlerin mevcudiyeti her zaman ortaya
atilmistir. Birbirinden farkli bu fikirler enflasyon iizerine g¢alismalarin adedinin ve
oneminin gostergeleridir. Enflasyonu kalict sekilde engellemek veya enflasyonu
diistirmek amaci ile bircok ekonomik ve para politikas1 aract ekonomi politikalarinda
siklikla kullanilabilmektedir. Ozellikle para ve maliye politikasi araglarmin birlikte
kullanilmast durumu ¢ok daha etkin olmaktadir. Enflasyonu bir sekilde dnlemek amaciyla
maliye politikalar1 kapsaminda ek mali yiikiimliiliikler ve vergileri de beraberinde
getirebilmektedir. Ulkeler enflasyonla miicadele perspektifine goére bu mali
yukiimliiliiklere katlanmak zorundadir (Sarag, 2009).
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2.1.Enflasyon ve Dis Ticaret Arasindaki iliskiye Dair

Konu ile ilgili zaman kisit1 olmadan uygulamalara bakildiginda dis ticaret ve
enflasyon arasindaki iligki konusunda tam bir goriis birligi saglanamamustir. Teorik agidan
bakildiginda, dis ticarette uzmanlasmanin maliyetleri diisiirebilecegi ve uluslararasi
ticaretin de anti-enflasyonist bir etki olusturacagi sdylenebilir. Dis ticaret ve enflasyon
arasindaki iliskiyle ilgili sunlar1 sdylemek miimkiindiir. Bilindigi {izere, yurt dis1 talebin
artmasiyla birlikte ihracat faaliyetleri artacaktir. Yurt icinde ihracati harici tiiketim
noktasinda yeterli iiretim yoksa eger bu durum yurti¢i fiyatlarin artmasina yani
enflasyona sebep olmaktadir. Ya da diger durumda artan yurt dis1 talebe bagl olarak,
yeterli liretimin olmasi ve buna bagl artan iiretim miktari, maliyetleri ve fiyatlari
diisiirecektir. Ithalat arttif1 zaman, eger iiretim biiyiik dl¢iide ara malma bagli degilse
ithalatin artmasi yurt i¢ginde fiyat rekabetini de beraberinde getirmek suretiyle fiyatlarin
diismesine yol agabilir. Dolayisiyla teoriye dayali farkli uygulamalarda farkli sonuglar
elde edilmesi miimkiin olmaktadir.

Ozellikle iilkemizde 1980’li yillardan beri ihracatin artmasi, i¢ talebin
biiylimesine yol agmakta ve biiylimenin disa bagimliligina neden oldugu, bu nedene bagl
olan yliksek dis ticaret agiklarina neden olmaktadir (Glingavdr ve Kiiytikeiftci, 2001).
Buna ek olarak bazi ekonomistler bir iilkede bazi donemlerde igsizlikle enflasyonun
birbirlerinin yerine gectigine inanirlar. Bu sabit, enflasyon arttigi zaman issizligin
azaldigini, enflasyon azaldig1 zaman ise igsizligin arttig1 seklinde kabul edilmektedir. Bu
duruma dis ticaret perspektifinden bakildiginda enflasyonu kontrol etmek isteyen {ilkeler
uyguladiklar stratejiler neticesinde toplam talebi artirmaya yonelik 6nlemler enflasyon
oranini yiikseltmekte, enflasyon oranini diistirmek amaciyla alinan 6nlemler de issizligi
arttirmaktadir. Bu pozisyon Tiirkiye agisindan yorumlandiginda ekonominin siirekli
biiylime egiliminde oldugu anlasilmaktadir (Keskin, 2015). Buna karsilik ithal ikameci
donemde ihracat, ithalat ve dis ticaret agiginin yilikselmedigi belirlenmis ancak hem ticret
pay1 hem de yatirimlar ve biiyiime diisiik, igsizligin yiiksek oldugu tespit edilmistir (Ay,
2012)

Yine bagka bir bakis acis1 olarak dis ticarette aciklik seviyesindeki artisin
enflasyona yaptig1 ters yonlii etki, para politikasinin duruma bagh politika uygulamalari
ile de ifade edilmektedir. Duruma bagh politika ortami, politika otoritesinin
ongoriilmeyen enflasyonu kisa donemli tiretim kazanglari elde etmek amaciyla
kullanmasiin engellenmedigi bir ortamdir. iktisadi ortam dis ticarete agildik¢a, tahmin
edilemeyen parasal genislemelerin yiiksek enflasyon maliyetleri dolayisiyla {iretim
kazanglar1 diismektedir. Bu sebeple, para otoritesi ongoriilmedik enflasyon yoluyla
genisleme yaratma yoluna gitmemektedir. Dolayisiyla, dis ticarette aciklik arttikca
ortalama enflasyon orani diigiis goriilmektedir (Arag, 2013). Diger bir ifadeyle, zaman
zaman calismalar aksini gosterse de bir iilke disa ne kadar agik ise o paralelde diisiik bir
enflasyon orani ile kars1 karstya kalacaktir.

2.2. Covid-19 Pandemisinin Temel Parametreleri

Covid-19 pandemisi, Diinya’ da kiiresellesmenin de yol agtig1 etkilerle beraber
daha 6nce insanligin karsilastig1 pandemiler ve bu pandemilerin sebep oldugu krizlerden,
sahip oldugu baz1 6zellikler nedeniyle ayrilmaktadir. Covid-19 pandemisi (Fernandes,
2020):
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* Yerel degil kiiresel bir pandemi tiiriidiir,
* Diisiik ve orta gelirli lilkelerde diger pandemilerin aksine yogunlasmamaktadir,
* Diinya’da faiz oranlarinin ciddi anlamda diisiik oldugu bir pe ortaya ¢ikmastir,

*Diinya’nin ekonomik ag¢idan oldukca yiiksek diizeyde entegre oldugu bir
donemde ortaya ¢ikmustir,

* Arz zincirleri iizerinde agsamali olarak yayilma etkilerine yol agmaktadir,
* Hem arz hem de talep iizerinde ciddi yikici etkilere neden olmaktadir.

Buradan da anlasilacagi gibi Covid-19 pandemisi, dis ticaretin de en biiyiik aktorii
oldugu kiiresel ekonomik entegrasyonun ¢ok ileri hacimlere ulastigi bir periyotta
meydana gelmis olan kiiresel bir pandemidir ve ekonomik alanda hem arz hem de talep
tizerinde ¢ok ciddi tahribata yol agmistir (Tunali, 2020).

Ayrica Covid-19 pandemisi; kiiresel arz ve talep zincirleri, dolayisiyla tedarik
zinciri ile elektronik ve finans piyasalarindan, enerji ve gida piyasalari ile bilimum
ekonomik piyasalar iizerinde kapsamli bir bicimde sosyal faaliyetlerin biitiiniinii
etkilemistir. (Congressional Research Service, 2020). Cin ekonomisinde temel tiretimin ,
pandeminin meydana gelmesiyle birlikte ¢ok ciddi sekilde aksamasi, kiiresel arz
faaliyetlerinin durmasina ve ham madde ile ara mallarin1 Cin’den ithal eden isletmelerde
tiretimin daralmasinin sebebidir (McKibbin ve Fernando, 2020). Pandemiyle birlikte
uluslararas1 tagimacilikta pandemi dolayisiyla sinirlandirilma yoluna gidilmesi,
ekonomik faaliyetlerde ciddi bir bicimde yavaslamaya yol agmistir (McKibbin ve
Fernando, 2020). Esasinda pandemilerin ekonomik etkilerinin degerlendirilmesinde ve
ozellikle neden olduklar: gelir kaybinin tahmininde yontemsel olarak liim orani ve hasta
insan sayisina benzer verilerden yola ¢ikilarak hareket edilmektedir (Fernandes, 2020).
Yine bu hesaplamalara pandemi sebebiyle saglik calisanlarinin pandemi siiresince
harcadiklar1 zaman ve gelirleriyle, tibbi bakim ve destek hizmetleri kapsami1 harcamalar
da eklenmektedir (Fernandes, 2020). Geleneksel yaklagimla beraber pandeminin
ekonomik sonugclari, kiiresel ekonominin en énemli faktorlerinden biri olan uluslararasi
ticaretin ithalat ve ihracat bazinda farkli parametreleriyle degerlendirilmelidir.

3. Arastirmaya Bagh Bulgular ve Degerlendirmeler
3.1. Literatiir Taramasi

Literatiire bakildiginda; dis ticaret ve enflasyonun iligkisini inceleyen yerli ve
yabanci ¢ok sayida caligma ve analiz mevcuttur. Bu ¢aligmalar gerek uygulan yontem
gerekse uygulandigt donem ve kullanilan veriler yoniinden farklilagmaktadir. Bu
calismalardan bazilar1 asagida belirtilmistir.

Koldhy-Sohrabian (1990), calismalarinda Japonya Kanada ve Almanya {izerinde
dis ticaret ve enflasyon arasindaki iliskiyi inceleyerek ¢alismada Granger nedensellik
analizi yonteminden yararlanmislardir. Bu ¢alisma sonucunda Japonya ve Almanya i¢in
nedensellik tespit edilirken, Kanada i¢in bu tespite varilmamastir.

Koch ve Rosensweigh (1992), calismalarinda dolardaki dalgalanmanin dis ticaret
hadlerine etkisini ABD {izerinde inceleyerek calismada granger nedensellik analizi
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yontemini uygulamislardir. Bu ¢alisma neticesinde dolardaki dalgalanmanin dis ticaret
hadlerini az miktarda etkiledigini tespit etmislerdir.

Baldemir ve Gokalp (1999), calismalarinda 1980 ile 1997 yillari arasinda doviz
kuru ile dig ticaret iliskisini nedensellik testi uygulayarak incelemistir. Caligmanin
sonucunda doviz kurunun dis ticaret hadlerini etkiledigini tespit etmislerdir.

Mihaljek ve Klau ise (2001), ¢alismalarinda 13 iilkenin 1995 ile 2000 yillar
arasindaki doviz kuru ile enflasyon arsindaki iliskiyi inceleyerek caligmada granger
nedensellik analizi yonteminden faydalanmislardir. Tiirkiye de bu ¢alismadaki tilkelerden
biridir. Calismanin sonucunda arastirma konusu iki tilkede ithalat ile enflasyon arasinda
nedensellik iligkisinin yiiksek oldugu, dort iilkede ise ayni diizeyde birebir iliski oldugu
ve kalan yedi tilkede ise iliskinin az oldugunu tespit etmislerdir.

Bayraktutan ve Arslan (2003), ¢alismalarinda 1980 ile 2000 yillar1 arasini ithalat
ile enflasyon verilerini kullanarak Granger nedensellik analizi ile degerlendirmislerdir.
Bu c¢alismaya gore enflasyonun yiikselmesi ithalati olumsuz etkilemektedir neticesine
varmisglardir.

Gl ve Ekinci (2006), ¢alismalarinda doviz kuru ile dis ticaret verileri arasindaki
iligki analiz ederek calismada granger nedensellik testi kullanilmistir. Bu ¢alismanin
sonucunda dis ticaret ile doviz kuru arasinda nedensellik iligkisinin varlig1 tespit
edilmistir.

Kaya ve yilmaz (2006), ¢calismalarinda enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki
iligkiyi 1983 ile 2001 donemini Tiirkiye’nin 7 bolgesi lizerinde esbiitiinlesme ve
nedensellik testleri yaparak incelemistir. Netice Marmara disindaki bdlgelerde
enflasyonun ekonomik biiylimeyi etkiledigini ifade etmislerdir (Sarag, 2009: 73)

Aktas (2009), ¢alismasinda 1996 ile 2007 yillarini1 kapsayan dis ticaret ve biiylime
arasindaki iliskiyi granger nedensellik testi uygulayarak incelemistir. Calisma sonucunda
kisa donemde ¢ift yonii, uzun donemde ise tek yonlii nedensellik iligkisi tespit etmislerdir.

Cestepe, Yildinnm ve Bayar (2013), arastirmalarinda 1974-2011 yillarina ait
Dogrudan Yabanci Yatirim, Ekonomik Biiylime ve Dis Ticaret: verilerini kullanarak
TodaYamamoto yontemiyle inceleyerek calisma sonucunda gayri safi yurti¢i hasila ile
ithracat arasinda bir nedensellik iliskisi oldugunu tespit etmiglerdir.

Gedik (2020), calismasinda 2008 ile 2016 yillarin1 kapsayan ithalat, ihracat ve
enflasyon arasindaki iligkiyi granger nedensellik testi uygulayarak incelemistir. Calisma
uzun donemde tek yonlii nedensellik iligkisi tespit etmiglerdir

240



Nigde Omer Halisdemir Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 2025 7(1) 233-247

3.2. Model ve Veri Seti

Caligmada 2021 yil1 bas1 ve dolayisiyla COVID-19 pandemisinin son donemleri
itibariyle 28 aylik, aylar bazinda enflasyon, ithalat ve ihracatin yiizde degisim verileri
TUIK’ ten alinarak incelenmistir.

Verilerin Grafiksel Analizi
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Kaynak: TUIK

3.3. Ampirik Bulgu ve Analizler

Verilere ait grafiksel degisim de sunulmus olup gelisimler izlenebilmektedir.
Verilerin nedensellik analizi yapilabilmesine imkan saglayan denklem ve testler
yapildiginda ise;
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Sabitsiz ve trendsiz model
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Sabitli ve trendsiz model

3
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seklinde ifade edilmektedir. Granger nedensellik analizi ekonometrik literatiirde siklikla
kullanilmakta bir analiz ¢esidir. Bu analiz kapsaminda bagimsiz ve bagimli degiskenler
vardir. Degiskenlerin arasindaki ilisiklerin ydnleri Granger analizi kullanilarak
bulunmaktadir (Dogan vd. 2015). Nedensellik iligkileri kapsaminda oncii ¢alisma
Granger tarafindan 1969 yilinda yapilmistir. Sonrasinda ise Toda ve Yamamoto seriler
kapsami nedensellik ile ilgili 1995 yilinda bir ¢alisma yapmislardir. Yine Hatemi-J
Bootstrap nedensellik testleri ile zaman igerisindeki degisimleri 2012 yilinda
incelemistir. Hepsinin arasinda Grangerin analizi birinci ve en temel analiz olma niteligi
tasimaktadir. Granger analizi duragan seriler ilizerine yapilan analizlerde ¢ok daha etkin
olabilmekteyken, gecikme wuzunluguna olan duyarliligt sebebiyle siklikla
elestirilebilmektedir. Bu testte bos hipotez kullanilan serilerin birbiriyle iligkisi olmadi
yoniindeki hipotezdir (Goger ve Gerede, 2016).

Caligmamizda Tirkiye icin 2021 yili Ocak ay1 itibariyle aylik enflasyon
degerlerini ithalat ve thracat rakamlari ile karsilastiracagiz Bu kapsamda kullanacagimiz
analiz teknigi, Granger nedensellik analizidir. ilk olarak Granger analizine baglamadan
once calismada verilerin birim kok analizi yapilarak duragan olup olmadiklarina
bakilmistir. Sonrasinda duragan olan seriler {izerine es biitiinlesme analizi
uygulanmaktadir. Modelimizde uygulanan degiskenlerin Johansen es biitiinlesme testi
sonucunda serilerin es biitlinlesik oldugu tespit edilmis olup son olarak ise modelde ve
seriler tizerine Granger nedensellik uygulamasi yapilmistir ve seriler arasindaki iligkiler
bu baglamda degerlendirilmistir (Gedik, 2020).
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Birim Kok Testi Sonuclari

Degiskenler t-Statistic Anlamhlik (p) I(0) | Gecikme Uzunlugu
Ithalat -4,149721 0,0002 1
Thracat -5,399457 0,0009 1
Enflasyon -4,849634 0,0006 1

Ihracat, ithalat ve enflasyon degiskenleri {izerinden yapilmis olan birim kok testi
sonucu incelendiginde ihracat degiskeni icin t-Statistic degerinin 1. Gecikme
uzunlugunda -5,39 ve anlamlilik degerinin de 0,0009 oldugu gériilmektedir. Ithalat
degiskeni igin t-Statistic degerinin 1. Gecikme uzunlugunda -4,14 ve 0.0002 anlamlilik
diizeyinde oldugu ; Enflasyon degiskeninde ise t-Statistic degeri 1. Gecikme
uzunlugunda -4,84 ve anlamlilik degeri 0.0006 olarak goriilmektedir. Buradan yola
c¢ikarak modelin sabitli ve trend bir model oldugunu anlasilmaktadir. Bu sonuglarla birim
kok testi yoktur seri duragandir denilebilmektedir. Akabinde regresyon analizleri
sonucunda temel denklemimiz:

CPI=44,26-0,70EXPORT+0,27IMPORT c¢ikmakta;

buradan da EXPORT 1 birim arttiginda CPI 0,70 azalmaktadir. R?>=0,40 belirlilik

katsayisinin 0,40 olmas1 bagimsiz degiskenlerin CPI’ yi %40 oraninda agikladiginm
gostermektedir. Korelasyon matrisinde ise;

Enflasyon Thracat Ithalat
Enflasyon

1.000000 -0.612508 -0.249301
Thracat

-0.612508 1.000000 0.618164
Ithalat

-0.249301 0.618164 1.000000

Aralarindaki iliskiyi sayisal olarak isaret ve biiylikliik bazinda korelasyon ile
gorebiliriz. Mesela EXPORT ile CPI arasinda negatif ve nispeten giiglii bir iligki varken
EXPORT ve IMPORT arasinda ayn1 derecede (0.61) fakat pozitif bir iligki vardir. Yine
devaminda Granger nedensellik analizi yapildiginda;
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Granger Nedensellik Analizi

Gozlem F-Istatistik Degeri | Anlamlihk Diizeyi
ithalat-Enﬂasyon 26 0.22561 0.7999
Enflasyon-Ithalat 5.11036 0.0155
ihracat—Enﬂasyon 26 0.78517 0.4690
Enflasyon-Thracat 5.29109 0.0138
Ihracat-ithalat 26 1.34370 0.2824
Ithalat-Ihracat 0.18237 0.8346

Tablodaki sonuglar ortaya ¢cikmaktadir.

Sonuglar analiz edildiginde;

tablonun son silitunundaki bilgiler kuyruk

olasiliklarin1 vermektedir. Kuyruk olasiliklarinin ise belirlenmis olan alfa anlamlilik
seviyesinde (0,05) diisiik olmas1 HO hipotezinin reddedilebilecegini gostermektedir. Aksi
durumda ise HO kesinlikle reddedilemez. Ulasilan sonuglar, sonu¢ ve degerlendirme
kisminda yorumlanmustir.
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Tiirkiye’de tarihsel siirece baktigimiz zaman bir takim ekonomik sorunlar farkli
sebeplere bagli olarak siirekli varligini siirdiirmiistiir. Bu sorunlarin icinde en ¢ok
karsilagilani ve diger bir ¢ok sorunun sebebi hi¢ siiphesiz enflasyondur. Enflasyonla etkin
miicadele edilebilmesi i¢in ekonomi ve para politikast yapici ve uygulayicilarin
enflasyonun nedeni olan temel faktorleri tam olarak bilmesi zaruridir. Bilhassa belli
kirilma donemlerinde araliklarla nedensellik iliskisi kullanarak enflasyon iliskisini dis
ticaret cergevesinde incelemek ekonomi politikast uygulayicisi olan kurumlara yarar
saglayabilmektedir. Calismamizda da pandemi eksenli bu olgu incelenerek genel
ekonomik amaglara ilave katki saglayacaktir.

Enflasyonun, bir ekonomide tiiketici ve iiretici ayirt etmeksizin en Onemli
ekonomik gostergelerden biri oldugu ortadadir. Mal ve hizmet piyasasinda dolasimdaki
faktorlerin ¢esitli amaglarla ihtiyag sahiplerine ulagsmasinda degisiklik yaratma yetisine
sahip olan enflasyonun bir ¢ok sebebi teorik kisimda aciklandig: tizere bulunmaktadir.
Ulke igerisindeki mal ve hizmet miktar1 dolayistyla bu parametrelerin mobilitesi yani dig
ticaret islemleri de enflasyon iizerinde kisa, orta ve uzun vadede kayda deger diizeyde
etkilidir. Pandemi gibi farkli ve 6nemli unsurlar ¢cergevesinde bir etki degerlendirilmelidir.
Kiiresellesme ile birlikte ¢ok ciddi seviyelere ulasan dis ticaret iglemleri ve Onemli
kisimlar ile agiklanan enflasyon ampirik bulgularla incelenerek her alanda dogru
politikalar iiretilebilecektir.

Covid-19 pandemisinin son dénemlerinden baslayarak alinan 28 aylik verinin,
calismamiz kapsami ekonometrik metotlarla incelenmesi ile enflasyonun ihracati ve
ithalat1 artirdig1 tespit edilmistir. Yapilan analizlere gore enflasyon, ihracatin bir
nedenidir. Enflasyon ayni zamanda ithalatin da bir nedenidir seklinde iki sonug¢ ortaya
cikmistir. Bunun da kisa donemde yiiksek orandaki enflasyonun sagliksiz ve kontrolsiiz
dis ticaret islemlerine yol actigin1 sOyleyebiliriz. Dolayisiyla iilkede enflasyonun dis
ticaret islemlerinin kontrolsiiz biiyimesinden kaynakli diger ekonomik etkilerin de
goriilebilecegi gercegi ortada durmaktadir. Covid-19 kapsamindaki ¢alismamiz konusu
en temel degerlendirmemiz ani ve hizli bir sok olarak enflasyonun dis ticaret islemlerini
plansiz ve kontrolsiiz olarak artirmasidir. Plansiz ve kontrolsiiz dis ticaret islemlerinin ise
ekonomide orta ve uzun vadede bir ¢ok soruna yol agmas1 kaginilmazdir. Ticaret kotalari,
haksiz rekabet kapsami vergi oranlarmin giincellenmesi, giimriik vergilerindeki
diizenlemeler vb. gibi ticaret politikas1t onlemlerinin detayli analizlerle farkli sekillerde
uygulanmas1 yerinde olacaktir. Bu politikalar diger para ve maliye politikalartyla da
desteklenmelidir. Yine bu konunun, tiretilecek bu politikalar anlaminda, yeni ¢aligmalara
ve incelemelere konu yapilabilecegi sdylenebilir.
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