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In recent years, the world economy has entered a slowdown period. Thus, the
growth potentials of the countries have entered a downward trend. Countries that
are struggling to get rid of this spiral and are involved in the growth of inertia,
aim to obey the rules of the international strategic economy’s game. Therefore,
countries have entered the race to provide a competitive advantage in foreign
trade.

This study aims to examine how to set up and implement exchange war
Stratagems, in the framework of the political games of international strategic

economy and the implications of the international economic system.
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Ozet

Son yillarda diinya ekonomisi yavaslama siirecine girmistir. Bu nedenle iilkelerin
biiyiime potansiyelleri diisme egilimine girmistir. Biiyiime ataletine giren iilkeler bu sarmaldan
kurtarmak i¢in uluslararasi stratejik ekonominin oyun kurallar1 uygulama c¢abasindadirlar. Bu

sebeple tilkeler dis ticaret alaninda rekabet avantaji saglama yarisina girmislerdir.

Bu calismanin amaci, uluslararasi stratejik ekonominin politik oyunlar1 ¢ergevesinde
kur savaglart Stratagemlerinin nasil ve hangi politikalarla uygulandigini ve uluslararasi

ekonomik sisteme olan yansimalarini incelemektir.

Anahtar Kelimeler: Uluslararas: Iktisat, Kur Savaslar1, Dis Ticaret Politikalari, Déviz

Kuru, Stratagemler.
JEL Smiflandirma Kodlari: FOO, F1, F4

1. Giris

II. Diinya Savasi’ndan sonra yenidiinya ekonomik diizeni uluslararasi ticarette
serbestlesme politikalariyla sekillendirilmeye ve yonetilme baslanmistir. Aradan gecen yarim
asr1 askin siirecte birgok krizin ve iilkelerarasi entegrasyonlarin yasanmis olmasina ragmen bu
politika uygulamasr siirdiiriile gelmistir. Ulkeler, rekabetgilik temeli iizerine kurgulanmis diinya
ekonomi ikliminde giiclerini korumak yahut arttirmak gayesiyle serbestlesme vizyonunun

gerisinde yeni ve farkli politikalar1 glindemlerine tasimis ve cogunu uygulamaya baslamislardir.

Son donemlerde, ihracat kanalinda uluslararasi rekabet¢i pozisyonlarini korumak ve
giiclendirmek, ithalat kanalinda ise daralmayi saglamak diger taraftan da yabanci sermaye
cekmek i¢in uygulanan politikalarinin basinda devaliiasyon etkili kur politikalar1 yer
almaktadir. Bu politika uygulamalarina popiiler ¢agrisimla “Kur Savaslar’” denmektedir.
Boylece iilkeler ekonomik avantajlar elde etmek gayretine girmislerdir. Ancak bu girisimin
sonuclarinin diinya ekonomisinde vahim sonuclar doguracagina yonelik ekonomik tahminlerde

bulunan bilim insani sayisinda giderek artmaktadir.
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Akil oyunlar ¢ercevesinden bakildiginda ise kur savaglart sadece iilkelerin 6demeler
bilangolarini lehlerine iyilestirme ¢ergevesinde sergilenen bir oyun sistemi olarak dikkate
alimmamaktadir. Ayn1 zamanda kur savaglari, temel silah1 olan kurlar {izerinden yenidiinya
diizeni yapisina uymayan iilkelerin cezalandirilmasi yahut tehdit edilmesi gayelerini de bir
hedef olarak ortaya koymaktadir. Ancak, biitiin savaglarin ne mutlak kazanan1 ne de mutlak
kaybedeni oldugu da tarihsel bir gercekliktir. Bugiin bir savas kazanilmis gibi goriilebilir ama

yarin o savasin sonuglarina katlanmak durumunda kalinacagi da ayr1 bir gergektir.

Bu c¢alismanin amaci, uluslararasi stratejik ekonomi agisindan kur savaglari
Stratagemlerinin nasil ve hangi politikalarla uygulandigini ve uluslararasi ekonomik sisteme

olan yansimalarini incelemektir.

2. Cikarsamalar, Politikalar ve Stratejik Ekonomide Akil Oyunlar1 Stratagemler

Ekonomi, bilim dallar1 i¢inde en dinamik disiplinlerden biridir. Ekonominin bugiiniinii
tartisabilmek i¢in gecmis ve gelecek arasinda senkronize bir illiyet bagi kurmayir bilmek
gerektirir. Gelecege yonelik c¢ikarsamalarda bulunabilmek i¢in de bu zamana kadar ortaya
atilmis teorileri ve gecmiste yasanmis benzer olaylar1 neden-sonuclar iliskileriyle kapsamli
olarak degerlendirip bugiin ortaya cikan yeni gelisme ve enstriimanlari bu bilgilerle

harmanlayabilmek gerekmektedir.

Akil oyunlarinda tizerinde durulmasi gereken bir kural vardir; uygulamada hata
diizeltilebilir ama stratejideki hata kotii sonun baslangici olur. Cinli savas sanat1 kurameist Sun
Wu yazdigi “Sun-Zi’nin Savas Sanati” adli eserinde “faktik olmaksizin strateji, sadece
yenilgiden onceki guiriiltiidiir’ diyerek iyi bir strateji i¢in giiglii ve uygulanabilir taktikler

gelistirmek gerekliligini vurgulamistir.

Stratejik ekonomide bir akil oyunu olarak kur savaslar1 Stratagemler biitiiniinii ifade
eder. Bu noktada Stratagemin ne anlamda kullanildigin1 agiklamak gerekmektedir.
Stratagemler, savaglarda uygulanan ¢ok ¢esitli taktiksel hilelerdir. Bu agidan bakildiginda, akil
oyunlarmin stratejik ekonomi agisindan bir modiilii olan kur savaslari, dogru kurgulanacak

stratejiler biitlinliniin en 6nemli Stratagemlerinden biri olarak dikkat cekmektedir.
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Diinya ekonomisinde iilkeler iki temel kur politikasindan birini uygulamaktadir. Bunlar
serbest doviz kuru politikas1 ve sabit doviz kuru politikasidir. Hemen hemen diinyanin hicbir
iilkesinde serbest doviz kuru politikasi saf bicimde uygulanmamaktadir. Serbest doviz kuru
politikas1 uygulamasinda déviz kurunun degeri teorik olarak piyasa arz ve talebince belirlenir.
Herhangi bir bolluk ya da kitlik durumunda doviz kuru piyasasi otomatik olarak dengeye gelir.
Ancak, bu politikanin saf bicimde uygulanabilmesi i¢in tam rekabet piyasasi varsayimlarinin
gecerli olmasi 6n kosuldur. Fakat gercek diinyada tam rekabet sartlar1 gecerli degildir. Ulkeler
bu kosulsuzluktan dolayr uyguladiklar1 serbest piyasa doviz kuru politikasinda cesitli

Stratagemlere bagvurmaktadirlar.
3. Kur Savaslarina Dogru

Diinya ekonomisi i¢inde iilkeler az gelismis, gelismekte olan ve gelismis tlilkeler olarak
sosyo-ekonomik ayrigma i¢inde oldugu goriiliir. Hangi gelismislik sinifinda olursa olsun biitiin
iilkeler i¢ ekonomik yapilarini birtakim dis ekonomik tehditlere kars1 ya da firsatlara yonelik
farklh siddetlerde korumaci ekonomi politikalarini uygulamaktadirlar. Bu yaklasim bilinen en
liberal tilkeler icin de gecerlidir. Bu tiir dis ticaret politikalarindaki asil amaglar, dis 6deme
dengesizliklerini gidermek, dis rekabetten korunma, i¢ ekonomik istikrarin saglanmasi,
hazineye gelir elde etme, dis piyasada rekabetci gii¢ elde etme ve ekonomik kalkinma olarak
siralanabilir. En yaygin korumact dis ticaret politika araglart olarak, giimriik vergileri, tiretim
ve miktar kotalari, ithal yasaklari, biirokratik engeller, goriinmez engeller, ihracat tesvikleri ve
tarife benzeri faktorler sayilabilir. Ancak 6zellikle II. Diinya Savasi’ndan sonra somut olarak
gerceklesmeye baglayan ekonomik entegrasyonlar, uluslararasi antlasmalar ve Diinya Ticaret
Orgiitii (DTO/WTO) gibi uluslararas: ticareti sekillendiren kuruluslar, korumaci dis ticaret
politikalarinin uygulanmalarinda ciddi kisitlamalar getirmislerdir. Bu gelismeler tilkeleri, i¢
ekonomik yapilarini koruma ve dis ekonomide de rekabetci olabilme amaglarini saglamak icin
alternatif politika uygulamalarina yoneltmistir. Uluslararast anlagmalara karsi iilkeler bir
Stratagem olarak korumaci/rekabetci politika olarak gizli/agiktan miidahaleleri iceren doviz
kuru politikalarim1 uygulamaya basladilar. Bu durumun ayni zamanda da kur savaglarinin da

baslangi¢ nedeni anlamina gelmis oldugu da sdylenebilir.
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Brezilya Maliye Bakan1 Guido Mantega, Kur savaglari terimini ilk kez 2010 yilindaki
“uluslararas1 kur savas1” uyarisiyla dile getirmistir. Kur savaslarinin baslangici olarak ABD’nin
“paranizi ucuz tutuyorsunuz” diye iki iilke Almanya ve Japonya yaptig1 uyar1 Kabul edilebilir.
Bu uyar1 neticesinde 22 Eyliil 1985'te New York’da Plaza anlagsmasi imzalanmis ve ABD

Dolarr’nin deger kaybetmesinin 6nii agilmist1 (Sasgem, 2015).

Bu bilgiler 1s181inda kur savaslarinin ana nedeni olarak son yillarda diinya ekonomisinin
girdigi yavaglama trendine bagli olarak {ilkelerin biliylime potansiyellerinin diismesi
gosterilebilir. Biiylime ataletine giren tlkeler bu sarmaldan kurtarmak, birbirleriyle olan

rekabette avantaj saglamak i¢in 6teden beri zaten var olan kur savaslarini siddetlendirmislerdir.

Bu ¢ercevede bir taraftan Asya ve Avrupa’da uygulanmaya baslanan gevsek para
politikalari, bir taraftan aralarinda Tiirkiye nin de bulundugu tilkelerin merkez bankalarinin faiz
indirimleriyle ulusal paralarimi giiglii tutma ¢abalari, diger taraftan da ABD merkez bankasi
FED’in faizleri yiikseltme egilimi ve Cin’in kur politikasi kur savasinin siddetlendiren

gelismeler olarak 6zetlenebilir.

Son yillarda Japon Yeni’nin deger kazanmasi ve Japonya Basbakani Abe'nin Yen’in
degerini diisiirmeye yonelik olarak izledigi politikayla Japonya’nin ihracatinin ucuz ithalatinin
da pahali hale gelmesi ikinci grup fllkelerin kur savaslarinda uygulayacagi en onemli
Stratagemlerinden birini ortaya koymus oldu. Dogal olarak Japonya’nin ithalatinda 6nemli
potansiyele sahip iilkeler ki basta ABD bu gidisattan duyduklar1 rahatsizliklar iist perdeden
ifade etmektedirler. Benzer bicimde BRIC iilkelerinden Hindistan’da ayni politikay1 takip
etmekte, Rusya ise Ukrayna’daki siddeti destekledigi gerekgesiyle uygulanan ABD kaynakli
ekonomik yaptirimlar ve petrol fiyatlarindaki gerileme nedeniyle Ruble’yt ABD Dolari
karsisinda %43 devaliie etmek durumunda kalmasi da oyunun kiiresel boyutunu ortaya
koymaktadir. Ozellikle Rusya’nin i¢ine diistiigii darbogazdan kurtulmak igin uyguladig: bu
devaliiasyon, kendisinin de iiyesi oldugu Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT) i¢in domino
etkisi yapmustir. Uye iilkeler bir bir ulusal paralarni devaliie etmek zorunda kalmislardir.

Durum Tablo.1.’de 6zetlenmistir.
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Tablo.1. Ruble’nin Devaliiasyonunun BDT Ulkelerine Etkileri

Azerbaycan: En 6nemli ihrag kalemi petrol ve dogalgaz gelirlerinde kayba ugrayan Azerbaycan,
ihracatin1 desteklemek i¢in devalilasyon yapmak zorunda kaldi. Azerbaycan Manati, Euro
karsisinda yiizde 33,8, dolar karsisinda yiizde 33,9 deger kaybederken, Euro 1,1950, dolar 1,05
manattan islem gérmeye bagladi.

Kazakistan: Gegtigimiz yil subat ayinda parasi Tenge’yi yiizde 19 devaliie etmisti. Bu yil
yeniden para tlizerindeki baskinin artabilecegi belirtiliyor ve vadeli islemlerde Tenge’nin gelecek
iic ayda ytizde 15 devaliie edilecegi fiyatlaniyor.

Giircistan: Merkez Bankast 19 Subat’ta parasi Lari’yi desteklemek i¢in 40 milyon dolar satti.
Bu, subat ayinda ikinci dolar satig1 oldu. Banka ayrica bu ay faiz oranlarin1 50 baz puan ytikselti.
Lari, bu y1l yiizde 15 zayiflayarak 2003 yilindan bu yana en diisiik seviyeye indi.

Ermenistan: Merkez Bankasi gectigimiz yil yiizde 15 deger kaybeden parasini desteklemek
amacityla 10 Subat’ta faizleri yiizde 9.5’ten yiizde 10.5’e ¢ikardi.

Belarus: Ocak ayinda bir diger tedbir kapsaminda Belarus Rublesi yiizde 18 devaliie edildi.

Tiirkmenistan: Dogalgaz zengini Tiirkmenistan, 1 Ocak’tan itibaren gegerli olmak iizere parasi
Manat’1 yiizde 19 devaliie ederek 1 Manat=3.5 dolar seviyesine getirdi.

Ukrayna: Merkez Bankasi’nin yerel parayr desteklemek igin kullandigi dolar ihalelerini
$On|andlrdlgl 5 Subat’tan bu yana iilkenin parasi Hrivna yiizde 40°tan fazla deger kayb1 yasadi.
Ihale diizenlemek yerine Merkez Bankasi faiz oranlarini 550 baz puan artirarak yiizde 19.5’¢
getirdi.

Moldova: Ulkenin parasi Ley’in resmi kuru 2015°te yiizde 25 diisiiriildii. Merkez Bankasi
gegtigimiz giinlerde faiz oranini 500 baz puan yiikseltti.

Kaynak: Diinya Gazetesi,24.04.2015

Kur savaglarimi bir 6rnekle agiklamak gerekirse, enflasyonlari ayni olan 4 iilkeden
birinde %20 devaliiasyon yapilirsa, diger 3 iilke, o iilkeye kars1 ticari avantaj saglamis olur.

Bunun bedeli, devaliiasyon yapan iilkenin halkinin yoksullastirilmasidir (Sasgem, 2015).

2013 Nisan’inda ABD Hazine Bakanliginca hazirlanan yar1 yillik kur raporunda "ABD
Hazinesi Japonya'ya yerel araglar1 kullanarak yerel hedefleri tutturmaya odaklanmasi ve
rekabet¢i devalliasyon ve kurun hedeflenmesinden kacinmasi yoniinde baski yapacak"
ifadelerini kullanarak Japonya’ya yende "rekabetci devaliiasyon"dan kagimmasi ¢agrisinda

bulundu. (Bloomberg, 2015).
4. iki Farkh Ulke Grubu I¢in Kur Savaslar1 Gerekceleri

Uluslararasi stratejik ekonomi kapsaminda kur savaslarinda uygulanan politikalarin
yonii itibartyla tilkeleri iki temel kategoriye ayirmak gerekmektedir. Bu yaklasimda, gelismis

iilkeleri birinci grup, az gelismis ve gelismekte olan iilkeleri de ikinci grup olarak ayirabiliriz.

42



YUCEL, F., (2018), “Uluslararas: Stratejik Ekonominin Akil Oyunlari: Kur Savagslar: ve Stratagemler”,
Fiscaoeconomia, Vol.2(2), 37-49.

Uluslararasi stratejik ekonomi agisindan birinci ve ikinci grup lilkelerin karsilagtirmali

karakteristikleri su sekilde 6zetlenebilir;

Birinci grup iilkelerin ortak ozellikleri; yiksek kisi basa diisen ortalama reel milli
gelir, sanayi mallar1 {iretiminde ve ihracatinda karsilastirmali istiinliik, rekabetci kosullarin
gegerli oldugu serbest piyasa yapisi, serbest doviz kuru sistemi gegerli, ekonomik giiclerini dis
siyasette lstiinliik araci olarak kullanma egilimi, yabanci sermaye hareketliligi yiiksek,
maniipilatif ve spekiilatif ataklara karsi direngli finansal piyasa yapi, ofansif dis politika
uygulamalari, 6demeler bilangosundaki dengesizliklerin ekonomik islevsellige etkisi diistik,
stirdiiriilebilirligi ve tolere edilebilirligi yiiksek, ekonomik ve siyasal krizler karsisinda

kirilganlik diisiik.

Tkinci grup iilkelerin ortak ézellikleri; diisiik kisi basina diisen ortalama reel milli gelir
tarim sektoriinde ve ilkel aktivitelerde (maden ve tarim sektoriinde) diisiik karsilastirmali
istiinliik, eksik rekabet kosullarin gecgerli oldugu piyasa yapisi (monopol ve yogunluklu
oligopol piyasalar), sabit/miidahaleci d6viz kuru sistemi gegerli, diisiik ekonomik ve siyasi gii¢
nedeniyle dis siyasette yaptirimlara aciklik, yabanci sermaye hareketliligi diisiik, maniipilatif
ve spekiilatif ataklara kars1 direngsiz ve oldukga si1g finansal piyasa yapi, defansif dis politika
uygulamalari, 6demeler bilangosundaki dengesizliklerin ekonomik islevsellige etkisi yiiksek,
stirdiiriilebilirligi ve tolere edilebilirligi yok denecek kadar diisiik, ekonomik ve siyasal krizler

karsisinda kirilganlik ¢ok yiiksek.

Son onlu yillarda iilkelerin karsilastigi en 6nemli ekonomik sorunlarin basinda dis
O0demeler bilangolarinda yasanan dengesizlikler gelmektedir. Her ne kadar ABD gibi
hegenomik giice sahip bazi birinci grup iilkelerde 6demeler bilancolarinda ciddi rahatsizliklar
olan iilkeler olsa da sahip olduklar1 ekonomik giic potansiyeli durumu siirdiiriilebilir
kilmaktadir. Ancak, 6zellikle ikinci grup tlilkelerde goriilen ve tiglincii nesil finansal krizlerinde
habercisi olan derin dig 6demeler bilangosu agiklar1 beraberinde yeni kriz sdylentileri ekonomik
istikrarsizlifa ve huzursuzluga neden olmaktadir. Ciinkii kiiresellesmis diinya ekonomik ve
finansal sistem, tilkeleri list diizeyde birbirine baglamistir. Bu nedenle zay1f halkalardan birinde
ortaya cikabilecek bir kriz, domino etkisiyle tiim diinyay1 etkisine alabilecek giice ulagmasi

yiiksek dereceli ve olasi ciddi bir risktir.
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Di1s 6demeler bilangosundaki agiklarin verilen 6ngoriilebilir risklerinin yaninda Cin ve
Japonya gibi fazla veren {lilkelerin varligi da ayr1 bir risk grubunu olusturmaktadir. Ciinkii
uyguladiklar1 doviz kuru politikalar1 basta ABD olmak iizere birgok iilkenin kiiresel ekonomik
cikarlarina ters diismekte ve kur savaslarinin ivme kazanmasina yol agmaktadir. Clinkii
ABD’nin parasal genisleme yoluyla parasinin degerini disiiriip, dis ticaret agigin1 kapatma
yoluna gitmesinin Oniinde uyguladigi para politikasiyla kur sepetinde ABD Dolari’nin

barindiran Cin var.

Son yillarda Japon Yeni’nin deger kazanmasi ve Japonya Basbakani Abe'nin Yen’in
degerini diisiirmeye yonelik olarak izledigi politikayla Japonya’nin ihracatinin ucuz ithalatinin
da pahali hale gelmesi ikinci grup iilkelerin kur savaglarinda uygulayacagi en onemli
Stratagemlerinden birini ortaya koymus oldu. Dogal olarak Japonya’nin ithalatinda 6nemli
potansiyele sahip tlkeler ki basta ABD bu gidisattan duyduklari rahatsizliklar: iist perdeden
ifade etmektedirler. Benzer bicimde BRIC iilkelerinden Hindistan’da ayni politikayi takip
etmekte, Rusya ise Ukrayna’daki siddeti destekledigi gerekgesiyle uygulanan ABD kaynakli
ekonomik yaptirimlar ve petrol fiyatlarindaki gerileme nedeniyle Ruble’yi ABD Dolari
karsisinda %43 devaliie etmek durumunda kalmasi da oyunun kiiresel boyutunu ortaya
koymaktadir. Ozellikle Rusya’nin igine diistiigii darbogazdan kurtulmak igin uyguladigi bu
devaliiasyon, kendisinin de iiyesi oldugu Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT) i¢in domino

etkisi yapmustir. Uye iilkeler bir bir ulusal paralarimi devaliie etmek zorunda kalmuslardir.
5. Kur Savaslarinda Stratagemler

Kur savaslarinda uygulanan yahut uygulanabilecek onemli Stratagemler su sekilde

verilebilir;

STRATAGEM 1: Beggar Thy Neighbor; Kur savaslarindaki ¢esitli Stratagemlerden
birisi olarak igerigi korumacilik politikalarina dayanan “beggar thy neighbor” yani “komsudan
dilenme” taktigi verilebilir. Egilmez (2013)’in ifadesiyle “Odemeler dengesi sikintist ceken, ya
da baska bir ekonomik dengesizlikle karsilasmis olan bir iilke bu dengeleri, baska iilkelerin
odemeler dengesini ya da baska ekonomik dengelerini bozacak bir takim diizenlemelerle

diizeltmeye calisiyorsa buna komsudan dilenme politikas: adi veriliyor. Ornegin yiiksek ithalat:
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nedeniyle cari acik veren bir iilke, ithalatim diisiirmek i¢in kota, tarife, ya da kur
diizenlemelerine girisiyor ve bunlarin sonucunda odemeler dengesini bagska iilkelerin
dengelerini bozacak sekilde diizeltmeye ¢alistyorsa uyguladigi bu politikalarin tiimii bu adla

anlyor.”

STRATAGEM 2: Trampa Ekonomisi; Rusya, iran ve Tiirkiye gibi bazi iilkelerin ithalat
ve ithracatlarini trampa veya anlagma hesaplari araciliiyla yaparak, hem dis ticaretlerini kontrol

etmek hem de giiclii paralarla aligverisi devreden ¢ikarmak istemeleri.

STRATAGEM 3: Alternatif Uluslararast Rezerv Para; Cin, Japonya ve hatta Rusya,
ABD Dolar1 ve Euro disinda bir giiglii para veya aligveris birimi yaratarak kendi para birimlerini
de giiclii paralar arasina sokmak veya ABD Dolar1 ve Euro’nun hegemonyasini kirmak

istemeleri.

STRATAGEM 4: Rakip Ulkenin Kamu Tahvillerini Alma; ABD Hazinesine
trilyonlarca dolarlik kamu tahvilleri satin alarak bor¢ vermis olan Cin, Hindistan ve Japonya bu
iilkeye verdikleri bor¢ miktarini azaltip gelismekte olan iilkelere yeni acilimlarda bulunmak ve
buralarda yatirrm yapmak istemeleri. Bu Stratagem ¢ercevesinde diisiiniildiiglinde ABD’de

2007-2008 yillar1 i¢inde patlak veren Sub-Prime Mortgage Krizi buna en 6nemli 6rnektir.

STRATAGEM 5: Devaliiasyon ve Revaliiasyon Uygulamalari; Dis ticaret agigini
kapatmak i¢in izlenecek iki ydntem vardir. 1-Paranizin degerini diisiirmek veya 2-ithalata vergi
koymak. DTO kurallarma gore ikinci yolu izlenememektedir. Dis ticaret agig1 igindeki bir
iilkede devaliiasyon yapilarak toplam harcamalarin bilesimi ithal mallarindan yerli mallara
dogru degistirilmeye ¢alisilir. Tersine, dis ticaret fazla veren bir iilkede de, bu fazlay eritmek
iizere revalliasyon yapilir ve toplam harcamalarin yerli mallardan yabanci mallara dogru

kaydirilmas1 hedeflenir

6. Stratagem 5’in Teorik Bir Model Denemesi: ithalatci Yapidan ihracatci Yapiya

Doniisiim

Bilindigi tizere uluslararasi iktisatta Geng Endiistri Tezi olarak bilinen ve uygulamada

Alman iktisat¢1 Frederic List tarafindan ortaya konulan teze gore ithalat¢i bir endiistrinin
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korumaci politikalarla zaman icinde karsilastirmali rekabete ulasip ihracat¢i sektor haline

doniisecegini savunmaktadir.

Bu ¢er¢evede kurulacak modelimizin varsayimlar1 sunlardir; iki iilkeli (A ve B), iki
sektorlii (ithalat ve fhracat), tek mall1 (Z mal1), sermaye hareketliliginin olmadig1 ve 6demeler
bilancosu ile dis ticaret bilangosu birbirinin ayn1 oldugu, giimriik vergisinin olmadig1 bir
modelde; Karsilagtirmali iistiinliige sahip A iilkesi Z malinin ihracatgisi, B tlilkesi de Z malinin
ithalatcis1 ve bir miktarini da tiretebilen gelismekte olan iilke olsun. Ayn1 zamanda B iilkesinde

bu yapidan dolayi cari islemler agig1 s6z konusudur (X<M).

B iilkesinin hedefi Z malinda karsilastirmali iistiinliige sahip olup cari acig1 kapatip dis
ekonomik dengeyi saglanmaktir. Bunun i¢in uygulayacag: politika araclar1 ise doviz kuru
ayarlamalar1 ile toplam harcamalarin degistirilmesidir. Toplam harcamalar konusunda
uygulayacagi ara¢ harcama kaydirict uygulamalar olacaktir. Boylece toplam harcamalar,
yabanci mallardan yerli mallara dogru kaydirilacaktir. Uygulanacak bir harcama kaydirici
politikanin basarisi, doviz kuru rejimin ne olduguna bakilmaksizin, ithal maldan yerli malla
yonelik talep doniisiimiin saglanmasi ancak yurti¢ci ve yurtdisi ithalat talep esnekliklerinin
toplaminin 1°den biiyiik olmasina baghdir (Yiicel,2006,52). Bu ¢er¢cevede yurtici ve yurtdisi
ithalat talep esnekliklerinin toplammin 1°den biiyiik oldugunu varsayacagiz. Oz olarak dis
ticaret ag181 icindeki B iilkesi devaliiasyon yaparak toplam harcamalarin bilesimi ithal malindan

yerli mala dogru degistirmeye ¢abasinda olacaktir.
Bu model varsayimlarini igletecek olursak;
Y=C+I+G+(X-M)

B iilkesi gelirini ifade eden {iisteki esitlikte (X-M) sonucu negatiftir. Ciinkii iilke

o0demeler bilangosu a¢1g1 vermektedir (X<M).
Ulkenin Z mali i¢in C tiiketim yapisini su sekilde tanimlayabiliriz;

C=Cm+Cy
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Burada Cy, ithal Z mali talebine yonelik tiiketim kismini, Cy ise yerli Z mal1 talebine
yonelik tiikketim kismini gdstersin. Bu tanimlama ¢ergevesinde B iilkesinin hedefi kur savaslari
cercevesinde devalliasyon politikasiyla bir harcama kaydirici politika uygulayip Cy’yi artirip,
Cwm ‘yi azaltmaktir. Sonrasinda devlet, Z mali ithalatinin azalmasindan agiga ¢ikan sermayeyi
siibvansiyon yolu olarak artan kamu harcamasi (G) kanaliyla 6zel yatirimin (I) yonlendirmeyi
gerceklestirecektir. Kamu yatirimlar kendisi yapmadigindan dislama etkisi riski de 6nlenmis

olacaktir. Bu politikalar siirecinin isleyisini asagidaki grafikle agiklayacak olursak;

Sekil 1. B Ulkesinin Harcama Kaydiric1 Politikalar1 ve Devaliiasyon

Z Malinin Fivat

] | »
o] >

R K B 5 Z Mah
Uretim/Toketim

B iilkesinin Z mali iiretim ve tiikketim durumunu gosteren Sekil 1.’de tilkenin kapali
ekonomi denge noktasit E; iken veri uluslararasi diinya fiyat1 Pq notasyonuyla gosterilmistir. B
iilkesi Z malin1 diinya fiyatindan ithal etmektedir. Bu kosulda B iilkesinin iireticileri Z malini
Pd fiyati gegerliyken OR kadar iiretmekte, tiiketicileri ise OS kadar talep etmektedir. Bu
durumda RS kadar talep fazlasi ithal edilmektedir. Ithalat karsiiginda (P4xRS) kadar déviz A
iilkesine aktarilma durumundadir. B iilkesi yurtdisina aktarilan bu miktar dovizi icerde tutmak
ve yerli liretimi artirp ihracat¢1 duruma gelmek i¢in harcama kaydirici ve yerli {iretimi tesvik

edici politikalar uygulamak ¢abasina girmis olsun.

Bu cercevede birinci safthada oncelikle yurti¢i iiretimi tesvik icin gerekli sermaye
birimini ithalat kanaliyla yurt disina aktarilan dovizin tasarruf edilmesini saglamak igin
harcama kaydirict politika uygulayacaktir. Bu dogrultuda kur savaslar1 Stratagemi olarak

devaliiasyon politikasiyla bir harcama kaydirici politika uygulayip Cy’yi artirtp, Cm ‘yi
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azaltacaktir. Bdylece bu safhadaki ithal mal talep egrisi D1 sola kayacak ve D2 durumuna
gelecektir. Yeni durumda KS kadar ithalat kisilmis olacak, ithalat diizeyi RK’ya diisecek ve
(PaxKS) kadar doviz birikimi tasarruf edilecektir. Ancak hala yurtigi fiyatlar uluslararas: fiyat
diizeyinin tizerindedir. Uluslararas1 fiyat diizeyinden yurtici Z mali iiretim diizeyinde bir

degisme olmayacaktir.

Ikinci safthada tasarruf edilen (PqxKS) kadar déviz birikimi kamu harcamalar1 artimi
(GMkanaliyla 6zel sektore kaynak olarak aktarilacaktir. Devlet eliyle yatirimin olmadigi bu
ortamda 6zel sektdr yatirimi tesvik edilerek artirilmus olacaktir (IT). Bu politik hamleyle yerli

Z mali arz egrisi S1’den S2’ye kayacak ve yeni denge E3 diizeyinde kurulmus olacak.

Sonug¢ olarak yurti¢i fiyat diizeyi Ps, uluslararasi fiyat diizeyi olan Pg’nin altina
diisecektir. Yeni durumda yurti¢i Z mali tiretimi OR’den OB’ya artarken, yerli Z mal1 tiketimi
OK diizeyine gelecektir. Boylece KB kadar arz fazlas1 saglanarak karsilastirmali iistiinliik elde
edilecek ve ihra¢ kanali acilmis olacaktir. Uygulanan politikalarla baslangictaki RS kadar
ithalat yerini KB kadar ihracata birakacaktir.

Goriildiigii tizere, Stratagem 5 ¢ercevesinde yapilan bir kur savasi, salt ithalat¢1 olan bir

iilkeyi rekabetci karsilastirmali Gistlinliige kavusturarak ihracatci {ilke haline doniistiirmiistiir.
7. Sonuc¢

1948°de vyiiriirliige giren Tarifeler ve Ticaret Genel Anlagsmasi (GATT) ve devami
olarak 1995°te faaliyete gecen DTO temel hedefi diinya ticaretinin serbestlestirilmesidir. Bu
dogrultuda uluslararas: ticaret faaliyetlerini sinirlayan tarife ve tarife disi engellerin ortadan
kaldirilmasma yonelik yogun c¢aligmalar yiriitilmustiir. Diger taraftan da diinyada AB,

NAFTA, ASEAN, BDT gibi gesitli ekonomik entegrasyonlar olusturula gelmistir.

Bu gelismeler karsisinda iilkeler uluslararasi rekabet avantajlarini korumak yahut
gelistirmek i¢in taraf olduklar1 anlagmalarin baglayict hiikiimleri karsisinda yeni kanallar
arayisina girmislerdir. Uluslararasi stratejik ekonominin yontemlerinden olan Kur savaglari ve

uygulamasindaki Stratagemleri de bu kanallardan birini olusturmaktadir.
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Bu ¢alismanin bir sonucu olarak, kur savaslarinin 5. Stratageminin uygulandig1 model,
varsayimlar1 ve sonuglart agisindan degerlendirildiginde, ozellikle ikinci grup iilkeler igin
uluslararas1 rekabet avantajlarini korumak yahut gelistirme noktasinda taraf olduklari
anlagsmalarin baglayici hiikiimleri karsisinda uygulanabilir bir teorik zemini ortaya

koymaktadir.

Ayrica kurulan modelin sonraki ¢caligmalar i¢in bir ¢ikis noktasini olusturacak nitelikte
olmasi1 da calismanin mevcut literatiire katkis1 agisindan kayda deger bir diger sonucu olarak

yorumlanabilir.
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