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Kripto paralarin ortaya cikmasiyla, bu paranin yasalligi konusunda kanisikhklar ortaya cikmistir. Bu durum Kripto
paralarin nasil muhasebelestirilecegine ve denetlenece@ine dair tartismalar1 beraberinde getirmistir. Bununla ilgili
uluslararas1 kuruluslarin muhasebe ile ilgili aciklamalarina ve standartlarina bakilsa da, tam olarak net bir uzlasma
saglanamamistir. Bu da, kripto paralarla ilgili muhasebe standartlarinin olusmasi gerekliligini giin yiiziine ¢ikarmistir.
Caliymanin amaci, kripto paralarin muhasebe islemlerinin nasil olacagina dair bilgilerin sunulmasi ve Finansal Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (FASB)’1in yaymladig: giincellemenin getirdigi diizenlemeler hakkinda bilgi vermektir. Giincelleme
neticesinde ortaya ¢ikan karmasanin hafifletilecegi diisiiniilmektedir. Ayrica 2024 Aralhk ayinda Kamu Goézetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan “BOBI FRS Kripto Varliklara iliskin Degisiklikler” de
kripto paralarla ilgili diizenlemeleri icermektedir. Kripto paralarin kullanimi giinden giine artmaktadir ve
muhasebelestirilmesinde bir standart gerekmektedir. Caliymada nitel arastirma tekniklerinden sistematik derleme yontemi
kullanilmistir. Bunun icin yasal diizenlemeler ve literatiir taranmistir. Bu calisma, FASB tarafindan giincellemenin yeni
olmasindan dolay literatiire katki saglamak amaciyla hazirlanmistir. Bu giincelleme ile yeni tartismalar ortaya cikabilecegi
gibi, aym1 zamanda literatiirdeki boslugu doldurarak isletmelere rehberlik edecektir. Calisma sonunda FASB’in kripto
varliklarin degerlemesi ve muhasebelestirilmesinde tartismalara cevap buldugu goriilmektedir. Ayrica, KGK tarafindan
yapilan ¢alismalar da Tiirkiye’de kripto varhklar hakkindaki sorulara cevap sunmaktadir.
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ABSTRACT

With the advent of cryptocurrencies, confusion has arisen about the legality of this money. This, in turn, has led to discussions
about how cryptocurrencies will be accounted for and audited. In general, although the explanations and standards of
international organizations related to accounting have been examined, a completely clear consensus has not been reached. This,
in turn, has brought to the surface the necessity of establishing accounting standards related to cryptocurrencies. The aim of the
study is to provide information about how the accounting transactions of cryptocurrencies will be presented and to provide
information about the regulations imposed by the update published by the Financial Accounting Standards Board (FASB). It is
thought that the confusion caused as a result of the update will be alleviated. In addition, the “BOBI FRS Amendments Related
to Crypto Assets” published by the Public Oversight, Accounting and Auditing Standards Authority (KGK) in December 2024
also includes regulations related to cryptocurrencies. The use of cryptocurrencies is increasing day by day and a standard is
required for their accounting. The systematic review method, one of the qualitative research techniques, was used in the study.
For this purpose, legal regulations and literature have been scanned. This study was prepared by FASB to contribute to the
literature because the update is new. As new discussions may arise with this update, it will also guide businesses by filling a gap
in the literature. At the end of the study, it is seen that FASB has found answers to the controversies in the valuation and
accounting of crypto assets. In addition, the studies conducted by KGK also provide answers to questions about crypto assets in
Tiirkiye.
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1. GIRiS

Kripto para birimleri ya da kripto varliklar geleneksel paraya benzer sekilde degisim araci olarak kullanilmak igin
tasarlanmis olan dijital varliklardir. Geleneksel para birimi gibi kendilerine 6zgii bir degere sahip bulunmayan kripto
paralarin degerleri islemler araciligiyla belirlenmektedir (Tredinnick, 2019: s. 39). Dijital bir para birimi olarak
kullanilan kripto para kavrami 2009 yilinda Bitcoin para biriminin piyasaya sunulmasiyla birlikte ortaya ¢ikmustir
(Topcu ve Sarigiil, 2020: s. 28). Kripto para birimi, blockchain teknolojisinin en popiiler kullanim alanlarindan biridir
ve Bitcoin, kripto para biriminin ilk ve en popiiler 6rnegidir (Mirsadikova, 2023: s. 3).

Giiniimiiz itibariyla, say1siz kripto para birimi bulunmakta ve sayisiz kripto para borsasi faaliyet gostermekte ve bunlarin
sayis1 giinden giine artmaktadir. Kripto para borsalarindan en dnemlileri, Tiirkiye’de Paribu ve BTC’dir. Diinya’da ise
Bybit, Coinbase Exchange ve Binance’dir. Ttiim diinyada kripto para piyasasi hacmi giinlimiiz itibariyla ortalama 2,74
trilyon dolar olup, yine giiniimiiz itibartyla Bitcoin'in pazar degeri 1,3 Trilyon $ olup, Bitcoin'in pazar hakimiyeti %
49.42°dir (Zetzshe vd., 2023). Kripto paralarin degeri, arz ve talebe gore sekillenmektedir ve bazi donemlerde ¢ok
yiiksek artig ve azalislarda goriilebilmektedir.

Kripto para birimlerinin temel 6zelliklerinin karmasik olmasi muhasebe biliminin bu alan1 gérmezden gelmesine neden
olmamalidir. Aksine kripto para islemlerinin sayis1 ve kripto para birimini kabul eden kuruluslarin sayis: arttikca,
ayrmtili muhasebe siireclerine ve agiklamalara duyulan ihtiyag daha da kritik hale gelmektedir. Ayrica unutulmamalidir
ki, muhasebe biliminin ticari islemlere iliskin kamuya, verimli ve etkili karar alinmasina olanak saglayacak sekilde bilgi
saglama sorumlulugu vardir (Raiborn ve Sivitanides, 2015: s. 33). Kripto paralarin kullaniminin muhasebe kayitlarinda
yer almas1 muhasebenin temel ilkeleriyle de uyum gostermektedir. Kripto paralarin kullanimi sonucunda isletmeler bu
varliklar1 “hangi muhasebe standardina uygun olarak kayit altina alacaktir?” sorusu ortaya ¢ikmaktadir. Bu da dogal
olarak karigikliklara sebebiyet vermektedir. Ayni zamanda bu varliklarin denetimi de biiyiik dnem tagimaktadir. Ancak
bunlarla ilgili muhasebe standard: eksikligi mevcuttur. Bu baglamda, Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB)
2023 yilinda muhasebe standartlarinda bir glincelleme ile alt baslik 350-60 “Kripto Varliklarin Muhasebelestirilmesi ve
Agciklanmas1” alt konusu yayimlamistir. Bu giincelleme, isletme muhasebe kayitlarinda nasil muhasebelestirilmesi
gerektigine rehberlik etmeyi amacglamaktadir. Giincellemenin, kripto paralarin muhasebesinde iyilesme ve kripto
paralar1 kullanan isletmeler agisindan seffaflik saglayacagi diisiiniilmektedir.

Tiirkiye’de uluslararasi gelismelerin geregi olarak kurulan KGK, uluslararasi denetim ve muhasebe standartlar ile
standardizasyonu saglamak amaciyla Tirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Denetim Standartlari’nin
hazirlanmasindan sorumlu bir kurumdur. Kurumun diger bir amaci da, yatirimcilart korumak, sirketlerin mali
islemlerinde birlikteligi saglayarak mali tablolarin uluslararasi oOlgiitlerde karsilastirilabilmesini saglamaktir.
Denetgilerinde denetim yapma agisindan islerini kolaylastirmaktir. Amacindan da anlasildig: iizere ve Tiirkiye’ nin
yasanan giincellemelere uyum saglamasi agisindan 6nemli bir kurumdur.

Kripto paralarin gliniimiizde kullaniminin yayginlagmasi ile beraber énemi de artmistir. Bu nedenle giincellenen
diizenlemelerin literatiire katki saglamasi amaglandigi icin bu caligma yapilmistir. Caligmada nitel arastirma
tekniklerinden sistematik derleme yontemi kullanilmigtir. Bunun icin yasal mevzuat ve konu ile ilgili ¢aligmalar
incelenmis, elestirel olarak degerlendirilmis ve sunulmustur.

2. LITERATUR TARAMASI

Kripto paralarin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili aragtirmalar mevcuttur. Calismanin amacina uygun olarak
literatiir incelenmigtir. Bu kapsamda konu ile ilgili ulusal ve uluslararasi ¢aligmalardan bazilarina agagida yer verilmistir.

Literatiir ¢aligmalari, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve finansal tablolarda nasil yer almas1 gerektigi konusunda
arastirmacilarin 6nerdigi diizenlemeleri ve kullanicilarin uygulama ydntemlerini inceleyerek bu yeni varlik sinifi igin
muhasebe ve finansal raporlama standartlarinin gelistirilmesine yonelik bir temel olusturmayi hedeflemektedir. Kripto
varliklar ile ilgili yapilan ulusal ve uluslararasi ¢alismalarin bazilar1 asagida gosterilmistir.

Dizkiric1 ve Gokgoz (2018), ¢alismalarinda kripto paralardan bahsederek, Tiirkiye’de Bitcoin islemlerinin muhasebe
kayitlarina alinmasi hakkinda degerlendirme yapmay1 amaglamistir. Bu baglamda kripto paralarin niteligi itibariyle
0ziin onceligi kavrami geregi hazir degerler grubunda agilacak olan bir hesapta ya da bir alt hesabinda takip edilmesinin
uygun olacagi sonucuna varilmgtir.

Sahin (2018), ¢alismasinda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)
acisindan kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesi, vergilendirilmesi ve denetimi agisindan durumunu inceleyerek
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onerilerde bulunmay1 amacglamaktadir. Caligma sonucunda kripto paralarin maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilmesinin uygun olan yontem olduguna karar vermistir.

Groblacher (2018), ¢alismasinda mevcut IAS (Uluslararast Muhasebe Standartlar1) ve IFRS (Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1) kapsaminda uygulamadaki g¢esitliligin Onlenebilecegi siirece katkida bulunmay1
amaglamaktadir. Genel anlamda ortaya ¢gikan sorunun, Bitcoin'lerin maddi olmayan varliklar olarak siiflandirilmasiyla
coziilebilecegi kanisina varmaktadir. Calismaya gore, Bitcoin nakit, nakit benzerleri, finansal araglar ve envanter
taniminda eksik kalmaktadir. Groblacher, kripto paralarin maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilmesini uygun
bulmustur.

Prochazka (2018), ¢alismasinda, IFRS kapsaminda kripto para birimleri i¢in muhasebe modelini degerlendirmektedir.
Ayrica kripto para birimlerinin (yabanci) para birimi olarak ele alinacagi senaryolari tanimlamaktadir. Kripto para
birimleri yatirim amaciyla satin alindiginda finansal tablo kullanicilart i¢in gercege uygun deger muhasebesinin en
alakal1 yararl bilgi kaynagi oldugunu vurgulamaktadir.

Sixt ve Himmer (2019), caligmalarinda kripto varlik olgusunun IFRS, yerel Avrupa Ticaret Kanunu kurallar1 ve vergi
kurallar1 kapsaminda nasil muhasebelestirilecegine dair farkli olasiliklari incelemektedir. Caligma hem yerel hem de
uluslararasi standartlarin, kripto para birimlerinin ekonomik 6zilinii yansitacak sekilde acilen degistirilmesi gerektigini
vurgulamaktadir.

Giidelci (2020), calismasinda IFRS kapsaminda kripto paralarin ne tiir bir varlik oldugu ve nasil muhasebelestirmesi
gerektigini ele almistir. Calisma sonucuna gore kripto paralarin “maddi olmayan duran varlik” olarak ele almanin,
getirilen elestirilere ragmen muhasebe acisindan en dogru secenek oldugu kanaatine varilmaktadir.

Ag ve Giilhan (2022), caligmalarinda TMS/TFRS kapsaminda kripto paralarin muhasebelestirilmesi drnek olaylarla
irdelemistir. Calisma sonunda kripto paralarin, spekiilatif amacli alim satimini gerceklestiren isletmelerin, Diger Hazir
Degerler hesabinda izlenmesinin, kripto para isletmeciligi yapan isletmelerin ise, Diger Stoklar hesabinda izlenmesinin
uygun olacagi kanisina varilmstir.

Ramassa and Leoni (2021), ¢caligmalarinda Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu'nun beklentilerini ve diizenleyici
tepkisinin altinda yatan motivasyonlari arastirarak, kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesiyle ilgili ortaya ¢ikan
sorunu nasil ele aldigini incelemistir. Caligma sonunda elde edilen bilgiler segmenlerin yeni ¢oziimler istedigi ve IASB
(Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu) 'mun, se¢menlerin ve yonetim kurulu iiyelerinin elestirilerine ragmen
baskilara direnmeye calistigini gostermektedir.

France vd. (2022), caligmasinda Uluslararasi Muhasebe Standartlarin1 (IAS) ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarin1 (IFRS) benimseyen Finansal Muhasebe Standartlar1 Bildirisinin (PSAK) Endonezya Ulusal Indodax
Sirketi'ndeki kripto para birimi sirketlerine uygulanmasini arastirmay1 amaglamistir. Sonuglar, Indodax Company'nin
(Bitcoin Endonezya) UMS 2 Stoklar Standardini kullandigini géstermektedir.

Hsieh ve Brennan (2022), c¢alismalarinda kripto varliklariyla ilgili denetimler hakkinda daha spesifik rehberlik
saglamay1r amaglamaktadir. Bu nedenle kripto varlik sistemindeki gesitli katilimcilart tanimlamak ve bunlarin
denetlenen kurulusla iligkilerini gostermek, ilgili finansal tablo denetimlerine yonelik yeni zorluklari ve riskleri
tanimlamak ve denetimlerde dikkate alinmasi gereken konular1 bir denetim gergevesinde 6zetlemeye ¢aligsmustir.

Hubbard (2023), calismasinda kripto para birimleri i¢in potansiyel finansal muhasebe uygulamalarini incelemistir.
Calisma sonunda, kripto paralarla ilgili en iyi se¢enegin, firmalarin ger¢ege uygun deger segenegini segmesine olanak
tantyan bir maddi olmayan duran varlik yeniden degerleme modeli oldugu sonucuna varmustir.

Klopper ve Brink (2023), calismalarinda Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulunun (IASB) Finansal Raporlamaya
fliskin Kavramsal Cergevesine dayanarak kripto para birimleri igin en uygun muhasebe ydntemini belirlemeyi
amaclamaktadir. Calismada amaca ulagsmak i¢in literatiiriin (6zellikle muhasebe teorisine odaklanan) ampirik olmayan
yorumlayici bir analizini gergeklestirmigtir. Calisma sonucu kavramsal ¢ergeve, kripto para birimlerini
muhasebelestirmenin en uygun yolunun bir varligi gergege uygun deger ilizerinden muhasebelestirmek oldugunu
gostermektedir.

Marques ve Santos (2024), calismasinda kripto para birimlerinin muhasebe diizenlemesini incelemistir. Brezilyali
muhasebe profesorlerinin kripto para biriminin muhasebelestirilmesine iliskin bakis agilarin1 Delphi teknigi kullanarak
ele almigtir. Calisma kripto para birimlerinin daha giivenilir bir sekilde taninabilmesi, 6l¢iilebilmesi ve aciklanabilmesi
i¢in muhasebe diizenleyici ¢ergevesinin giincellenmesi gerektigi sonucuna varmistir.

Yukaridaki ¢aligmalara bakildiginda genel olarak kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesi, en uygun muhasebe
yonteminin belirlenmesi ve hangi muhasebe standardi igerisinde yer almasi gerektigi gibi arastirmalar yapildig:
goriilmektedir. Caligmamizin konusu da bu sekildedir. Ancak FASB, “Muhasebe Standartlar1 Giincellemesi No: 2023-
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08,” ile kripto paralarla ilgili olarak alt baslik 350-60’a gore: “Kripto Varliklarin Muhasebelestirilmesi ve Agiklanmasi”
n1 yaynlayarak, ilerleme gdstermistir. Kripto varliklarin hangi varliklar altinda muhasebelestirilmesi gerektigine dair
yanit vermektedir. Bu giincelleme yeni bir gelismedir. Ayrica 19 Aralik 2024 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan
“BOBI FRS Kripto Varliklara liskin Degisiklikler” ile birlikte kripto varliklar tanimlanarak, finansal tablolarda donen
ve duran varliklarda yer alacak sekilde “Dijital Varliklar” isimli kalemler eklenmistir. Calisma da bu konular ele
almmugtir.

3. KRiPTO PARAYA DAIR GENEL BAKIS

Para kavrami gegmisten giiniimiize bir¢ok formda kendini gdstermistir. Ticaret, insanlarin hayatina girdiginden beri,
insanlar alim yaparken karsiliginda bir seyler vermistir. Bu karsilik, maden, giimiis, mal veya altin vb. olarak kendini
gostermistir. Para, siirekli degisen ve gelisen bir kavram olarak hayatimizin i¢inde yer almaktadir. Ancak para kavrami
kisaca degisim, deger saklama ve miibadele araci olarak kabul edilmektedir (Kamalak, 1980: s. 74). Para kavrami
kullanim1 geregi kabul edilebilir, kolay tasinabilir, boliinebilir, homojen 6zellikte, dayanikli ve kolay taklit edilememe
gibi 6zellikleri iginde bulundurmalidir (Tokmak ve Kenger, 2022: s. 4697).

Son yiizyilda yasanan teknolojik ilerlemelerle beraber para kavrami da gelismistir ve meydana gelen yeniliklerin
kullanimi1 zamana ihtiya¢ duymaktadir. Gelismelere bagli olarak ortaya c¢ikan e- ticaret ile para da internet araciligi ile
kullanilabilir hale gelmistir. Buna bagli olarak elektronik para tabiri hayatimiza girmistir. Elektronik paranin bir ¢esidi
olan sanal paray1 Avrupa Merkez Bankasi1 “Gelistiricileri tarafindan ihrag edilebilir, genellikle kontrol edilebilir, belirli
bir sanal toplulugun iiyeleri arasinda kabul edilen ve kullanimi saglanan ayrica diizenlemeye tabi olmayan bir dijital
para tiirii” olarak tanimlanmaktadir (European Central Bank: Virtual Currency Schemes, s. 13). Elektronik parada hesap
birimleri geleneksel yani yasal tedaviilde olan para birimlerinden olugsmaktadir. Bu paralar yasal olarak
diizenlenmektedir. Ancak sanal para birimlerinin yasal diizenlemesi mevcut degildir, sanal topluluk i¢inde kabul
gormektedir (Yiiksel, 2015: s. 197). Dijital paralarmn transferini Blockchain adi verilen bir sistem gergeklestirmektedir.
Blockhain sistemi, Satoshi Nakamoto’nin 2008 yilinda yayimladigi “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System-
Bitcoin: Esler Arasi Elektronik Nakit Sistemi” adli makale ile baglamistir. Bir blockchain, kriptografik olarak birbirine
bagli veri bloklar1 zincirinden olusmaktadir. Bloklar, kriptografik karmalar kullanilarak bir sirayla zincirlenir (Leon vd.,
2017: s. 288). Blok zincirlerin mallar, bilgiler hatta fikirleri de i¢eren her tiirlii islemlerde giiven ve biitiinliigii koruma
yontemlerinde doniisiim potansiyeli bulunmaktadir (Tredinnick, 2019: ss. 41,42).

Kripto para birimini geleneksel para kavramindan ayiran temel avantaji, teknik agidan giivenlik ve dogrulanabilirligin
nasil saglandigidir (Prochazka, 2018: 18). Son yillarda kripto paralar oldukca artis gostermektedir. Kripto paralar
glinimiizde gelisen internet ve bilgi teknolojileri ortaminda global anlamda internet tizerinden ticaret yapabilmemize
imkan veren alternatif araclardir (Dizkiric1 ve Gokgoz, 2018: s. 93).

Kripto paralar yavas yavas ticari faaliyetlere uyarlanmaktadir. Gliniimiizde uluslararas1 kuruluslar kripto paray1 bir
O6deme segenegi olarak kabul etmekte ve yatirim araci olarak kullanmaktadir. Maddi kripto varlik faaliyetlerini kapsayan
finansal tablolarin makul giivence saglamasi agisindan bunlarin denetimi de dnemli hale gelmektedir (Hsieh ve Brennan,
2022: s. 1). Diger ekonomik olgularda oldugu gibi, kripto para birimleri de, mevcut finansal raporlama standartlarinda
herhangi bir muhasebe kilavuzu olmasa da, bunlari kullanan kuruluslarin finansal tablolarinda ele alinmasi
gerekmektedir (Prochazka, 2018: s. 17).

Kripto varliklara yatirim yapan kisi ve kurum sayilarindaki artislar hiikiimetlerin bu varliklari diizenlemelerini zorunlu
kilmaktadir. Baz iilkeler kripto varliklarini taniy1p, bu konularda yasal diizenlemeler gerceklestirirken, baz: iilkeler ise
bu varliklar1 tanimay1 reddetmektedir ve bir diizenleme gergeklestirmemektedir (Ates, 2016: s. 351).

Diinyada, kripto paralar denince akla gelen para birimlerinden ilki Bitcoin olarak goériilmektedir. Bitcoin’i 2021 yilinda
yasal olarak kabul eden ilk iilke El Salvador’dur. Paraguay, Orta Afrika Cumhuriyeti, Arjantin, Isvigre, Liiksemburg,
Malta ve Uruguay’da ise Bitcoin para birimlerinin kullanimi yasal hale getirilmistir. Bu bilgilere ek olarak Cin ve Rusya
gibi biiyiik iilkeler, kripto para birimlerinin kullanimini siirlama egiliminde olan iilkeler arasinda yer almaktadir
(tradingview.com). Almanya’da ise 2013 yilinda Bitcoin'ler finansal arag olarak siniflandirilmis ancak daha sonra tekrar
kaldirilmistir (Groblacher, 2018: s. 90).

Kripto varliklar, sahiplerine verdikleri haklar ile ger¢ek ve potansiyel kullanimlari agisindan énemli dlgiide farklilik
gosterdiginden, kripto varliklar asagida sayilan gesitli amaglarla kullanilabilirler (Sixt ve Himmer, 2019: s. 8);

e Bir degisim araci olarak, genellikle mal ve hizmetlerin alim satimini saglamak veya diizenlenmis 6deme
hizmetlerini kolaylastirmak i¢in merkezi olmayan bir arag olarak iglev gormektedir.

e  Yatirim amagh olarak, firmalar ve tiiketiciler, kripto varliklari tutarak ve ticaretini yaparak dogrudan veya
kripto varliklar referans alan finansal araglari elinde tutarak veya ticaretini yaparak dolayli olarak etki elde
ederler.
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e Token Satiglar1 veya diger dagitim mekanizmalar araciligiyla sermaye artirimi ve/veya merkezi olmayan
aglarin olusturulmasini desteklemek vb.’dir.

Tiirkiye’de ve diinyada kripto varliklarinin para, emtia veya menkul kiymet olarak kabul edilmesi hususunda tartigmalar
bulunmaktadir. Kripto varliklar ticari hayatta kullanilmaktadir. Bu nedenle de muhasebe sistemi, muhasebenin temel
kavramlar1 geregi finansal tablo kullanicilarina gergege uygun bilgi sunmasi geregi bu varliklarin muhasebelestirilmesi
konusunda da tartigmalar mevcuttur (Yalcin, 2019: s. 109). Asagidaki bagliklarin altinda kripto varliklarda muhasebe
standartlarina dair tartigmalara yer verilmektedir. Bu baglamda, literatiirde verilen oneriler ve yeni ¢ikan muhasebe
standard1 giincellemesine yer verilecektir.

3.1. Kripto Paralarda Muhasebe Standartlarina Dair Tartiymalar

Amerikan Sertifikali Kamu Muhasebecileri Enstitiisii (AICPA) 4 Aralik 2019 tarihinde “Dijital Varliklarin
Muhasebelestirilmesi ve Denetimi” baslikli uygulama rehberi yaymlamistir. Rehber, kripto varliklar: dijital varliklarin
alt tiirli olarak, degisim arac1 olarak islem gdren ve birtakim 6zellikleri bulunan bir varlik olarak tanimlamaktadir (Aslan,
2020: s. 269).

Bu rehberde FASB ASC ana sozliiglinde gegen tanima gore maddi olmayan varliklar, fiziksel icerigi olmayan varliklar
(finansal varliklar harig) olarak tanimlamaktadir. Buna gore, daha once agiklanan &zelliklere sahip kripto varliklar,
maddi olmayan duran varlik tanimina uygun goériilmekte ve genellikle FASB ASC 350 numarali yonergesine gore,
maddi olmayan varlik kapsamida muhasebelestirilir. Uygulama rehberine gore bu kripto varliklar genellikle genel
kabul gormiis muhasebe ilkelerindeki (GAAP) diger varlik siniflarinin tanimlarini karsilamaz. Bu nedenle bunlarin
maddi olmayan duran varliklar disinda muhasebelestirilmesi uygun olmayabilir (AICPA & CIMA, 2019).

Mubhasebeciler, IFRS'de ve US GAAP (Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri)’da simdiye kadar
yonergelerin bulunmamasi sebebiyle kripto para birimlerini goz oniinde bulundurarak finansal raporlama hedefini
karsilamada zorluklarla karsilagabilmektedir (Groblacher, 2018: s. 88). Kripto paralar bakimindan yol gosterici bilgiler
genel olarak IFRIC (Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlar: Komitesi)’nin giindem kararlari ile biiyiik isletmelerin
hazirladig1 raporlardan meydana gelmigtir. 2019 yilinda yayimlanan IFRIC giindem kararlarindaki amag, halihazirda
kullanilan standartlardan hangilerinin kripto para islemleri i¢in uygulanabilecegi hakkinda bilgi saglamaktir. Kripto para
birimlerinin dogas1 ve 6zelliklerine bagli olarak, bunlarin nakit, nakit benzerleri veya finansal araglara iliskin ilgili
UFRS tanimlarini karsilamadigi sonucuna varmistir. Ayrica, IFRIC eger kripto paralar isletmeyi ilgilendiren is iginde
satilmak i¢in elde tutuluyorsa, UMS 2 Stoklar Standardina gére muhasebelestirilmesi gerektigini nermektedir. Ancak,
bu standardin uygulanamadigi durumlar olursa UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlik Standardinin uygulanmasini
tavsiye etmektedir.

ACCA (Tescil Edilmis Ruhsath Muhasebeciler Birligi)’ne gore kripto para biriminin nasil muhasebelestirilmesi
gerektigini agiklayacak bir muhasebe standardi mevcut olmadigindan, muhasebecilerin mevcut muhasebe standartlarina
bagvurmaktan baska alternatifi yoktur. Ilk olarak, kripto para biriminin bir dijital para bicimi olmas1 nedeniyle nakit
olarak muhasebelestirilmesi gerektigi gériinmektedir. Ancak kripto para birimleri, UMS 7 Nakit Akis Tablosu Standard1
ve UMS 32 Finansal Araglar Sunumu Standardinda tanimlandigi gibi nakit (para birimi) ile esdeger kabul edilemez.
Ciinkii, herhangi bir mal veya hizmetle kolayca degistirilemezler. Giderek artan sayida kurulus dijital para birimlerini
O0deme araci olarak kabul etse de, genis ¢apta bir yasal 6deme araci olarak kabul edilmemektedir. ACCA belirli
durumlarda, isletmenin iy modeline baglh olarak kripto para birimlerinin UMS 2 Stoklar Standardi uyarinca
muhasebelestirilmesinin uygun olabilecegini belirtmektedir (ACCA Global). irlanda KPMG (Klynveld Peat Marwick
Goerdeler)’nin 2023 yilinda yayimladigi “Kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesi” baglikli yazisina gore,
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart (IFRS) ¢ergevesinde, kripto para birimlerinin iglenmesine iligkin ayrintili
rehberlik veya gereklilikler saglayan belirli bir standart su anda bulunmamaktadir (KPMG, 2023).

IFRIC giindem kararlarina benzer sekilde, Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB), Ekim 2022'de, US GAAP
kapsaminda, 6nceden tanimlanmis bir kapsami karsilayan kripto varliklarinin, amacina bakilmaksizin maddi olmayan
duran varliklar olarak siniflandirilmasi ve gercege uygun deger iizerinden 6l¢iilmesi gerektigini dogrulayan gecici bir
karar yaymlamistir (KPMG, 2023; Giidelci, 2020: s. 242).

UMS 38'e gore maddi olmayan duran varlik, “fiziksel 6ze sahip olmayan, tanimlanabilir, parasal olmayan bir varlik”
olarak ifade edilmektedir. Ancak varligin bu tanima uymasi, muhasebelestirilmesi i¢in yeterli bir kriter degildir. Ayrica
UMS 38’de verilen muhasebe kriterlerine de sahip olmasi gerekmektedir. Bu kriterler; “maddi duran varlikla iliskili
olarak gelecekte gerceklesmesi beklenen ekonomik yararlarin ger¢eklesme olasiliginin muhtemel olmasi ve varliga dair
maliyetin dogru ve giivenilir gekilde Olgiilebilir olmasi” olarak belirtilmigtir. Kripto paralar nakit tanimin
karsilamamaktadir ve bunun igin sabit veya belirlenebilir bir tutarin elde edilmesi ise daha da az olasidir. Kripto
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varliklarin finansal varlik olarak tanimlanamamasi ve fiziksel bir maddeye sahip olmamasinin yani sira, UMS 38'in
yukaridaki tanimu ile eslestigi sdylenebilir (btc.org, 2021: s. 28; Groblacher, 2018: ss. 90-91).

UMS 7 Nakit Akis Tablosu Standardi nakit paranin eldeki nakit ve vadesiz mevduatlardan olustugunu belirtmektedir.
UMS 7 Standardinda nakit benzeri ise “degerindeki degisim riski dnemsiz olan yatirimlar” seklinde tanimlanmaktadir
(Yalgin, 2019: s. 113). Ancak UMS 32 Finansal Araglar Sunumu Standardi, nakit paranin bir finansal varlik oldugunu,
clinkii herhangi bir mal veya hizmetle degistirilebilen bir degisim aracini temsil ettigini ve dolayisiyla tiim islemlerin
finansal tablolarda ol¢iilip muhasebelestirilmesinin temelini olusturdugunu belirtmektedir. Bu baglamda kripto
paralarin nakit ve nakit benzerleri altinda taninmasina karst 6ne siiriilen argiimanlar sunlardir (Sixt ve Himmer, 2019:
ss. 36-37):

e  Nakitin deger depolama araci olabilmesi i¢in ¢ogunlukla ciddi dalgalanmalara maruz kalmamasi gerekir.

e Hesap birimi olarak kripto para birimi yetersiz kalmakta, mal ve hizmetler fiyatlandirilamamaktadir. Bazilari

tarafindan 6deme araci olarak kabul edilse de genel olarak fiyatlar i¢in ortak bir birim mevcut degildir.

e  Kripto paralar yaygin olarak kabul edilen bir degisim arac1 olarak yetersiz kalmaktadir.
UMS 21 Déviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkilerine ait par. 16. maddede “bir parasal varligin temel 6zelligi, sabit
veya belirlenebilir sayida para birimini alma hakk: (veya verme yiikiimliiliigii)” oldugu belirtilmektedir. Kripto para
biriminin degeri siirekli dalgalandigi ve ¢ok degisken oldugu icin degeri sabit veya belirlenebilir degildir. Kripto para
birimlerinin parasal varlik kapsami diginda tutulmasiyla kripto paralar parasal olmayan bir varlik haline gelir (Klopper
ve Brink, 2023: ss. 9-10).

Temel soru, bir kripto varliginin/yiikiimliiligiiniin hangi varlik sinifina dahil olduguna karar vermektir. Varlik sinifi
secenekleri arasinda yatirim amach gayrimenkuller (UMS 40), maddi olmayan duran varliklar (UMS 38), stoklar (UMS
2), nakit para (UMS 7), finansal araclar (UMS 39) ve maddi duran varliklar (UMS 16) yer almaktadir. Kripto
varliklari/yiikiimliilikleri  herhangi bir UFRS standardinda listelenmediginden, genel goriis, kripto
varliklar/yiikiimliiliklerinin yeniden degerleme veya maliyet yontemi kullanilarak UMS 38 kapsaminda maddi
olmayan duran varliklar olarak siniflandirilmasi gerektigi yoniindedir (Jayasuriya ve Sims, 2023: s. 32). Tirkiye
acisindan yasanan gelismeler agsagida agiklanmaktadir.

Kripto paralarin Muhasebe Standartlar1 bakimindan Tiirkiye’nin durumuna bakildiginda bununla ilgili standartlar
bulunmamaktadir. Ancak literatiirde bir takim tartigmalar mevcuttur. Bu tartismalardan ¢ogu kripto paralarin nasil
muhasebelestirilecegi, hangi hesapta izlenmesi gerektigi, nasil denetlenebilecegi ve hangi standardin uygulanmasi
gerektigi ile ilgilidir.

Tiirkiye’de Vakifbank ve Ziraat Bankasi araciligiyla kripto paralar Binance borsasina transferini saglamakta ve TL’ye
cevrilebilmektedir (Ag ve Giilhan, 2022: s. 40). Ayrica, Kamu Gozetimi Kurumu (KGK) tarafindan Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 yayimlanmaktadir. Bu baglamda ilk olarak
Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) 7 Nakit Akis Tablolar1 Standardina gére nakit, isletmede olan nakit ve vadesiz
mevzuat olarak tanimlanmaktadir. Nakit benzerleri ise, tutarlari belirli bir nakde kolayca cevrilebilen ve degerindeki
degisim risklerinin 6nemi olmayan likiditesi yiiksek kisa vadeli yatirimlar olarak tanimlanmaktadir (KGK, TMS7 Nakit
Akis Tablolar1 Standardi). Kripto paralar transfer maliyetlerini diisiirmek amaciyla degisim araci olarak ortaya ¢ikmustir.
Bu baglamda, yukaridaki bahsedilen bilgiler neticesinde literatiirde baz1 kaynaklar, kripto paralarin TMS 7 Standardina
gore nakit benzeri varliklar sinifina uygun olarak muhasebelestirilmesinin olanak dahilinde oldugunu savunmaktadir
(Ag ve Giilhan, 2022: s. 40). Baz1 kaynaklar ise bir seyin nakit olarak gegerli olmasi i¢in genel kabul gormiis bir degisim
aract olmasi gerektiginin altim1 ¢izerek, kripto para birimlerinin TMS 7 Standardindaki tanimlara uymadigi

savunmaktadir. Bu baglamda TMS 7 Standardina gére muhasebelestirilmesinin uygun olmadigini savunmaktadirlar
(Sahin, 2018: 5. 913).

2013 yilinda BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu) tarafindan kripto paralar ile ilgili basin agiklamasi
yapilmistir. Bu aciklamada Bitcoin’in, mevcut yapr ve isleyisi itibariyle 6493 sayili “Odeme ve Menkul Kiymet
Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun” kapsaminda elektronik para
olarak degerlendirilmedigi, bu nedenle de bu kanun gergevesinde gozetim ve denetiminin miimkiin goériilmedigi
belirtilmistir (BDDK, 2013).

2021 tarihinde yiiriirliige giren “Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair Y&netmelik™ ile birlikte kripto
varliklar Tiirk hukukunda ilk kez tanimlanmistir. Yonetmeligin 4. Maddesine gore (Odemelerde Kripto Varliklarin
Kullanilmamasina Dair Yonetmelik, Madde:4);
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e (Odeme hizmeti saglayicilari, bu hizmetlerin sunumu ve elektronik para ihraci islemlerinde kripto varhiklarin
dogrudan ya da dolayli olarak kripto varliklarin kullanilabilecegi sekilde is modelleri gelistiremez. Kripto
varliklarm kullanilacag: sekilde is modellerine gore hizmet sunumu gergeklestiremez.
e (Odeme ve elektronik para kuruluslari, kripto varliklarla ilgili islem (alim-satim, saklama, transfer, ihrag
hizmetleri) yapan platform veya bu platformlarsan gergeklesecek fon aktarimlarina aracilik edemez.
2022 yilinda 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun Teklifi kapsaminda
“Sermaye Piyasasi Kanunu’nda Kripto Varliklarin ve Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin Diizenlenmesine Dair
Degisiklik™ taslagi olusturulmustur. Taslaga gore 6362 Sayili kanunun 3. Maddesine kripto varliklar ile ilgili tanimlar
eklenmistir. Buna gore kripto varlik: Dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji kullanilarak sanal olarak
olusturulup saklanabilen, dijital aglar iizerinden dagitimi1 yapilan ve deger veya hak ifade edebilen gayri maddi varliklar
ifade etmektedir (kripto-varlik-kanun-taslagi-yeni.pdf (teimg.com), Md.:1).

Ayrica “Kripto varlik hizmet saglayicilar1” baslikli madde 35/b eklenmistir. Bu maddeye gore, sermaye piyasasi
araglarina mahsus haklar veren kripto varliklarla ilgili kurul, 6deme hizmetleri ve elektronik para mevzuatina goére
elektronik para olarak kabul edilen kripto varliklara iligkin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), sunulan bir
iiriin veya hizmete erisim veya bunlari temsil eden kripto varliklara iligkin Ticaret Bakanligi, “diizenleyici iglemler
olusturmak, 6zel ve genel mahiyette kararlar almak, tedbir ve yaptirim uygulama” hususlarinda yetkilidir. Bununla
beraber kripto varliklar, sahip oldugu 6zellikler ve vaat ettikleri haklar neticesinde, ayni unsurlari yazili, sozLi ve sair
yontemler kullanarak sunmalart durumunda gecerli olan mevzuata tabidir. Ayrica ayn1 maddede, “Miisterilerin nakit
transferi yaptig1 banka hesaplar1 ve kripto varlik transferlerini yaptig1 cilizdanlara iligskin kayitlar yetkilendirilmis
kuruluslarin takip edebilecegi sekilde tutulmalidir” (kriptovarlik-kanuntaslagi-yeni.pdf (teimg.com), Md.:4).

2022 yilinda Gaziantep Hasan Kalyoncu Universitesi’nde *3’iincii Uluslararasi Islami Muhasebe ve Finans Konferansi
diizenlenmistir. Konferansta BDDK baskani, “iilkelerin ¢cogunda kripto paralarla ilgili yasal diizenleme bulunmadigini
ancak karigikligin giderilmesi i¢in Tiirkiye’de bununla ilgili yasal diizenlemelerin yapilmaya calisildigint” belirtmistir
(Hiirriyet Bigpara Haber, 2022).

2024 yilinda KGK tarafindan “BOBI FRS Kripto Varliklara iliskin Degisiklikler” yaymlanmistir. Bununla birlikte
kripto varliklarin muhasebelestirilmesine ve raporlanmasina ydnelik mevcut belirsizligin en aza indirilmesi
amaclamaktadir. BOBI FRS Kripto Varhiklara Iliskin Degisiklikler kapsaminda temel olarak yapilan degisiklikler
asagida sayilmaktadir (KGK, 2024a);

e “Kripto Varlik” kavramimin tanimi yapilmstir.

e  Kiripto varliklarin tagimasi gereken 6zellikler belirlenmistir.
Kripto varliklarin kapsami belirlenmistir.
Varliklarin 6l¢iimiine iliskin ilkeler belirlenmistir.
Konsolide ve miinferit finansal durum tablolarina donen ve duran varliklarda yer alacak sekilde “Dijital
Varliklar” isimli kalemler eklenmistir.

e  Kripto varliklara iligkin yapilmasi gereken dipnot agiklamalar1 belirlenmistir.
Degisiklikler kapsaminda elde bulundurulan kripto varliklar gercege uygun degeriyle Olglilmelidir. Ayrica
degerlemeden kaynaklanan kazanglar, Diger Faaliyetlerden Gelirler altinda “Diger Gelirler” kaleminde, kayiplar ise
Diger Faaliyetlerden Giderler altinda “Diger Giderler” kaleminde kar veya zarara yansitilmalidir. Kripto varligin
gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6l¢iilemiyorsa sonraki 6l¢limii maliyet bedeli lizerinden gerceklestirilmelidir
(KGK, 2024b).

Bu gelismelerin ardindan 13 Mart 2025 tarihinde 32840 Sayili Resmi Gazete’de Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan “Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig (III-35/B.1)” ve “Kripto
Varlik Hizmet Saglayicilarin Calisma Usul ve Esaslari ile Sermaye Yeterlilig§i Hakkinda Teblig” (I1I-35/B.2)”
yaymlanmstir.

111-35/B.1 sayili Teblig’de Ozetle asagida sayilan usul ve esaslar diizenlenmistir (SPK, 2025);

e Kripto varlik hizmet saglayicilarin kurulusuna, faaliyete ge¢mesine, faaliyetlerine ve faaliyetlerinin
durdurulmasi,

e  Kripto varlik hizmet saglayicilarin kurucu ve ortaklari ile pay devirleri,

e  Kripto varlik hizmet saglayicilarin yoneticileri, personeli ve organizasyonu,

e Kripto varlik hizmet saglayicilarin i¢ denetim, i¢ kontrol ve risk yonetim sistemleri ile bilgi sistemleri ve
teknolojik altyapilari,

e  Kripto varlik hizmet saglayicilarin belge kayit sistemleri,
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e  Kripto varlik hizmet saglayicilarin bagimsiz denetimi ve rezerv kanit denetimi.

111-35/B.2 say1l1 Teblig’de ise dzetle;
e  Kiripto varlik hizmet saglayicilarin sunabilecekleri hizmet ve faaliyetlere,
e  Kiripto varliklarin alim-satim ortamlarina, saklanmasina ve transfer edilmesine,
e  Kiripto varliklarin platformlar nezdinde listelenmesine,
e  Kripto varlik hizmet saglayicilarin sermaye yeterliligine iliskin usul ve esaslar diizenlenmistir.

3.2. Kripto Paralarda Muhasebe Standartlari Giincelleme Calismalar:

Yukarida bahsedildigi lizere literatiirde kripto varliklarin hangi sekilde smiflandirilacagi, hangi muhasebe standardina
gore muhasebelestirilecegi hususunda bir¢ok tartisma mevcuttur. Genel olarak, Uluslararast Muhasebe Standartlar1 goz
Oniline almarak yorumlamalar gerceklestirilmektedir. FASB, 2022 yili itibartyla dijital varliklari heniiz teknik
giindemine eklememis ancak konuyla ilgili anketler yiiriitiyor ve bilgi topluyordu (Dupuis, 2023: s. 494). Bu
karigikliklar neticesinde 13 Aralik 2023” te FASB, kripto varliklarmin muhasebelestirilmesi ve agiklanmasini ele alan
bir “Muhasebe Standartlar1 Giincellemesi No: 2023-08,” yaymladi. Bu giincelleme ile kripto varliklarla ilgili olarak alt
baslik 350-60 “Kripto Varliklarin Muhasebelestirilmesi ve A¢iklanmasi” alt konusu eklenmistir.

Bu Alt Konudaki rehberlik, asagidaki kriterlerin tamamini karsilayan varliklara uygulanir (FASB, 2023b: s. 6):

e Kanunda tanimlanan maddi olmayan duran varlik tanimini karsilayan,

e  Varlik sahibine, temel mallar, hizmetler veya diger varliklar iizerinde uygulanabilir haklar veya talepler

vermeyen,

e Blockchain veya benzer teknolojiye dayanan dagitilmis bir defterde olusturulan veya bulunan,

e Kiriptografiyle giivence altina alinan,

e Degistirilebilinen,

e Raporlayan isletme veya iliskili taraflari tarafindan olusturulmamis veya yaymlanmamis varliklardir.
Yapilan degisikliklerin amaci, yatirimeilara ve diger sermaye tahsis edenlere, kapsam dahilindeki kripto varliklarin
temel ekonomisini ve bir isletmenin mali durumunu daha iyi yansitan, karar verme acgisindan daha faydali bilgiler
saglamak ve ayni zamanda maliyetsiz deger diisiikliigli muhasebesinin uygulanmasiyla iligkili maliyet ve karmasiklig1
azaltmaktir. Bu giincellemedeki degisiklikler, bir isletmenin, degisiklik kapsamina giren kripto varliklarini her
raporlama doneminde gergege uygun deger iizerinden 6lgmesini ve gercege uygun degerdeki degisiklikleri net gelirde
muhasebelestirmesini gerektirmektedir. Degisiklikler ayn1 zamanda isletmenin 6nemli holdingler, sdzlesmeye dayali
satig kisitlamalar1 ve raporlama donemindeki degisiklikler hakkinda agiklama yapmasini da gerektirmektedir. Muhasebe
Standartlar1 Giincellemesindeki degisiklikler, 15 Aralik 2024'ten sonra baglayan mali yillar i¢in, s6z konusu mali yillar
icindeki ara donemler de dahil olmak tizere tiim kuruluslar i¢in gegerlidir (FASB, 2023a).

Kurul, takas edilebilirligin (degistirilebilirligin) kriter olarak alinmasina karar vermistir. Bunun nedeni, misli miimkiin
olmayan kalemler i¢in piyasa fiyatlarinin elde edilmesi maliyetli ve karmasik olabilir ve gergege uygun deger 6lgiimil
gecerli olmayabilir. Bu baglamda degistirilebilirlik kriterleri geregi, Degistirilemez Tokenler (NFT) gilincellemedeki
degisikliklerin kapsami diginda tutmaktadir (FASB, 2023b: s. 28).

Mevcut GAAP kapsaminda sektore 6zgii GAAP’ta aksi belirtilmedikge, giincellemedeki degisiklikler kapsamindaki
kripto varliklar, siiresiz 6miirlii maddi olmayan duran varliklar olarak muhasebelestirilir (FASB, 2023b: s. 1). Kripto
para birimleri son derece degiskendir ve piyasa fiyatlar1 giinliik olarak dalgalanmaktadir. Bu nedenle kripto para
birimleri ister kisa vadeli ister uzun vadeli amaglarla elde tutulsun, tarihi maliyeti ilk muhasebelestirmeden sonraki
mevcut degerlerinden farkli olacaktir. Tarihi maliyet, finansal tablo kullanicilart igin 6nemli bir bilgi olarak kabul
edilen, elde tutulan varligin degerinde gelecekte meydana gelebilecek degisiklikleri hesaba katmaz (Klopper ve Brink,
2023: s. 6). FASB'nin 6nerdigi standartlar, kripto para birimini belirsiz 6mre sahip maddi olmayan varliklar olarak
Onermesi ancak kripto para biriminin tarihi maliyet yerine gercege uygun deger iizerinden kaydedilmesi gerektigini
savunmasi agisindan AICPA ile tutarlidir (Dupuis, 2023: s. 495).

Giincelleme ile birlikte, kripto varliklar finansal durum tablosunda diger maddi olmayan varliklardan ayr1 olarak
sunulacaktir. Kurulusun bireysel kripto varlig1 tutma veya maddi olmayan varlik sinifina gore, kripto varliklarini daha
ayristirilmig bir sekilde sunmasina izin verilir. Kripto varliklarin yeniden 6l¢iimiinden kaynaklanan kazang ve kayiplar
net gelire dahil edilecek ve diger maddi olmayan varliklarin defter degerindeki degisikliklerden ayr1 olarak sunulacaktir.
Alt baslik 350-60 uyarinca muhasebelestirilen kripto varliklar, isin olagan akisi igerisinde nakit dist bedel olarak alinirsa
(6rnegin, bir miisteriye devredilen mal ve hizmetler karsiliginda) ve neredeyse aninda nakde doniistiiriiliirse, alinan
nakit, igletme faaliyetleri olarak siniflandirilir. Bagislanan finansal varliklarin (6rnegin, bagislanan borg veya 6zsermaye
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araglar1) veya NFT'ler tarafindan alt baslik 350-60 uyarinca muhasebelestirilen ve alindiktan sonra NFT tarafindan
uygulanan herhangi bir sinirlama olmaksizin satisa yonlendirilen ve doniistiiriilen kripto varliklarin satigindan
kaynaklanan nakit makbuzlar hemen nakde doniismesi, isletme nakit akislari olarak siniflandirilacaktir (FASB ,2023b:
ss. 10-14).

Ara donem ve yillik raporlama donemlerinde isletme, elinde bulundurdugu her 6nemli (gergege uygun degere gore
belirlenen) kripto varlig1 igin varligin adi, maliyet esas1, makul deger ve tutulan birim sayisini agiklar (FASB, 2023b: s.
1).

2019 yilinda, IFRIC konu ile ilgili giindem kararlar1 yayimlamistir. Bu giincellemede yapilan degisiklikler ile UFRS
Muhasebe Standartlar1 yeniden degerleme modeli arasinda benzerlikler bulunmaktadir. En 6nemli benzerlik, aktif
piyasalarda islem goéren kripto varliklar i¢in, kuruluslarin UMS 38'deki yeniden degerleme modelini uygulamay1
se¢meleri durumunda, her ikisinin de kripto varliklarinin bilangoda gergege uygun deger {izerinden taninmasini
gerektirmesidir. Giincellemedeki degisiklikler ile UFRS Muhasebe Standartlari arasinda da dort temel farklilik
bulunmaktadir. Bu farkliliklar sunlardir (FASB , 2023b: ss. 45-46):

e Degisiklikler, IFRIC tarafindan tanimlanan kripto para birimlerinden farkli olan bir kripto varlik alt kiimesine
uygulanacaktir.

e Degisiklikler, kripto varliklar (maddi olmayan varliklarin bir alt kiimesi) i¢in gercege uygun deger 6l¢iimiinii
gerektirirken, IFRS Muhasebe Standartlar1 kapsamindaki yeniden degerleme modeli, maddi olmayan varliklar
i¢in bir se¢imdir.

e Degisiklikler, kripto varliklar i¢in gergege uygun deger dlctimiinii gerektirirken, UFRS Muhasebe Standartlari
kapsamindaki yeniden degerleme modeli, ger¢ege uygun deger iizerinden 6l¢iim igin aktif bir piyasanin
referans alinmasini gerektirmektedir.

e Degisiklikler, kripto varliklarin tiim yeniden 6l¢iimlerinin net gelirde muhasebelestirilmesini gerektirirken,
UFRS Muhasebe Standartlari, orijinal maliyetin iizerindeki kazanglarin, net gelire doniistiiriilmeden diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

Ek olarak, bu giincellemedeki degisiklikler, UFRS Muhasebe Standartlari'nda yer almayan kripto varliklarina 6zel
aciklamalarin yapilmasini gerektirmektedir.

3.3. Kripto Paralarin Denetimi

Muhasebede denetim biiylik 6nem tagimaktadir. Bu nedenle muhasebe kalemlerinde kontrol gerceklestirilmektedir.
Isletmeye giren ve cikan varliklar kayit altinda tutulmaktadir. Bu baglamda giiniimiizde hayatimiza giren kripto paralar
da bir ¢ok isletme tarafindan kullanilmaktadir. Bu varliklarin igletmeler tarafindan kullanimi kayit altina alinmalidir.
Herhangi bir diizensizlik, hata ve hilelere ac¢iklik birakmamak icin muhasebelestirilmeli ve kontrolii
gergeklestirilmelidir. Giniimiizde degisen ekonomik olaylar gercevesinde kripto para birimlerinin denetimine olan
gereksinim kagimnilmazdir.

Kripto para birimlerinin yayilmasima iliskin veriler, bunlarin ¢esitli kuruluglarin mali raporlarinda énemli kalemler
haline gelebilecegini gosterdiginden, bu tiir kalemlerin yillik raporlarda "dogru ve adil" bir sekilde gosterilmesine
ihtiya¢ duyulmaktadir (Ramassa ve Leoni, 2021: s. 1603). Bunlarin yasa dis1 faaliyetlerde kullanilma potansiyeli ve
finansal raporlamaya uyumsuzluk gibi problemler hakkindaki endiseler artmaktadir. Bu da, diizenlemelerin
iyilestirilmesi ihtiyacini ortaya ¢ikarmaktadir. Dogal olarak da mali islemlerin seffafliginin ve dogru raporlanmasinin
saglanmasinda denetgilerin ve muhasebecilerin rolii 6nemli hale gelmektedir (Jakubowicz vd.,2023: ss. 951-956).

Kripto varliklarinin tipik finansal araglardan dogasi geregi farkli olmasi, denetgilerin kripto varlik faaliyetlerini ve
islemlerini kapsayan finansal tablolar hakkinda makul giivence saglamasi hususunu 6nemli 6lgiide zorlastirmaktadir
(Hsieh ve Brennan, 2022: s. 1). Kripto varliklarin adil mali raporlamasi, vergi yiikiimliilikkleriyle ilgili vergi sorunlari,
kripto ticareti ve yasalarin tutarsizligina iligkin endiseler denetciler i¢in zorluk olusturan sorunlardan bazilaridir
(Jakubowicz vd.,2023: s. 956). Kripto varliklara iligkin risk yonetimi ve bagimsiz denetim gibi farkli bakig agilarinin
daha fazla arastirilmasi gerekmektedir (Dragomir ve Dumitru, 2023: s. 556). Kripto para birimlerinin denetlenmesinde,
kripto para biriminin kullaniminin degerlendirmesi de gerekmektedir (Sheela vd., 2023: s. 19).

Kripto para s6z konusu oldugunda agiklama, bilgi aciklama gereksinimlerinin standartlastirilmasina ve muhasebe ve
denetim standartlar1, projelerin teknik ayrintilari, piyasalarda ve varliklardaki arz ve talep ile degerleme yontemleri ve
algoritmalar1 gibi bilgi kalitesine iligkin giivence mekanizmalarina odaklanilmalidir (Zetzsche vd.,2023: s. 44).

Baz1 firmalar, kripto muhasebe ve denetimi konusunda ¢alismalar yapmaktadir. Oregin, merkezi Giircistan’da bulunan
Verady adli firma kripto para birimi muhasebe ve denetim teknolojisi sirketi olarak faaliyet gostermektedir. Firma,
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Bitcoin varlik kontroliinii, islem hacimlerini ve ge¢mis bakiyeleri dogrulamak igin bir denetim ¢6ziimii olarak 2013
yilinda Veranet adli bir program gelistirmistir (Verady Launches VeraNet, a Cryptocurrency Accounting and Audit
Platform (prnewswire.com)).

AB Konseyi (ECOFIN) 16 Mayis 2023 tarihinde Kripto Varlik Piyasa Tiiziigiinii (MICA) kabul etmistir. MICA'nin
amaci kripto varlik piyasalarinin diizenlenmeyen kismiyla ilgilenmektir (Tomczak, 2022: s. 365). Bu diizenleyici
cerceve, yatirimcilart koruyacak ve finansal istikrari koruyacak, ayn1 zamanda yenilik¢ilige onay verecek ve kripto para
sektoriiniin cazibesini ylikseltecektir. Ayrica MICA, yatirimcilart kripto paralara yapilan yatirimlarla alakali bir takim
risklere kars1 koruma altina alacak ve dolandiricilik yapma iizerine olan planlardan imtina etmelerine yardimci olacagi
da belirtilmektedir (consilium.europa.eu, 2022). MICA, ulusal ve uluslararasi seviyelerde denetleyici otoriteler kurarak
denetim acisindan bir ¢er¢ceve sunmaktadir. Ulusal makamlar, hizmet saglayicilarini, Avrupa Menkul Kiymetler ve
Piyasalar Otoritesi (ESMA) ise uluslararasi hizmetler ve sabit coinleri denetleyecektir(academy.binance.com).

Kripto varlik islemleri ile ilgilenen bir kurulugsun denetlenmesine rehberlik eden Halk Sirket Muhasebe Gozetim Kurulu
(PCAOB), Amerikan Yeminli Mali Miisavirler Enstitiisii (AICPA), Kanada Yeminli Mali Misavirler (CPA Kanada) ve
Kanada Kamu Sorumluluk Kurulu (CPAB) gibi belirleyici standartlar ve profesyonel kuruluslar da mevcuttur (Hsieh
ve Brennan, 2022: s. 3).

2019 yilinda Kanada Kamu Sorumluluk Kurulu (CPAB) tarafindan incelenen denetimlerde, dijital varliklara maruz
kalan miisterileri iceren sekiz denetim dosyasindan yedisinde eksiklikler tespit edilmistir. Bu eksiklikler denetgilerin
denetim yaklasimlar1 konusunda yeterli anlayisa sahip olmamasi, dijital varliklarla ilgili olarak saglanan bilgilerin
giivenilirliginin degerlendirilmemesi, yonetim ve borsalar ile kripto varliklara iligkin iddialarla ilgili yeterli denetim
kaniti elde edilememesidir (Dupuis, 2023: s. 489).

PCAOB, 2023 yilinda yayimladig:1 “Staff Priorities for 2023 Inspections” baslikli ¢alismasinda artan dijital varlik
faaliyetlerinin degiskenlik ve diizenleme eksikliginden dolay1 uygun bir risk degerleme ve denetimin gerektigini
vurgulamaktadir. Caligmaya gore, denetim firmalar dijital varliklarla ilgili riskleri tanimlayacak ve degerlendirecek
uzmanliga sahip olmayabilir. Ancak, ¢caligma bir denetim firmasinin egitim, istigsareler ve dijital varliklara 6zgii denetim
araglar1 ve tekniklerinin gelistirilmesi de dahil olmak {izere politika ve prosediirlerini dikkate almasi i¢in daha fazla
firsat saglayacagini vurgulamaktadir (PCOAB, 2023: s. 8). Kripto paralar da dijital varliklarin alt tiirii olarak
tanimlandigina gore denetiminde bu ¢alismadan da yararlanilabilir.

Ayrica, Amerika Birlesik Devletleri'nde yasal olan Kripto varlik borsalarinin faaliyetleri Banka Gizliligi Yasas1 (Bank
Secrecy Act) kapsaminda denetlenmektedir. Bu yasa geregince kripto varlik borsas1 hizmet saglayicilar1 FinCEN (Mali
Suglar1 Engelleme Agi)'na kaydolmaktadir. Kripto varlik platformlarinin yiikiimliiliikleri arasinda; AML (Kara Para
Aklamanin Onlenmesi) anlagmasi hiikiimlerine uygunlugun saglanmasi, anlasmaya uygun kayitlarm tutulmasi ve yetkili
kurumlara raporlarin sunulmasi yer almaktadir (Gitmez, 2023: s. 18).

Son olarak, Tirkiye’de ise, 6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi
kapsaminda “Sermaye Piyasasi Kanunu’nda Kripto Varliklarin ve Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin Diizenlenmesine
Dair Degisiklik” taslaginda 6362 Sayili Kanuna “Kripto varlik hizmet saglayicilar1” baslikli 35/B Maddesi eklenmistir.
Bu maddeye gore, “Kripto varliklarla ilgili hizmet saglayicilarinin mali ve bilgi sistemleri denetimini Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca ilan edilen listede olan bagimsiz denetim kuruluslar1 yapar. Bilgi sistemleri denetimi ile ilgili ilave usul ve
esaslar1 da kurul belirler” (bdturkeycom). Bu da gosteriyor ki Tiirkiye’de kripto varliklarin denetimine iliskin esaslari
Sermaye Piyasasi Kurulu belirlerken, denetimini ise bagimsiz denetgiler tarafindan yerine getirilecektir. 2025 yilinda
SPK tarafindan yayinlanan 111-35/B.1 ve 111-35/B.2 sayili tebligler de bunu dogrulamaktadir.

4.SONUC

Gelisen teknoloji ve ticari hayat g¢er¢evesinde yenilikler hayatimizin her alaninda kendini gostermektedir. Bu
gelismelerden biri olan kripto paralar da ortaya ¢iktig1 giinden beri kullanimi artarak devam eden varliklardir. Kripto
paralarin kullaniminin kagimilmaz olmasi, bizi bu varliklarin muhasebe dilinde nasil tabir edilecegi ve denetimlerinin
nasil gergeklestirilecegi gibi sorularin cevaplarini arayisa yoneltmektedir.

Diinyada bir¢ok kurum bu varliklarinin denetimi i¢in ne yapilmasi gerektigi ile ilgili caligmalar yapmaktadir. Ayrica bu
varliklarin denetimini gerceklestiren firmalar da mevcuttur. Ancak Tiirkiye acisindan kripto varliklarin denetimi SPK’ya
gore kurulun ilan ettigi listede yer alan bagimsiz denetim kuruluslar tarafindan gerceklestirilir. Tirkiye’de kripto
varliklarm kullanimi arttikga ve yasal diizenlemeler gergeklestiginde, denetim agisindan da caligmalar yapilacagi
umulmaktadir.
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Bilindigi tizere, Tiirkiye’de KGK tarafindan UMS ile uyumlu olarak TMS yayimlanmaktadir. Bu standartlar,
muhasebede uluslararas1 ortak bir dile olan ihtiyaci karsilamaktadir. Kripto paralarla ilgili bir standardin
bulunmayisindan kaynaklanan eksiklik sonucu kripto paralarin hangi standarda uygun olduguna ve nasil
degerlendirilecegine dair birgok goriis bildirilmistir. Oncelikle kripto paralarin hangi varlik smifina dahil oldugu ve
hangi standarda uygun olarak kayit edilecegi iizerine ¢alismalar yapilmistir. Bu goriislerden ¢ogu ise kripto varliklarin
maddi olmayan duran varlikla ilgili olan UMS 38’e gére muhasebelestirilmesi yoniindedir.

2023 yilina kadar devam eden bu karisikliklar ve belirli bir standarda duyulan ihtiyac neticesinde 2023 yilinin Aralik
ayinda Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) kripto paralarinin muhasebelestirilmesi ve agiklanmasini ele
alan “Muhasebe Standartlart Giincellemesi No: 2023-08” giincellemesini yayimlamigtir. Giincellemeye gore kripto
varliklar, Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkelerine aykir1 diismedikge siiresiz émiirlii maddi olmayan duran varlhiklar
olarak muhasebelestirilir. Kurul, kripto para birimlerinin fiyatlarinin ¢ok yiiksek bir sekilde dalgalanmasinin simdilik
hazir degerlerde muhasebelestirilmesinin dniinde bir engel oldugu goriisiindedir. Giincelleme, bu anlamda kripto
varliklarin nasil muhasebelestirilmesi gerektigine bir cevap vermektedir. Bdylece hangi varlik smifinda
muhasebelestirilmesi gerektigi karigikliklarinin son bulacagr diisiiniilmektedir. Giincellemede, kurul kriter olarak
degistirilebilirligi dikkate aldig1 ve gercege uygun deger iizerinden oOlgiimiinlin zorlayict olabilecegi nedeniyle
Degistirilemez Tokenleri (NFT’leri) kapsam diginda tutmustur.

Ayrica, gilincelleme ile birlikte kripto varliklarin raporlama donemlerinde tarihi maliyet yerine gercege uygun deger
iizerinden Olclilmesi gerektigi vurgulanmis ve bu deger ilizerindeki degisikliklerin net gelirde muhasebelestirilmesi
gerektigi belirtilmistir. Bu varliklarin yeniden dl¢timiinden kaynakli kazang ve/veya kayiplar net gelire dahil edilmelidir.
Kripto varliklarin finansal durum tablosunda sunulmasi agisindan ise, diger maddi olmayan varliklardan ayri olarak
degerlendirilmesi gerektigi belirtilmistir.

Yayimlanan giincelleme ile birlikte birgok soru isaretinin cevap bulacagi diisiiniilmektedir. Tiirkiye’de de, 2022 yilinda
Sermaye Piyasast Kanunu'nda Kripto Varliklarin ve Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin Diizenlenmesine Dair
Degisiklik” taslagi olusturulmustur. Taslakta kripto varliklarla ilgili tanimlar da yer almaktadir. Ayni yil, BDDK
baskani, kripto varliklarla ilgili yasal diizenlemelerin yapilmaya g¢alisildigini belirtmistir. Daha sonra 2024 yilinda
yayimlanan “BOBI FRS Kripto Varliklara iliskin Degisiklikler” ile birlikte kripto varliklarin tamimi yapilarak,
Konsolide ve miinferit finansal durum tablolarina dénen ve duran varliklarda yer alacak sekilde “Dijital Varliklar” isimli
kalemler eklenmistir. Bu gelismelerin ardindan 2025 yilinda SPK tarafindan I11-35/B.1 ve I11-35/B.2 sayili tebligler de
yaymlanmigtir. Degisikliklerin yayimlanmasindaki en oOnemli nokta kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve
raporlanmasindaki belirsizligi gidermektir. FASB tarafindan yayimlanan giincelleme ve KGK tarafindan yayimlanan
degisiklikler benzerlik gostermektedir.

Tiirkiye’de gergeklesmesi beklenen yasal diizenlemeler, gergeklesen yasal diizenlemeler ve FASB’1n yaymladigi kripto
paralarla ilgili giincelleme ile birlikte, bu varliklarin muhasebe kayitlarinda gésteriminin ortak bir noktada bulusacagi
umulmaktadir.

Kripto varliklarin gergege uygun deger ilizerinden Olgiilmesi gerektigi ve maddi olmayan duran varliklar olarak
muhasebelestirilmesi gerektigi bilgileri, ¢aligmalardaki tartigmalara bir cevap olarak goriilmektedir. Ayrica KGK
tarafindan getirilen “dijital varlik” kalemi de kripto varliklarin tablolarda kendine yer bulmasini kolaylastiracaktir. Bu
diizenlemeler neticesinde uygulama kismi da énemlidir. Daha sonraki ¢aligmalarimizda diizenlemelerin uygulamadaki
uygulanabilirliginin aragtirilmasi diisiiniilmektedir.
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