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Extended Abstract

Advancements in the financial system make it easier for both individuals and
businesses to access a range of financial products and services. As a result, greater
financial access is expected to reduce the attractiveness of informal economic activity,
motivating economic participants to shift towards the formal sector in order to benefit

from the advantages offered by the financial system.

This study aims to investigate the impact of financial development on the shadow
economy in nine member countries of the Organisation of Islamic Cooperation (OIC).
The selected countries are Bahrain, Indonesia, Malaysia, Oman, Pakistan, Qatar, Saudi
Arabia, Tiirkiye, and the United Arab Emirates. These countries were chosen as the
sample for this study due to their leading positions in the Islamic finance industry.
Given the significant role these countries play in Islamic finance, the findings of this
research may provide valuable guidance for policymakers seeking to address the
shadow economy, as well as offer a meaningful empirical contribution to the literature

on the intersection of Islamic finance and informality.

This study investigates the effect of financial development on the size of the shadow
economy across nine selected member countries of the OIC over the period between
1990 and 2020. By applying the Panel Fourier Cointegration test, this research analyses,
for the first time within this particular sample, the long-term relationship between the
financial development index and the size of the shadow economy. The Panel Fourier
Cointegration test allows for the modelling of smooth transitions in structural breaks.
In this context, the study provides a nuanced examination of how advancements in the

financial sector may influence informality within different economic contexts.

The findings generally indicate that financial development exerts a reducing effect on
the shadow economy. In the cases of Bahrain, Indonesia, Malaysia, Oman, Pakistan,
Qatar, and Saudi Arabia, financial development is found to significantly and
statistically decrease the size of the shadow economy. This suggests that the deepening
and increased inclusivity of the financial system encourages economic actors to

operate within the formal economy.

In contrast, although financial development in Tiirkiye also appears to reduce the
shadow economy, this effect is not statistically significant. This outcome implies that
the prevalence of informal activities in the Turkish economy may be attributed less to
limitations in financial access and more to deeper structural factors such as tax

burdens, labour market regulations, the level of institutional effectiveness, and various
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sociocultural determinants. Consequently, the influence of financial development on

reducing informality in Tiirkiye seems to be limited and statistically insignificant.

As for the United Arab Emirates, the findings reveal, contrary to expectations, that
financial development increases the size of the shadow economy. This result may be
attributed to the country’s emphasis on international capital flows and free zones, as
well as the impact of structural elements such as offshore banking activities and

regulatory loopholes.
In this context, the following policy recommendations can be proposed:

e To reinforce the mitigating effect of financial development on the shadow
economy, financial systems should be designed to be more inclusive,
particularly targeting small and medium-sized enterprises (SMEs) and

individuals from low-income groups.

« In Tiirkiye, financial sector reforms should be implemented in conjunction with
tax reforms, regulations to increase flexibility in the labour market, and policies
aimed at strengthening institutional capacity, adopting a comprehensive and

integrated approach.

e In countries such as the United Arab Emirates, where financial free zones are
prevalent, enhancing regulatory oversight and financial transparency is

critically important to prevent informal economic activities.

e When developing and implementing policies, the unique socioeconomic

conditions of each country should be carefully considered.

e The development of microfinance instruments by Islamic financial institutions
can accelerate the integration of businesses and individuals operating
informally into the financial system. In particular, profit-and-loss sharing
models (such as mudarabah and musharakah) may serve as effective tools to

facilitate the transition of small enterprises into the formal economy.

« Diversifying Islamic financial products and promoting financial literacy could
encourage the participation of individuals and businesses who, due to religious
sensitivities, refrain from engaging with the conventional financial system in

the formal economic sector.

To sum up, while financial development constitutes an important tool in combating
the shadow economy, it is evident that enhancing financial inclusion, making more

active use of the Islamic financial system, and implementing country-specific
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structural reforms simultaneously are necessary to further increase the effectiveness of
this tool.

Giris

Finansal gelisme, finansal piyasalarin ve kurumlarin islem, bilgi edinme ve s6zlesme
uygulama maliyetlerini azaltacak sekilde gelistirilmesini ifade etmektedir. Bu gelisme,
finansal sistemin bes temel islevi etkin bir sekilde yerine getirmesini saglamaktadir.
Bu islevler, sermaye tahsisi, yatirimlarin izlenmesi, risk yonetimi, tasarruflarin
mobilizasyonu ve mal-hizmet degisiminin kolaylastirilmas: islevleridir (Levine ve
Zervos, 1996: 325). Finansal gelisme, karmasik bir siire¢ olarak ¢ok sayida kurumun ve

faaliyetin birbiriyle siki etkilesimine dayanmaktadir (Abu-Bader ve Abu-Qarn, 2008:
890).

Finansal gelisme, finans sektoriindeki aracilik siirecine katkida bulunmakta ve
tasarruflarin artirilmasi noktasinda onemli rol oynamaktadir. Tasarruflardaki artis,
gerceklesecek yatirimlar: hem miktar hem kalite yoniinden artirabilmektedir. Bununla
birlikte finansal gelismenin yatirimlarda miktarsal artis kadar verimlilik artisini da
beraberinde getirmesi beklenmektedir. Yani, finansal gelismeyle birlikte getirisi
negatif veya nispeten diisiik yatirirmlarin azalmasi ve sermayenin yiiksek maliyeti
nedeniyle sermaye-yogun bir yatirirmdan bagka bir yatirima kayilmasi1 imkani ortaya
¢itkmaktadir (Afsar, 2007: 190).

Finansal gelisme, sermayenin daha verimli tahsisi, tasarruf ve yatirim tesviki, yabanci
sermaye giriglerinin kolay hale getirilmesi ve teknolojik ilerlemenin desteklenmesi
seklindeki birka¢ yolla ekonomik biiylimeyi hizlandirmakta, ayrica finansmana
erisimi artirarak yoksulluk ve gelir esitsizli§i siddetinin hafiflemesine katki
saglamaktadir (Levine, 2004: 5-6). Diger taraftan, Ozellikle gelismekte olan {ilke
ekonomilerinde istihdam yaratmada kritik rol oynayan kiiciik ve orta boy isletmelere
(KOBI) yonelik saglanan finansman destekleri finansal gelismenin 6nemini
artirmaktadir. Ancak stirdiiriilebilir bir finansal gelisme, sadece kurumlarin varligiyla
smirli olmayip aymi zamanda etkin bir diizenleme ve denetim yapisi da
gerektirmektedir. Nitekim, 2008deki Kiiresel Finansal Kriz, zayif nitelikteki bir
finansal yonetisimin yaratabilecegi olumsuz sonuglar1 gozler oniine sermis ve finansal
sektore dair saglam politikalarin gerekliligini yeniden giindeme getirmistir (World
Bank, 2016).

Issizlik, diinya genelinde ve ozellikle az gelismis ve gelismekte olan iilke
ekonomilerinde ciddi sorunlardan biridir. Bu {ilkelerde niifusun biiyiik bolimii,
diisiik yasam standartina sahip durumdadir (Balci, 2009: 141). Dolayisiyla bu

insanlarin careyi kayit disilikta aramalar:1 kaginilmaz olmaktadir. Bu yontiyle igsizlik,
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kayit dis1 ekonominin 6nemli bir belirleyicisi olarak kabul edilmektedir (Gezer, 2022:
388). Golge veya yeralti ekonomisi olarak da bilinen kayit disi ekonomi, resmi
hiikiimet diizenlemeleri ve denetimi gergevesinin disinda kalan diizensiz ve genellikle
bildirilmeyen cesitli ekonomik faaliyetleri kapsamaktadir (Baklouti ve Boujelbene,
2020: 12). Niteligi itibariyla resmi olmasa da bu ekonomi, aksi takdirde issiz
kalabilecek milyonlarca insana istihdam ve gecim kaynagi saglayarak; yoksullar,
kirilgan gruplar ve kadinlar basta olmak tizere toplumun farkli kesimlerine gelir elde
etme ve yasam standartlarini iyilestirme imkani1 sunmasi bakimindan hayati 6neme
sahiptir (ILO, 2018; ILO, 2025).

ILO’ya gore diinya genelinde 2 milyardan fazla insan kayit dis1 istihdam edilmektedir.
IMF, disiik gelirli tilkelerde kayit disi isletmeler tarafindan iiretilen mal ve hizmet
miktarinin GSYIH'nin %39unu olusturdugunu éngoérmektedir (IMF, 2021). Yiiksek
gelirli iilkelerde ise kayit disi ekonomi GSYIH nin %15'ini temsil etmektedir. Bolgesel
baglamda incelendiginde Latin Amerika ve Sahra Alt1 Afrika en yiiksek, Avrupa ve
Dogu Asya en ise diisiik kayit disilik diizeyine sahip bolgelerdir. Diinya genelinde her
5 isletmeden 4’tintin kayith olmadigy ileri siirtilmektedir (World Economic Forum,
2024). Bununla birlikte kapsamh kayit disilik, genel olarak yoksulluktan diisiik
verimlilige kadar uzanan c¢ok sayida kalkinma sorunuyla iligkilendirilmektedir
(Ohnsorge ve Yu, 2022; Ulyssea, 2020).

Finansal gelisme, isletmelerin ve insanlarin kayit disi faaliyet gostermeyi tercih
etmelerini tetikleyen faktorlerden biri olup ayni zamanda kayit disilik diizeyinden
etkilenebilir (Ozaytiirk, 2022: 713). Ornegin, kayit dist isletmeler ve calisanlar, genel
itibariyla  krediye erisim sorunlar1 yasamakta ve finansal piyasalardan
yararlanamamaktadirlar. Ancak finansal piyasa kosullari iyilestikce kayit disi
kalmanin firsat maliyeti yiikselmektedir. Bu durum, resmi islemlere gecisi tesvik
ederek kayitl ekonominin biiyiikliiglinti artirmaktadir. Diger taraftan kayit disihigin
toplam diizeyinde olusan artis, genel verimliligi azaltarak ticari bankalarin karliligini
ve finansal piyasalarin etkin igleyisini ve gelisimini olumsuz yonde etkileyebilir
(Capasso vd., 2022: 588).

Diinya Bankasi, iilkelerdeki finansal gelismeyi olcebilmek igin finansal gelisme
endeksi adinda bir endeks gelistirmistir. Bu endeks, iyi isleyen bir finansal sistemde
“Derinlik, Erisim, Verimlilik ve Istikrar” seklindeki 4 boyutu icermektedir. Daha sonra
bu dort boyut, finans sektoriindeki iki temel bilesen olan finans kurumlar: ve finans

piyasalari igin 6lciilmektedir (World Bank, 2016).

Yine Diinya Bankasimin Beklentiler Grubu, kayit disi ekonomik faaliyetin bir

gostergesi olarak kiiresel veri tabani olusturmustur. Veri tabani, 1990-2020 donemi
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boyunca 196 iilke icin hesaplanan verilerden olusmakta olup kayit dis1 ekonominin en
yaygmn kullarilan 11 Olgiistinii temel almaktadir. Bu veri tabany, tilkelerin kayit dis:
ekonomilerinin GSYIH'deki tahmini paylarimi temsil etmekte ve {ilkeler arasinda
karsilastirmali bir analiz yapabilme imkani vermektedir. Kayit disi istihdamin
Olciitlerinden 3’ti istihdam, 1'i ise emeklilik ile ilgilidir. Genellikle isgiicii
anketlerinden ve bazen de hanehalki anketlerinden toplanan bu olgiitler, serbest
meslek, kayit dig1 istihdam, resmi sektor diginda kalan istihdam ve emeklilik sigortas:
olmayan isgiicii seklinde ifade edilmektedir (Elgin vd., 2021; World Bank, 2024).

Bu calismada, finansal gelismislik endeksi ile kayit disi ekonomi arasindaki uzun
donemli iliski incelenmektedir. Bu amagla, yapisal kirilmalarin yumusak gegislerini
dikkate alan Panel Fourier esbiitiinlesme testi uygulanmigtir. S6z konusu testin yapisi
geregi bu orneklem tizerinde ilk kez kullanilmasi, ortaya ¢ikaracagi sonuglar itibariyle
calismanin literatiire 6zgiin bir katki sunmasini saglamakta ve mevcut boslugun
giderilmesine hizmet etmektedir. Bu dogrultuda mevcut galisma, Islam Is birligi
Teskilati’'na iiye dokuz iilkede (Bahreyn, Endonezya, Malezya, Umman, Pakistan,
Katar, Suudi Arabistan, Tiirkiye ve Birlesik Arap Emirlikleri) 1990-2020 yillar1 arasinda
finansal gelismenin kayit dis1 ekonomi tizerindeki etkisini incelemektedir. Sayilan
iilkelerin bu calismada érneklem secilmelerinin nedeni, Islami finans endiistrisindeki
basi ¢ceken en biiyiik tilkeler (Durdak, 2019) olmalaridir!. Orneklemde yer alan Korfez
tilkeleri (Bahreyn, Umman, Katar, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri),
yaklagik bes trilyon dolarlik kiiresel Islami finans varliklarinin %31’ine sahiptir. Buna
karsilik, ayni oran Endonezya icin %3,3, Malezya igin %14, Tiirkiye icin %2,1 ve
Pakistan icin ise %]1,1 diizeyindedir. Dolayisiyla, 6rneklemdeki iilkelerin toplam
Islami finans varliklarinin, kiiresel Islami finans varliklar1 igerisindeki pay1 %50 nin
tizerindedir. Bu durum, s6z konusu tilkelerin Islami finans sektoriindeki agirligini ve
kiiresel finansal gelismislik agisindan tasidigl onemi ortaya koymaktadir (LSEG ve
ICD, 2025). Bu iilkelerin Islami finans endiistrisindeki agirlig1 géz oniine alindiginda
calisma bulgulari, hem kayit disi ekonomiye yon verebilme noktasinda politika
yapicilara “yol gosterici” nitelik tasiyabilir hem Islami finans endiistrisi-kayit disilik

eksenine yonelik ampirik literatiire anlaml bir katki sunabilir.

Calismanin analiz boliimiinde 1990-2020 donemini kapsayan bir veri seti
kullanilmaktadir. Kayit disi ekonomiye iliskin seriler 1990 yilinda yayimlanmaya
baslanip 2020 yilinda sonlandig1 i¢in analiz, dogal olarak 2020 yilina kadar olan
gozlemlerle smirlandirilmistir. Analiz  kapsaminda, Fourier fonksiyonuyla
zenginlestirilmis ve giincel bir yaklasim sunan Olayeni vd. (2020) Panel Fourier

esbiitiinlesme testi uygulanmaktadir. Bu yontem, yapisal kirilmalarin olas: etkilerini
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esnek bicimde dikkate alirken uzun doénemli iligkilerin daha saglikli bicimde tespit

edilmesine imkan tanimaktadir.

Calisma, OIC {iiyesi dokuz tilkede finansal gelismenin kayit disi1 ekonomi tizerindeki
etkisini incelemekte ve genel olarak finansal gelismenin kayit disihig1 azalttigin
gostermektedir. Bahreyn, Endonezya, Malezya, Umman, Pakistan, Katar ve Suudi
Arabistan’da etki istatistiksel olarak anlamli ve azaltiadir, bu durum finansal
derinlesme ve kapsayiciligin aktorleri resmi ekonomiye yonlendirdigini ima eder.
Tiirkiye'de etki azaltici olsa da istatistiksel olarak anlamsizdir; vergi yiikii, isgticii
piyasasi diizenlemeleri, kurumsal etkinlik ve sosyokiiltiirel unsurlar gibi yapisal
faktorler belirleyicidir. Birlesik Arap Emirlikleri'nde ise finansal gelisme beklenmedik
bicimde kayit disilif1 artirmaktadir; bu bulgu uluslararas: sermaye akimlari, serbest
bolgeler, offshore bankacilik ve diizenleyici bosluklara isaret edebilir. Sonug olarak,
finansal gelismenin kayit disiligr azaltici rolii iilke bazinda finansal kapsayicilik,
diizenleyici etkinlik ve vergi-istihdam politikalarinin etkilesimine bagli olarak

farklilasmaktadir.

Yapilan analizler, kayit disit ekonomiyi azaltmaya yonelik olarak finansal
kapsayicilligin giiglendirilmesini ve ozellikle KOBI'ler ile diisiik gelir gruplarinin
finansal hizmetlere erisiminin genisletilmesini 6nermektedir. Tiirkiye 6zelinde vergi,
finans ve isgiicli piyasasi reformlarinin kurumsal kapasiteyi artiracak adimlarla
birlikte biitiinciil ve esglidiimlii bicimde uygulanmas: gerekmektedir. Finansal serbest
bolgelerin yogun oldugu tilkelerde (6rnegin BAE) diizenleyici denetim ve seffafligin
artirilmasi kayit disilig1 sinirlamak agisindan kritik onem tasimaktadir. Politikalarin
tasarim ve uygulamasinda her tilkenin sosyoekonomik kosullarinin dikkate alinmasi
zorunludur. Ayrica Islami finans kapsaminda mikrofinans araglarinin—ozellikle
mudarebe ve miisareke temelli modellerin—yayginlagtirilmasi, kayit disindaki
aktorlerin sisteme entegrasyonunu hizlandirabilir; buna paralel olarak Islami finans
uriin gesitliliginin ve finansal okuryazarligin artirilmasi, dini hassasiyetler nedeniyle

sistem disinda kalanlarin resmi ekonomiye katilimini tesvik edecektir.

Calismanin sonraki boliimiinde ilgili literatiir O0zetlenecek; ardindan veri seti ve
yontem tanitilarak bulgular sunulacaktir. Son béliimde ise sonuglar ve politika

Onerileri tartisilarak calisma tamamlanacaktir.
1. Literatiir Taramasi

Tiirkge ve yabancai literatiir, finansal gelisme ve kayit dis1 ekonomi arasindaki iliskileri
esbiitiinlesme ve nedensellik perspektiflerinden ele almis olan ¢ok sayida calismay
icermektedir. Farkli {ilke gruplari, donemler ve kontrol degiskenleri kullanilarak

yapilmis bu c¢alismalar, finansal gelismedeki artisin kayit disilig1 azalttigr yontinde
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gliclii ve tutarli bulgulara ulagmistir. Ancak tersi bir durum olarak kayit disiligin da
finansal gelismeyi olumsuz etkileyebilecegini ortaya koyan ¢alismalar bulunmaktadir.
Dolayisiyla literatiirde nedenselligin yoniiniin nasil oldugu tartismalidir. Bu boliim,
yapilmig caligmalarm bir kismina konuya iligkin literatiiriin genel bir goriiniimii

olarak yer vermektedir.

Elgin ve Uras (2013) tarafindan 152 tilkede 1999-2007 d6énem aralifinda sabit etkiler ve
GMM yontemleri uygulanarak yapilmis calismada kayit disi ekonominin finansal
gelismeye etkisi incelenmis ve artan kayit disihigin vergi kacakgiligr etkisiyle
vergilendirmede daha yiiksek oranlari1 beraberinde getirecegi ve bu durumun da
finansal piyasalarda aracilik maliyetini ytiikselterek finansal gelismeye zarar verecegi

tespit edilmistir.

Capasso ve Jappelli (2013) tarafindan Italya’da 1995-2004 dénemindeki bazi yillara ait
anket verileri tizerinden OLS yontemi uygulanarak yiiriitiilmiis ¢alismada finansal
gelismedeki artisin kayit disi ekonomiye etkisi arastirilmis ve bunun kayit disi

ekonomiyi azaltti$1 saptanmistir.

Bayar ve Ozturk (2016) tarafindan 161 tilkede 1960-2009 donem araliinda panel VAR
modeli uygulanarak yapilmis calismada finansal gelisme ve kayit dis1 ekonomi
arasinda gelisen baglanti analiz edilmis olup finansal gelismenin kayit disi

ekonominin 6lgegini azaltmada onemli rol oynadig: belirlenmistir.

Massenot ve Straub (2016) tarafindan farkl gelir gruplarinda bulunan tilkelerde 2002-
2006 doneminde genel denge modeli ve sabit etkili regresyon modeli uygulanarak
yuriitiilmiis ¢alismada kayit disi ekonominin finansal gelisime etkisi kredi arzi
kanaliyla baglantili olarak incelenmis ve kayit disilikta yasanan azalmanin krediye
erisimi artirarak finansal gelismeyi hizlandiracag: belirlenmistir. Ancak ¢alismada bu
etkinin kapali bir ekonomide ve rekabetsiz bir bankacilik sektoriinde goriil(e)meyecegi

ayrica vurgulanmistir

Canh ve Thanh (2020) tarafindan gelismislik diizeyleri farkli toplam 114 tilkede 2002-
2015 doneminde panel diizeltilmis standart hatalar modeli uygulanarak yapilmis
calismada finansal gelismenin kayit dist ekonominin biiytikliigiiyle etkilesimi
arastirllmig ve finans sektortiniin uygun sekilde gelistirilmesinin kayit dis

ekonominin biiytikliigiinii en diisiik diizeye indirdigi saptanmustir.

Katircioglu ve Imamoglu (2020) tarafindan Tiirkiye’de 1970-2017 déneminde yillik veri
seti tizerinden Maki esbiitiinlesme testi uygulanarak yiiriitiilmiis ¢calismada finansal
gelisimin kayit disi ekonomik faaliyete etkisi analiz edilmek istenmis ve finansal

gelisimin erken asamalarinda kayit disiligin artis, sonraki asamalarda ise azalig
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egiliminde oldugu belirlenmistir. Boylelikle finansal gelisme ve kayit disi1 ekonomi

arasindaki U seklindeki iligski dogrulanmastir.

Njangang vd. (2020) tarafindan 41 Sahra Alt1 Afrika tilkesinde 1991-2025 ddnem
araliginda OLS, sabit etkiler, sistem GMM ve kantil regresyon gibi cesitli yontemler
uygulanarak yapilmis ¢alismada finansal gelismenin kayit dis1 ekonomiye etkisi analiz
edilmis ve finansal gelismenin kayit dis1 ekonominin GSYIH'deki payini azalttig: tespit

edilmigtir.

Gezer (2022) tarafindan Avrupa bolgesinde 1996-2018 doneminde panel esik sabit etki
modelleri uygulanarak yuritiilmiis ¢alismada kayit disi ekonominin belirleyicileri
tespit edilmeye calisilmis ve finansal gelismenin bunlardan biri oldugu ortaya

cikmustir.
Ozaytiirk (2022) tarafindan 18 iilkede 1991-2017 déneminde ortak iligkili etkiler

ortalama grup tahmincisi uygulanarak yapilmis calismada kayit dis1 ekonomideki
artisin finansal gelismeye etkisi arastirilmis ve bu durumun finansal gelismeyi uzun

donemde negatif etkiledigi saptanmustr.

Capasso vd. (2022a) tarafindan 156 iilkede 1990-2018 donem araliginda iki asamali en
kiiglik kareler yontemi uygulanarak yiiriitiilmiis ¢alismada komsu {ilkelerde banka
sube yogunlugu ara¢ degisken olarak atanmistir. Finansal gelismeden kayit disi
ekonomiye dogru tek yonli nedensellik bulundugu ve bu iligkinin ticarete acgik ve
sermaye hesabi acgik iilkelerde daha giiclii oldugu ortaya ¢ikmustur.

Onwuka ve Ayeni (2023) tarafindan Afrika’da 1991-2018 donem araliginda panel kantil
regresyon yontemi uygulanarak yapilmis calismada finansal gelismenin kayit dis
ekonomiye etkisine bakilmig ve finansal gelismeye ait gostergelerle kayit disi

ekonominin farkli kantillerde negatif bir iliski icinde oldugu anlasilmistir.

Haruna (2023) tarafindan yine Afrika’da 1990-2018 doneminde havuzlanmig OLS, sabit
etkiler ve sistem GMM gibi cesitli yontemler uygulanarak yiiriitiilmiis ¢alismada
finansal gelismenin kayit dis1 ekonomiye etkisi incelenmis ve ikisi arasindaki

etkilesimin negatif oldugu belirlenmistir.

Khan vd. (2023) tarafindan Islam Igbirligi Tegkilati'nin iiyesi olan ve olmayan iilkelerde
1991-2015 donem araliginda panel GMM yo6ntemi uygulanarak yapilmis ¢alismada
finansal gelismenin kayit disi ekonominin kapsamina etkileri iki grup arasinda
karsilastirmali olarak incelenmis ve bu etkinin tiye iilkelerde iiye olmayan iilkelere

kiyasla gayet belirgin bir sekilde daha diisiik diizeyde oldugu bulgusu elde edilmistir.
Bulut (2023) tarafindan 67 gelismekte olan tilkede 2002-2017 doneminde sabit etkiler

ve Driscoll-Kraay standart hatalar yontemleri uygulanarak yiritiilmiis ¢alismada
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finansal gelisme ve kurumsal kalitenin kayit dis1 ekonomiye interaktif etkisi
arastirilmis ve bu degiskenlerin kayit disi ekonomiyi azaltmada etkili ve birbirini

ikame edici islev gordiigii saptanmastir.

Afful vd. (2025) tarafindan Gana'da 1990-2021 donem araliginda ARDL testi
uygulanarak yapilmis calismada finansal gelismenin kayit disi ekonomiye etkisi
incelenmis ve finansal gelismenin uzun vadede kayit dis1 ekonomiyi biiyiik Olciide

negatif etkiledigi belirlenmistir.

Ameer vd. (2025) tarafindan gelismis ve gelismekte olan 97 kadar iilkede 1991-2017
doneminde kesitsel olarak genisletilmis ARDL yontemi uygulanarak yiriitilmis
calismada finansal gelismenin kayit disi ekonomiye etkisi analiz edilmis olup
gelismekte olan {ilkelerde finansal gelismede yasanan artisin kayit disi ekonomiyi
azalttigl, gelismis tilkelerde ise ilging bir sekilde artirdig1 bulgusuna ulasilmistir. S6z
konusu iilkelerde finansal sistemin olgunlugunun kay1t dis1 ekonomiye kars1: karmagik

ve bazen ters etkiler yaratti$1 vurgulanmistir.

Literatiir taramasinda gortildiigii tizere ¢alismalarda genel olarak yapisal degisimleri
dikkate almayan benzer test yontemleri uygulanmistir. Bu calismada farkli olarak
Fourier fonksiyonlu giincel bir esbiitiinlesme testi uygulanmakta ve boylelikle
degiskenler arasinda olan uzun donemli iligkinin yoniinii ve biyiikligtini

etkileyebilecek tiim yapisal degisimler dikkate alinmaktadir (Keskin, 2024: 481).

Bu calismada, literatiirdeki c¢alismalarin bir¢ogunda farkli {ilke Orneklemleri
temelinde ortaya konuldugu gibi, secili OIC fiyesi iilkelerde finansal gelismedeki
artisin kayit dis1 ekonominin GSYIH igindeki biiyiikliigiinii uzun dénemde azaltmasi

beklenmektedir. Dolayisiyla ¢calismada sinanan temel ve alternatif hipotez soyledir;

Ho: Finansal gelisme, secili OIC tiyesi tilkelerde kayit disi ekonomi {izerinde

istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip degildir.

Hi: Finansal gelisme, secili OIC tiyesi iilkelerde kayit disi ekonomi {izerinde

istatistiksel olarak anlaml bir etkiye sahiptir.
2. Veri Seti ve Yontem

Bu calismada secili OIC {iyesi iilkelerde finansal gelismenin kay1t dis1 ekonomiye etkisi
test edildigi icin bu degiskenlerin gostergesi sayilan iki veri toplanmustir. Veri seti,
ulasilabilen veriler dogrultusunda 1990-2020 donemini igermektedir. S6z konusu
veriler yillik oldugu ig¢in mevsimsellik etkisi s6z konusu degildir. Dolayisiyla
mevsimsel ayristirma gerekmemektedir. Calismada bagimli degisken kayit disi
ekonomi, bagimsiz degisken ise finansal gelismedir. Calismadaki secili tilkeler, genel

itibariyla gelismekte olan ekonomiler arasindadir. Bu iilkelerde hem finansal
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piyasalarin derinligi ve kapsayicili§1 sinirli hem kayit disi ekonominin gorece yiiksek
oldugu bilinmektedir. Bu durum, finansal gelismenin kayit disiligi azaltma
potansiyelini incelemek agisindan segili iilkeleri uygun bir Orneklem haline
getirmektedir (Khan, 2022). Analiz kisminda Olayeni vd. (2020) tarafindan literatiire
kazandirilmis Panel Fourier egbiitiinlesme testi uygulanmistir. Panel Fourier
esbiitiinlesme testi, serilerdeki tiim yapisal degisimleri dikkate alan ve dolayisiyla
giiclii bulgular elde etmeye imkan saglayan bir test oldugu icin bu calismada yontem

olarak benimsenmistir.

Tablo 1: Veri Seti

Veri Modellerde Veri Kavnas: Veri Hakkinda
ynas Acgiklama

Kullanilan Kisaltma
1990-2020 doneminde
secili tilkelerdeki

Finansal gelisme Fg (SESRIC, 2025) finansal gelisme genel
endeks degerini temsil
etmektedir.
1990-2020 doneminde
secili tilkelerdeki kayit
dis1 ekonominin
GSYIH'deki payina
yonelik tahmini temsil

Kayit dis1 ekonomi Kde (World Bank, 2024)

etmektedir.

Not: Calismada veri donemi olarak 1990-2020 donemi ele alinabilmistir. Kayit dis1 ekonomiye iligkin
veri 1990 yilinda yaymlanmaya baslanip 2020 yilinda sonlandirildig: i¢in analiz 2020 yilina kadar
olan verilerle gerceklestirilmistir. Her ne kadar finansal gelisme ile ilgili veri 2021 y1lina kadar mevcut
olsa da dengeli panel kural1 geregi finansal gelisme verisi de 1990-2020 donemi olacak sekilde analize
dahil edilmistir. Veri setindeki iilkeler; Bahreyn, Endonezya, Malezya, Umman, Pakistan, Katar,
Suudi Arabistan, Tiirkiye ve Birlesik Arap Emirlikleri'dir.

Olayeni vd. (2020) esbiitiinlesme testini uygulayabilmek i¢in temel sart, degiskenlerin
diizey degerlerinde degil, fark degerlerinde duraganlik gostermeleridir. Dolayisiyla
degiskenlerin diizeyde duragan olmadigini tespit etmek, bu testi uygulayabilme
sartin1 saglamak icin yeterlidir (Kazak vd., 2024: 167). Ayrica bu test, yatay kesitsel
bagimlilig1 ve heterojenligi dikkate aldig1 igin ilk asamada bu durumlarin var oldugu

belirlenmelidir.

Calismada yatay kesitsel bagimlilik Pesaran vd. (2008) tarafindan literatiire
kazandirilmis LMaqg testi, heterojenlik ise Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan
literatlire kazandirilmis delta (Eadj) testiyle stnanmustir. Diger taraftan degiskenlerin
diizeyde duragan olup olmadig1 Bahmani-Oskooee vd. (2014) Panel Fourier birim kok

testiyle arastirilmistir.

Bahmani-Oskooee vd. (2014) Panel Fourier birim kok testi sayesinde bir serideki

yapisal kirilmalar, standart Fourier testlere veya kukla degiskenlere kiyasla daha iyi
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bir sekilde yakalanabilmektedir. Bu testin birden ¢ok avantaji bulunmaktadr. Tlk &nce,
bu test, yatay kesit bagimliliga ve panelin her biriminin farkli sayida, ani ve yavas
degisimlere sahip olmasmna izin vermektedir. Yine panel ve paneldeki her birim

bazinda sonuclar vermesi bu testin bir diger avantajidur.

Bahmani-Oskooee vd. (2014) Panel Fourier birim kok testinde asagidaki panel modeli
dikkate alinmaktadir;

21kt

i . 2mk;t
Vit = Bi + 2oy 0ixDUjxc + Y1,iSln( - ) + vz icos (HT) + Wit (1)

Burada t trend terimi, k uygun frekans degeri ve T gozlem sayist olarak ifade
edilmektedir. DU ani degisimleri yakalayabilen kukla degiskeni ifade etmekte olup
sOyle sembolize edilmektedir (Bahmani-Oskooee vd., 2014: 1431);

DUjx: = { 1 0 TBL_1 <t< TBli( iken, diger durumlarda (2)

Trigonometrik fonksiyonlarin anlamliligini1 stnamak igin su F istatistigi kullanilabilir
(Bahmani-Oskooee vd., 2014: 1431);

«\ _ (SSRy—SSR(k"))/2
F(k™) = SSRy(k*)/(T—q) )

Literatiirde yapisal degisime izin veren az sayida panel egbiitiinlesme testi
bulunmakta olup bu testlerde yapisal degisimlere genel itibariyla kukla degisken
marifetiyle izin verilmektedir. Ancak kukla degiskenler, sadece ani olan degisimleri
modellemek i¢in faydalidir. Dolayisiyla kukla degisken kullanan testler, zaman iginde

yavas gerceklesen degisimlere izin vermekte yetersiz kalmaktadir.

Olayeni vd. (2020), Christopoulos ve Leon-Ledesma’nin (2011) Onerisini takip ederek
yapisal degisimleri arindirmak igin Fourier fonksiyonlarmi kullanmiglardir. Bu testi

uygulamak i¢in ilk asamada asagidaki model tahmin edilmektedir;

Yie = Boi + ByiZit + Vit (4)
Ikinci asamada bu modelin kalintilar1 elde edilir;

Vi = Yie — (Bo,i + BueZir) ®)
Uclincii asamada kalintilardaki yapisal degisimleri arindirmak icin su model tahmin
edilir;

Ve = 05— @ — @ sin () — Gicos () 6)
Son asamada esbiitiinlesme olmadigini gosteren temel hipotez su model kullanilarak

simanir,

Vie = PiVig—1 + Hit (7)
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Ozetle hata terimlerine birim kok testi uygulanarak esbiitiinlesme iliskisi olup
olmadig1 smanmaktadir. Uygun kritik degerler ise bootstrap ile elde edilmektedir
(Olayeni vd., 2020: 2). Bu testi uygulamak igin gelistirilmis kod, sadece iki degisken

arasindaki esbiitiinlesme iligkisini test edebilmeyi saglamaktadir.
3. Bulgular

Calismada degisken degerlerini birbirine yaklastirmak icin logaritmik (log) dontisiim
uygulanmigtir. Dolayisiyla degiskenler arasindaki iliski, %’lik degisime karsilik %1k

degisim seklinde yorumlanmuistir.

Analizde ilk 6nce 9 OIC fiyesi iilkede yatay kesitsel bagimlilik ve heterojenlik
durumlar: arastirilmistir. Bu islem, hangi nesil birim kok testinin uygulanacagini
netlestirmek agisindan énem arz etmektedir. Finansal gelisme ve kayit dis1 ekonomi
degiskenleri tizerinde uygulanmis yatay kesitsel bagimlilik ve heterojenlik test sonucu
Tablo 2’de sunulmaktadir.

Tablo 2: Yatay Kesitsel Bagimlilik ve Heterojenlik Test Sonucu

Yatay Kesitsel Bagimlilik Test Istatistigi
LM 153,40*
LMagj 40,05*
LM CD 4,48*
Heterojenlik Test Istatistigi
A 27,83*
Bag; 29,28

* %1 anlamlilik diizeyinde anlamlilig ifade etmektedir.

Tablo 2'de ii¢ farkl yatay kesit bagimlilig testine iliskin sonuglar, tilkelerde yatay kesit
bagimlilig1 durumunun mevcut oldugunu gostermektedir. Diger taraftan iki farkl
heterojenlik testinin sonuglarina gore egim katsayilar1 heterojendir. Bu noktada

calismada II. nesil bir birim kok testinin uygulanmas1 gerekmektedir.

Dolayistyla ¢alismada II. nesil panel birim kok testi olan Bahmani-Oskooee vd. (2014)

Panel Fourier birim kok testi uygulanmis olup sonuglar Tablo 3-4'te gosterilmektedir.

Tablo 3: Birim Kok Test Sonucu 1

fg (Finansal Gelisme Degiskeni)

Pan.el K?S-Sw %10 %5 %1 Olaflll?(
Test Istatistigi Degeri
Heterojenlik 1,76 3,92 5,31 8,74 0,03**

** ilgﬂi degiskenin duragan oldugunu ifade eden temel hipotezin (Ho) %5 anlamlilik diizeyinde
reddedildigi anlamini tasimaktadir. Bu testin temel hipotezi, diger bir¢ok birim kok testinin aksine,

degiskenin birim koklii degil, duragan oldugunu ifade etmektedir.

Not: Panel KPSS test istatistigi, 10.000 Monte Carlo simiilasyonu kullanilarak elde edilmistir.
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Tablo 3’te heterojen panele iliskin satirda goriildiigii tizere finansal gelisme degiskeni
diizey degerde duragan degildir. Kayit dis1 ekonomi icin uygulanmis birim kok

testinin sonucu ise Tablo 4’tedir.

Tablo 4: Birim Kok Test Sonucu 2

kde (Kayit D1s1 Ekonomi Degiskeni)

Panel KPSS o Olasilik
. 1 o %1
Test Istatistigi 10 105 & Degeri
Heterojenlik 0,61 1,30 2,36 4,76 0,00*

* [lgili degiskenin duragan oldugunu ifade eden temel hipotezin %1 anlamhilik diizeyinde reddedildigi

anlamini tagimaktadir.

Not: Panel KPSS test istatistigi, 10.000 simiilasyon kullanilarak elde edilmistir.

Tablo 4’te heterojen panele iligkin satirda goriildiigti tizere kayit disi1 ekonomi
degiskeni de diizey degerde duragan degildir. Boylelikle her iki degiskenin diizey
degerlerde duraganlik gostermedigi belirlenmis olup Olayeni vd. (2020) esbiitiinlesme
testini uygulayabilme sarti saglanmistir. Nitekim, bu testte degiskenlerin fark

degerlerinde duraganlik gosterdigi varsayilmaktadir. Sonuglar, Tablo 5te

gosterilmektedir.
Tablo 5: Egbiitiinlesme Test Sonucu
kdij; = o; + B1(f8)ic + &ic
Philips-Perron (PP)
Ulkeler Test Istatistigi %1 %5 %10 k
Bahreyn -8,13* -4,88 -3,92 -3,67 1,0
Endonezya -3,95%* -5,12 -3,89 -3,65 1,9
Malezya -5,99** -7,34 -5,50 -5,01 1,2
Umman -3,54** -4,36 -3,51 -3,28 0,8
Pakistan -5,67% -5,49 -4,40 -3,98 0,8
Katar -9,04* -5,63 -4,44 -4,12 0,5
Suudi
Arabistan -4,47%%* -6,23 -4,80 -4,28 1,5
Tirkiye -5,12%* -5,69 -4,66 -4,35 0,1
B. A.
Emiikleri -3,84%** -4,93 -4,09 -3,83 0,3
Grup Test istatistigi

Ortalama -5,52 Olasilik Degeri = 0,001*

Maksimum -9,04 Olasilik Degeri = 0,000*

Medyan -5,12 Olasilik Degeri = 0,002*

*, ** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Not: Yontem geregi hata terimlerine uygulanan birim kok testi PP’dir. Kritik degerler, “mutlak deger”
olarak karsilagtirilmaktadir.
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Tablo 5’te goriildiigii tizere 9 iilkede de degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iligkisi
bulunmaktadir. Bu asamadan sonra her iilke icin hesaplanan k degeri kullanilarak
trigonometrik terimler (sin, cos) olusturulmustur. Sonrasinda terimler modellere
eklenerek uzun donem katsayilarinin tahmini yapilmis olup sonucu Tablo 6'da yer

almaktadar.

Tablo 6: Uzun Donem Katsay1 Tahmin Sonucu (FMOLS Tahmincisi)

Ulkeler Katsay1 Standart Hata Olasilik Degeri
Bahreyn -0,2283 0,0318 0,0000%
Endonezya -0,8483 0,2065 0,0004*
Malezya -0,5356 0,0353 0,0000*
Umman -0,1089 0,0330 0,0028*
Pakistan -0,0332 0,0138 0,0240**
Katar -0,1300 0,0507 0,0165**
Suudi Arabistan -0,4604 0,0365 0,0000*

Tiirkiye -0,0258 0,0253 0,3169

B. A. Emirlikleri 0,1582 0,0470 0,0024*

* ve ** sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerinde anlamlilif1 ifade etmektedir.

Not: Katsay1 hesaplamalarinda 10.000 bootstrap simiilasyonu kullanilmistir.

Tablo 6’da goriildiigii tizere Bahreyn, Endonezya, Malezya, Umman, Pakistan, Katar
ve Suudi Arabistan’da finansal gelisme endeksinde olusan %1 yiikselis kayit dist
ekonominin GSYIH igindeki paymu yaklasik %0,03 ve %0,85 arasinda degisen
oranlarda diistirmektedir. Bu sonuca gore en diisiik etki %0,03 ile Pakistan'da, en
yliksek etki ise %0,85 ile Endonezya’da gozlemlenmistir. Diger taraftan Tiirkiye’de de
finansal gelisimin kayit dis1 ekonomi {izerinde azaltici etki gosterdigi tespit edilmis
olsa da bu etki istatistiksel yonden anlamsizdir. Birlesik Arap Emirlikleri'nde ise
finansal gelisme endeksinde olusan %1 yiikselis, kayit dis1 ekonominin GSYIH
icindeki paymn yaklasik %0,16 kadar yiikseltmektedir. Burada Tiirkiye ve Birlesik
Arap Emirlikleri igin ortaya ¢ikan sonug¢ daha dikkat ¢ekmekte olup olasi nedenleri

asagida degerlendirilmistir.

Tiirkiye'de finansal gelismenin heniiz ekonominin tiim kesimlerine esit sekilde
yayilmadigr bilinmektedir. Finansal derinlesme olgusu, biiyiik oranda kayith olan
sektorler ve biiytiik Olgekli isletmeler {izerinde yogunlasirken mikro 6lgekli isletmeler
ve bireysel girisimler gibi kayit disilikla daha fazla iliskili ekonomik aktorlerin finansal
sisteme entegrasyonlar1 smirli kalmaktadir. Bu durum, finansal gelismedeki artisin
kayit disi ekonomi iizerindeki “potansiyel azaltici etkisi”’nin zayiflamasina yol
agmakta olup aralarindaki uzun donemli iliskinin istatistiksel anlamlilik

kazanabilmesini engellemektedir.
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Ayrica Tirkiye'deki kayit dist ekonominin genel itibariyla yapisal faktorlerden
kaynaklandig1 dikkate alinmalidir. Yiiksek vergi yiikii, isgiicii piyasasi katiliklari,
bolgeler arasindaki esitsizlikler ve kurumsal yetersizlikler gibi yapisal sorunlar kayit
disiligin temel belirleyicileri arasinda yer almaktadir. Bu tiir yapisal faktorler varligim
siirdiirdiikge finansal gelisme gibi ikincil faktorlerin kayit dis1 ekonomi iizerinde giiglii

ve istatistiksel olarak anlamli etkiler tiretmesi zorlasmaktadir.

Diger taraftan Tiirkiye'de finansal gelismenin kayit dis1 ekonomi {izerindeki etkisinin
zaman alabilecegi de dikkate alinmalidir. Finansal kapsayicilikta artig bireylerin ve
isletmelerin resmi ekonomiye entegrasyonunu tesvik ediyor olsa da yasanan bu

doniistim stireci kisa vadede smirli etkiler yaratabilir.

Her ne kadar finansal gelismenin teorik olarak kayit dis1 ekonomiyi azaltmasi beklense
de Birlesik Arap Emirlikleri'ne ait bulgu bu iliskinin ters yonde isleyebilecegini
gostermektedir. Bu tilkede finansal gelismenin 0Ozellikle uluslararasi sermaye
akimlarin1 ve biiyiik Olgekli isletmeleri hedef alan yapida ilerlemesi, yerel kiiciik
Olcekli isletmelerin ve diisiik gelirli go¢men iscilerin finansal sistem disinda kalmasina
yol agabilmektedir. Nitekim, 2022 yilinin ortasinda yapilan hesaplamalarda Birlegik
Arap Emirlikleri'ndeki go¢menlerin toplam niifusa oranmin %87,1 kadar oldugu
belirlenmistir (GLMM, 2022). Ayrica {ilkenin serbest bolgeler, offshore finans
merkezleri ve smirh regiilasyon gibi kendisine 6zgii yapisal Ozellikleri, finansal
gelismenin kayit dis1 faaliyetleri azaltmak yerine belirli sektorlerde tesvik etmesine
zemin hazirlayabilmektedir. Bununla birlikte FinTech’in ve dijital 6deme sistemlerinin
yeterli denetim mekanizmalar1 kurulmadan yayginlasmasi, finansal islemlerin bir
kismmin gorece daha gortinmez hale gelmesini tetikleyebilmektedir. Tim bu
dinamikler birlestiginde iilkede yasanan finansal gelismenin kayit disi ekonomiyi
azaltmak yerine artirabilecegi anlasilabilir. Bu durum, finansal gelismenin kayit dig1
ekonomi tizerindeki etkisinin her zaman dogrusal ve homojen olmayip {ilkenin
kendisine 0zgii yapisal, kurumsal ve sosyoekonomik faktOrlere bagli olarak

degiskenlik gosterebilecegini ortaya koymaktadir.

Bu bulgular, Katircioglu ve Imamoglu (2020) ve Ameer vd. (2025) tarafindan yapilmis

calismalarin bulgulariyla uyusmaktadir.

Calismada sinanan hipotez, Tiirkiye ve Birlesik Arap Emirlikleri disindaki tilkeler icin

dogrulanmistir.
Sonuc¢

Bu calismada Islam s birligi Teskilat1 iiyesi secilmis 9 iilkede finansal gelismenin kayit

dis1 ekonomiye etkisi test edilmistir. Elde edilen bulgular, genel olarak finansal
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gelismenin kayit disi ekonomi iizerinde azaltici etkisinin oldugunu ortaya
koymaktadir. Bahreyn, Endonezya, Malezya, Umman, Pakistan, Katar ve Suudi
Arabistan Orneklerinde finansal gelismenin kayit dis1 ekonomiyi istatistiksel olarak
anlaml bir sekilde azalttig1 tespit edilmistir. Bu bulgu, finansal sistemin derinlesmesi
ve kapsayiciliginin artmast durumunun ekonomik aktorlerin resmi bir ekonomi iginde

faaliyet gostermesini tesvik ettigi anlamin tagimaktadir.

Tiirkiye 6rneginde ise finansal gelismenin kayit dis1 ekonomiyi yine azaltict yonde etki
gosterdigi ancak bu etkinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu belirlenmistir. Bu
durum, Tirkiye ekonomisinde var olan kayit dis1 faaliyetlerin finansal erisim
kisitlarindan ziyade vergi yiikii, isglicii piyasasi diizenlemeleri, kurumsal etkinlik
diizeyi ve sosyokiiltiirel faktorler gibi derin bircok yapisal nedenden kaynaklandigini
gostermektedir. Dolayisiyla finansal gelismenin kayit dis1 ekonomi azaltmadaki etkisi

sinirli ve anlamsiz kalmis gortinmektedir.

Birlesik Arap Emirlikleri oOrneginde finansal gelismenin kayit disi ekonomiyi
beklenenin aksine artirdii saptanmistir. Bu bulgu, Birlesik Arap Emirlikleri'nde
finansal gelismenin uluslararasi sermaye akimlarina ve serbest bolgelere daha fazla
odakli olmasindan kaynaklanabilecegi gibi offshore bankacilik faaliyetleri ve
diizenleyici bosluk seklindeki yapisal wunsurlarin da etkili olabilecegini

disiindiirmektedir.

Calismada elde edilen bulgular dogrultusunda finansal gelismenin kayit disi
ekonomiyi azaltici etkisinin her bir iilkede esasen finansal sistemin kapsayicilig,
diizenleyici etkinlik ve vergi ve istihdam politikalar1 gibi ¢ok boyutlu faktorlere baglh
olarak sekillendigi anlagilmaktadr.

Bu baglamda, su politika onerileri sunulabilir;

e TFinansal gelismenin kayit dist ekonomi {izerindeki azaltici etkisini
gliclendirebilmek icin finansal sistemlerin o©zellikle KOBI ve diisiik gelir

grubundaki bireyleri daha da kapsayacak sekilde tasarlanmas1 gerekmektedir.

e Tirkiye'de finans sektorii reformlari, vergi reformlari, isgilicii piyasasinda
esnekligi artirici diizenlemeler ve kurumsal kapasite giiglendirici politikalar

biitiinciil bir yaklagimla bir arada uygulanmalidar.

e Birlesik Arap Emirlikleri gibi finansal serbest bolgeleri yogun {ilkelerde
diizenleyici denetimin ve finansal seffafligin artirilmasi kayit disi ekonomik

faaliyetleri onlemek i¢in kritik 6neme sahiptir.

o Politika gelistirilip uygulanirken her iilkenin sosyoekonomik kosullar: dikkate

alinmalidir.
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e Islami finans kuruluslar: tarafindan mikrofinans araclarinin gelistirilmesi, kayit
disinda bulunan isletmelerin ve bireylerin finansal sisteme entegrasyonlarini
hizlandirabilir. Ozellikle kar-zarar ortakligi (mudarebe ve miisareke gibi)
temelinde finansman modelleri, kiigiik isletmelerin kayitli ekonomiye

gecislerinde etkili bir arag olabilir.

e Islami finans fiiriinlerinin cesitlendirilmesi ve finansal okuryazarligin
yayginlastirilmasi, esasen dini hassasiyetleri nedeniyle geleneksel finans
sisteminden uzak duran bireylerin ve isletmelerin resmi ekonomik sisteme

katimlarini tesvik edebilir.

Ozetle finansal gelisme kayit dis1 ekonomiyle miicadelede énemli bir ara¢ olmakla
birlikte bu aracin etkinligini artirmak igin finansal kapsayiciligin giiclendirilmesi,
I[slami finans sisteminin daha aktif sekilde kullanilmasi ve iilke bazli yapisal

reformlarin es zamanl olarak hayata gecirilmesi gerektigi anlasilmaktadir.

Bu calisma, analize dahil ettigi iilke sayis1 bakimindan smirli kalmistir. Gelecek
calismalardaki analizlerde Islam Is birligi Teskilat: iiyesi {ilkelerin tamami ve verisi
bulunan diger tilke olusumlar1 (BRICS, MENA ve MIST gibi) tizerinden bu konu tekrar

ele alinabilir.
Son not:

! Bu iilkeler arasinda Kuveyt de 6ne ¢ikmaktadir. Ancak Kuveyt'e iliskin kay1t dis1 ekonomi verisi
1992 yilindan itibaren mevcut oldugu i¢gin, analizde dengeli panel sartini saglamanin bir geregi olarak,

bu iilke analize dahil edilmemistir.
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