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NFT VARLIKLARIN MUHASEBELESTIRILMESI
VE RAPORLANMASI: FINANSAL TABLO
UYGULAMALARI UZERINE BIR DOKUMAN
ANALIZI

ACCOUNTING AND REPORTING OF NFT ASSETS: A DOCUMENT ANALYSIS OF
FINANCIAL STATEMENT PRACTICES

Onur Ozevin ®1

Ozet

Blokzincir teknolojisindeki gelismelerle birlikte, NFTler (Non-Fungible Tokens) 6zellikle sanat, medya, oyun ve
koleksiyon gibi alanlarda alternatif birer yatirim araci olarak giderek daha fazla tanimnan 6zgiin dijital varliklar
haline gelmistir. Kripto para varliklar ile ilgili genis bir literatiir ve diizenleme altyapisi olmasina ragmen NFT ko-
nusu yeterince arastirilmis degildir. Bu ¢alisma, NFTlerin muhasebelestirilmesi, degerlemesi ve finansal raporlama
stireclerini hem ulusal hem de uluslararas1t muhasebe standartlar: ¢cercevesinde incelemektedir. Calismada, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK), IASB, FASB, IAASB, AICPA ve SEC dahil olmak
tizere standart yapic1 ve diizenleyici kurumlarin yaklasimlarini incelemek amaciyla karsilastirmali bir dokiiman
analizi yapilmistir. Arastirmada, NFT varliklarimi finansal tablolarinda raporlayan sirketlerin halka agik finansal
raporlar1 dokiiman analizi kullanilarak incelenmistir. Bu belgeler, NFT varliklarinin siniflandirilmasi, degerlemesi
ve dipnot agiklamalari gibi temalara gore incelenmistir. Alaninda énde gelen sirketleri segmek icin amagsal 6rnek-
leme kullanilmis, bu da mevcut raporlama uygulamalarinin derinlemesine incelenmesini saglamistir. Bulgular,
ozellikle degerleme yontemleri, siniflandirma tercihleri ve muhasebelestirme gerekliliklerinde 6nemli uygulama
farkliliklar: oldugunu ve NFT varliklara 6zgii diizenleme eksikliklerini ortaya koymaktadir. Bu sonuglar, NFTlerin
finansal raporlama sistemlerine entegrasyonuna rehberlik edecek daha net, tutarh ve kapsamli muhasebe standart-
larina duyulan ihtiyacin altini cizmektedir. Calisma, muhasebe profesyonelleri ve politika yapicilar i¢in hem teorik
soyleme hem de pratik rehberlige katkida bulunmay1 amaglamaktadar.
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NFT VARLIKLARIN MUHASEBELESTIRILMESI VE RAPORLANMASI:
FINANSAL TABLO UYGULAMALARI UZERINE BiR DOKUMAN ANALIZi

Abstract

With the advancements in blockchain technology, Non-Fungible Tokens (NFTs) have increasingly become recogni-
zed as unique digital assets and alternative investment instruments, particularly in the fields of art, media, gaming,
and collectibles. Although there is a broad literature and regulatory framework on cryptocurrency assets, the topic
of NFTs remains insufficiently explored. This study examines the accounting, valuation, and financial reporting
processes of NFTs within the framework of both national and international accounting standards. A comparative
document analysis was conducted to explore the approaches of standard-setting and regulatory bodies, including
the Public Oversight Accounting And Auditing Standarts Authority (KGK), IASB, FASB, IAASB, AICPA, and SEC.
In the research, publicly available financial reports of companies that disclose NFT assets in their financial state-
ments were analyzed using qualitative content analysis. These documents were systematically coded according to
themes such as classification, valuation, and footnote disclosures related to NFT assets. Purposeful sampling was
used to select leading companies in the field, enabling an in-depth examination of current reporting practices. The
findings reveal significant variations in practices, particularly in valuation methods, classification preferences, and
disclosure requirements. These results underscore the need for clearer, more consistent, and comprehensive ac-
counting standards to guide the integration of NFTs into financial reporting systems. This study aims to contribute
to both theoretical discourse and practical guidance for accounting professionals and policymakers.

Keywords: International Accounting Standards, International Financial Reporting Standards, Digital Assets

JEL Codes: M41, M48

1. GIRIS

Son yillarda, kripto para teknolojilerinin ve blokzincir tabanli uygulamalarin yayginlasmasiyla birlik-
te dijital varliklarin degeri ve ekonomik 6nemi kayda deger dlgiide artmistir. Bu varliklar arasinda,
NFTler (Non-Fungible Tokens) — 6zglin dijital varliklar — yalnizca finansal yatirim araglar1 olarak degil,
ayn1 zamanda kiiltiirel ve sanatsal koleksiyon parcalari, sosyal sermaye gostergeleri ve dijital kimlik
bilesenleri olarak da one ¢ikmistir (Dowling, 2022). NFT'ler ayrica sanat eserleri, sanal araziler veya
dijital igerikler gibi varliklarin hisseli sahipligine olanak taniyarak, bu varliklarin belirli kistmlarmnin
dolayl olarak ticaretini de miimkiin kilmaktadir. Bu tiir dijital varliklarin alim-satimi, yatirim amaciyla
elde tutulmasi ve yaratilmasi dijital ekonominin yeni bir boyutunu temsil etse de, mevcut degerleme ve
finansal raporlama uygulamalar: tarafindan diizenlenmemistir.

Ethereum gibi blokzincir platformlar: {izerinde insa edilen NFT'ler, Bitcoin gibi takas edilebilir kripto
paralarin aksine, kriptografik olarak giivence altina alinmis, degistirilemez dijital varliklardir (Regner
vd., 2019). Ornegin metaverse ortamlarindaki sanal arazi varliklari satin alinabilir, gelistirilebilir veya
uclincii sahislara devredilebilirken, ¢evrimigi oyunlarda ve sanal topluluklarda yaygin olan dijjital ko-
leksiyon parcalar1 sosyal statii, prestij, fayda ve ekonomik deger ile iligskilendirilmektedir (Park ve Kim,
2022; Ante, 2023). Bu tiir varliklarin degeri; kitlik, topluluk ilgisi, islevsellik, teknik &zellikler, medya go-
riniirliigi ve spekiilatif dinamikler gibi karmasik faktorlerin etkilesimiyle sekillenmektedir. Geleneksel
degerleme yaklagimlari, bu varliklarin siibjektif ve hizla degisen yapisina uymakta genellikle yetersiz
kalmaktadir. Bu belirsizlik sadece yatirim kararlarini etkilemekle kalmayip, ayn1 zamanda muhasebe
uygulamalarii da dogrudan etkilemektedir. Bu dijital varliklarin finansal tablolarda nasil taninmasi
gerektigi, hangi simiflandirmalar altinda yer almasi gerektigi ve deger diisiikliigii testine tabi olup ol-
madiklar gibi sorulari giindeme getirmektedir (PwC, 2021a).

Hem Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) hem de Genel Kabul Gérmiis Muhasebe
Tlkeleri (GAAP) kapsaminda NFTler, sanal araziler ve dijital koleksiyon parcalari i¢in 6zel ve kapsam-
I1 standartlarin bulunmamasi nedeniyle, sirketler farkli yaklasimlar benimsemislerdir. NFT varliklar:
maddi olmayan duran varliklar, stoklar veya bazi durumlarda finansal olmayan yatirimlar olarak sinif-
landirmislardir (EY, 2022). Bu tutarsizliklar, finansal tablo kullanicilari igin karsilastirilabilirligi engel-
lemekte ve risk yonetimi, degerleme, itfa ve gelir muhasebesi ile ilgili is siireclerini karmasiklastirmak-
tadr.
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Bu ¢alisma, NFT varliklarinin muhasebelestirilmesi ve degerlemesindeki temel zorluklar: hem finansal
analiz hem de pratik muhasebe perspektifinden incelemektedir. NFT tabanli dijital varliklarin seffaf,
giivenilir ve tutarli degerlemesini saglayacak yeni finansal raporlama cergevelerinin gelistirilmesine
katkida bulunmay1 amaglamaktadir. Ayrica, politika yapicilara, standart belirleyici kurumlara ve uygu-
layicilara, gelismekte olan dijital varlik kategorilerini kapsayacak uluslararas: muhasebe standartlarini
giincellemeleri konusunda rehberlik etmeyi amaglamaktadir.

Calisma 5 boliimden olusmakta olup calismanin ana gergevesinin ¢izildigi giris boliimiinden sonra
ikinci boliimde kavramsal ¢ergeve ortaya konmaktadir. Uciincii boliim ilgili literatiiriin kapsaml bir
degerlendirmesini; dordiincii boliimde, NFT varliklarini raporlayan segili sirketlerin vaka analizlerini
sunmaktadir. Calismanin sonug ve tartismalar boliimiinde, bulgular tartisilmis, politika dnerileri sunul-
mus ve dijital varliklarin muhasebelestirilmesi tizerine gelecekteki arastirmalar i¢in potansiyel alanlar1
ana hatlarryla belirtmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Dijital varliklar, dijital ortamda olusturulan, saklanan ve dijital teknolojiler araciligiyla aktarilan varlik-
lardir. Bu varliklar, genel olarak kripto paralar, tokenlar, NFTler, dijital menkul kiymetler, sanal gayri-
menkuller ve oyun igi varliklar gibi alt kategorilere ayrilmaktadir. Blokzincir teknolojisi sayesinde sa-
hipligi dogrulanabilen dijjital varliklar, seffaflik, izlenebilirlik ve merkeziyetsizlik gibi 6zellikler sunarak
hem finansal hem de operasyonel sistemlerde devrim yaratmustir. Ozellikle kripto varliklar ve NFT'ler,
geleneksel muhasebe ve degerleme yaklasimlarina meydan okuyarak, mevcut muhasebe standartlari-
nin bu yeni yapilarla nasil basa ¢ikacagina dair tartismalar: da beraberinde getirmistir. Dijital varliklarin
ekonomik degeri, nadirlik, fayda, kullanici ilgisi ve platform bagimliligi gibi ¢ok boyutlu unsurlara
dayanmakta; bu da s6z konusu varliklarin finansal tablolarda nasil siiflandirilmas: ve raporlanmasi
gerektigi sorusunu daha da karmasik hale getirmektedir.

Tablo 1. Dijital Varlik Tiirleri

Kategori Ornekler

Kripto Paralar BTC, ETH, USDT

NFTler Dijital sanat, oyun i¢i varliklar, koleksiyonlar,
Menkul Kiymet Tokenlar1 Hisse senedi, bor¢ senedi

Gayrimenkul Tokenler: Gayrimenkul hisseleri, pay tokenlar:

Yardimci Tokenlar Uygulama i¢i jetonlar, platform hizmet tokenlar1
Dijital Belgeler Sertifikalar, dijital kimlikler

Metaverse Varliklar: Sanal arsa, avatar esyalar1

Telif ve Lisans Haklar1 Miizik lisanslari, yazilim lisanslar1

Veri ve Igerik Dijital yayinlar, veri tabanlari, sosyal medya icerigi

Kaynak: Cevrimici kaynaklardan derlenmistir.

NFTler, siirh arzlari, benzersizlikleri ve blokzincir teknolojisi araciligryla miilkiyet dogrulamas: saye-
sinde bir tiir dijital kitlik yaratmaktadir (Regner vd., 2019). NFT'ler, sanal araziler ve dijital koleksiyon
parcalarinin degeri biiyiik 6l¢lide piyasa bazli, spekiilatif veya davramigsal finans yaklagimlar: aracili-
giyla agiklanmistir (Dowling, 2022; Ante, 2023). Degerleri 6ncelikli olarak nadirlik, yaraticinin itibari,
topluluk ilgisi ve islem ge¢misi gibi faktorler tarafindan belirlenmektedir (Fridgen vd., 2025). Dowling’e
(2022) gore, NFT'ler geleneksel finansal varliklar gibi fiyatlandirilamaz; bunun yerine, degerlemelerinde
sosyal ag etkileri ve platform dinamikleri daha baskin bir rol oynamaktadir. Sanal araziler ve metaverse
varliklar1 genellikle geleneksel gayrimenkul degerleme prensipleriyle kiyas (konum, erisilebilirlik ve
gelistirme potansiyeli gibi faktorler géz oniinde bulundurularak) kurularak incelenir (Park ve Kim,
2022). Ancak, bu varliklarin degeri biiyiik 6lgiide spekiilatiftir ve platform basarisina ve kullanici etkile-
simine yiiksek oranda bagldir, bu da geleneksel degerleme modellerini yetersiz kilmaktadir.
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Mubhasebe literattirti, dijital varliklarin finansal tablolarda nasil siniflandirilacagi konusunda hentiz bir
fikir birligine varamamistir. PwC (2021b) ve KPGM (2024) raporlari, NFTlerin genellikle maddi olma-
yan duran varliklar olarak siniflandirilabilecegini 6ne siirmektedir. Ancak, bu yaklagim, bu varliklarm
kolay transfer edilebilirligi ve degerlemelerindeki oynaklik nedeniyle elestirilmistir. UFRS kapsaminda,
NFTleri ve dijital varliklar1 dogrudan ele alan 6zel bir standart bulunmamaktadir; bunlar genellik-
le UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar kapsaminda degerlendirilmektedir. Ancak, bu standart,
NFT1leri yeniden satis amaciyla elde tutma gibi senaryolar1 kapsamakta yetersiz kalmaktadir (Deloitte,
2022a). GAAP kapsaminda ise rehberlik daha da smirlidir ve uygulayicilarin genellikle varligin eko-
nomik 6ziine dayali kendi muhasebe politikalarini gelistirmeleri gerekmektedir (FASB, 2023). Sonug
olarak, literatiirde ya hibrit bir muhasebe yaklasimi ya da dijital varliklara 6zel yeni bir standart setinin
gelistirilmesi yoniinde artan bir ¢cagri bulunmaktadir (Yermack, 2017). Ayrica, bu tiir varliklarin piya-
sa fiyatlarindaki yiiksek oynaklik, deger diistikliigii testi ve yeniden degerleme politikalar1 agisindan
onemli pratik riskler yaratmaktadir.

Finansal tablolarinda NFT raporlayan sirket sayis1 sinirli kalmakla birlikte, bazi biiyiik firmalar bunlari
cesitli sekillerde; bilangoda “dijital varliklar” veya “maddi olmayan duran varliklar” olarak ya da NFT
satislarindan elde edilen gelirleri faaliyet gelirlerinin bir parcas: olarak kaydederek agiklamaya basla-
migtir. Ancak, bu tiir raporlama uygulamalari, sirketlerin kendi muhasebe politikalarma ve ilgili yarg:
bolgelerinde gecerli olan muhasebe standartlarina gore genellikle degisiklik gostermektedir.

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan Aralik 2024’te yayim-
lanan Kripto Varliklara iliskin degisiklikler, “Kripto Varliklarin Muhasebelestirilmesi” baslikli belge-
de kripto varliklarin muhasebe uygulamalarini agiklamakta, ancak NFT varliklarin spesifik olarak ele
almamaktadir. Bu belgeye gore, kripto varliklar belirli kosullar karsilandiginda maddi olmayan du-
ran varlik olarak muhasebelestirilebilir. Ancak, diger maddi olmayan duran varliklardan farkli olarak
amortismana tabi degildirler. KGK'nin 2024 tebligine gore, kripto varliklar baslangicta maliyet bede-
liyle kaydedilir. Daha sonra, deger diisiikliigii testine tabi tutulurlar. Bu, degerlerinin azalmasi duru-
munda bir deger diisiikliigii zarar1 kaydedilecegi, ancak deger artislarinin kaydedilmeyecegi anlamina
gelmektedir. Kripto varliklar i¢in amortisman uygulamasinin olmamasi, degerleri artsa bile bu artisla-
rin muhasebe kayitlarina yansimadigr anlamina gelir. Finansal tablolarda kripto varliklar, isletmenin
amacina bagl olarak, “Dijital Varliklar” kalemi altinda ya dénen ya da duran varliklar olarak sunulur.

Igili KGK tebligine gore, kripto varliklarin kapsami agagidaki tiim dzellikleri kargilayanlari igermektedir.
NFT kavrami agikga belirtilmese de, NFTlerin bu kapsamda degerlendirilebilecegi ileri siiriilebilir:

e Maddi olmayan duran varlik tanimina uygun olmasi,

e Temel mal, hizmet veya haklara iligkin bir yetki saglamamasz,

¢ Blokzincir veya benzeri teknolojiler kullanilarak olusturulmus olmasi,

¢ Kriptografik yontemlerle giivence altina alinmis olmasi,

e Transfer edilebilir olmasi,

o Isletme veya ilgili taraflarinca yaratilmamis veya ihrag edilmemis olmas.

KGK, kripto varliklara iliskin detayli bilgilerin finansal tablo dipnotlarinda agiklanmasi gerektigini vur-
gulamaktadir (Boliim 26: Tim Isletmelerce Yapilacak Agiklamalar).

Tablo 2, farkli muhasebe standartlarina gore NFT varliklarinin muhasebelestirme ve degerleme kural-
larmi derlemektedir.
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Tablo 2. Standartlara Gore NFT Varliklarin Muhasebelestirilmesi

Kurum | Ulke/ Yetki |Mevcut Yakla- | Siniflandirma | Degerleme Acgiklama / Gelisim Du-
Alam sim Yontemi Dipnot Ge- rumu
reklilikleri

KGK Tiirkiye NFTler dogru- | Maddi Olma- Maliyet bedeli, | Ac¢iklayici Taslak asama-
dan ele alinma- | yan Varlik (Di- | deger diisiiklii- | dipnotlar sinda diizen-
misg, kripto var- | jital Varliklar gii testine tabi | Onerilmekte leme mevcut
liklarla paralel | hesabr altinda) (2024)
diisiiniilmekte

IASB Uluslar-aras: | IFRS kapsa- Genellikle Maliyet bedeli, | Kullanim NFTler igin
minda NFTlere | Maddi Olma- bazi durum- amaci, riskler | O0zel standart
0zel bir standart | yan Varlik (IAS | larda yeniden | ve haklar heniiz
bulunmamakta | 38) kapsamin- | degerleme belirtilmeli gelistirilmedi

da

FASB ABD Kripto varliklar | Maddi Ol- Maliyet bedeli, | Belirsiz, duru- | 2023'te kripto
genelinde yakla- | mayan Varlik deger diisiiklii- | ma bagli dip- | varliklar igin
sim var, NFTler | (ASC 350 kap- | giiyle yazilir notlar Onerilir | standart 6neri-
Ozel olarak ele | saminda) si yayimland,
alinmadi NFT kapsami1

belirsiz

IAASB | Uluslar-arast | Dogrudan Denetim Gergege uygun | Dogrulama, Gelismekte
NFTlere riskine gore degerin kanit- | hak sahipligi, | olan konu;
yonelik denetim | simiflandirma | lanabilirligi kontrol testle- | rehberlik dii-
standardi yapilmakta onemli ri gereklidir zeyinde bilgi
bulunmamakta mevcut

AICPA | ABD Kripto varlik- Hak sahipligi | Pazar bazli Sahiplik, Rehberlik
larin denetimi | ve kontrol degerleme degerleme diizeyinde
tizerine rehber- | kaniti esas alin- | onerilmekte modeli ve dokiimanlar
ler yayinlads; makta denetim pro- | mevcut
NETleri de kap- sediirii agik-
sayacak sekilde lanmal1
yorumlanabilir

SEC ABD NFTleri menkul | Duruma gore | Degerleme, NFT'nin ama- | NFTleri
kiymet olarak yatirim sozles- | diizenleyici c1, haklari ve | diizenleyici
degerlendir- mesi (Howey smiflandirma- | yatirim iligkisi | kapsam
me olasiligini Test) uygulana- | yabagh agiklanmali igine alma
glindemde tut- | bilir calismalar1
makta siiriiyor

Kaynak: Cevrimigi kaynaklarindan derlenmistir.

NFT ve benzeri dijital varliklarin muhasebelestirilmesinde ve degerlemesinde bu denli belirsizlik, bu
varliklarin dogas: geregi benzersiz olmalar1 ve tam olarak sinirlarmin tanimlanmamis olmasindan kay-
naklanmaktadir. Muhasebelestirme ve degerlemedeki zorluklar asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

Siibjektiflik ve Degerleme Esasi: NFTler, sanal araziler ve dijital koleksiyon pargalar: gibi dijital var-
liklarin degerlemesi, mevcut finansal modellerin smirlarimi zorlayan 6nemli belirsizlikler ve siibjektif-
likler igermektedir. Bu varliklarin cogunun somut bir dayanaginin olmamasi, iskonto edilmis nakit akisi
ve benzer islem analizi gibi geleneksel degerleme araglarinin uygulanabilmesi igin elverisli degildir.

Piyasa Belirsizligi ve Fiyat Volatilitesi: Cogu NFT ve sanal varlik, diisiik likidite, dar islem hacimleri
ve yliksek spekiilasyon ile karakterize edilen piyasalarda islem gormektedir. Fiyatlar, yatirimar ilgisi,
sosyal medya etkisi, topluluk giiveni, igerik yaraticis1 itibar1 ve medya goriiniirliigii gibi finansal
olmayan faktorlere karsi oldukga hassastir (Ante, 2023). Ornegin, ayni koleksiyon icindeki iki NFT ara-
sinda onemli fiyat farkliliklar1 meydana gelebilir; benzer sekilde, karsilastirilabilir 6zelliklere sahip di-
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jital araziler, gesitli metaverse platformlarinda ok farkli sekillerde degerlenebilir (Dowling, 2022). Ek
olarak, fiyatlarda gozlemlenen yiiksek volatilite, degerleme sirasinda kullanilan varsayimlarin giive-
nilirligini zayiflatmakta ve bu varliklarin finansal tablolarda “gercege uygun degerle” raporlanmasini
zorlastirmaktadir. Bu durum, yatirimcilar i¢in 6nemli riskler yaratmakta ve finansal raporlamanin karar
faydasini azaltmaktadir.

Standardizasyon Eksikligi ve Muhasebe Uygulama Riskleri: Dijital varliklarin smiflandirilmas: ve
Ol¢timti, farkli muhasebe yaklasimlarina gore degismektedir. UFRS kapsaminda, birgok sirket NFT'leri
ya maddi olmayan duran varliklar (UMS 38) ya da stoklar (UMS 2) olarak siniflandirmaktadir. Ancak,
bu standartlarin dijital varliklarin dinamik dogasina uyarlanmasi, 6nemli yorum farkliliklarmna yol ag-
maktadir (PwC, 2021b). Ornegin, bir NFT koleksiyonunu elde tutma amaci; yatirim, kullanim veya
yeniden satis i¢in olmasi degerleme yontemini dogrudan etkilemektedir. Ancak, bu amag zamanla degi-
sebileceginden, sirketler muhasebe uygulamalarinda tutarlilig: siirdiirmekte zorlanmaktadir (Request,
2023). Ozellikle, sanat tabanli NFTlerin éngoriilemeyen yeniden satis degerleri, raporlama dénemlerin-
de deger diisiikliigii testi ve varlik geri kazanilabilirligi degerlendirmelerini karmasiklastirmaktadir.
Bu karmasiklik, denetim siireglerinde seffaflig1 ve giivenilirligi engellemekte ve bagimsiz denetgilerin
dijital varlik degerlemesinde uzmanlasmis bilgi birikimine sahip olmalarin: gerektirmektedir (Deloitte,
2022b).

Degerleme-Muhasebe Tutarsizliklar1 ve Raporlama Farkliliklart: Degerleme stireclerindeki belirsiz-
likler, muhasebe kayitlarin1 dogrudan etkilemekte ve finansal raporlamada karsilastirilabilirlik ilkesini
zedeleyebilmektedir. Benzer tiirdeki NFTlerin farkl: sirketler tarafindan gesitli muhasebe politikalar1
nedeniyle farkli sekillerde raporlanmasi, kullanicilarin verilerden anlamli sonuglar ¢ikarmasini zorlas-
tirmaktadir (Chowdhury vd., 2023). Bu nedenle, literatiirde dijital varliklar icin daha kapsamli ve tutarl
bir finansal raporlama gergevesine duyulan ihtiyag sik¢a vurgulanmaktadir. Ayrica, NFT ve sanal arazi
islemlerinde akilli s6zlesmelerin kullanilmasi, kayitlarin dogrulugunu saglayarak giivenligi artirirken,
bu sozlesmelerin finansal raporlamada nasil ele alinmasi gerektigi hala belirsizligini koruyan bir alan-
dir. Muhasebe standartlarinin sadece miilkiyeti yansitmakla kalmay1p, dijital varliklarla iliskili sozles-
mesel ytikiimliiliikleri de dikkate alacak sekilde giincellenmesi 6nerilmektedir.

Dijital varliklarin hizla gesitlenmesi ve finansal sistem igindeki artan 6nemi, muhasebe standartlarinin
bu yeni varlik smifin1 kapsayacak sekilde uyarlanmasini zorunlu kilmaktadir. Mevcut UFRS ve ABD
GAAP cerceveleri, NFTler, sanal araziler ve dijital koleksiyon parcalar1 gibi varliklarin ekonomik do-
gasini tam olarak yansitmamakta, bu da hem raporlama seffafligini hem de yatirimer giivenini zedele-
mektedir (FASB, 2023; IFRS Foundation, 2022).

Yeniden Degerleme Haklar1 ve Gercege Uygun Deger Zorluklari: Mevcut UMS 38 standardi, maddi
olmayan duran varliklarin yeniden degerlemesine yalnizca aktif bir piyasa mevcutsa izin vermektedir.
Ancak, NFTler ve benzeri varliklar icin aktif piyasa tanimi olduk¢a muglaktir. Bu nedenle, degerlemede
esneklik saglamak amaciyla “sinirli aktif piyasa” veya “kripto varlik piyasasi” gibi 6zel bir tanim gelisti-
rilmesi onemlidir (Deloitte, 2022). Ayrica, NFT piyasalarinda sik¢a goriilen fiyat manipiilasyonu ve “y1-
kama ticareti” (wash trading) gibi uygulamalar nedeniyle, degerleme modelleri giivenilirligi artirmak
i¢in bagimsiz tiglincii taraf dogrulamasi veya zincir {istii analitiklerle desteklenmelidir.

Dijital varliklar: kullanim amaglarina ve ekonomik islevlerine gore smiflandiran hibrit bir muhasebe
yaklasimi, degerleme ve raporlamada daha fazla tutarlilik saglayabilir. Bu modele gore, dijital varliklar
asagidaki gibi kategorize edilebilir:

e Yatirim Varliklari: NFT koleksiyonlar: veya sanal araziler gibi yeniden satis amaciyla elde tutulan
varliklar. Bunlar “finansal yatirimlar” veya “stoklar” olarak smiflandirilmali ve gercege uygun deger-
leriyle Olciilmelidir.
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e Kullanim Varliklar1: Sirket iginde platform erisimi, veri kullanim haklar1 veya {iyelik islevleri igin
kullanilan djjital varliklar maddi olmayan duran varlik olarak smniflandirilabilir.

Bu yaklagim, dijital varliklarin “tek bir varlik sinifi olarak degil, ekonomik 6zlerine gére” muhasebeles-
tirilmesi gerektigi ilkesine dayanmaktadir (EY, 2022).

3. LITERATUR TARAMASI

Dijital varliklarin olarak tanimlanan varliklar birbirinden ¢ok farkl niteliklere sahip tiirleri mevcuttur
ve yakin gelecekte yeni tiirlerin de eklenebilecegi beklenmektedir. NFTler, Dijital Menkul Kiymetler
(Security Tokens) ve benzeri farkl: tiirlerin degerlemesi ve muhasebelestirilmesi iizerine literatiir hentiiz
gelismemis olup, mevcut ¢alismalarin ¢ogu kripto varliklar: ele almaktadir.

Son yillarda dijital finansal teknolojilerin hizli gelisimiyle birlikte, kripto varliklar hem akademik ¢alis-
malarda hem de diizenleyici kurumlarin giindeminde 6nemli bir yer edinmistir. Ozellikle kripto para
cinsi dijital varlik sinifinin muhasebelestirilmesi, vergilendirilmesi ve finansal raporlamadaki yeri tize-
rine literatiir daha genistir. Raiborn ve Sivitanides (2015) calismasinda kripto paralarin siiflandirilma-
s1, kripto para madenciligi faaliyetleri, yatirim araci olarak alim-satimi, degisim araci olarak kullanimz,
birlesme ve devralma islemlerindeki yeri ile finansal tablo dipnotlarinda nasil agiklanmas: gerektigi
konular1 ele alinmistir. Prochdzka (2018) ¢alismasinda IFRS gercevesinde kripto paralarin muhasebeles-
tirilmesine iliskin mevcut bosluklar degerlendirilmis, karsilagtirmali analizler yapilmis ve ¢6ziim One-
rileri sunulmustur. Ozellikle kripto paralarin nakit, finansal arac, emtia ya da maddi olmayan duran
varlik olarak smiflandirilip siniflandirilamayacag: yoniindeki tartigmalara odaklanilmistir. Aslan (2020)
calismasinda basta IASB, AICPA, ACCA, AASB ve ASBJ olmak {iizere uluslararasi muhasebe meslek
orgiitleri, diizenleyici kuruluslar ve denetim firmalarinin kripto paralarin muhasebelestirilmesine yo-
nelik degerlendirmeleri incelenmis; bu goriislerin finansal raporlar tizerindeki etkileri analiz edilmisgtir.
Alic1 ve Yanik (2022), kripto varliklarin muhasebelestirilmesine iliskin uluslararas: uygulamalari ince-
leyerek, bu varliklarin finansal raporlama standartlar: ¢ergevesinde nasil siniflandirilmasi, dlgiilmesi ve
raporlanmas: gerektigini ele almistir. Kripto varliklarin muhasebelestirilmesine yonelik 6zgiin muha-
sebe standartlarinin gelistirilmesinin gerekliligi ile birlikte bunun muhasebe uygulayicilarinin bu alan-
da biling¢lendirilmesi ve uluslararas: standartlarla uyumlu yasal diizenlemelerin hayata gegirilmesinin
onemi lizerinde durulmustur. Kili¢ ve Alatas (2023) calismasinda kripto varliklarin nasil ve hangi he-
sap kalemleri altinda muhasebelestirilmesi gerektigini, bu konudaki mevzuat onerileri ile kullanicilarin
uygulama yaklasimlarini belirlemeyi amaglamaktadir. Bu dogrultuda, betimsel igerik analizi yontemi
kullanilmistir. Inceleme sonucunda kripto varliklarin muhasebelestirilmesinde 6ne ¢ikan hesap grupla-
rinin nakit ve nakit benzerleri, finansal araglar, stoklar ve maddi olmayan duran varliklar oldugu tespit
edilmistir. Literatiirde ise, mevcut belirsizliklere ragmen kripto paralarin en ¢cok maddi olmayan duran
varlik olarak smiflandirildigr goriilmiistiir. Usul (2024) calismasinda mevcut muhasebe sistemlerinin
dijital varliklar1 tanimlama, yorumlama ve kayit altina alma konusundaki yetersizliklerin dikkat ¢ektigi
vurgulanmistir. Calismada, dijital varliklarin birbirinden farkli 6zellikleri dikkate alinarak muhasebe-
lestirme yaklasimlar1 6rneklerle agiklanmis ve dort biiyiik denetim kurulusu ve diizenleyici otoritelerin
goriisleri dogrultusunda konunun gok yonlii bir degerlendirmesi yapilmistir.

Blokzincir teknolojisinin gelisimiyle kripto paradan sonra ortaya ¢ikan NFT varliklar, dijital sahiplik
kavraminda koklii bir degisiklik yaratmistir; 6zellikle sanat, oyun, koleksiyon ve medya sektorlerinde
benzersiz dijital varliklarin alim-satimini miimkiin kilarak akademik literatiirde ¢ok yonlii tartismalara
konu olmustur. NFTlerin ekonomik degeri, hukuki statiisii, muhasebelestirilmesi ve finansal raporlara
yansitilmasi konulari, giincel calismalarda giderek daha fazla ele alinmaktadir. Kripto paralardan farkl
niteliklere sahip olan NFTlerin muhasebelestirme ve degerlenmesiyle ilgili literatiirdeki sinirli sayida
calisma asagida 6zetlenmistir.
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Wang vd. (2021), NFT'ler, sanal araziler ve dijital koleksiyon pargalar: gibi dijital varliklarin degerlemesi
ve muhasebelestirilmesindeki zorluklari inceleyerek, bu varliklar i¢in uygun muhasebe yaklasimlari
onermeyi amaclamiglardir. Bulgulari, mevcut muhasebe standartlarinin dijital varliklarin 6zelliklerini
yakalamakta yetersiz oldugunu ve giincellenmis ¢ergevelere ve multidisipliner isbirligine duyulan ih-
tiyacin altini ¢izmektedir.

Zadorozhnyi vd. (2022) calismasi, metaverse ortaminda muhasebe ve denetimin metodolojik ve orgiit-
sel yonlerini ele alarak, NFTler, kripto paralar, BT sirketlerinin serefiyesi gibi fiziksel varligi bulun-
mayan dijital unsurlarin muhasebe sisteminde tanimlanmasi ve raporlanmasina yonelik bir cergeve
gelistirmeyi amaglamaktadir. Calisma, metaverse ortamindaki faaliyetlerin finansal raporlama yapisina
etkilerini ve maddi olmayan varliklarin artan roliinii vurgulamakta; muhasebe bilgilerinin giivenilirligi
ve kargilagtirlabilirligi acisindan ayr1 bir maliyet muhasebesi yaklagimimi 6nermektedir.

Gazioglu ve Ozen (2022) calismasi NFT'nin tanimini yaparak diger token tiirlerinden ayrilan karakteristik
ozelliklerini ortaya koymakta; 2021 yilinda yasanan islem hacmi artis1 ve tanmirligindaki yiikselisi ele
almaktadir. NFT iiretimi ve alim-satim islemlerinin teknolojik altyapisi agiklandiktan sonra, bu dijital
varliklarin tanimlanmasi, vergilendirilmesi ve denetlenmesine yonelik yasal diizenlemeler incelenmis-
tir. Ayrica, NFTlerin gelecekte aktif bigimde kullanilacag1 6ngoriilen Metaverse ortami baglaminda po-
tansiyel roliine dair degerlendirmelere yer verilmistir.

Nadya ve Putra (2023) ¢alismasi, 2014 yilinda ortaya ¢ikan NFTlerle ilgili muhasebe ve diizenleyici
degerlendirmelerin hala sinirli olmasi nedeniyle gergeklestirilmistir. Calismanin amaci, NFTlerle ilgili
firsatlari, zorluklari, diizenlemeleri ve muhasebe acisindan dikkate alinmasi gereken hususlari ortaya
koymaktir. Arastirma, nitel bir yaklagimla ve literatiir taramasina dayali olarak ytiriitiilmiistiir.

Yiiksel (2023), Metaverse ve sanal ekonomi kavramlarini aciklamayi, bunlarin muhasebe meslegi tize-
rindeki etkilerini incelemeyi ve Metaverse ile ilgili islemlere yonelik 6rnek muhasebe uygulamalar: sun-
may1 amaglamistir. Calisma, mevcut muhasebe standartlarinin bazi Metaverse islemlerine uygulanabilir
olsa da, daha dogru raporlama igin bu tiir islemlere 6zel standartlarin gelistirilmesinin elzem oldugu
sonucuna varmistir.

Akpan ve Ukwu (2023), finansal raporlama, miilkiyet haklari, degerleme, vergilendirme ve muhasebe
konularinda NFTlerin yarattig1 zorluklar: kapsaml bir sekilde analiz etmis, 6zellikle UFRS kapsaminda
ortaya ¢ikan sorunlara odaklanmislardir. Calismalari ayrica, yapay zekanin NFT olusturma, dogrula-
ma, dolandiricilik tespiti ve piyasa degerlemesindeki roliinii degerlendirerek, sirketlere ve muhasebe
profesyonellerine bu dijital varliklart UFRS ¢ercevesinde nasil ele alacaklarina dair tavsiyeler sunmus-
tur.

Jayasuriya ve Sims (2023), NFT'lerin yalnizca djjital varliklar olarak degil, ayni zamanda muhasebe ve fi-
nans alanlarinda yeni degerleme, denetim ve vergilendirme yaklasimlar: gerektiren unsurlar olarak da
ele alinmasi gerektigini vurgulamislardir. Mevcut muhasebe standartlari kapsaminda NFTlerin nasil
ele alinabilecegine dair, 6zellikle gercege uygun deger baglaminda bir degerlendirme modeli 6nermis-
lerdir.

Jackson ve Luu (2023), finansal tablolarda dijital varliklarla ilgili mevcut raporlama uygulamalarini
incelemis ve bu varliklarin GAAP kapsaminda — 6rnegin maddi olmayan duran varliklar, stoklar veya
finansal araglar olarak — olas1 siniflandirmalarini degerlendirmislerdir. Bulgulari, dogru raporlamayi
saglamak i¢in ya yeni bir muhasebe standardinin gelistirilmesi ya da finansal araglarin taniminin kripto
varliklar1 agikga icerecek sekilde genisletilmesi gerektigini onermektedir.

Akin ve Akin (2024), Metaverse ortamlarinda dogru finansal raporlama igin gerekli olan degerleme
yontemlerini, muhasebe ilkelerini ve varlik smniflandirma sistemlerini arastirmislardir. Niteliksel bir
aragtirma yaklagimi kullanarak, Bath ve Bristol'da bulunan 14 muhasebe profesyoneliyle derinlemesine
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miilakatlar gerceklestirmislerdir. Bulgular, Metaverse’deki varliklarin degerlemesinin etkin yonetisim,
diizenleyici mekanizmalar ve topluluk tabanli protokoller gibi faktdrlerden etkilendigini gostermek-
tedir. Ayrica, kullanic etkilesimi diizeyi, kithik ve piyasa rekabeti gibi unsurlar varlik degerlerinin ge-
killenmesinde 6nemli rol oynamaktadir. Yazarlar, yasal tanima, izlenebilirlik, yargisal sinirlar ve risk
yOnetimini ele alan uzmanlasmis muhasebe ilkelerine duyulan ihtiyaci vurgulamaktadir.

Vashist vd. (2024) kripto paralar ve NFT'ler gibi blokzincir tabanl dijital varliklarin finansal raporlamasi
ve degerlemesi igin kapsamli bir gerceve gelistirmeyi hedeflemislerdir. Calismalari, mevcut diizenleme-
leri, degerleme yontemlerini, vergi etkilerini ve dijital varliklarin kiiresel ekonomi {izerindeki potan-
siyel gelecekteki etkilerini tartisarak, yatirimcilar ve finansal raporlama paydaslar: icin pratik oneriler
sunmaktadir.

Sahin (2024), metaverse platformlarindaki islemlere iliskin muhasebe uygulamalarin: inceledigi calis-
masinda, standart yontemlerin eksikligini vurgulamis ve profesyonel muhasebe kurumlarin dijitalles-
me, yapay zeka ve Metaverse gibi teknolojilere yonelik yeni standartlar gelistirmeye ¢agirmustir.

Kinory ve Stein Smith (2024), muhasebe ve denetim standartlarinin NFT piyasasinin hizli biiyiimesine
ayak uyduramadigini vurgulayarak, NFTlerin muhasebelestirilmesi ve denetimindeki temel sorunlar:
belirlemeye odaklanmislardir. Calismalari, NFTler ile diger kripto varliklar arasindaki farklari ve dene-
tim siireci sirasinda dikkate alinmasi gereken faktorleri vurgulamaktadir. Yazarlar, bu gelismekte olan
alanda hem akademik hem de pratik aragtirmalara acil ihtiyag oldugunu belirtmektedirler.

Kinory ve Stein Smith (2024) calismasinda, NFT'lerin gelisimini ve bu varliklarin muhasebe ile denetim
siireclerinde yarattig1 6zgiin sorunlar1 ele alinmakta ayrica NFT'lerin yayginlasmasiyla birlikte, akade-
mik ve uygulamali diizeyde ¢6ziim bekleyen yeni sorular giindeme getirilmektedir.

Dragolea (2024) galismas: kripto para birimleri ve blok zinciri teknolojisinin muhasebe tizerindeki et-
kilerini degerlendirerek, dijital varliklarin finansal raporlama siireglerinde yarattig1 degerleme, acikla-
ma ve mevzuata uyum zorluklarini kapsamli bicimde incelemektedir. Finansal inovasyonun bu yeni
déneminde muhasebe uygulamalarinin nasil evrildigini ele alan calisma, meslek mensuplarma dijital
varliklarin muhasebelestirilmesine yonelik rehberlik sunmay1 amacglamaktadir.

Utku ve Kaya (2022) calismast NFT varliklarin mevcut UMS/UERS standartlar: ¢ergevesinde nasil mu-
hasebelestirilecegini ve finansal tablolarda nasil raporlanabilecegini incelemeyi amaclamaktadir. Calis-
madaki analizler sonucunda, NFT'lerin “UMS 2 Stoklar”, “UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar” ve
“UFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standartlar: kapsamin-
da degerlendirilebilecegi belirlenmistir. Ayrica, soz konusu standartlar ¢ercevesinde NFTlerin Sl¢gtim
esaslari ve ilgili muhasebe uygulamalarina da yer verilmistir.

Alatag, 2024 tarihli calismasinda, Tiirkiye Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanan “BOBI FRS (Kripto Varliklarin Raporlanmasi) 2021 Siirtimiinde Degisik-
likler” baglikli taslak 6neriyi incelemistir. Onerilen diizenleme, kripto varliklarin finansal tablolarda
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasini, “maddi olmayan duran varliklar” altinda, 6zellikle yeni tani-
tilan “Dijital Varliklar” hesabinda siniflandirarak standartlastirmayi amaclamaktadir. Taslak, seffaf ve
adil finansal raporlamay1 saglamay1 hedefleyerek degerleme, muhasebe islemi ve dipnot agiklamalariy-
la ilgili siiregleri ana hatlariyla belirtmektedir.

Kanu (2025), dijital para birimlerinin finansal raporlamasi ve denetiminde muhasebe profesyonellerinin
karsilastig1 zorluklar1 arastirmistir. Calisma, kapsamli ve evrensel raporlama standartlarinin eksikligi,
baglayici olmayan denetim diizenlemeleri, dijital para birimleri icin yasal ¢ercevelerin bulunmamasi,
artan dijital suglar, dava riskleri ve blokzincir tabanli raporlamanin karmasikliklar: dahil olmak {izere
bircok temel sorunu ortaya koymustur. Bu bulgular 1s1§inda, yazar, kiiresel standart belirleyici ku-
rumlarin — IASB, FASB, IAASB, AICPA ve SEC gibi — dijital varliklarin islenmesinde siibjektif mesleki
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muhakemeye olan bagimlilig1 azaltmak i¢in kapsamli ve tutarli muhasebe, denetim ve diizenleyici stan-
dartlar: acilen gelistirmesi gerektigi sonucuna varmistir.

Dijital veya kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve finansal raporlamast tizerine literatiirde ¢ok say1-
da galisma bulunmasina ragmen, NFTlerin muhasebe ve raporlama siireclerine 6zel olarak odaklanan
calismalarin sayis1 oldukga sinurlidir. Bu durum, NFTlerin muhasebe uygulamalar1 icinde hala kavram-
sal ve pratik bir boglugu temsil ettigini gostermektedir. Calismamiz, uluslararasi muhasebe ve raporla-
ma standartlar1 1s13ginda, NFT'lerin finansal tablolarda nasil muhasebelestirildigi ve raporlandigina dair
kapsamli bir analiz sunarak bu boslugu gidermeyi amaglamaktadir. Ozellikle kripto varliklara iliskin
tanimlamalarin, smiflandirmalarin ve muhasebe politikalarinin yeniden yapilandirildigt mevcut do-
nemde, bu ¢alisma, NFTlerin s6z konusu gelisen diizenleyici ¢ergeveye dahil edilmesi i¢in hem teorik
hem de pratik bir temel saglamay1 hedeflemektedir. Mevcut kurumsal finansal raporlarin analiziyle
desteklenen bu ¢alisma, diizenleyicilere, standart belirleyicilere ve uygulayicilara NFT varliklarinin
muhasebe standartlar1 iginde nasil konumlandirilabilecegine dair politika Onerileri sunmaktadir. Bu
baglamda, calisma hem akademik hem de uygulamal literatiire 6zgiin bir katki sunmaktadir.

4. ARASTIRMA

Bu calisma, NFT varliklariin finansal tablolarda nasil muhasebelestirildigini ve raporlandigini arastir-
mak amaciyla dokiiman analizi yaklagimini benimsemektedir. Ozellikle, bilangolarinda NFT varlikla-
rin1 raporlayan veya ilgili dipnot aciklamalar: saglayan sirketlerin halka agik finansal raporlar: ve yillik
faaliyet raporlar1 incelenmistir.

4.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Bu arastirmanin temel amaci; NFT varliklarin finansal tablolarda nasil muhasebelestirildigini ve rapor-
landigin1 incelemek, mevcut uygulama 6rnekleri {izerinden karsilasilan sorunlar1 analiz etmek ve bu
alanda gelismekte olan standartlara katki sunabilecek Oneriler gelistirmektir. NFT'lere yatirim yapan
ve bu varliklar: aktiflerinde gosteren halka agik sirketlerin yillik finansal raporlar: iizerinden gercek-
lestirilen bu analiz, muhasebe uygulamalarindaki benzerlikleri ve farkliliklar: ortaya koymak amaciyla
yliriitiilmistiir. Calisma kapsaminda; NFT varliklarin bilangolarda nasil yer aldigy, ilgili dipnot agikla-
malarmin kapsami, deger diisiikliigii ve yeniden degerleme politikalar1 gibi muhasebe uygulamalar1
tematik olarak analiz edilmistir.

Aragtirma, giintimiizde hizla yayginlasan NFTlerin finansal raporlama sistemine entegrasyonuna
yonelik diizenleyici ve uygulayici diizeyde yasanan belirsizlikleri degerlendirmeyi amaglamaktadir.
Mevcut muhasebe standartlarinin NFT varliklar igin 6ngordiigii smiflandirma ve degerleme kurallar
cogunlukla dolaylidir ve teknolojinin gelisimiyle birlikte ortaya ¢ikan bu yeni dijital varlik tiirleri kar-
sisinda yetersiz kalabilmektedir. Bu nedenle, calisma farkli muhasebe politikalarmin pratikte ne tiir
sonuglar dogurdugunu gostermeyi ve mevcut standartlarin smirlarimi tartismay: hedeflemektedir.

Arastirmanin 6nemi, finansal raporlama ilkelerinin NFT gibi djjital varliklar baglaminda yeniden dii-
stiniilmesine olan ihtiyacin daha iyi anlasilmasini saglamasinda yatmaktadir. NFTlerin muhasebelesti-
rilmesi konusunda hem akademik literatiirde hem de uygulama diizeyinde ciddi bir bosluk bulunmak-
tadir. Bu ¢alismayla, bu boslugun giderilmesine katki sunulmas: amaglanmakta; 6zellikle diizenleyici
kurumlara, muhasebe standartlarini belirleyen kurullara ve uygulayicilara yol gosterici olabilecek 6r-
nek analizler sunulmaktadir.

Bunun yani sira, ¢calisma NFTlerin muhasebelestirilmesinde karsilasilan uygulama risklerini de ortaya
koyarak, bu varliklarin finansal tablolarda seffaf, tutarli ve karsilastirilabilir bi¢cimde raporlanabilmesi
i¢in gerekli olan yeni standartlara ve diizenlemelere yonelik ihtiyact somut verilerle desteklemektedir.
Bu yoniiyle arastirma, sadece akademik bilgiye degil, ayn1 zamanda uygulamaya doniik politika ve
standart gelistirme siireclerine de katki sunmaktadir.
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4.2. Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

NFT varliklarina yatirnm yaptig1 bilinen sirketlerin biiyiik bir boliimii, Amerika Birlesik Devletleri ve
Kanada’da faaliyet gostermektedir. Bu nedenle arastirmanin evrenini, sz konusu {ilkelerde faaliyet
gosteren ve kamuya acik finansal raporlar1 bulunan sirketler olusturmaktadir. ABD merkezli sirketlere
ait veriler, Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC) tarafindan yayimlanan Form 10-K raporlar1
araciligiyla https://www.sec.gov/edgar/search/ adresinden elde edilmistir. Kanada merkezli sirketlerin
finansal raporlari ise SEDAR+ veri tabanindan https://www.sedarplus.ca araciligiyla temin edilmistir.
Arastirmanin orneklemi, belirlenen evrenden kasith 6rnekleme (purposeful sampling) yontemiyle se-
cilmistir. Kasitli 6rnekleme, belirli 6zellikleri tasiyan ve arastirmanin problemine en uygun bilgi sagla-
yabilecek birimlerin se¢ilmesi esasina dayanir.

Arastirma kapsaminda, bu veri tabanlarinda yer alan 2023, 2024 ve 2025 yillarina ait yillik faaliyet ra-
porlari ve finansal tablo dipnotlar: detayli bi¢cimde incelenmistir. Analize, belirtilen dénemde bilango-
larinda NFT varliklarimi raporlayan ve kamuya agik, erigilebilir veriler sunan toplam 10 sirket dahil
edilmistir. Veri se¢iminde sirketlerin NFTleri finansal tablolarda agik¢a siniflandirmasi, degerleme yon-
temlerini belirtmesi ve muhasebe politikalarina dair agiklamalarda bulunmas: temel kriter olarak kabul
edilmistir.

Veriler, igerik ve baglamsal biitiinliik gozetilerek tematik analiz yontemiyle degerlendirilmis; 6zellikle
dijital varliklarin siniflandirilmasi, degerleme yontemleri, muhasebe politikalar: ve dipnot agiklamalari
taranmistir. Bu analitik yaklasim, farkl tilke uygulamalar1 arasinda karsilastirmali bir degerlendirme
yapilmasina olanak taniyarak, uluslararasi raporlama pratiklerindeki benzerlikleri ve farkliliklar: orta-
ya koymay1 amaglamistir.

4.3. Aragtirmanin Yontemi

Bu ¢alismada, NFT varliklarinin finansal tablolarda nasil muhasebelestirildigini ve raporlandigini ana-
liz etmek amaciyla nitel arastirma deseni benimsenmistir. Calisma, 6zellikle finansal raporlarin igerik
analizi yoluyla anlamlandirildig1 bir dokiiman analizi (document analysis) temeline dayanmaktadir.
Dokiiman analizi, nitel aragtirmacilar i¢in en 6nemli arastirma yontemlerindendir (Hoepfl, 1997). Kay-
nak dokiimanlar taranarak, aragtirilan olgu hakkinda bir¢ok detayl bilgi elde edilebilmektedir (Tra-
vers, 2001). Bu yontem, mevcut belgelerden (finansal tablolar ve dipnot acgiklamalari) sistematik veri
¢ikarimi yapmaya imkan tanimakta ve belge iizerinden analiz igin etkin bir yaklasim sunmaktadir(Sak
vd., 2021). Belgesel tarama olarak da bilinen dokiiman analizinde, mevcut belge ve kayitlar incelenerek
gerekli veriler toplanmakta ve sistematik olarak kodlanmaktadir. Dokiiman analizi, belli bir amaca d6-
niik olarak kaynaklar1 bulma, okuma, not alma ve degerlendirme islemlerini kapsamaktadir (Karasar,
2005). Bir bagka ifadeyle dokiiman analizi, basili ve elektronik (bilgisayar tabanli ve internet erisimli)
materyallerin incelenmesi ve degerlendirilmesi siirecinde gergeklesen bir dizi islemdir (Bowen, 2009).

Sekil 1. Dokiiman Analizi Modeli

Veri Toplama Kodlama . = B
Protokolii Veri Analizi poi

Ll

-

kM m B §

Kaynak: (Sak vd., 2021)
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Bu calisma temelde nitel bir arastirma oldugu icin istatistiksel hipotez testlerinden ziyade, belirli var-
sayimlar cercevesinde agiklayict bir model onerisi sunmaktadir (Kiral 2020). Ancak, calismanin temel
varsayimi agagidaki gibi 6zetlenebilir:

e V1: NFT varliklarin siniflandirilmas: ve degerleme politikalari, faaliyet gosterilen {ilkenin muhasebe
standartlarina bagl olarak farklilik gostermektedir.

e V2: NFT varliklar, mevcut muhasebe standartlar: ¢ergevesinde tutarh bir sekilde raporlanmamakta-
dir.

o V3: Sirketler NFTlere iliskin bilgileri faaliyet raporlarinda aciklama egilimindedir; ancak bu agikla-
malar standartlasmamuistir.

Bu varsayimlar dogrultusunda gelistirilen analiz modeli, NFT varliklarin muhasebelestirilmesine dair
uluslararas1 uygulamalar arasinda benzerlikleri ve farkliliklar: ortaya koymay1 hedeflemektedir.

4.4. Bulgular ve Tartisma

Sirketlerin finansal tablolarinda NFT varliklarini nasil raporladiklarina dair daha derinlesimli i¢goriiler
elde etmek igin bu tablolarin detayli bir analizi gereklidir. Ancak, NFT'lerin muhasebelestirilmesi ve ra-
porlanmasina iliskin uluslararas: muhasebe standartlar1 heniiz netlesmedigi icin, sirketlerin bu varlik-
lar1 smmiflandirma ve agiklama bigimlerinde farkliliklar bulunmaktadir. Bu boliim, NFT sahibi sirketlerin
finansal tablolarini analiz etmekte ve NFT varliklarina iliskin muhasebe ve degerleme uygulamalarimni
sunmaktadir.

4.4.1. Descrypto Holding Inc. (2024), “OpenLocker” adli NFT platformu araciligiyla dijital varlik piya-
sasinda faaliyet gosteren oncii sirketlerden biridir. Sirketin finansal raporlarindaki aciklamalara gore,
NEFT varliklarinin muhasebelestirilmesi ve diizenleyici gerceve icinde degerlendirilmesi karmasik ve
belirsiz bir siirectir. Bu baglamda, sirket, her bir NFT'nin menkul kiymet niteligi tasiyip tagimadigin
belirlemek tizere 6zel olarak tasarlanmis bir dizi politika ve prosediir uygulamaktadir.

Sirketin muhasebe politikasi, NFT varliklarinin ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC)
veya diger benzer diizenleyici otoriteler tarafindan «menkul kiymet» olarak kabul edilip edilmedigini
degerlendirmek igin 6ncelikli olarak risk tabanl bir degerlendirme modeline dayanmaktadir. Bu model
yasal bir standart olmamakla birlikte, icsel olarak gelistirilmis ve emsal kararlar ile teknolojik gelismelere
gore diizenli olarak giincellenen bir prosediir olarak islemektedir. Her bir NFT, listelenmeden 6nce
sirket tarafindan belirlenen kriterlere gore analiz edilmekte ve platformda yalnizca menkul kiymet
olmadigina dair gii¢lii argiimanlar sunan NFTlerin listelenmesine izin verilmektedir.

Ancak sirket, bu siiflandirmalarin nihai yasal otoriteler tarafindan farklh sekilde incelenebilecegini ka-
bul etmektedir. Dolayisiyla, yanlhs siniflandirmadan kaynaklanabilecek potansiyel yasal ve operasyonel
risklerin altin1 ¢izmektedir. SEC veya baska bir diizenleyici kurumun NFTleri menkul kiymet olarak
smiflandirmasi durumunda, sirket satis ve tekliflerin askiya alinmasi, benzer NFTlerin platformdan
kaldirilmasi ve miisterilerle anlasmazliklar gibi nemli operasyonel ve finansal etkilerle karsilasabilir.

Descrypto Holding Inc./in NFT degerleme yaklasimi finansal tablolarinda agik¢a detaylandirilmamis
olsa da, temel olarak siniflandirma odakli ve diizenleyici riske duyarh bir metodolojiye dayanmaktadir.
Bu politika, NFT muhasebesinde sadece finansal degerlendirmeleri degil, ayni zamanda hukuki statiiyii
de dikkate alan ¢cok boyutlu bir risk yonetimi yaklasimini gerektirmektedir. Bu nedenle, sirketin modeli,
mevcut diizenleyici belirsizliklere bir yanit olarak savunma mekanizmasi olarak degerlendirilebilir.

Sonug olarak, Descrypto Holding Inc.in NFT muhasebe ve degerleme politikasi, sadece muhasebe stan-
dartlarina degil, ayn1 zamanda diizenleyici risklere de dayanan esnek ve giincellenebilir bir gergeve
sunmaktadir. Bu agidan, literatiirde tartisilan “diizenleyici uyum odakli muhasebe” yaklasimlarina so-
mut bir 6rnek tegkil etmektedir.
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4.4.2. Takung Art Co., Ltd. (2023)

2021 itibartyla NFT ve blokzincir tabanli is modellerine yonelen sirketler arasinda yer almakta olup,
dijital varliklarin muhasebelestirilmesi konusunda ¢ok boyutlu bir yaklasim benimsemistir. Sirketin
finansal tablo dipnotlarindaki aciklamalar, NFT'lerin hem varlik olarak hem de diizenleyici ¢erceveler
icinde degerlendirilmesinin gelismekte olan bir alan oldugunu vurgulamaktadar.

Diizenleyici perspektiften bakildiginda, FInCEN ve OFAC gibi ABD kurumlari, NFT iglemlerini potan-
siyel olarak yaptirima tabi faaliyetler olarak degerlendirmekte ve sirketin diizenleyici uyum politikala-
rina siirekli giincel tutmasini gerektirmektedir. NFTlerin “emtia” veya “menkul kiymet” olarak siniflan-
dirilmasi, onlar1 sermaye piyasalar: ve emtia ticareti diizenlemelerine tabi kilabilir, bu da sirketin hem
federal hem de eyalet diizeyindeki mevzuata uyum yiikiimliiliiklerini artirir.

Vergilendirme acisindan, ABD federal vergi diizenlemeleri uyarinca NFT islemleri kripto varliklar gibi
“miilk” olarak smiflandirilmaktadir. Dolayisiyla, hem NFT satin alimlarinda kullanilan kripto paralar
hem de NFT satislar1 gelir vergisine tabidir. Ek olarak, Kongre tarafindan sunulan yasa teklifleri, NFT
islemlerine iliskin vergi raporlama gerekliliklerini artirmay1 amaglamaktadir. Bu nedenle, sirketin mu-
hasebe uygulamalar1 sadece finansal 6l¢timii degil, ayn1 zamanda kapsamli vergi ve uyum siireglerinin
yonetimini de kapsamaktadir.

Ozetle, Takung Art Co., Ltd.'nin NFT muhasebe politikasi, dijital varliklarin sadece geleneksel mu-
hasebe ilkeleri i¢inde ele alinamayacagi, ayn1 zamanda yasal belirsizlikleri, teknik riskleri ve ¢ok kat-
manli diizenlemeleri dikkate alan entegre bir degerlendirme gerektirdigi anlayisina dayanmaktadir. Bu
yaklagim, literatiirde tartisilan NFT muhasebesindeki multidisipliner yonetim modellerine 6rnek tegkil
etmektedir.

4.4.3. Coinbase Global Inc. (2024)

Kripto varliklar olarak siniflandirdig: dijital varliklarint maddi olmayan duran varliklar altinda muha-
sebelestirmektedir. Sirketin bilangcosundaki agiklamalar sunlari icermektedir:

Kripto Varliklar: 13 Aralik 2023 tarihinde Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB), ASU No.
2023-08 giincellemesini yayimlamistir. Bu giincelleme, ASC 350’ye yapilan degisikliklerle birlikte, krip-
to varliklarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi igin yeni bir rehberlik sunmaktadir. Bu rehberlige
gore, sirketler sunlar1 yapmalidir:

e Kripto varliklar gercege uygun degerle dlgerek, bu dlgiimden kaynaklanan kar ve zararlar gelir tab-
losunda Net Gelir (Zarar) kalemi altinda muhasebelestirmelidir.

e Kripto varliklar bilangoda diger maddi olmayan duran varliklardan ayr1 olarak sunmalidir.

o Gergege uygun deger Ol¢ciimiinden kaynaklanan kar ve zararlar: gelir tablosunda ayr1 bir kalem ola-
rak sunmalidir.

o Kripto varliklara iliskin detayli aciklamalar saglamalidir.

Sirket, bu standard1 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren modifiye retrospektif yaklasimla erken uygulamaya
almistir.

Ayrica, bu tarih itibariyla, daha 6nce gercege uygun degerden korunma aract olarak siniflandirilan 62,9
milyon dolarlik kripto varhik yiikiimliiliikleri yeniden siniflandirilmigtir. Bu yeniden smiflandirmadan
kaynaklanan gergege uygun degerden korunma diizeltmeleri sifir net etkiyle kaydedilmistir.

4.4.4. Funko Inc. (2024)

Sirket, NFTlerin muhasebe uygulamalarindaki son degisiklikleri finansal tablolarinda raporlamaistir.
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Ocak 2025'te ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), platform kullanicilar: adina tutu-
lan kripto varliklara iligkin yiikiimliilitklerin muhasebelestirilmesini diizenleyen SAB 121'i yiiriirliik-
ten kaldiran Personel Muhasebe Biilteni (“SAB”) No. 122'yi yaymmlamigtir. Funko Inc., SAB 122’yi tam
retrospektif esasa gore erken benimsemeyi tercih etmistir. Bu benimseme sonucunda sirket, 31 Aralik
2023 tarihi itibartyla konsolide bilangosundan ve konsolide nakit akis tablolarindan, daha dnce sirasiyla
“pesin 0denmis giderler ve diger donen varliklar” ve “birikmis giderler ve diger kisa vadeli borglar”
altinda sunulan 6,1 milyon dolarlik kripto varlik koruma varhigini ve ilgili ylikiimliiliigtinii kaldirmistir.

4.4.5. Datchat Inc. (2023), ABD

Sirket, Ethereum ve diger dijital varliklar1t ASC 350 — Maddi Olmayan Duran Varliklar — Serefiye ve
Digerleri altinda siniflandirmakta, bunlari belirsiz 6miirlii maddi olmayan duran varliklar olarak mu-
hasebelestirmektedir. Bu yaklasim, bu dijital varliklarin ekonomik émriiniin belirlenememesi ve i¢inde
faaliyet gosterdikleri teknolojik ortamin siirekli gelisiyor olmasiyla gerekgelendirilmektedir.

¢ Baslangi¢ Kaydz1: Dijital varliklar tarihi maliyetle kaydedilir.

o Sonraki Olgiim: Varliklar deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Herhangi bir deger diisiikliigii zarar1
muhasebelestirildikten sonra, yeni defter degeri varligin maliyeti olarak kullanilir ve sonraki deger ar-
tislar1 kaydedilmez.

¢ Bu uygulama maliyet modeliyle uyumludur ancak yiikselen piyasa kosullarinda varliklarin potansi-
yel degerinin eksik raporlanmasina yol agabilir.

e Gercege Uygun Deger Olciimii: Ethereum gibi varliklar icin aktif piyasa fiyatlar1 (Seviye 1 girdileri)
kullanilir, bu da degerlemede seffaflik saglar.

4.4.6. NFT Technologies Inc. (2024), Kanada

Bu sirket, bilancosunda NFTler ve oyun loncas1 NFT'leri gibi dijital koleksiyon iiriinleri tutmaktadir. Bu
dijital koleksiyon pargcalar, isin olagan akisi icinde satis amaciyla elde tutulduklari igin UMS 2 Stoklar
standardi kapsaminda stok olarak siiflandirilmaktadir. Varliklar maliyet veya net gergeklesebilir de-
gerden, hangisi daha diisiikse, o degerle dlciiliir.

Net gerceklesebilir degeri belirlerken, OpenSea, NFTGo ve DappRadar gibi platformlardan alinan fiyat-
lar kullanilmaktadar.

Yonetim, bu kotalarin aktif piyasalardan erisilebilir olmasi ancak dogrudan Seviye 1 girdileri olmamasi
nedeniyle, bu fiyatlar1 UFRS 13 kapsaminda Seviye 2 gercege uygun deger girdileri olarak degerlendir-
mektedir.

4.4.7. Looking Glass Labs Ltd. (2024), USA

Sirket, NFTleri gesitli maddi olmayan duran varlik kategorileri altinda muhasebelestirmektedir. Ayri
olarak edinilen maddi olmayan duran varliklar baslangicta maliyet bedeliyle 6l¢tiliir. Isletme birlesme-
sinde edinilen maddi olmayan duran varliklar ise baslangicta gercege uygun degerleriyle kaydedilir.
[k kayittan sonra, maddi olmayan duran varliklar, kaydedilen tutarlarindan birikmis amortisman ve
birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilerek tagmnir. Edinilen NFTler, sirketin tiglincii taraflardan sa-
tin aldig1 ve gelistirme amaciyla fikri miilkiyet haklarimi elde ettigi NFTlerden olusmakta olup, maliyet
bedeliyle tasinmaktadir.

4.4.8. Cloud3 Ventures Inc. (2024), Kanada

Sirketin NFT varliklarina iliskin finansal raporlama tablosu, NFT ve diger dijital varlik islemlerini
periyodik olarak nasil muhasebelestirdigini gostermektedir. Raporda, Punkscape gibi NFTler dijital
varliklar altinda sunulmakta, edinimi, elden ¢ikarilmasi, yeniden degerleme farklari ve ilgili kar/zarar-
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lar detaylandirilmaktadir.

Dijital varlik hareketleri hem gerceklesen kar/zararlara (6rnegin satislardan elde edilen gelirler veya
zararlar) hem de gerceklesmemis kar/zararlara (donem sonu piyasa degerlemelerine dayali) gore ra-
porlanmaktadir. Bu yaklasim, sirketin dijital varliklar1 gercege uygun degerle takip etmeye calistigini
gostermektedir.

“Yatirimin sona ermesiyle alinan dijital varliklar” gibi 6zel kalemlerin bulunmasi, NFT'lerin ve dijital
varliklarin sadece yatirim igin degil, ayn1 zamanda is ortakliklarinda veya donanim satislarinda bedel
olarak da kullanildigini gostermektedir.

Gergeklesmemis zarar/kazang kalemlerinin aktif olarak izlenmesi, degerlemenin finansal tablo kullani-
cilarina UFRS 13 / ASC 820 gercege uygun deger hiyerarsisi ilkeleriyle tutarli bir sekilde bilgi sagladi-
g1 diistindiirmektedir.

4.4.9. Immutable Holdings Inc. (2024), Kanada

Dijital para birimlerine yapilan yatirimlarin muhasebelestirilmesi, yonetime isletmenin is modeline,
varliklari elde tutma amacina ve niyetine, varliklarin niteligine ve kullanim siiresine dayali olarak mu-
hakeme yapma sorumlulugu yiiklemektedir. Sirket su anda, fiziksel varli§1 olmayan, tanimlanabilir
parasal olmayan maddi olmayan duran varliklar olarak smiflandirilan belirli dijital varliklar1 elinde
bulundurmaktadir.

Bu dijjital varliklar, sirketin www.nft.com platformundaki satislarindan, telif haklarindan ve Immutab-
le HBAR Opportunity 1 LLC fonunu yonetmekten elde edilen performans ticretlerinden edinilmistir.
Buna gore, yonetim, bu dijital varliklarin UMS 38 — Maddi Olmayan Duran Varliklar kapsaminda dénen
varlik olarak muhasebelestirilmesi gerektigine karar vermistir. Bu muhasebe uygulamasi, sirketin ope-
rasyonlari, stratejisi ve yonetimin niyetleri tarafindan sekillenmektedir.

Ek olarak, sirket, dijital varliklarin aktif bir piyasada islem gordiigii varlik siniflar1 i¢in yeniden degerle-
me modelini uygulamaktadir. Yonetim, fiyatlandirma bilgilerinin siirekliligini saglamak igin islemlerin
sikligini ve hacmini degerlendirerek aktif piyasalar: tanimlarken muhakeme yapmaktadar.

4.4.10. Tokens.com Corp. (2023), USA

Sirket, NFT (Takas Edilemez Token) varliklarini belirsiz 6miirlii maddi olmayan duran varliklar olarak
smiflandirmakta ve amortismana tabi tutmamaktadir. Bunun yerine, her raporlama dénemi sonunda
deger diistikligii testleri yapilmaktadir. Bu yaklasim, UMS 38 — Maddi Olmayan Duran Varliklar ile
uyumludur.

Sirket, NFT'lerin geri kazanilabilir tutarini, gercege uygun degerlerinden elden ¢ikarma maliyetlerini
diiserek hesaplamakta ve defter degerinin bu geri kazanilabilir tutar1 asmas: durumunda deger diisiik-
liigii zararlar1 kaydetmektedir. Gergege uygun degeri belirlerken, yonetim, her bir metaverse icindeki
karsilastirilabilir satislar1 ve ilgili piyasa verilerini esas almakta olup, bunlar gercege uygun deger
hiyerarsisinin Seviye 3 girdileri altinda yer almaktadir.

Sirket, NFT varliklarinin muhasebelestirilmesinde UMS 38 ile uyumlu bir yaklasim benimserken, bu
yontem veri kithgy, yiiksek oynaklik ve diisiik piyasa likiditesi nedeniyle énemli belirsizlik ve muhake-
me icermektedir. Seviye 3 gercege uygun deger olglimlerinin kullanilmasi, kullanicilar icin seffaflik ve
giivenilirlik endiseleri yaratabilir. Bu nedenle, bu tiir varliklarin raporlamasi, detayli agiklamalar, risk
analizleri ve yonetim stratejilerini icermelidir.
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SONUC ve TARTISMA

Bu ¢alisma, NFT varliklarinin finansal tablolarda muhasebelestirilmesi ve raporlanmasina iliskin mev-
cut uygulamalar1 incelemis ve farklh sirketlerin yaklasimlarini karsilastirmali olarak analiz etmistir.
Arastirma bulgular;, NFTler ve benzeri dijital varliklar igin finansal raporlama siireglerinde heniiz
tam anlamiyla standartlasmis bir uygulamanin ortaya ¢ikmadigini gostermektedir. Sirketler arasinda
NFTleri muhasebelestirme big¢imlerinde 6nemli farkliliklar bulunmaktadir. Bu farkliliklar, temel olarak
uluslararasi finansal raporlama standartlarinda net tanimlamalarin eksikliginden, sektdre 6zgii farkli-
liklardan, NFT'lerin gesitli kullanim amaglarindan (6rnegin sanat, koleksiyon, sanal gayrimenkul veya
sadakat programlar1) ve diizenleyici bosluklardan kaynaklanmaktadir.

Bulgular, bazi sirketlerin NFT'leri maddi olmayan duran varliklar olarak siniflandirdigini, digerlerinin
ise stok veya dijital haklar olarak ele aldigini ortaya koymaktadir. Bu tiir bir heterojenlik, yatirimcilar ve
diger paydaslar igin karsilastirilabilirlik ve seffaflik agisindan 6nemli riskler olusturmaktadir. Ozellikle,
NFT ile iligkili gelirlerin muhasebelestirilmesinde farkli gelir muhasebesi zamanlamalarinin ve yontem-
lerinin kullanilmasi, finansal tablolarin giivenilirligini zedeleyebilir.

Net bir diizenleyici rehberligin olmamasi, sirketlerin kendi muhasebe politikalarini 6zgiirce gelistir-
mesine yol agmis, bu da uygulamadaki tutarsizliklar1 daha da derinlestirmistir. Ayrica, NFTler icin
degerleme yontemlerinin agiklanmamasi veya tutarsiz raporlanmasi, bu degerlemelerin giivenilirligi
hakkinda soru isaretleri yaratmaktadir. Bu durum, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB)
ve ulusal diizenleyici otoritelerin dijital varliklar i¢in actk muhasebe ve raporlama ilkeleri gelistirmesine
acil ihtiyag oldugunu vurgulamaktadir.

Bu baglamda, bu ¢alismanin en 6nemli katkisi, NFTler gibi yenilikgi dijital varliklarin finansal raporla-
masinda standartlarin olmamasindan kaynaklanan muhasebe uygulamalarindaki cesitliligi belgeleye-
rek literatiirdeki bir boslugu doldurmasidir. Ayrica, dijital varlik muhasebesinde isletmelerin, diizen-
leyicilerin ve muhasebe profesyonellerinin karsilastigi zorluklara somut drnekler sunarak farkindalik
yaratmaktadir.

Gelecekteki arastirmalarin, NFTlerin finansal tablolar tizerindeki uzun vadeli etkilerini, yatirimcr ka-
rarlar1 iizerindeki etkilerini ve diizenlemeler gelistikce tek tip uygulamalarin gelisimini arastirmasi
onerilmektedir. Ek olarak, NFT varliklarinin stirdiiriilebilirlik raporlamasi, vergilendirme ve i¢ kontrol
sistemleri tizerindeki etkilerinin arastirilmasi, konuya ¢ok boyutlu bir anlayis saglayacaktir.
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