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GIRIS

Ihracat ve ithalat fiyatlarinda zaman igerisinde gériilen degisik egilimler, devresel
degigmeler, rastlansal ve mevsimlik degigmeler ticaret yapan tlkeler agisindan dnemli
sonuclar dogurur. Dig ticarete konu mal ve hizmetin ¢ok sayida olmasi ihracat ve ithalat
fiyatlarinin endekslerle ifade edilmesini zorunlu kilar. Endeksler belirli bir istatistik olaya
ait deZerlerin zaman veya mekan itibariyle gdsterdigi oransal degismelerin 6lctisiidiir (Iscil,
1978, 5.237). Giiniimiizde endeksler ¢ok yaygin uygulama alanina sahiptirler. Ozellikle
ekonomik sorunlarin incelenmesinde; tretim, tiketim, dig ticaret, para ve kredi, icret, ticari
faaliyet ve fiyat hareketlerinin analizi ve kiyaslanmasinda endeksler diizenlenmektedir, Dig
ticaretin nasil bir seyir izledigi, iilkenin dig ticaretten karli ¢ikip ¢ikmadigi, saglikh

yapilmusg ihracat ve ithalat fiyat endekslerinin kullanimiyla hesaplanabilmektedir (Boysal.
1982, 5.49-73).

Bu calismanin amaci, a) Tiirkiye'de 1969-1988 yillarinda 234 aylik dénemi kapsayan
ithalat ve ihracat fiyat endekslerinin, modern zaman serisi tekniklerinin kullantmiyla, ayhk
degigimlerini trend ve devresel hareketlerinin dnemini vurgulayarak incelemektir. Bu
teknikler son yillarda ekonometristler ve iktisatgilar tarafindan da yaygin kullamim alani
bulmustur (Nelson and Plosser, 1982; Stock and Watson, 1988: Cuddington and Urzua,
1989; Perron, 1989; Cuddington, 1992; Choudhry, 1992). b) Yine bu ¢alismada stokastik
siirecte ithalat ve ihracat fiyat endeksleri serilerinde birim kokiin (Unit Root) diger bir
ifadeyle stokastik trendin olup olmadi@inin test edilmesi de amaglannustir {Dickey and
Fuller, 1979; Fuller, 1976). Yapilan test neticesinde birim kokiin varligi veya yoklugu
galigmamizda kullamilan ihracat ve ithalat fiyat endeks serilerinin zamana bagh duragan
(trend stationary (TS) ya da fark isleminden sonra duragan (difference stationary (DS)) olup
olmadigini belirlemek igindir (Nelson, and Ploser, 1982). Duragan stokastik siirec
istatistiksel bir dengeyi ifade eder. Ozellikle, gozlem degerlerinin sabit bir ortalama etrafinda
degisim gostermesi demektir (Kayim, 1985, s.71). Uygun model belirlenmedikge analiz
donemini yansitan ihracat ve ithalat fiyat trendlerinin istatistiksel anlamlhiligini test etmek

(*) C.U., 1.L.B. Fakiiltesi, Ekonometri Bolimii Ogretim Uyesi.
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gergekci bir yaklagim olmayacaktir (Cuddington, 1992, 5.209). ¢) Son olarak uygun
modeller belirlendikten sonra analiz déneminde goriilen davranislarin trend ve devresel
hareketleri ayrigtinlmaya ¢ahgilacakur (Beveridge, and Nelson, 1981). Dis ticarette gelecege
yonelik kararlarin alinmasinda yardimer olacak ve bilgi taban olusturacak ihracat ve ithalat
biiyiikliiklerinin zaman igindeki degisimini incelemeye olanak saglayan, ihracat ve ithalat
fiyat endekslerinin, zaman icindeki degigimini incelemeve olanak saglayan, ihracat ve ithalat

fiyat endekslerinin, zaman igerisindeki degisimleri incelenecektir.

Modern Zaman Serisi Analizinde Kullanilan Kavramlar

Iktisat biliminde toplulastirilmis zaman serisi degiskenlerinin tarihsel davramslari
incelenirse, bu degiskenler uzun dénem egilimine (trend) va da egilimlerine (variable trend)
sahiptirler. Bu egilimler artma, azalma veya sabit davranislar gosteren bir sekilde karsimiza
¢ikabilir. Tarihsel gelisimi incelenen zaman serisi deZiskenlerinde sabit, artan veya azalan
egilimler goriilecedi gibi, bu tarihsel siirec icerisinde bazi dénemlerde her iiciine de
rastlanabilir. 20, 30 ya da daha fazla yillar igeren uzun dénem zaman serileri ayhk veya iic
aylik gibi daa kisa zaman dilimleri igin toplanmissa mevsimlik dedismeler gériilebilir.
Buna ek olarak ekonomik faaliyetler diizeyinin uzun yillar ayni seviyede kalmasini 6nleyen
sistem i¢in faktdrlerinin getirdigi devresel degismeler ve bu faktérler diginda olup 6nceden
tahmin edilemeyen, ayni zamanda ectkisini siirekli ggstermeyen rastlansal degismeler
olabilir. "Iktisadi degigkenlerde zaman igerisinde ortaya cikan degisen egilimler ve bu
biinyede daha kisa araliklarla ortaya ¢ikan hareketlerin énemi nedir?" sorusuna seksenli

yillarda ekonometrisler de yanit aramiglardir (Stock, and Watson, 1988, s.149).

Trendin ne oldugu sorusuna, iktisadi biylime teorisinin kullantmiyla yanit
aranabilir. Ancak daha kisa donemde ortaya ¢ikan davranislar konjoktiirel dalgalanmalar
(Business (Cycle) teorisi ile agiklanabilir. Sadece trendi veya sadece konjoktiirel
dalgalanmalari agiklayan teoriler, bu ikisi arasinda bir iligki sézkonusu oldugunda yetersiz
kalirlar (Harvey, A.C., 1985 5.216-227).

Degisen trendleri olan bir zaman serisine regresyon analizinin uygulanmasi, bilhassa

Ongorii vapilacaksa yanlis sonuglar dogurur. Bu durum sekil 1 de agikga gozitkmektedir.
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Kaynak : Swck, J.H.. and M.W. Watson. "Variable Trends in Economic Time Series”. Journal of

Economic Perspectives, V.2, No.3., Summer 1988, s.148.

Bundan dolai, zaman serisi degiskenlerini daha fazla kisitlama yapilmaksizin en az
iki bilesen seklinde cle almak gerekir. Bunlar trend ve konjoktiirel dalgalanmalar
bilesenleridir. "Trend nedir?" soruna Sekil 1 e bakilarak yamit aranabilir. Baglangigta sabit
bir oranda degisim gésteren seride. belirli siirelerde daha farkl degisiklikler gdzlenmektedir.
Buna ck olarak seri elemanlan dikkatlice gozlemlendiginde ortalamanin (trend dogrusu
ortalama olarak diigiiniilirse) meydana gelen bu degismeler stokastik trend olarak ele
alinirlar.

Stokastik trendin tasarimi, sabit bir ortalama etrafinda tesadiifi degiskenlige (random
walk) kars: gelir.

E(e )=0:
E(e21)=32:
E( ee, )=0.s=t:

ozelliklerini saglamak iizere,
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ise y, zaman serisi deZiskenine sabit bir ortalama (i) etrafinda tesadiifi degiskenlik
gosteriyor denir (McClearly, R.. and A R.Hay, 1990. 5.36-45). Tesadiifi deZiskenlikte sabit
ortalamay1 gosteren m degeri, herbir donemdeki ortalama tahmini artist ifade eder. Bu tamim
dogrultusunda stokastik trend igeren bir y, degigkeni. ypt sabit ortalama etrafinda tesadiifi

degiskenlik bilegenini ve yt duragan zaman serisi bilesenini géstermek iizere,
:p n
Yet¥hehY

seklinde yazilabilir (Beveridge and nelson, 1981, s.151-174). Buna kargin,
deterministik bir zaman trendi i¢eren zaman serisi degiskeni ise,

YEEHY ¢

seklinde yazilir. Burada g deterministik trendin sabit biylime oranidir. Deterministik
trend, analiz déneminde degisiklik gbstermeyen veya sabit (g) degigim oranina sahip zaman

serileri i¢in kullanilan bir kavramdir.

Tesadiifi bir zaman serisi deZiskeni, dagilimi zamana bagli olmayan ve tesadiifi
elemanlardan olusan bir zaman serisi de8igkeni ise duragan olarak tanimlanir. Duragan
zaman serilerinin aymi zamanda sabit varyans ve otokovaryanslart oldugu varsayilir
(A.Harvey, 1981, 5.22 veya C.Granger and p.Newbold. 1977, s.4). Uygulamada zaman
serisi modellerinin kurulmalarinda kullanilan dogrusal duragan va da duragana doniistiiriilen
stokastik siirecler sinifinda yer alan en Snemli &ngdrii modeli George Box ve Gwilym
Jenkins tarafindan ortaya atilan” birlegtirilmis otoregresiv-hareketli ortalamalar (ARIMA)"
modelidir (Box, G.E.P and G.M.Jenkins, 1976). ARIMA modeller birtek serinin tarihi
gelisimini inceleyerek ve bu serinin dncelikli 6zelliklerini de hesaba katarak gelecekteki
olas1 gidigini ortaya ¢ikarmak icin kullanilar. p ve g karsilikli olarak otoregresiv ve
hareketli ortalama terimlerinin derecesini, d ise degiskenin kag¢ kez fark iglemine tabi
tutuldugunu gdstermek tizere, "birlestirilmis otoregresiv-hareketli ortalamalar modeli
ARIMA" (p.d,g) seklinde gosterilir. ARIMA modellerle ilgili Bazi tanimlar ve Ozellikler

y, zaman serisi degiskeni duraan de§ilse, birinci fark iglemine tabi tutulur ve

asagidaki sekilde yazilir.
YEHHY 178
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Yukarida e, ortalamasi sifir ve varyanis sabit olan duragan bir degiskendir. Birinci
fark iglemine tabi tutulan ¥, degiskeninde duraganlifin saglanmamasi durumunda fark
islemine duraganlik saglanincaya kadar devam edilebilir. Burada, birlestirme ya da fark siireci
(integrated process) ile sabit bir ortalama etrafinda tesadiifi degiskenlik (random walk with
drift) arasindaki fark: ortaya koymak gerekir. y fark iglemine tabi tutuldugunda ortaya ¢ikan
e, duragan olabilir, fakat e; ile e, nin gecikmeli degerleri arasinda iligki (otokorelasyon)
olabilir. Ancak y, tesadiifi degiskenlik gosteriyorsa, e ile e, nin gecikmeli degerleri arasinda

serisel bir iligki diger bir ifadeyle otokorelasyon yoktur.

¥ nin birinei derece fark islemine tabi tutulduu varsayilirsa ARIMA (p.1.q)

modelinin genel yazilimi;

ygEcta Ly p--+a. yl_p+ct+b.1el_1+...+b

p t-q°t-q
seklindedir. Burada; ¢, a | ve by (i+1.2,...,pij=1.2,....q) sabit parametreler olup e, de

otokorelasyon yoktur.

Fark iglemine tabi tutulmus olan bir ¥ zaman serisi degiskeninin otoregresiv
bileseninde birim kok (unit root) oldugu séylenir. Birim kok terimi, otoregresiv bilesende
¥t degiskeninin katsayisinin bire esit oldugu anlamina gelir."y, birim koke sahip” ya da
"y birinci derece fark iglemine tabi tutulmustur” ciimleleri benzer ifadelerdir. Box ve
Jenkins birlestirme stireci anlaminda duragan olmaan (nonstationary) zaman serisi terimini
kullanmislardir (Box and Jenkins, 1976, 5.192-193).

DuraZan olmayan zaman serisinin varyansi raksaktr. Bu durum tesadiifi degiskenlik
kavrami kullanilarak kolay bir sekilde gosterilebilir (Harvey, A.C., 1988, 5.24-26).

Zaman serisi lizerinde calisan arastirmacilar iktisadi degiskenlerin biiyiik bir
bolimiinin ARIMA (p,1,q) modelinin kullanimiyla, en dogru tahmin sonucu verecegini
ifade etmislerdir (Stock and Watson, 1988, 5.152). Ancak burada tek degiskenli modellerden
bahsedildigi goz ardi edilmemelidir. Buna ek olarak ARIMA modellerin énemini belirten ve
ARIMA model ile stokastik trend kavrami arasindaki iligkiyi ifade eden Beveridge ve Nelson
hipotezini de belirtmek gerekir. Beveridge ve Nelson tarafindan ortaya atlan ve ispat edilen
bu hipotez, ARIMA (p,1.,q) seklinde modeli kurulan her degisken tesadiifi stokastik bir trend
igerir hipotezidir (Beveridge and Nelson, 1981, 5.151-174).

Calismada kullamlan Modeller ve Birim Kok (Unit Root) Testi

Onceki boliimlerde bahsedilen istatistiksel sonuglar iktisat literatiiriinde (bilhassa
makroiktisat), trend tahminlerine oldukga fazla bir ilginin dogmasina neden olmustur. Bu
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meyanda en énemli istatistiksel sonug, modellenmesi gercken zaman serisi degigkeninin
duragan olmayan stokastik sire¢ sinifinda m1 yoksa durafan olan stokastik stire¢
sinifindami oldugunu belirlemektir. Diger bir ifadeyle birim koke ya da stokastik trende
sahip olup olmadiklarinin test neticesinde belirlenmesidir. Bu test seride goriilen devresel
hareketlerin 6zelliklerinin agciklanmasinda oldugu kadar, trendlerin tahmininde ortaya ¢ikacak

gostergeler agisindan da dnem tagir (Beveridge and Nelson. 1981).

Girig bélimiinde bahsedilen ve ¢ahgmamizda kullanilan TS ve DS modelleri,
Cuddington (1992) tarafindan Prebish-Singer hipotezini yeniden arasurmak icin
kullanilmistir. Cuddington ¢aligmasinda 1900-1983 déneminde 26 ilkel ihrag malinimn
trendlerini incelemistir.

TS modeli agagida (1) ve (2) nelu esitliklerde sunulmustur :

Log (v(t))=ec+7B.t+e(t) (1)

(l-pL) AL) e =B@L)yu® (2)

Burada asagidaki 6zellikler varsayilmustir :

- A(L) polinomu ¢evirebilirlik (invertibility)
ozelligini saglar (Kayim, 1985, 5.76).

-B(L) ve A”! (L) B (L) duragandur.

- u (1) ortalamasi sifir ve varyanst sabit bagimsiz elemanlardan olugmustur. L (1)
NID (O, 6?)

p=1 olmasi durumunda (1) ve (2) nolu modelde hata siireci, e(t), duragan degildir. Her
nekadar en kiigiik kareler yontemi ile B nin yansiz tahmini elde edilse de, birim kokiin
varlig tp nin iraksak olmasina neden olur (Nelson and Kang, 1984, 5.80) Bu durum yanhs
sonuglara neden olacagindan, dogru yéntem (1) nolu esitlikteki regresyonu birinci fark
islemine tabi tutmakur. Bunun nedeni birim kéki ortadan kaldirmak ve hata siirecine

duraganlik kazandirmakudr. Sonugcta elde edilen model (DS)

d (Log (y(1))) = B+n(t) (3)

d (Log (y(1))) = (1-L)Log(y(1)) oldugundan d(Log(y(t))). y(1) nin bilylime orani olarak
tanimlamr. Ortalama bilyiime oran1 76 ise (1) nolu esitlikteki B ile ayni anlamdadir. Bu
durumda hata siireci ise agaZidaki sekilde ifade edilir :

A(L) (n(t))=B(L)(u(t)) 4

(1) ve (2) nelu esitliklerle ifade edilen model birim kék olmasi durumunda
kullanilirsa, yanls istatistiksel sonuglara neden olur. Bundan dolayi fark iglemi kullanilarak
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tahmin Gncesi uygun modelin belirlenmesi gerekir. Benzer sckilde birim kok icermeyen bhir
modeli fark iglemine tabi tutmakta uygun bir ydntem degildir. Ciinkii birim kok icermeyen
bir tanimlamayi ((1) ve (2) nolu esitlik) fark islemine tabi tutmak, elde edilen ikinci
tammlamadaki hata siirecinin (1)) hareketli ortalamalar bileseninde birim kok problemi

dogurur.

Duraganligin altinda yatan temel fikir, siirece hakim olasili kurallarinm zamanla bir
degisime ugramamasi demektir (Vandacle, 1983). belirli bir ortama etrafinda duragan
olmayan zaman serileri biinvelerinde birim kék (stokastik trend) iceriyor demcktir. Bu
durumda zaman serisinde goriilen bazi dalgalanmalar kismen siirekli {permanent) olur ve

analiz dénemi boyunca serinin seviyesinde degisiklikler goriiliir,

Dickey ve Fuller (1979, 1981) in. zaman serilerinin birim kik igerip icermediklerini

test etmek icin geligtirdikleri yéntem asagida sunulmustur. z(t)=Log(v(1)) olmak tizere:
Az(U)=c+m.1+n.z(1-1 )+kj-___; rj.Az(t-j Hu(t) (5)

Yukarida verilen bu regresyon esitligi Dickey-Fuller testi olarak bilinir. y(t) nin duragan
olmas i¢in gerekli sart n nin tahmin degerinin negatif ve istatistiksel olarak sifirdan farkl
olmasidir. Bu hipotez i¢in gerekli kritik degerler (bilinen t-dagilimi kullamlamadi@i icin)
Fuller (1976) dan saglanabilir.

Kullanilan Veriler

Bir 6nceki boliimde agiklanan modellerin tahmininde kullanilan veriler 1969-1988
tarihleri arasinda 234 ayiik dénemi kapsamaktadir. Calismada. dis ticaret fiyatlarindaki
degismelerin bir géstergesini elde etmek amaciyla Altay (1988) tarafindan olusturulan aylik
ihracat ve ithalat fiyal endeksleri kullamlmisur. Altay cahsmasinda Hazine ve Dis Ticaret
Miistesarligi'min verilerini kullanmis ve 1984-1986 ytini baz olarak almistir. sézkonusu
endeksler baz déneminde toplam ihracat ve ithalat deZerlerinin sirasiyla ortalama yiizde 76
ve 75'ini kapsamustir. hesaplanan bu endeksler arasindan (Laspeyres, Paasche, Fisher)
Paasche endeksleri ¢calismamizda kullanilmigtir. Paasche endeksi, cari devredeki miktarlar
lizerinde n maddenin satin alinmas: icin cari devrede ddenecek paramn, temel devrede
tdenmesi gerekli paraya olan nispi farkim olger. Agirhiklarin cari devre miktarlarinin etkisi
altinda degismesi ger¢ek durumun Laspeyres formiiliinden daha iyl yansiilmasini saglar.
mallarin fiyatlar: yiikselirken satin alinan miktarlarin azaldi@1 veya fiyatlar diiserken satin
alinan miktarlarin artigr durumlarda baz yih miktarlarini agirlik olarak alan Laspeyres
endeksi gercegi tatminkar bir sekilde yansitmayacaktir (Koksal, 1985, 5.502).
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Paasche endeksinde ise, endeksi hesaplanan yildaki (cari y1l) miktarlarin baz yihnda
da gecerli oldugu varsayilmaktadir. Fiyatlarin artu@ ve satin alinan miktarlarin fiyatlara
kars: hassas oldugu hallerde Paasche endeksinin paydast daha yiiksek bir degere sahip olacak
ve endeksin degeri kiiglilecektir.

Laspeyres endeksinin gergegin Gzerinde, Paasche endeksinin gergegin altinda degerlere
sahip olma egilimlerinden dolay: ikisinin arasindaki bir endeks degerinin gercegi daha iyi
temsil etmesi tabidir. Bu da Fisher'in ideal endeksidir. Ancak, DIE'nin ve Altay'in ithalat ve
ihracat fiyat endekslerinin y1llik ytizde degisimleri arasindaki korelasyon katsayilarinin diger
endekslere oranla Paasche'de en yiiksek gikmasi, ayni benzerligin Diilger (1993)'in
calismasinda da goriilmesi sonucu ¢aligmamizda Paasche'nin kullaniimas tercih edilmistir.
kullanlan veriler ve analiz donemine ait grafikleri sirasiyla Ek-1, Bk-2, sekil 2 ve sekil 3 te

verilmistir.

Tahmin ve Bulgular

ilk olarak ihracat ve ithalat fiyat endeks serilerinin her ikisi i¢in birim kok

(stokkastik trend) testi yapilmistir.

Tablo 1

Dickey-Fuyller Birim Kok (stokastik trend) Testi

Az(t)=c+m.t+n.z(t-1)+8j2 Ty Az()H)

Gozlem

Sayisi c 1(c) m T(m) n T(n)
IHFE 234 0.453 2.18 0.0018  0.961 -0.0697 -2.041
ITFE 234 0.188 1.23 0.0005  0.251 -0.0278 -1.091
[HFE = Ihracat fiyat endeksi k=6

ITFE = Ithalat fiyat endeksi

Bunun igin (5) nolu regresyon denklemi tahmin edilmis ve sonuglar tablo 1 de

gdsterilmistir.
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Tablo | deki degerlere bakildiginda k degeri 6 olarak belirlenmistir. Bunun igin
Perron (1989, 5.1382) gecikme uzunlugu kriteri kullanilmigtir. Tahmin sonucu hata
terimlerine iligkin otokorelasyon ve kismi otokorelasyon degerleride giiven simirlari
igerisinde oldugundan bu dederin her iki seri i¢in uygun olduguna karar verilmigtir. her iki
seri igin (n) degerleri karsilikh olarak -2.041 ve -1.019 dur. Bu -istatistik degerleri normal
dagihm &zelligine sahip olmadiklarindan t-tablosundan elde edilen kritik degerler ile test
edilemezler (Bradley, and Lumpkin. 1992, 5.454). Bunun icin 0.10 anlamlilik diizeyinde
100 ve 250 gdzlem icin kritik degerleri karsihkh olarak -2.58 ve -2.57 dir (Fuller. 1976,
$.373). Hesaplanan degerlerin mutlak deZerce bu kritik degerin altinda olmas: her iki serinin
de birim kok (stokastik trend) igerdigi hipotezini kabul etmemize neden olmustur.

Her iki seride stokastik trendin olmasindan dolayr (3) ve (4) nolu esitlikteki DS
modeli ARMA ile tahmin edilmistir. Burada ARIMA denmemesinin nedeni serinin tahmin

oncesi fark iglemine tabi tutulmus olmasindandir (Tablo 2).

Tablo 2
Tahmin Edilen DS Modelleri

Seri Sabit Hata Siireci Q(18) R2 (%) Fayda Fonk

IHFE  0.004 e(=(1-0.501L+ 23818 206 dlog (y(1))=0.004+0.871 u(t)
(0.933) (20.06)

+0.248L1240.124L13) u(n

ITFE 0.006 e(t)=(1-0.522L)u(t) 27.484 388 dlog (y(£)=0.006+0.478 u(n)
(2.3) (9.35)
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Analiz déneminde ihracat fivatlarinda ayhk 0.004 lik bir artg varken ithalat
fiyatlarmda 0.005 lik bir artiy gézlenmistir. Tablo 2 de daha nceki béliimlerde bahsedildigi
gibi bu fiyat serilerini trend ve devresel hareketler bilesenleri ile de incelemek mimkindiir.
Bunun igin fayda fonksiyonunun hesaplanmasi gerekir (Cuddington, 1992 s.216). Bu
fonksiyonlar Tablo 2 nin son siitununda hesaplanmigtir. Bu fonksiyon serilerin stirekli
bilesenlerinin (Log(yp(1)) analiz déneminde fiyat harcketlerinden ne kadar etkilendiklerini
anlamak agisindan énemlidir. Buna gére, ihracat fiyatlarindaki degismelerin ylizde 87.1'
stirekli, yiizde 12.9 luk kismi ise devresel yada mevsimsel hareketlerden kaynaklanmaktadir.
Benzer sekilde ithalat fiyatlarinda bu durum karsihkh olarak yiizde 47.8 ve yiizde 52.2
olarak hesaplanmistir. Bu durum ihracat fiyatlarimin mevsimsel ve devrevi hareketlerden
ithalat fiyatlarina oranla daha fazla etkilendigini ifade eder. Ancak ithalat fiyatlarinin analiz
déneminde. ihracat fiyatlarina oranla daha viiksek bir arug trendine sahip olmas tiirkiye
acisindan dig ticaret hadlerinde alehte bir gelismeyi ifade etmektedir. Benzer egilimler Diilger

(1993, 5.110) ve Balik¢ioglu (1988) nun cahgmalarinda da gozlenmistir,

Tablo 2 de her iki modelin hata terimlerinin ilk 20 otokorelasyon degerleri
hesaplanip. modellerin uygunluZunun testi icin belirli bir sekil gdsterip gostermedikleri
incelenmistir (Sekil 4 ve Sekil 5). Uygunluk test istatistigi olarak Box-Pierce Q istatistigi

hesaplanmis,

K
Q=(n-d) X r(k)
k=le

ve K-p-q serbestlik derecesinde ki-kare testine tabi tutulmustur. 0.05 anlamlihk diizeyinde,
18 ve 19 serbestlik derecelerine gére ki-kare tablo degerleri kargilikli olarak 28.869 ve
30.144 tiir. Bu test neticesinde her iki modelin hatalarinin rastlansal olarak dagildigim

(white noise) ve modellerin seriler igin uygun oldugunu sdyleyebiliriz.
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Sekil 4
Hesaplanan Hata Otokorelasvonlar (THFE)
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Sonug

Bu makalenin amaci, tiirkive icin hazirlanmig ve 1969-1988 yillarini kapsayan 234
aylik ABD dolar bazh ithalat-ihracat fiyat endekslerine modern zaman serisi tekniklerini

uygulamak ve

a) aylik degisimlerin trend ve devresel hareketlerini incelemek,

b) bu serilerde stokastik trend olup olmadigini Dickey-Fuller testi ile kontrol etmek,

¢) 234 aylik dénemi kapsayan davraniglarin trend ve devresel hareketlerini

ayristirmaya ¢aligsmaktir,

Dénemin bir b&liimiiniin ithalat ve ithracat liberallestirmeye yonelik yonelik 1980
sonrast dénemi kapsadifi icin ithalat ve ihracat fiyatlarinda hizh de@isiklerin olmasi
beklenirdi. Nitekim ithalat ve ihracat fiyat endekslerinin 1980 yilina kadar yiikseldigi ve
daha sonra diigme egilimine girdigi goriilmektedir. Bu egilimi, dig ticaretteki
liberallesmenin; fiyatlarin "dogru" olarak belirlenmesine yonelik oldugu seklinde
yorumlanabilir. Dig ticarette dogru fiyatlarin tam anlanu ile olustugu sdylenemez, acancak
bu yinde bir egilimden kaynaklanabilir.

Calismada kullanilan TS ve DS modellerinden uygun olaninin segimine
Dickey-Fuller birim kok testi neticesinde karar verilmistir. Birim kokiin varligi, diger bir
ifadeyle stokastik trend, ihracat ve ithalat fiyat endeks serilerinin zamana gore grafiklerinden

de anlagilmaktadir.

Analiz ithalat ve ihracat fiyatlarindaki siirekli ve devresel degismeleri ayirmaya
yonelik fayda fonksiyonlari belirlenmistir. Bu dogrultuda, ithalat ve ihracat fiyatlarindaki
stirekli artiglar toplam degisikligi karsihikli olarak %47.8 ve %87.1 lik oranlarda aciklarken,
devresel degismeler karsilikli olarak 52.2 ve 12.9 dur. Devresel degismelerin bu oranlarda
agiklanmasi, siirekli artig olarak ifade edilen B da karsilikli olarak ithalat fiyatlarinda 8-0.522
u(t), ihracat fiyatlarinda ise B-0.129u(t) lik bir sapmanin (devresel degigmenin) olabilecegini
ifade eder.

Su da bir gersektirki Diinya ve yurtici fiyat degisikliklerine dayali olan modelimiz,
tahminde kullanilan fiyat verilerini digsal olara etkileyebilecek doviz kurunun Merkez
Bankas: otonomisindeki yonlendirmeleri yansitmaktan uzaktir. Ve de bu tiir bir élgiim
calismamiz kapsami disindadir. Bu nedenledir ki, gelecekie yapllacak caligmalara 11k tutma
agisindan. tahmine esanl olarak iilke ithalat ve ihracatinin déviz esnekliklerinin fayda
fonsiyonu gergevesinde dahil edilmesi devresel ve trend hareketlerini daha gercgekgi
yapacaktir. Nitekim tarima dayal olmayan tilkemiz ihracatindaki sonbahar donemi ihracat
artiglart bu siiphemizi dogrular niteliktedir.
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Kullandigimiz ekonometrik modelin. zaman dizisine dayal dig ticaret verilerini
incelemede, kisa donemde ortaya g¢ikabilecek konjonktiirel dalgalanmalarr daha iyi
aciklayabilme giicti nedeni ile diger seceneklere oranla karar mercilerine daha iyl alternatifler
sundu@u inancim tagimaktayiz. Ciinkii 6zellikle dig ticaret verileri aylik ele alindiginda

konjonktiirel etkiler daha bir énem kazanmaktadir.
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EK -1
Ihracat Fiyat Endeksi (Paasche) : 1984-1986 = 100

AYLAR

YIL 1 2 3 - 5 6 7 8 9 10 1 12

1969 420 474 435 318 435 341 253 263 487 396  3/4 453
1970 468 460 459 365 374 362 353 350 414 353 377 384
1971 435 389 461 393 391 34z 349 395 413 363 406 439
1972 509 465 485 406 455 432 372 379 470 443 454 474
1973 484 486 432 500 538  a09 500 608 706 797 801 773
1974 768 836 910 768 787 5% 849 808 773 802 728 912
1975 907 823 731 745 674 T4 768 721 636 705 645 820
1976 827 792 732 623 703 629 677 586 g82 667 680 819
1977 758 787 940 747 788 74T 768 878 807 961 890 852
1978 781 840 807 822 749 754 741 761 829 934 972 99
1978 962 981 904 921 903 928 839 951 1113 1229 1092 1106
1980 1073 1289 1235 1210 1132 1060 995 1155 1328 1333 1185 1331
1981 1207 1111 1080 1223 1869 1109 1234 1250 1198 1144 1115 1119
1982 1128 1112 1002 953 1039 1041 1086 1038 1134 1026 983 1073
1983 1127 984 1001 942 999 978 1016 1048 990 931 906 920
1984 1012 966 1180 946 1105 888 70 1076 1034 945 919 932
1585 93 907 927 956 1146 987 958 1020 950 1036 1000 1034
1986 946 975 913 891 929 929 941 835 935 1053 1054 963
1967 1035 1023 797 1055 1440 1015 983 1184 1158 1061 998 963
1988 1000 1058 1039 1059 1166 1054

Kaynak : Altay, S.,"Tiirkiye'de Dig Ticaret Fiyatlan ve Ithalatin Gelir Esnekligi : Bir
Tahmin Denemesi," T.C.. Merkez Bankas1 U¢ Aylik Biilten, Temmuz-Eyliil
1988, s.31-34.



EK -2
ithalat Fiyat Endeksi (Paasche) : 1984-1986 = 100

AYLAR

YiL 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1969 252 23 210 211 283 283 215 271 257 199 307 2438
1970 243 225 222 228 263 242 3 314 237 260 301 257
1971 221 276 305 239 255 288 240 291 232 264 286 206
1972 342 237 257 294 258 242 283 303 240 349 266 304
1973 286 234 341 272 423 303 344 431 3|3 318 406 372
1974 344 505 507 457 B33 636 668 595 636 618 627 595
1975 769 790 563 737 779 657 679 733 695 660 595 635
1976 654 701 655 527 BB2 562 618 616 626 580 536 621
1977 686 649 592 607 692 606 668 651 763 638 619 686
1978 702 673 701 641 623 826 748 662 B47 674 B0 726
1979 656 845 682 680 7/6 718 T2 846 884 922 885 801
1980 898 1015 1124 862 1040 1090 1163 1288 1273 1238 1172 122
1981 171 1307 1322 1141 1123 1193 1360 1168 1346 1463 1286 1337
1982 1353 1248 1274 1339 1209 1130 1208 1250 1253 1249 1286 1217
1983 1227 1214 1080 1103 1184 1108 1014 1018 1087 1064 1089 1007
1084 1092 1110 1242 1121 1088 1042 1079 1003 1118 1026 1001 868
1985 1088 901 1039 1042 1052 1001 1034 1081 1035 1052 1053 1088
198 1075 1016 993 832 946 742 821 771 813 763 768 955
1987 906 923 96 976 916 1017 1010 841 931 1003 995 1038
1988 1026 1063 1104 1000 1087 1082

Kaynak : Altay, S.. "Tiirkiye'de D1y Ticaret Fiyatlar ve Ithalatin Gelir Esnekligi : Bir

Tahmin Denemesi,” T.C.. Merkez Bankasi Ug Ayhk Biilten, Temmuz-Eyliil
1988, s.31-34.
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