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1. GIRIS

Ulkemizde eskiden beri kullanilan satici kredileri ve 1989 yilindan bu yana
uygulanmaya baslanan banka tiiketici kredileri miigteri finansmani sorununa ¢oziim olarak
kullanilmaktadir. Bununla birlikte giiniimiizde miisteri finansmani probleminin
coziimiinde kullamilabilecek finansman sirketlerinin kurulmas: da gerceklestirilmistir.
Finansman sirketlerinin kurulmasi mevcut piyasada rekabeti arttirdig: siirece faydali
olacak bir gelisme olarak kabul edilebilir.

Finansman sirketinin Ingilizce'deki kargihgi "Finance Company" veya "Finance
Hous"dur. Gelismis iilke orneklerinde finansman girketlerinin amaci, taksitli satislarin
finansmanint saglamaya yonelik olarak belirlenmistir. Yani finansman sirketlerinin
faaliyvet konusu. fiyati yiiksek ve tiiketicinin kolayca alamayacagi: basta otomobil olmak
lizere beyaz ve kahverengi esyay: saun alimi igin kredi vermektir (Tuncer, 1995, s.64).

Finansman girketleri araciligiyla satis yapilmasi uygulamas: genel olarak,
sozkonusu mallarin iireticisi veya saticisi durumunda olan firmalan dolayh olarak finanse

eden bir uygulamadir.

Finansman sirketlerinin genel olarak iki dnemli tiirii bulunmaktadir. Bunlardan
birincisi. satis finans sirketleri. ikincisi ise. tiiketici finansman sirketleridir (Klein, 1978,
s.148-149).

Ancak bu ¢alismada finansman sirketleri; (i) Tiiketici finansman sirketleri
(consumer finance companies), (ii) Satig finansman sirketleri (sales fiance companies) ve
(1i1) Bagh saus finansman sirketleri (captive sales finance companies) olarak ii¢ ana baghk
altinda incelenmektedir. Bu béliimde ayirea, iilkemizdeki benzer kurumlar da ele alinarak

incelenmektedir.

#C.U. LLB.F. Isletme Bolimit Muhasebe ve Finansman Anabilim Dali Ogretim Uyesi
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2. TUKETICI FINANSMAN SIRKETLERI

Tiiketici finansman sirketleri, tiiketicilere daha cok kredili satinalma olanag:
saglayan kurumlardir. Bu sirketler, lisansli bor¢ veren sirketler ve(veya bireysel
finansman sirketleri olarak da adlandinlirlar (Haines, 1961, s.262). Bu kurumlann kredi
iglemleri kamu otoritesinin kontrolii altindadir. Bu baglamda, tiiketici finansman sirketleri
verecekleri kredi miktar: ve kredi faizi konusunda da bazi simirlamalara tabidirler.

Tiiketici finansman sirketleri; diisiik tutarlarda kredi ticareti yaparlar. Bu sirketler,
genellikle bor¢clunun teminat gostermesine gerek kalmadan kredi verirler. Dolayisiyla bu
kurumlardan kredi almak daha kclaydir. Diger saglayan kurumlar, kredi degerliligi diisiik
olan kisilere kiigiik tutarda kredi vermezler. Tiiketici finansman sirketleri, bu 6zelliklere
sahip kisilere kredi temin etmenin riskini tagirlar. Ustlendikleri bu risk nedeniyle tiiketici
finansman sirketlerinin miisterilerinden istedigi faiz, diger kredi kurumlarinin
miisterilerinden aldiklar: faiz oranlarindan daha fazla olabilmektedir (Uzunlar, 1990,
&700.

Bunlara ek olarak, tiiketici finansman sirketleri genel olarak diger kredi
kurumlarina oranla riski yiiksek bireylere de kredi verdiklerinden daha fazla zararla
kargilasabilmektedirler (Rose. 1983, 5.376).

3. SATIS FINANSMAN SIRKETLERI

Birinci Diinya Savasi'ndan 6nce de bazi satig finansman sirketlerine
rastlanmaktadir. Ancak, bu kurumlar gergek anlamda ve tam anlamiyla calismaya 1915
yilina kadar baglayamamiglardir. Bu kurumlarin 1915-1929 dénemi boyunca otomotiv
endiistrisi ile birlikte biiyiik bir gelisme gdsterdikleri gériilmektedir (Farwell ve dig.,
1966, 5.595). Kisacasi bu kurumlarin, otomobil endiistrisinin miisteri finansmam
ihtiyaclarim karsiladiklarindan dolay1 gelistikleri s6ylenebilir. Bu donemdeki gelisme
nedenlerinden bazilarini agagidaki gibi siralayabiliriz (Spero, 1965, 5.222-223) :

- Otomobil ve radyo gibi drlinlerin bilyitk miktarlarda ve ucuza iiretilmesinin,
tiiketici pazarini harekete gecirmesi.

- Milli gelirin artmasi ile bireylerin alim giiciiniin artmasi.

- Uretici firmalarin satiglarin finansmanindan ¢ok iiretim ve satis cabalarini
artirmaya yonelmeleri.

- Ureticilerin uygun ddeme sartlari ile satig yapmalari vb.

Saus finansman sirketleri titketicilere 6diine veren tiiketici finans isletmeleri ile sik
sik karigtinilir. Satig finansman sirketleri, saticilardan taksitli satig senetlerini satin alarak
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tiketicileri dolayl olarak finanse eden sirketlerdir. Tiiketici finansman isletmelerinden en
Onemli fark: da iste bu dzelligidir (Kent, 1966, s. 761-762).

Satig finansman sirketleri, ayn: zamanda bir tiiccarin iiretici bir firmadan yapacag:
toptan alimlart da finanse edebilir. Yani satig finansman sirketlerinin fonksiyonlarindan
birisi de toptan ticaretin finansmanidir. Genelde satis finansman sirketleri daha cok
otomotiv endiistrisinin ihtiyaglarina cevap vermek iizere olusturulmus olmakla beraber,
dikig makinalarindan, piyanolara ve hatta kitap setlerinin alimma ve ev tamiratina kadar
uzanabilen bir alanda finansman ihtiyacina cevap verebilmektedir (Dauten ve Welshans,
1970, 5.412-413).

Saus finansman sirketlerinin yaptiklari islemler su sekilde ifade edilebilir :
Dayamnikli mal (otomobil, muhtelif beyaz esya v.b.) satan bir firma taksitli olarak malim
satar. Daha sonra bu taksitli satis sozlesmesi satig finans:nan sirketi tarafindan satin alinir.
Béylece satict alacagini satis finansman sirketinden alir. Tiiketici ise kredili alimdan
kaynaklanan 6demelerini dogrudan satis finansman sirketine yapar (Ranlett, 1977, 5.403).

Satis finansman sirketleri tarafindan kredi iic bicimde kullandirilabilmektedir.
Bunlar: (i) Tam riiculu (Full recourse). (ii) Riicusuz (Nonrecourse) ve (iii) Geri satinalma
anlagmasi (Repurchase)'dir (Edmister, 1986, 5.201).

Burada kredinin 6denmemesi durumu ortaya ciktiginda, tam riiculu
kredilendirmede. mali satun firma sézlesme geredi borcu 6demek durumundadir. Riicusuz
kredilendirme durumunda ise, tiim risk ve masraflar satis finansman sirketine ait
olmaktadir. Geri satin alma anlagmasi ile kredilendirme durumunda ise satici firma
kredilendirilen mali geri alir ve kalan borcu kargilamak icin satar.

4. BIR URETICI FIRMAYA BAGLI SATIS FINANSMAN SIRKETLERI

Tiim 6zellikleri ile saug finansman girketlerinin aymsidir. Yukanda agiklanan satig
finansman sirketi baguml1 bir yapiya sahiptir. Bir baska deyisle, bu kurumun en &nemli
ayiric ozelligi, bir dretici firmaya bagl olarak faaliyetini siirdiirmesi ve biiyiik lciide o
tiretici firmanin satiglanini finanse etmek iizere kurulmus olmas:dir. Bununla birlikte. bagli
satig finansman sirketleri ana firmanin kredi fonksiyonlarim yiiriiten bir kurum nitelifine
de sahiptir. ayni zamanda, bu uygulama ile imalat iglemleri ile satig (kredi) islemleri
birbirinden ayrilmis olmakrtadir (Hill ve Sartoris, 1995, 5.370-371). Amerika'da yapilan bir
aragtirmada 1985 yil itibariyle 20 biiyiik bagh satg finansman sirketinin 279 milyar dolar
alacak portfyiine sahip oldugu tespit edilmistir (Main ve Smith. 1992, s.197).

Baglh satig finansman sirketlerinin kurulmasinin nedenlerinden bazilarin soyle
siralayabilir (Gup, 1980, s.397-398) :
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- Bagimsiz satig finansman sirketlerinin, iiretici firmalann finansman ihtiyaclarni
tam olarak kargilayamamast ve dolayisiyla iiretici firmalarin da kendi sati§ finansman
sirketlerini kurarak bu finansman ihtiyacini kargilama yolunu segmeleri. Buna &rnek
olarak. John Deere, Massey Ferguson firmalari kendi bagl satig finansman sirketlerini
kurmuslardir. Benzer sekilde, Motorola ve Philco firmalari da ayn1 yolu benimsemiglerdir.

- Sans finansman sirketleri daha biiyiik borg/6z sermaye oram ile
cahisabilmektedirler. Dolayisiyla iiretici firmalar daha cok borglanma imkan: olan satig
finansman sirketlerini, kendilerine bagl olarak kurmay: tercih etmektedirler.

_ {retici firmalarin mamiilleri genelde pahali mallar oldugundan, dzellikle
perakendecilere satista sorunlara necen olabilmektedir (perakendecilerin yilksek stoklama
maliyeti nedeniyle iretici firmadan finansman istekleri gibi). Bu durumda iretici firma
kendine bagli bir saug finansman sirketi araciligiyla satig yapmay tercih edebilmektedir.

- Sears, Roebuck and Co. ve Macy's gibi firmalar, taksitli satiglar arttiginda, nakit
akislarinin daraldigim (bozuldugunu) ve aym zamanda stoklarinin finansmani icin fon
kaynagina olan ihtiyaglarinin arttig1 gérmiiglerdir. Bu firmalar. arastirmalan
sonucunda.satislarini bagh saus finansman sirketleri aracihfiyla yaptiklarinda nakit
akiglarinm diizenli hale gelecegini ve daha az finansmana ihtiyac duyacaklarini diigiinerek
satis finansman girketleri kurmay1 uygun bulmuslardir.

Buzi durumlarda bagh satis tinansman sirketlerl bagimsiz finuns sirketlerinden
basarili goriilebilmektedir. Bunu kabul eden bagimsiz saus finansman sirketleri bagumls
satis finansman girketi gibi calisan béliimler (departmanlar) olusturmaktadirlar. Ote
yandan, bazi bagl satig tinansman sirketleri de tek bir iriin cesidinin finansmamnin fala
karli olmadi@ini kesfetmiglerdir. Bu durumda bazi bagl satis f inansman sirketleri birgok
firetici firmaya toptan satislaninda finansman hizmeti vermeye baglamislardir. Buradan da
anlagilacag: gibi bu durum endiistri koluna ve malin dzelligi gibi degiskenlere gore
farklilik gésterebilmektedir.

Buraya kadar genel olarak finansman sirketleri incelendi gimdide lilkemizdeki
finansman sirketleri ile ilgili uygulamalarin incelenmesi gerceklestirilecektir.

5. TURKIYE'DE FINANSMAN SIRKETLERI ILE ILGILI YASAL
DUZENLEMELER

{Ilkemizde bu konuda calisabilecek girketlerin uymalari gereken kurallar;
26.07.1994 tarih ve 22002 nolu Resmi Gazete'de yaynnlanan Hazine Miistesarhigi'nin
"Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Caligma Esaslarn Hakkinda Yonetmelik" ile

belirlenmistir.
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Bu yonetmeligin amaci, Odiing Para Verme Isleri Hakkinda 30.09.1983 tarihli ve
90 Sayili Kanun Hiikmiinde Karamame'nin 545 sayili Kanun Hikmiinde Kararname ile
degisik 13. maddesi hiikiimleri gercevesinde, devamli ve mutad istigal konusu olarak her
tiirlii mal ve hizmet alimin kredilendirmek tzere ddiing para veren finansman
sirketlerinin kurulug ve galisma esas ve kurallarin belirlemektir (md. ).

Bu yonetmelik hiikiimleri, taksitli satig, basim ve yayim yoluyla kampanyalr satig
ve kapidan satiglar ile bu tiir sauglar yapan gercek ve tiizel kisilere uygulanmamaktadir.

Kurucular, finansman sirketi kurulusu igin gerekli bilgi ve belgelerle birlikte, on
izin almak iizere Hazine MiistesarliZi'ma bagvuruda bulunurlar.

Miiracaatlar Miistasarlikca uygun gériilenlere &n izin verilir.

Finansman Sirketlerinin Kuruluguna izin verilebilmesi i¢in (md. 4):

a) A.S. olarak kurulmalari,

b) Odenmis sermayelerinin 200 milyar TL.'dan az olmamast,

¢) Hisse senetlerinin tamaminin nama yazili olmasi ve nakit karsilif gikartulmast,

d) Sermayelerinin % 10 ve daha fazlasina sahip ortaklarinmn :

- 35 sayili KHK ile ek ve degisiklikleri uyarinca haklarinda tasfiye karar
alinmamus olmasi,

- Miiflis veya konkordato talep etmis olmamalari.

- Agir hapis veya 5 yildan fazla hapis yahut zimmet, ihtilas, irtikap. rigvet,
hirsizlik. dolandiricilik sahtekarlik. inanci kotiiye kullanma, dolanh (k&tii amagla kasitly)
iflas gibi yiiz kizartic1 suglardan mahkumiyetlerinin bulunamamasi gerekir.

e) Tiizel kisi ortaklarin %10 ve daha fazla paya sahip olan ortakliklarinin, bu
naddenin (d) bendindeki sartlan tasimalan ve,

f) Tiizel kisi ortaklarn, mali biinyelerinin, sirketin kurulusunda taahhiit ettikleri
sermaye miktarin kargilayabilir diizeyde olmasi, gerekir.

Finansman sirketleri kuruluglarmin Ticaret Siciline tescili tarihinden itibaren en
gec 180 giin iginde faaliyet izni almak igin Mistesarlifa bagvururlar. Ancak bu siire. 6n
izin tarihinden itibaren 9 ayi gecemez (md.6). Ayrica, finansman girketleri merkezlerinin
disinda sube acabilirler. Sube acilmas: Miistesarhiin iznine tabidir (md. 10).

Finansman sirketlerinin yapamayacaklar is ve islemler asagidaki sekilde
siralanabilir (md. 11):
a) Ana faaliyetleri disinda bagka isle istigal edemezler,

b) Teminat mektubu veremezler,
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¢) Mevduat veya her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz (teminat) kargih@: para
toplayamazlar. SP Kanunu'na gére menkul kiymet ihraci ile mali piyasalardan ddiing para
alinmas: bu hiikmiin disimdadir.

Bu yonetmelikte belirtilen sartlari yerine getirerek "Finansman Sirketi Faaliyet Izin
Belgesi” almis finansman sirketlerinin baglica islevi, devamli mutad meslek halinde her
tiirld tiiketim mali ve hizmet alimim kredilendirmek suretiyle. tiiketicinin finansmann:
saglamaktir (md. 12).

Finansman sirketleri, kredilendirecekleri mal ve hizmetleri temin eden saticilarla
Gnceden genel bir sozlesme yaparlar. Genel sdzlesmede mal ve hizmetin teminine iligkin
genel sartlarin yaninda tiiketiciye uygulanacak faiz ve diger masraflar serbestce belirlenir.
Genel sézlesmenin bir 8megi imza tarihinden itibaren 30 giin icin Miistesarliga gonderilir.

Finansman sirketlerince agilan krediler, genel sozlesmedeki esaslara gore
tiiketicinin nam ve hesabina mal veya hizmetin teslim ve temini ile birlikte, dogrudan
satictya denir. Ancak kredi geri 6demeleri, adina kredi acilanlar tarafindan finansman
sirketlerine yapilir.

Bu ydnetmelik hiikiimlerine gore kendilerine faaliyet izni verilen finansman
sirketlerinin; tiiketicilerle kredi islemleri ve mal iireten ya da hizmet sunan saucilarla
finansman iligkisi. taratlar arasinda yapilacak yazih sézlesmelere dayandirilmak
zorundadir.

Sozkonusu sozlesmelerde (md. 13) :

a) Tiiketicinin kredi sozlesmesinden dogan yiikiimliiliigiiniin kredi konusu malin ve
hizmetin tesliminden &nce basglamayacagina,

b) Erken geri ddemelerde tiiketicinin hangi oranlarda faiz indirimine hak
kazanacagina.

c) Baslangigta belirlenen kredi sartlarnin, sézlesme siiresi icinde tiiketicinin
aleyhine degistirilemeyecegine,

[liskin hiikiimlerin bulunmasi, ayrica sézlesme hiikiimlerinin acik ve kolayca
okunabilir clmas: ve tiiketiciyi yamlticr ifadeler icermemesi gerekir.

6. TURKIYE'DE FINANSMAN SIRKETLERININ SATICI VE/VEYA
URETICI FIRMALAR ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

Ulkemizde, Odiing Para Verme Isleri Kanunu'nda vapilan bir degisiklikle

finansman sirketlerinin mali sisteme dahil edilmesine olanak saglanmistir. Bu konuya
ozellikle iilkemizdeki biiyiik holdingler ilgi géstermektedirler.



26.07.1994 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan "Yénetmelik" ile iilkemizde batili
orneklerine uygun sayilabilecek finansman girketlerinin kurulup c¢aligmas: olanag
saglanmistir. Bu yasal diizenlemenin 15181 altinda kurulacak olan finansman sirketlerinin
saglayabilecegi yararlan genel olarak degerlendirmek faydali olacaktir (Tuncer, 1995,
s.67) :

- Sati finansman sirketlerinin kurulmasi sonucunda. iilkemizde bankalarin actigi
tiiketici kredilerinin yanmda, belki de maliyeti daha diisiik yeni tiir tiiketici kredisi dogup
gelisebilecektir. Bu sayede otomotiv ve beyaz esva gibi pahali iiriinlerin satis
kolaylasacak ve firmalarin satis hacmi artacaktur.

- Yayimlanan Yé&netmelikte tiiketiciyi koruyucu ve kétiiye kullanmalan &nleyici
tedbirler alinmustir.

- Finansman sirketlerinin kurulup calismasinda en 6nemli 6ge fon saglanmasidir.
Bu kuruluslara ek kaynaklar yaratnilmas: 6nemli bir konu olarak goriilmektedir.

- Finansman sirketlerinin caligmas: sirasinda miisterilerin kredi degerliliginin
Slciilmesi ve kredi verileceklerin belirlenmesi gerekecektir. Bu konuda satig finansman
sirketlerinin hi¢ deneyimi yoktur. bunun sonucu uygulamalardan sonra ortaya cikacaknr.

- Finansman sirketlerinden yararlanilarak sans yapildiginda "kredi yonetimi” iglemi
de finansman sirketine devredilmis olmaktadir.

- Finansman sirketleri kullanilarak satis vapildiginda aymi zamanda firmanin nakit
akislart da diizene girmektedir. Buna bagh olarak da firmammn finansman gereksiniminde
azalma olacaktir.

- 1994 yilinda Temmuz ayinda yasal diizenleme yapilmasina ragmen iilkemizde ilk
satig finansman sirketi 1995 yili baglarinda kurulmugtur. Kog¢ Finans iinvanini tasivan yeni
satig finans sirketi, Tiirkiye'nin tiketici kredisi vermeye yonelik ilk &zel sirketi ve her
tirlii mal ve hizmetin alimini kredilendirmek iizere tiiketiciye ddiing para verecek
kurulusudur.

Koc¢ Finans uygulamasinda, tiiketici kredisi nihai tiiketim amaciyla mal satin alan
gergek ve tiizel kisilere kullandirilir. Yasal diizenlemelerde bunu gerektirmektedir. Yani
toptanc: sifatiyla bir baska tiiccara yapilan satislarin finansmaninda tiiketici kredisi
Kullandirilmas: kanunen yasaktir. Ayrica, satict aynt anda hem satict hem de tiiketicisi
sifatina sahip olamaz.

Tiiketicinin liriinii sézlesmenin yapilmasindan sonra iade etmesi ve aldi@: tiiketici
kredisinden vazgecmesi halinde. sauci bu durumdan Kocfinans: derhal haberdar ederek.
kredi tutarm bu giinler zarfinda islemis faiziyle birlikte Kocfinans'in banka hesabina
yatirmak zorundadir.
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Miigteri tarafindan taksit tutarinin vadeden nce ddenmesi durumunda herhangi bir
faiz indirimi yapilmamaktadir (Kog Tiiketici Finansmani A.S. Dayamkl Tiiketim Uriinleri
Tiiketici Kredi S6zlesmesi). Bu hiikiim titketiciyi korumaktan ¢ok Koc¢finans'in ¢ikarlarini
korumaktadir.

Ulkemizde uygulamaya ilk gecen "Kog Tiiketici Finansman A.S."nin otomotiv
kredileri uygulamasindaki is akist asagidaki gibi gerceklesmektedir @ Sekil I'deki bu akig
semasi Kog Finans A.$.'nin uyguladigi finansman tekniginin igleyisini asama agama ve
sistematik bir sekilde aciklamaktadir. Bu akig semasinda yer almayan bir konu Koc Finans
A.S. ve satict firma arasandi bir sozlegme yapilmasidir. Yapilan bu sozlesme geregi, satici
firmanin Koc Finans A.$.ne kargt bazi sorumluluklari ortaya citkmaktadir. Bu
sorumluluklar daha cok otomobil satilan tiiketicinin borcunu diizenli olarak ddememesi
durumunda ortaya ¢ikmaktadir (Onal, 1996, s5.177).

Sekil 1 : Kog Finans A.S.nin Otomotiv Kredileri Is Akisi Semasi

(7 Tal BN . e P -
TUKETICI FINANSMAN SATICI FIRMA TUKETICI / KEFIL
SIRKETI (KOC FINANS)

4
Kog Finans 8n onay yuazisi () Satict firma taratindan () Tiiketici bayiye bagvurur.
ile geri ddeme planin saticr | <—— Kredi Talep Formu ve dider | =s—— Kredi Talep Formunu dol-
firmaya fukslar. belgeler Koc Finans'ai durup imzalar. Ayrica gere-
Fakslanir. ken belgeleri temin eder,
(3) § . _ €S e— —— ;
> Sanct firma kredi ve rehin L e Tiiketici kredi ve rehin
stzlesmesini doldurur, sozlegmesi ile geri odeme
plamint imazlar
(5)
Satict faturayr keser. Aracin (6) | Tiiketici kasko ve gerekirse
tescil ve rehin islemlerine [——3= | hayat sigortas1 yupurir. Son-
baglanir. ra kombine formu imzalar.
; —_ : . 07¥ Fme o e
Satict tarafindan gonderilen | (g) Saticr tarafindan teslimat Tiiketici sigorta poligeleri-
belgeler kontrol edilir. vapihir.  Kredi  rehin B> nin *Odendi Dekontu™nu
Gerekenlerin  eksiksiz | % szlesmesinin ilk ve son |(§) saticlya getirir. Ayrica.
tamamlanmasi saglamr, sayfasi, geri ddeme plant | _g Damga Pulu tutarini saticiya
kombine form, ruhsat. trafik [ dder.

yuzist, sigorta poligesi ve
ddendi  dekontu  Kog
Finans a fakslanir.

(10}

Ertesi giin satict firmaya (D | satier tarafindan belgelerin
havale veva EFT vapilir. —— | qsillarn Kog  Finans'a
ulastirthr,

Kaynak @ Yildmm Beyazit ONAL, Tiirkiye'de Endiistri Isletmelerinin Miigteri Finansmaninda
Kullandiklar: Tekniklerin Kdmld;mrmdll Olarak Incelenmesi. Yd.\lﬂldﬂl'l'ldlﬁl.} Doktora Tezi. C.U. Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Adana, Sayfa: 177
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Tiiketici finansman sirketlerinin, mali avantaj ve hizmet avantaji olmak lizere iki
onemli iistiinliigiintin oldugu séylenebilir. Bankalarin kullandirdigr bu tiir kredilerden
KKDF kesintisi yapilmaktadir. Daha dnce %6 olan bu kesinti % 10'a ¢ikarilmustir. Tiiketici
finans sirketlerinde ise bu kesinti sézkonusu degildir. Bunula birlikte, bayiilerin
satislarinda KDV sozkonusudur. Tiketici finansman sirketleri bu vergiye de tabi
degildirler. Yani bayii kredili satis yaptiginda %15 veya liiks mallarda %23 oraninda
KDV &demek zorunda kalirken Tiiketici tinans sirketleri araciligi ile satista KDV
ddenmemektedir. Tiiketici finansman sirketleri sadece uygulandiklar faiz lizerinden
BSMYV kesintisi yapmak zorundadirlar (Sen, 7 Ekim 1995, 5.10).

Bu iki avantaji goren biyiik holdingler, bu firsatt degerlendirip tiiketicinin iirlin
alimindaki tercihlerini ¢nemli oranda etkilemeye calisacaklardir. Ciinkii tiiketici,
bankalardan yiiksek faizli kredi almak yerine, cok daha uygun faizlerle tiiketici finansman
sirketlerinden kredi almay tercih edebilecektir.

Tiiketici finansman sirketlerinin, banka sistemnine olan bir diger listiinliigiiniin de,
banka ve bayii agimt birlestiren ve tek elde toplayan bir hizmet merkezi olmasindan
kaynaklandigi sOylenebilir (Sen. 7 Ekim 1995, 5.10).

Banka tiiketici kredisi ile tiiketici finansman kurumlarinin kredi maliyetlerinin
hesaplanmasini asagidaki gibi ifade edebiliriz.

Yukaridaki hesaplamalardan da kolaylikla anlastlabilecedi gibi tiiketici finansman
kurumunun uyguladig: en disitk ve en yiiksek faiz oranlan kargilagtinldiginda siirekli
banka tiiketici kredilerinin alunda kalmaktadir. Buradan hareketle tiiketici finans kurumu
araciligi ile misteri finansmaninin saglanmast misteriye de ucuza malolacagindan, bu
sartlar alunda bankalarin sundugu tiiketici kredilerine gdre daha faydal: bir finansman
alternatifi olarak kabul edilebilir. Ancak, Koc¢ Finans kurumunun holdinge bagli olarak
liretilen ve satigimin artirilmast istenen mallar (6rnegin Ford-Escort) icin daha ucuz
finansman saglayarak satislarini artirma amacmda oldugu gériilmektedir. Bu nedenle faiz
farklilastirmas: yapilmaktadir. Ayrica, beyaz esya finansmaninda uygulanan faizler de
vergi dahil (Mayis 1996 itibariyle) 1 ay vade %4.99 dan 6 ay vade %9.19 olarak
uygulandigr goriilmektedir.

Koc¢ Finans A.$.nin genel miidiirii Coskun Ulusoy. bankalarla aralarinda gok
biiyiik isleyis farklari olmadig: ve ayrica, uzun vadede Tiirkiye'nin ikinci yada lgtnci
biiyiik bankasi ile ayni islem hacmine sahip olmayi hedeflediklerini belirtiyor. Buna 6mek
olarak da. Amerika'da "General Motors" GM firmasina ait "GM Capital” adli finansman
sirketinin Amerika'daki bankalar sirilamasida 4. siray1 almasint gosteriyor (Sandik. Ekim
1995.5.36). Buradada anlasilacag: {izere iilkemizde tiiketici finansman sirketlerinin onciisii
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olan kog finans A.$.'nin gelecekte tiiketici finansmamu fiyasasindan daha biiyiik pay alma
caligmas! icinde olacag: goriilmktedir. Bu firmay1 kurulacak dier tiiketici finansman
sirketlerinin izlemesi ile olugacak rekabet ortamimin dzellikle bu hizmetten yararlanacak
miisteriler (tiiketiciler) ve mallarini satacak olan firmalar agisindan biiyiik faydalar
olacaktir.

Tablo 1 : Banka Tiiketici Kredisi ve Tiiketici Finans Kurumu Kredi Maliyetleri ve

Karsilastirmasi
BSMV 0,05 (MAYIS-1986 MBARIYLE)
KKDF 0,10 AYLIK
AYLIK VERG, FON DAH.  YILLIK YILLIK
KREDI TURU VADE (AY) FAIZORANI  FAIZ ORANI BASIT FAIZ BILESIK FAlZ
OTOMOBIL EN DUSUK 6 4,95% 5,20% 62,37% 83,68%
(TUKETICI EN YUKSEK 6 7,25% 7.61% 91,35% 141,19%
FINANSMAN)  EN DUSUK 12 6,05% 6,35% 76,23% 108,40%
EN YUKSEK 12 7,55% 7,93% 95,13% 148.80%
(KKDF YOK) EN DUSUK 18 6,95% 7.30% 87.57% 132,85%
EN YUKSEK 18 7.95% 8,35% 100,17% 161,71%
EN DUSUK 24 7.55% 7,93% 95,13% 149,80%
EN YUKSEK 24 8,55% 8,98% 107,73% 180,57%
OTOMOBIL EN DUSUK 3 6.50% 7.48% 89,70% 137,51%
(BANKA) EN YUKSEK 3 7.50% 8,63% 103,50% 169,87%
EN DUSUK 6 7,00% 8,05% 96,60% 153,22%
EN YUKSEK 6 8,50% 9,78% 117,30% 206,23%
9 7,50% 8,63% 103,50% 169,87%
EN DUSUK 12 7,50% 8,63% 103,50% 169,87%
EN YUKSEK 12 9,00% 10,35% 124,20% 226,04%
EN DUSUK 18 7,30% 8,40% 100,74% 163,09%
EN YUKSEX 18 11,00% 12,65% 151,80% 317,61%
EN DUSUK 24 7.50% 8.63% 103,50% 169,87%
EN YUKSEK 24 11,75% 1351% 162,15% 357,64%

Not : Yukaridaki hesaplamalarda kullanilan oranlar tamamiyla tarafimizdan banka ve
tiiketici finansman girketlerinden alinan gercek bilgilere dayantlarak hazirlanmustir,

7. SONUC

Gelismis iilkelerin cogunlugunda oldugu gibi iilkemizde de simdilik, sadece Kog
Holding'e bagl firmalarin driinlerini alan tiiketicilerin finansmanin dstlenen Kog Tiketici
Finansman A.§. faaliyete gecmis bulunmaktadir. Dolayisiyla, sadece bir finansman
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tlkemizdeki miigteri finansmanina saglayacag katki su anda dar bir kapsamda
kalmaktadir. Ancak ileriki yillarda liykemizdeki biiyiik hacimli iiretim yapan firmalarin da
tiiketici finansman sirketleri kurarak piyasaya girmeliri durumunda, sézkonusu finansman
sirketlerinin iilkemizdeki miisteri finansmani sorununa daha biiyiik katkilar olacaktir.
Ciinkii olusucak rekabet ortamu ile verilen hizmetin kalitesi artip maliyeti de makul
seviyelere cekilebilecektir. Bu gelismeler sonucunda ise, hem pesin alim yapamayacak
sermayesi olmayacak satici/iiretici firmalara finansal kolaylklar saglanmus olacktir.

Sonug olarak, hem finansman sirketlerinin gesitlenmesi hem de tiiketicilere daha
uygun kosullarda finansman saglanmasi ve iiretici firmalarn kredi yontemi sorunlarmi
biiyiik dlglide gidermesi fibi dzellikleri dikkate alindiginda, finansman sirketlerinin
iilkemizde yasanan finansman sorununun ¢6ziimiine biiyiik katkilar saglanmasi
beklenmektedir. Ancak, bu sistemin faydali olmasi ve basaril bir sekilde faaliyet gostere
bilmesi icin, ekonomik ve politik saglanmast ile birlikte uygulamanin dejenere edilmesi
gerekmektedir.

YARARLANILAN KAYNAKLAR

Dauten, Carl A. ve Merle T. Welhans (1970), Principles of Finance Introduction to
Capital Markets, Thir¢ Edition. South-Western Publishing Co., Cincinati

Edmister. Robert O. (1986). Financial Institutions Markets and Management. Second
Edition. McGraw-Hill Book Company, New York

Farwel. L.C. ve F.H. Gane ve D.P. Jacobs ve R.1. Robinson (1966}, Financial Institutions.
Fourth Edition. Richard D. Irwin Inc., Homewood Illinois

Gup. Benton E. (1980), Financial Intermediaries An Introduction, 2. Edition. Houghton
Mifflin Company. Boston

Haines. Walter W. (1961). Money Prices And Policy. McGraw-Hill Book Company Inc.,
New York.

Hill, Ned C. ve William L. Sartoris (1993), Short-Term Financial Management Text and
Cases, Third Edition, Rentice Hall Inc., Englewood Cliffs, New Jersey

Kent, Raymond P. (1966), Money and Banking, 5th Edition, Holt Rinehard and Winston
Inc., New York.

Kog Tiiketici Finansmani A.§. Dayanikli Tiiketim Uriinleri Tiiketici Kredi Sozlesmesi ve
DTU Tiiketici Kredileri ve Kullandirilmas: Esaslar Hakkinda Genelge (Istanbul
17/04/1996)

Main, Shehzad L. ve Smith Clifford W. (1992), "Account Receivable Management Policy
Theory and Evidence". Journal of Finance, March, Sayfa : 169-200

97



Onal, Yildirim B., Tiirkiye'de Endiistri isletmelerinin Miigteri Finansmaninda
Kullandiklar: Tekniklerin Karsgilagtirmali Olarak Incelenmesi, yayinlanmamig
Doktora Tezi, (;.U Sosyal bilimler Enstitiisii, Adana

Ranlett, John G. (1977), Money and Banking and Introduction to Analysis and Policy,
Third Edition, John Wiley and Sons, Santa Barbara

Rose. Peter S. (1983). Money and Capital Markets The Financial System in the Economy.
Texas A & M University Business Publications Inc.. Plano. Texas

Sandik, Figen (1995), "Coskun Ulusoy, Geng Kog Finansi Zirveye Tagiyor : [k Bese
Girecegiz!, Para Dergisi, 22 Ekim, Sayfa : 36

Spero, Herbert (1965), Money and Banking A Survey Including Contemporary
Development Questions and Answer, Second Edition, Barnes & Noble College
Outline Series, New York )

Sen, Leyla (1995), "Tiiketici Finansman Sirketleri Aruyor”, Diinya Gazetesi, 7 Ekim,
Sayfa : 10 Tuncer, Selahattin (1995), "Finansman Sirketleri”, Istanbul Sanayi
Odas: Dergisi, Say1 : 348, Mart, Sayfa : 64-67

Uzunlar. Evcan (1990), "Tiiketici Kredileri ve Tiirkiye'deki Bankalarda Uygulama”,
Atatiirk 0).1.1.B.F. Dergisi. Cilt : 8, Say1 : 3-4, Kasim. Sayfa : 59-81.

Banka ve Sermaye Piyasas: Mevzuat: (L. ve 1L Ciltleri). Lebib Yalkin Yaywnlan

98



	page 1
	page 2
	page 3
	page 4
	page 5
	page 6
	page 7
	page 8
	Images
	Image 1


	page 9
	page 10
	Tables
	Table 1


	page 11
	page 12

