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Ekonomik gelisme ile bankalarinin sagladigi krediler arasinda bir
iliskisi  oldugu varsaylmaktadir. Bu calismanin amaci, Turkiye'deki
geleneksel bankalar ile katlim bankalarinin kredi hacimleriyle gayri
safi yurtici hasila (GSYH) arasindaki iliskiyi belirlemektir. Calismada
Johansen Esbitiinlesme ve Granger Nedensellik testi uygulanmugtir.
Yapilan Johansen Esbitinlesme analiz sonucuna gore, kalkinma ve
yatirim bankalarinin toplam kredi hacimleriyle GSYH arasinda uzun
dénemli bir iliski bulunmustur. Granger Nedensellik testi sonucunda,
kalkinma ve yatirim bankalarinin toplam kredi hacimlerinden GSYHYe
dogru, GSYH'den katilim bankalarinin toplam kredihacmine dogru ve
GSYH'den T.C. Merkez BankasI'nin toplam kredi hacmine dogru tek
yonlu nedensellik iliskisinin - var oldugu tespit edilmistir. Ancak
mevduat bankalarinin toplam kredi hacimleriyle GSYH arasinda
herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanilamamistir. Elde edilen
bulgular 1siginda, genel inanisin aksine geleneksel banka kredi
hacminin ekonomik buyimenin nedeniolmadigi sdylenebilir.
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It is assumed that there is a relationship between economic
development and the loans provided by the banks. The purpose of
this study is to determine the relationship between credit volumes of
traditional and participation banks and gross domestic product (GDP)
in Turkey. Johansen Cointegration and Granger Causality test were
applied in the study. According to Johansen Cointegration Analysis,
there is a long-run relationship between the total credit volume of
development and investment banks and GDP. Granger Causality Test
results shows that there is one-way causality relation from the total
credit volume of development and investment banks to GDP, from
GDP to participation banks' total credit volume, and from GDP to total
credit volume of the Central Bank of the Republic of Turkey. However,
no causality relationship between total loan volumes of deposit banks
and GDP was found. It canbe said that, contrary to the general belief,
the traditional bank credit volume is not the reason for the economic
growth.
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Bir tilkedeki mal ve hizmet tiretim miktarinin artmas: sonucu milli gelirdeki
yiikselis olarak aciklanan ve ekonomik kalkinma i¢in bir gereklilik olarak
nitelendirilen ekonomik biiylime, iilkelerin iktisadi anlamda gelismesinde
onemli bir rol oynamaktadir (Pehlivan, 2017: 2). Tirkiye gibi kalkinmasum
tamamlama asamasinda olan her iilkenin orta ve uzun dénemli hedeflerinden
birisi de, istikrarli ekonomik biiyiimedir. Ulkelerin katma degeri yiiksek
ciktilar dretebilmesi ve bunun sonucunda reel GSYH’sini artirabilmesi icin
fiziki ve beseri sermaye ile dogal kaynaklar gibi temel tiretim faktorlerini farkli
bilgi ve teknoloji ¢cer¢evesinde ve farkli oranlarda uyumlu bir sekilde bir araya
getirmeleri gerekmektedir. S6z konusu tiretim faktorlerinin miktarlart uzun
donemde arttinlabilmekte, kaliteleri de aymi sekilde uzun donemde
iyilestirilebilmektedir (Turgut ve Ertay, 2016:126). Bu nedenle sermaye ve
sermayeye erisilebilirlik durumu ile beseri sermayenin 6nemi giin gectikce
artmaktadir. Bilhassa gelisjmekte olan {iilkelerde temel problem yatinmlarin
azligindan ziyade tasarruflarin yetersizligidir. Bu durum temel politika hedefi
olarak kabul edilen ekonomik biiylimeyi gerceklestirmeleri yolunda iilkelere
engel teskil edecektir. Her ne kadar bliyimenin dis finansman yoluyla
gerceklestirilebilecegi disiintilse de, ortaya ¢ikmasi muhtemel ve istikrarsizlik
nedeniyle uluslararasi fon akisinin oynaklik ve belirsizligi digsal tasarruflarin
strekliligini sinirlamaktadir. Bu nedenle biiytime, 6zellikle yetkili merciler
tarafindan piyasa mekanizmasi disinda ve genellikle pozitifyonde belirlenecek
faiz oramiyla atil fonlarin bankacilik sektoriine transfer edilmesi sonucunda
olusturulacak faize dayali bankacilik kredileriyle gerceklestirilebilir (Agir vd.
2009:36).

Bankacilik kredileri, para politikasinin isleyisinde 6nemli bir konuma
sahiptir. Parasal aktarim mekanizmasi, faiz orani, doviz kuru, varlik fiyatlar ve
kredi kanali aracili ile ¢aligmasindan dolay1 para arzinin belirlenmesine iliskin
uygulanan politikalar, parasal aktarim yoluyla kredi kanalini ve reel ekonomiyi
etkilemektedir. Hi¢ stiphesiz kredi kanalinin saglikli bicimde ¢alismasi, finansal
sistemin istikrarli yonetimi ve gelismislik diizeyi ile olan iliskisine baglidir.
Gelismis ve kurumsallasmisbir finansal yap1 kredi piyasasinda ortaya cikabilecek
krizleri ve muhtemel riskleri azaltarak giivenli fon akigina aracilik etmektedir.
Ayrica cesitli finansal araclar araciligiyla tasarruflarin yatirmma doniismesine
katkida bulunmakta ve yeni teknolojilerin yayilmasim tesvik etmektedir. Bir
tiir dinamo gorevi goren bankalar tasarruf sahiplerinden topladiklar atil fonlar
ihtiyac sahiplerine kredi mekanizmasi aracilifiyla sunarak yatirimlara
dontstiirmekte, yirtittigli bu tiir faaliyetlerle tilkenin sermaye yetersizliginden
kaynaklanan yatirnm eksikligi problemini ortadan kaldirarak verimliligi ve
ekonomik biyimeyi arttirmaktadir (Ceylan ve Durkaya, 2010; Aslan,
Kigctikaksoy, 2006: 26 ve Federici, Caprioli, 2009). Bu ac¢idan
degerlendirildiginde, finansal kurumlar kredi taleplerini karsilayabildikler
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ol¢tide ekonomik biiylimeye katki saglayabilmektedir (Pagano, Pica, 2012).
Tirkiye’de ihtiya¢ sahiplerinin kredi taleplerini geleneksel bankalar ve katilim
bankalart karsilamaktadir. Tiirkiye Katlim Bankalart Birligi (2016) raporuna
gore, bankalarin 2016 yilindaki aktif biiytikltigii 2015 yilina gore % 15,8 artarak
2,7 trilyon TL olmus, bankalarin aktif dagilimlan i¢cerisindeki en biiylik pay
sahip olan unsur ise % 63 ile kredilerdir. Katilm bankalarinin 2012 yilinda
70.245 milyon TL olan aktif toplami yaklasitk % 47 artarak 2016 yilinda
132.874 milyon TL’ye ulagmistir. Ayrica katulim bankalarinin aktif toplam
cinsinden sektordeki payr 2004 yilinda % 2,33 iken bu oran 2016 yilinda %
4,9’a yiikselmistir. Son olarak 2016 yilinda katilim bankalarinca kullandirilan
fonlar (krediler) bir 6ncekiyila gbre % 7,2 artarak 84.880 milyon TL olmustur.
Geleneksel ve katilim bankalarinmin 2005Q4-2016Q4 donemine iliskin kredi
hacimlerinin GSYH igerisindeki paylar1 Sekil 1 ve Sekil 2’de sunulmustur.

Sekil 1. Katilim Bankalarmin Toplam Kredi Hacmi /GSYH (%)
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Kaynak: TKBB, 2017.

Her iki Sekil birlikte degerlendirildiginde, toplam kredi hacminin milli
gelire oraninda stirekli bir artis trendi oldugu, hatta geleneksel bankalarin
toplam kredi hacminin milli gelire oraninin 2011 yilinin 2. yarisindan itibaren
% 150’lilerin de tizerine ¢ikug ve geleneksel bankalarin toplam kredi
hacmindeki artisin GSYH’daki artisgin  yaklastk 3 katt kadar oldugu
goriilmektedir. Aym sekilde katilim bankalarinin toplam kredi hacminin milli
gelire oraninin sekilde ilgili Sekillerden, 2011 yilinin 2.yarisindan itibaren %
10’1arin tizerinde oldugu ¢ikariminda bulunabilmekte miimkinddr.
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Sekil 2. Geleneksel Bankalann Toplam Kredi Hacmi /GSYH (%)
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Kaynak: TKBB, 2017

Kredilerin genis anlamda bankacilik sektoriiniin ekonomik biiytimeyle olan
etkilesimi, sadece biiylimenin temelinde yer alan finansal faktorlerin degil aym
zamanda bilylimenin finansal piyasalara etkilerinin incelenmesi a¢isindan da
onem arz etmektedir. Yapilan ¢alismalarda genel olarak “ekonomik biiyiime
mi kredi hacmini etkiler yoksa kredi hacmi mi ekonomik biiytimeyi etkiler”
sorusuna cevap aranmis, elde edilen sonuclarda tutarlilik saglanamamaistir. Bu
nedenle bu ¢aliymanin amaci, Tirkiye’deki geleneksel ve katilim bankalarinin
toplam kredi hacmiyle ekonomik biiylime arasindaki uzun dénemli durumunu
ve nedensellik iligskisi olup olmadigini Johansen es biitiinlesme ve Granger
nedensellik testleriyle ortaya koymaktir. Calismada, mevduat bankalarinin
toplam kredi hacmi, katlim bankalarinin toplam kredi hacmi, kalkinma ve
yatirnm bankalarinin toplam kredi hacmive T.C. Merkez Bankasi toplam kredi
hacmi verileri kullamilmistr. Literatiir incelendiginde bu verilerden herhangi
birini kullanan c¢alismalar olmasina ragmen bu verileri bir arada degerlendiren
bir ¢alismanin olmadig goriilmektedir. Calismabu yoniiyle diger ¢alismalardan
farkli olmasi sebebiyle dnemlidir. Ayrica ¢alismada “ekonomik biiylime mi,
geleneksel bankalarin toplam kredi hacmi etkiler yoksa geleneksel bankalarm
toplam kredi hacmimi ekonomik biiylimeyi etkiler?”, “ekonomik bitytime mi
katthm bankalarinin toplam kredi hacmini etkiler yoksa katilim bankalarinin
toplam kredi hacmimi ekonomik biylimeyi etkiler?” sorularina yanit
aranmigtir. Calisma 6zellikle Turkiye’deki katilim bankaciliginin gelisimine
yonelik politikalara Oncelik verilmesi a¢cisindan 6nem arz etmektedir. Bu
kapsamda ¢alismanin ilerleyen bolimlerinde konuyla ilgili literatiir
calismalarindan, ¢alismanin kapsami, veri seti, yontemi ve siirliliklarindan
bahsedilmis, son olarak da elde edilen bulgulara yer verilmistir.
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LITERATUR OZETI

Literatiir incelendiginde, kredi hacmi ile ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi
inceleyen calismalarin yogun oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismalar, ya finansal
gelisme gostergesi olarak kredi hacminin veya 6zel sektdre saglanan kredilerin
gayri safi yurtici hasilaya oram seklinde konuyu incelemis, ya da dogrudan

toplam kredi hacmi ile ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi test etmistir. Bu
nedenle, finansal gelisme gostergesi olarak kredi hacminin veya 6zel sektore
saglanan kredilerin gayri safi yurti¢i hasilaya orani seklinde konuyu inceleyen
ve aragtirmamiza katki saglayacagini diisliniilen bazi ¢aligmalara Tablo 1°de,
dogrudan toplam kredi hacmi ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi test
eden baz1 ¢alismalara ise Tablo 2’de yer verilmistir.

Tablo 1. Finansal Gelisme Gdstergesi Olarak Konuyu Inceleyen C aligmalar

Yazar Ulke Kullamilan Degiskenler Donem-Yontem Temel Bulgular
Kar ve Tirkiye Kisi Bagma Diisen GSMH, M2/GSMH, ~ 1963-1995, Vektor — Banka mevduatlan, 6zel sektor
Pentecost Yerel Krediler/GSMH, Bankacithk  Hata Diuizeltme  kredileri  ve yerel krediler
(2000) Mevduat Yikimlilikleri/Gelir, Ozel ~Modeli ve Buna  ekonomik biiyiimenin nedenidir.
Sektor Kredileri/Toplam Yerel Bagh Nedenselik  Ancak 6zel sektor kredilerinin
Krediler, Ozel Sektor Kredileri/Gelir. Testleri, Johansen  toplam yerel kredilere oramiyla
Esbiitiinlesme ekonomik  bilylime  arasmda
Testi. nedensellik iligkisi yoktur.
Calderon ve 109 Gelis mis M2/GSYH, Finansal Aracilar tarafindan ~ 1960-1994, Ozel sektore saglanan
Liu (2003) ve Endiistriyel Ozel Sektore Saglanan Krediler/GSYH,  Geweke Aymstwma  krediler/GSYH  ile  ekonomik
Ulke Kisi Bas1 Reel GSYH. Testi biiytime arasmda ¢ift yonki
nedensellik iligkisi vardir.
Erge¢ (2004) Tiirkiye M2/GSYH, M3/GSYH, (M2-  1988-2001, Ozel sektore saglanan
M1)/GSYH, (M3Y-M1)/GSYH,  Granger krediler/GSYH ve Ozel Sektore
(M3Y-M1)/GSYH, Ozel Sektére Nedensellik Testi Saglanan Krediler/Toplam Kredi
Saglanan Krediler/GSYH, Ozel Sektore Hacmi'nden ekonomik
Saglanan  Krediler/Toplam Kredi biytimeye dogru tek yonli
Hacmi nedensellik iliskisi vardir.
Shan (2005) 8 Ozel  Sektére Saglanan  Toplam  1985-1998, Vektor  Ozel sektére saglanan toplam
Enddistriles mig Krediler, Reel GSYH’daki degisim  Oto Regresf  kredilerden ekonomik biiyiimeye
Bati Ulkesi ve orani, Toplam Sermaye  Modelleri, Granger dogru tek yonli nedensellik
Cin, Japonya Harcamalarmdaki ~ degisim  Orani,  Nedensellik Testi. iligkisi vardur.

Abu-Bader
ve Abu-
Qarn (2006)

ve Giliney
Kore

5 Orta Dogu
ve Kuzey
Afrika Ulkesi

Verimlilikteki Degisim Oram, Ticaret
Oranindaki Degisim Orani, Is giiciiniin
Degisim Orani, Ana Menkul Kiymet
Piyasasindaki Degisim Orani, Tiiketici
Fiyat Indeksindeki Degisim Oran.

Kisi Bagi Reel GSYH, M2/GSYH,
Bankalarm  Disinda  Tutulan  Para
Birimi/M2, Ozel Sektére Saglanan
Banka Kredileri/GSYH, Ozel sektér ile
kamu kesimi arasinda kredi dagilmunin

rolii.

1960-2004, Vektor
Otoreg resif Modeli,
Granger
Nedensellik  Testi,
Johansen
Esbiitiinlesme

Testi.

Cezayir, Fas ve Suriye’de Ozel
Sektore Saglanan Banka
Kredileri/GSYH ile ekonomik
buyiime ve Misir, Suriye ve
Tunusta Ozel sektor ile kamu
kesimi arasmda kredi dagiliminin

roli ile ekonomik biiyiime
arasmda  uzun donemli iligki
vardr.
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Tablo 1.devam

Yazar Ulke Kullanilan Degiskenler Donem-Yontem  Temel Bulgular
Kisi bas1 reel GSYH, Bankacilik
Kurumlan tarafindan Saglanan Yerel
Krediler/GSYH, Bankacilik
Kurumlarimn  Toplam Mevduat
. Yikiimlilikler/GSYH, Tiiketci  1952-2001, Cokly  Lunkacthik Kurumlan tarafindn
Liang ve - . ; . . .~ Saglanan Yerel Krediler/ GSYH ile
Cin Fiyat  Indeksi,  Enflasyondn  Vektdr Otoregresf . _—
Teng (2006) . . ekonomik  biiyime  arasinda
Arindirilmig Banka Mevduat Faiz  Modelleri. nedensellik iliskisi yokeur
Orani, Kisi Bagi Sabit Sermaye ’ '
Olusumu, GSYH min yiizdesi olarak
t yilinda ithalat ve ihracatin toplam
degeri.
. Ozel Sektore Saglanan
Reel Kisi Basi GSYH, Banka  1970-2005, . .
Mevduat  Yikimlaligi/GSYH,  Johansen KFeéller/lC}SYH eko nomlk
. 2 .. o L biiytimenin Granger nedenidir ve
Oluitan Niier Ozel Sektore Saglanan  Esbiitiinlesme iki desisken arasinda uzun dnemli
(2006) jerya Krediler/GSYH,  Ozel  Sekior ~ Testi, ~ Granger o055 dfr A, e .
Kredilerindeki Reel Biiylime ve  Nedensellik Test §X1 vardir. Ayrica 1racat 1 oz
. . o . . sektor kredilerindeki reel biiyiime
Ticaretteki Reel Biiytime. ve ECM Yontemi. CoeLs P
arasindaki iliski negatiftir.
Para Stoku Oran1i/GSYH, Negaif  1960-2001, Ozel Sekes Sasl
(Noksan) ~ Para/GSYH, Ozl Granger Krzedil /GS:(HOW ;g ana;‘i
Abu-Bader Sektdre Saglanan Banka  Nedensellik Testi, Ol(:n ern Ol Sirkvi] . Sl;l]an
ve Abu- Misir Kredileri/GSYH, Finansal Olmayan ~ Vektor Hata K d?llya T e] Ye e]e Kab jl?]m
Qarn (2007) Ozel Sirketlere Saglann  Diizeltme Modeli argin;dearuzuolllj gg]nelill;enedgsseﬂj]:
Krediler/Toplam Yerel Krediler, ve Johansen iliski vardir
Kisi Bas1 Reel GSYH. Esbiitiinlesme Test $x1 vardir.
Kisi Bayi Reel GSYH, Iglem %]9?3%1_2004%%; Ekonomik biiyiimeden Tasarrufve
Hacmi/Kapitalizasyon Degeri, Dfi (; M ;ela Mevduat Ile Yatirim ve Kalknma
Kandar vd Tasarruf ve Mevduat Ile Yatm ve uze I;mr? g sﬁ; Bankalarin Ozel Sektore Sagladg
(2%07) ve Tirkiye Kalkinma Bankalarin Ozel Sektore \I:?edensil]?k Tae;ﬁ Toplam Krediler/GSYH’ya dogru
Sagladigt Toplam Krediler/GSYH, han ln ’ uzun ve kisa ddnemde nedensellik
Islem Hacmi/GSYH, {;b?itisjenl e iligkisi ile degiskenlerarasinda uzun
Kapitalizasyon/GSYH. Tisti E donemlibir iliski vardir.
1970-2006, Vektr
Fert Bagina Reel GSYH Artis Hia, Hata Diizeltme Ol Sektdr Verilen
M2/GSYH, Bankacilik Sektrii  Modeli ve Buna Kredil r/CS\;HO iel K nenik
Altung Tiirki Tarafindan Ozel Sektére Verilen — Dayali Granger b“e“ T dah ¢ kle (;10 i
(2008) urkye Krediler/GSYH, Toplam Finansl ~ Nedensellik Testi, ul;z]/zme ;ga;ler:nah emiftsa eng,ﬂij
Varliklar/GSYH, Menkul ~ Johansen densellik iliskisi 3 ¥
Kiymetler/GSYH. Esbiitiinlesme nedensellix Lgkist varcur.
Testi.
Ozel Sektore Saglanan -
Krediler/GSYH, GSYH’nin Ozel Sektore Saglanan
AB’ye yeni yiizdesi olgrak Menkul Kiymet  1994-2007, Krediler/GSYH ile ekonomik
Caporal iye olmus Piyasasinda Islem Goren Sitketderin -~ Dinamik Panel  biiylime arasindaki iliski pozitiftir
V;P(OZ(?O;) Ortave Dogu  Piyasa  degeri, Genis Para  Regresyon, ancak istatistiksel a¢idan anlamh
’ Avrupa’dan Arzi/GSYH, GSYH'nin vyiizdes  Granger degildir ve degiskenler arasinca
10 tlke olarak Likit Borg¢lar, Finansl  Nedensellik Testi. nedensellik iliskisi
Kurumlann Gelisim Endeksi, Faiz bulunmamaktadir.
Marji.
1970-2008, GSYH’dan Ozel Sektore Saglanan
. Granger Krediler/GSYH oranina dogru tek
Akpansung GSYH, Ozel Sektore Saglanan Nedensel]ik Testi, y_bnl'u nedensellik iliskisi vardir.
ve Babalola Niierva Krediler/GSYH, Endistriyel Iki  Asamali En  Ogel Sektore Saglanan
(2011) Jerya Uretim Indeksi, Ticari Bankalaimn  Kii¢iik Kareler Krediler/GSYH orani ile
Bor¢ Verme Faiz Orani. Yontemi ekonomik biiytime arasindaki iligki
egresyon istatistiksel acidan anlamli  ve
Regresy. ksel agida laml
Modeli) pozitiftir.
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Tablo 1.devam

Yazar Ulke Kullanilan Degiskenler Donem-Yontem  Temel Bulgular
Ekonomik Biytimeden
Q _ p P .
. Reel GSYH, Mevduat, Kalk e 19)891 2009Q4’. Mevduat, Kalkinma ve Yat}nm
Ozcan ve . - Vektor Otoregresf Bankalar1  Tarafindan Ozl
. Tirkiye Yatirim Bankalar1 Tarafindan Ozl . s )
Ari (2011) Sektére Saslanan Kredi Hacmi Modeller, Granger  Sektore Saglanan Kredi
s ’ Nedensellik Testi.  Hacmine dogru tek yonli
nedensellik iliskisi vardir.
Kisi Basi1 Reel GSYH, Uluslararas
Ticaret, Merkez Bankas1 Kredis
Harig Bankacilik Sektorii
Ta}*aﬁndan (Je§1tl1A Sekiorlere Yerel Krediler ile ekonomik
. . ;... Saglanan Yerel Krediler ve Ozl  1990-2010, . . 1
Leitao Avrupa Birligi . . . . . biylime arasindaki  iliski
- Finans Dis1 Sirketler, Hane Halkive  Dinamik Panel Verd . . .
(2012) (AB-27 Ulke) x . . istatistiksel a¢idan anlamli ve
Kar Amaci Giitmeyen Kuruluglada  Analizi. neoatiftic
Igili Taleplerini Karsilamak Uzere & ’
Bankacilik  Sektorti  Tarafindin
Saglanan Yerel Krediler, Enflasyon,
Tasarruflar ve Yatirim.
Kisi Bag1 Reel GSYH’da meydana B
gelen artis, M2/GSYH, Ozl Ozel Sektore Saglanan
Aydmn vd., 23 Cevre Sektore' Saglanfm Krediler/GSYH, 1991-2009, Panel Kfe?ller/GSYH ile elkon(Am'nlf
(2013) Olkesi Net Faiz Marji, Menkul Kiymet Reoresvon biiyime  arasindaki  iligki
’ Piyasasinda Islem Goren Sirkederin gresyon. istatistiksel ~ a¢idan  anlamh
Piyasa degerleri toplam1/GSYH ve degildir.
Finansal Ozgiirltik Indeksi.
Reel GSYH'min Biiyiime Oram, — 2004:1-2012:12, Ekonomik biiylimeden Ticari
S . - Bankalar ~ Tarafindan Ozl
Ticari Bankalar Tarafindan Ozl  Vektor Hata .. <
5 . - . . Sektore  Saglanan  Banka
Dogan vd., K . Sektore Saglanan Banka  Diizeltme Modeli, Kredileri/Reel GSYH
(2013) rglastan Kredileri/Reel GSYH, Genis Para  ARDL Simir Testi, cdateri/Rect 7
. dogru tek yonli nedensellik
Arzi/Reel GSYH, Dis Ticaret  Granger iliskisi ve desiskenler arasnd
Hacmi/Reel GSYH. Nedensellik Testi. grast ¥ St
uzun donemlivardir.
Bankalar  Tarafindan Ozl
Sektore  Saglanan  Yerel
. Krediler /GSYH ile ekonomik
Vektor Hata - .. .
Diizeltme Modeli biiytime arasinda uzun donemli
GSYH oranindaki  biiyiime, - bir iligki vardir.  Ayrica
Altaee ve - .. ve Modele Bagh . > s s
. Bankalar Tarafindan Ozel Sektre degiskenlerarasindaki iligki kisa
Al-Jafari Bahreyn L ) Granger . e
(2015) Saglanan Yerel Krediler/GSYH, Nedensellik v donemde anlaml ve pozitifir
Ithalat ve Thracat Toplami/GSYH, - ve Bankalar Tarafindan Ozl
Esbiitiinlesme 1 <
Testleri Sektore Saglanan  Yerel
estett: Krediler/GSYH' dan ekonomik
biuytimeye dogru tek yonli
nedensellik iligkisi vardir.
Secilmis 10 GSYH’ (Yillik Puyume Orani), 2006-2012, Panel Bavnkamhk Sektdrii Taraﬁn@
s GSYH'nin yiizdesi olarak Saglanan  Yerel  Krediler
Korkmaz Avrupa Ulkes SRR (Breusch ve Pagan PR PR
. Bankacilik  Sektorii  Tarafindn ekonomik biiylime tizerindeki
(2015) (Turkiye o . Lagrange Carpam .. A
o Saglanan ~ Yerel Krediler we . . .. etkisi  istatistiksel  agidn
dahil) Testi) Veri Analizi.
Enflasyon. anlamlidir.
1986Q1-2015Q3,  Bankacilik Sektorii Tarafindn
" Vektor Hata  Verilen Toplam
Ml/..G§YH’ M2/GSYH’ Bank Diizeltme Modeli Krediler/GSYH ile Ozl
Sektort Tarafindan Verilen Toplam ..
Cestepe ve . 2 . Johansen Sektér Bankalar1 Tarafindn
. Krediler/GSYH, Ozel Sektor o .
Yildirim Tirkiye - Esbiitiinlesme Verilen Toplam
Bankalar1  Tarafindan  Verilen . E ) . .
(2016) . Testi, Granger  Krediler/GSYH ekonomik
Toplam Krediler/GSYH, Reel . . - .. .
GSYH Nedensellik Testi,  biiylime arasinda kisa donemli
) Toda Yamamoto ¢ift yonli nedensellik iliskis
Nedensellik Testi.  vardur.
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Tablo 2. Dogrudan Toplam Kredi Hacmi fle Ekonomik Biiyiime Arasindaki Hiskiyi
Inceleyen Calismalar

Yazar Ulke Kullanilan Degiskenler Donem-Yoéntem Temel Bulgular
Ceylan ve Tirkiye Reel GSYH, Ozl  1998Q1-2008Q3, Ekonomik biiyimeden yurtici
Durkaya Bankalarin Yurticine Actg  Engle-Granger kredi hacmine dogru tek yonlii
(2010) Krediler (Yurtici Kred  Esbiitiinlesme ve  nedensellik iliskisi vardir.
Hacmi). Granger  Nedensellik
Testleri ve Hata
Diizeltme Modeli.
Vurur ve Tirkiye GSYH, Yurti¢i Bankalarca ~ 1998Q1-2012Q1, Ekonomik biiytimeden
Ozen (2013) Verilen Kredi Miktan  Granger  Nedensellk  bankalarin  yurti¢i  kredi
(Bankalarin Yurti¢i Kredi — Testi. hacmine dogru tek yonli
Hacmi), Yurtici Mevduat nedensellik iligkisi vardir.
Verileri
Mercan Tirkiye Reel GSYH, Bankaciik 1992Q1-2011Q3, Sinr  Sinir testine gore, degiskenler
(2013) Sektorti  Yurtici  Kredi  Testi Yaklasimi, ARDL  arasinda esbiitiinlegme vardir.
Hacmi. Modeli ve Granger Uzun dénem analizine gore
Nedensellik Testi. Bankacilik  Sektorii  Yurtici
Kredi Hacminin ekonomik
biytime tizerindeki etkis
istatistiksel acidan anlamli ve
pozitif iken, kisa donem
analizine  gbre  negatiffir.
Granger nedensellik testine
gore ise, degiskenler arasinch
¢ift yonlt nedensellik iliskis
vardir.
Tajgardoon  Asya GSYH, isla_mi Bankalar  1980-2009, Panel Veri i_§lami Bankalar Tarafindin
vd.,(2013) Ulkeleri Tarafindan Ozel Sektre  Vektor Oto-regresyon  Ozel Sektore Saglanan Krediler
(Tiirkiye Saglanan Krediler (Kredi — Analiz, Panel  ile ekonomik biiytime arasmda
dahil) Biiyiikliigti), Ticaret. Nedensellik Testi ve kisa donemli ve ¢ift yonli
Pedroni  Esbiitiinlegme  nedensellik iligkisi vardir. Idami
Testi. Bankalar  Tarafindan  Ozel
Sektore Saglanan Kredilerin
ekonomik biiylime {izerindeki
etkisi pozitiftir.
Tunave Tirkiye GSYH, Mevduat Bankalan ~ 1998Q1-2012Q4, Degiskenler arasinda uzn
Bektag Yurti¢i Kredi Hacmi. Gregory-Hansen (GH)  donemli ve nedensellik iliskis
(2013) Esbiitiinlesme ve  bulunmamaktadir.
Granger
Nedensellik Testleri.
Isik (2014) Tirkiye Reel GSYH, Kaulm 2006Q1-2014Q1, Katilim Bankalarmmn
Bankalarinin Topladiklan ~ Johansen Esbiitiinlesme — Kullandirdiklar: Fonlar
Fonlar ve Katthm  Testi ve Hata Diizelme  (Krediler) ile  ekonomik
Bankalarinin Modeline Dayal  biiytime arasinda uzun donemli
Kullandirdiklar Fonlr  Granger  Nedensellik iliski vardir. Ayrica kisa
(Krediler). Testi. donemde bu  degiskenler
arasinda ¢ift yonli nedensellik
iligkisi vardir.
Tabash ve Katar Reel GSYH, [slhmi  1990-2008, Johansen Islami Bankalar Tarafindn
Dhankar Bankalar Tarafindan Ozl  Esbiitiinlesme ve  Ozel Sektore Saglanan Fonlar
(2014) Sektore Saglanan Fonlar,  Granger  Nedensellk ile ekonomik biiyiime arasmca
Reel Gayri Safi Sabit  Testleri. uzun  donemli  (istatistiksel
Sermaye Olusumu, a¢idan anlamlive pozitif) ve ¢ift
Dogrudan Yabana yonlii nedensellik iliskisi vardur.
Yatirim.
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Tablo 2. devam
Yazar Ulke Kululfimlan Donem-Yontem Temel Bulgular
Degiskenler
Tabash ve  Bahreyn, Reel GSYH ve Islami  1990-2008 (Bahreyn ve  Her ii¢ iilkede de is_l_amj
Dhankar Katar ve Bankalar Tarafindn  Katar), 1990-2010  Bankalar Tarafindan Ozel
(2014a) Birlesik Ozel Sektdre Saglanan  (Birlesik Arap Emirleri), ~ Sektdre Saglanan Fonlar ile
Arap Fonlar. Johansen Esbiitinlesme  ekonomik biiytime arasinca
Emirlikleri Testi ve  Granger wuzun donemli istatistiksel
Nedensellik Testleri. acidan anlamli ve pozitif bir
iligki vardir.
Gogervd  Tirkiye Bankacilik Sekwrii  2000Q1-2012Q4, Bankacilik Sektorii Toplam
(2015) (Merkez Bankast Dahil)  Maki  (2012) Coklu  Kredi Hacmi ile ekonomik
Toplam Kredi Hacmi,  Yapisal Kirilmah  buytime arasindaki hem kisa
GSYH, issizlik Orani. Esbiitiinlesme Testi ve©  donemli hem de uzun
Hata Diizeltme Modeli.  donemli iliski vardir ve
aralarindaki iliski anlamli ve
pozitiftir.
Tirasoglu  Tirkiye GSYH, BIST 100  1998Q1-2013Q2, Ozel  Bankalarmm  Kredi
ve Endeksi ve Ozel Banka ~ Hatemi-J (2008)  Hacmiyle ekonomik biiylime
Yildirim Kredileri Esbiitiinlesme Testi ve  arasinda uzun donemli bir
Tirasoglu Toda-Yamamoto iligki  varken  degiskenler
(2015) (1995) Nedensellk  arasinda nedensellik iligkis
Testi. yoktur.  Banka  krediler
ekonomik biiytimeyi
dogrudan etkilememekte,
hisse  senetleri tizerinden
) dolayli olarak etkilemektedir.
Tunay 19 Islam GSYH, Gayri Safi 2000-2013, Panel GSYH’dan Islami Bankalam
(2016) Ulkesi Sermaye Olusumu,  Granger Nedensellk Kullandirdiklar Fonlara
Islami Bankalan  Testi, Dumitrecu  (Toplam Kredi Hacmi) Dogru
Toplam Aktifleri, idami ~ Hurlin Panel  tek yonli nedensellik iligkis
Bankalarin Nedensellik Testi. vardir. Ayrica Islami
Kullandirdiklar1 Fonlar Bankalarin  Kullandirdiklan
(Toplam Kredi Hacmi) Fonlardan (Toplam Kred
ve Islami Bankalann Hacmi) Gayri Safi Sermaye
Topladiklar1 Fonlar. Olusumuna dogru tek yonlii
nedensellik iligkisi vardir.
Turgutve Tirkiye Reel GSYH ve Ortave  2003Q1-2013Q4, Bankalarin Orta ve Uzun
Ertay Uzun Banka Kredileri Johansen Esbiitinlegme  Vadeli Kredi Hacminden
(2016) (Bankalarin  Orta  ve  Testi, Hata Diizellme Ekonomik Biiylimeye Dogru
Uzun Vadeli Kred  Modeli ve Granger tek yonli nedensellik iliskis
Hacmi) Nedensellik Testi. vardir.
Umit Tirkiye Reel GSYH, Bankaciik ~ 1989Q1-2014Q4, Bankacilik Sektorii Yurtigi
(2016) Sektorii Yurtici Kred  Toda Yamamoto ~ Kredi Hacmi/Nomina
Hacmi/Nominal Nedensellik Testi, Maki ~ GSYH ile ekonomik biiytime
GSYH, Ticari Ac¢iklk  (2012) Coklu Yapisal —arasinda uzun dénemli ve cift
Gostergesi ve Reel Faz  Kirilmali Esbiitinlegme  yonli nedensellik — iliskis
Orani. Testi, Dinamik En  vardir. Ayrica yurti¢i kredi
K¢tk Kareler  hacmi ekonomik biiytimeyi
Yontemi. arttirmaktadir.
Pehlivan  Tiirkiye GSYH, Mevduat  2002Q1-2015Q4, Uzun donemde mevduat
vd. (2017) Bankalarmnin ~ Toplam  Johansen Esbiitinlegme ~ bankalarinin  toplam  kredi
Mevduat Miktan, Testi ve  Granger hacmiyle ekonomik biiytime
Mevduat Bankalarmm  Nedensellik Testi. arasinda ¢ift yonlii nedensellik

Kredi Toplam Miktar
(Mevduat Bankalarmn
Toplam Kredi Hacmi).

iligkisi vardur.
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VERI SETi

Calismada Tirkiye’deki geleneksel ve katilim bankalarimin toplam kredi
hacimleriyle ekonomik biiytime arasindaki uzun dénemli ve nedensellik iliskisi
aragtirlmaktadir. Bu amagla ekonomik biiylimeyi temsilen Tiirkiye'nin
GSYH’s1 verisi ile T.C. Merkez Bankasi, mevduat bankalarn, kalkinma ve
yatirnm bankalar ile kattlim bankalarinin 2005Q4-2016Q4 donemine iliskin
ticer aylik verileri dikkate alinmistir. 2005Q4-2016Q4 doneminin se¢ilmesinin
sebebi, 2008 kiiresel finans krizinden sonra, benimsemis oldugu ilkeler,
kullanmis oldugu iirtinlerle siirekli olarak biiyiiyen katllim bankalarinin finans
diinyasinda olusturdugu etkiye dikkat ¢cekmektir. Calismada bankalarin toplam
kredi hacimlerine iliskin veriler T.C. Merkez Bankasi’nin Elektronik Veri
Dagiim Sistemi’nden (TCMB, 2017), gayri safi yurtici hasilaya iliskin veriler
ise Tiirkiye Istatistik Kurumu’'nun (istatistiki gostergeler) resmi internet
sitesinden(TUIK, 2017) elde edilmistir. Calismada kullanilan degiskenlere ait
bilgiler ise Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo.3. Calismanin Veri Seti

Degiskenler Acgiklamasi

DGSYIH GSYH (Cari Fiyatlarla-Bin TL)

DMERKEZ T.C. Merkez Bankasi’'nin Toplam Kredi Hacmi (Bin TL)
DKALKINMA Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin Toplam Kredi Hacmi (Bin TL)
DMEVDUAT Mevduat Bankalarinin Toplam Kredi Hacmi (Bin TL)
DKATILIM Katulim Bankalarinin Toplam Kredi Hacmi (Bin TL)

Calismada bankalarin toplam kredi hacmi verileri, her bir bankanin mali ve
mali olmayan kesime kullandirdiklar krediler toplanarak elde edilmistir. Ayrica
caliygmada tiim degiskenler dogal logaritmasi alinarak analize dahil edilmistir.

YONTEM

Calismada Tiirkiye’deki geleneksel ve katilim bankalarimin toplam kredi
hacmiyle ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli ve nedensellik iligkisinin
olup olmadig degiskenlerin 2005Q4-2016Q4 donemine iliskin verileri
dikkate alinarak incelenmistir. Duragan olmayan zaman serileri araciligiyla elde
edilen sonuglarda sahte regresyon sorunuyla karsilasilmasi muhtemeldir
(Granger ve Newbold, 1974). Bu nedenle bu tiir bir sorunla karsilasmamak
adina serilerin duraganlastinlmas: gerekmektedir. Sims (1980)’e gore, serilerin
farklarinin alinmasz serilerden tespit edilen sonuglarda bilgi kaybina yol agmast
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sebebiyle seriler birim kok icerse dahi farklarinin alinmamalidir. Ayrica
serilerde duraganligin saglanmasi i¢in farklarinin alinmasi serilerde bilgi kaybina
neden olmast seriler arasindaki iliski durumunu da olumsuz yonde
etkilemektedir.  Sims (1980), bunun nedeninin zaman serilerinin temel
amacinin parametre tahmini yapmak degil, degiskenler arasindaki iliskileri
ortaya koymak oldugunu ileri stirmektedir (Sims, 1980).

Caligmada bankalarin toplam kredi hacmiyle ekonomik biiylime arasinda
uzun donemli iliskinin varlig1 Johansen esbiitiinlesme testiyle arastinlmistir.
Literatiirde “Esbiitiinlesme Teorisi” olarak adlandirilan bu teori, serilerin
duragan olup olmadiginin test edilmesine ve eger serilerde duraganlik varsa
uzun donemli iliskisinin varliginin incelenmesine imkan taniyan bir teoridir.
Ayrica bu teori, serilerde duraganlifin olmamasi durumunda dahi seriler
arasinda uzun doénemli iliskinin var olabilecegini ve iliskinin duragan
olabilecegi varsayimi alunda hareket etmektedir. Johansen esbiitiinlesme testi,
her degiskenin diizey ve gecikmeli degerlerinin bulundugu Vektor
Otoregresyon (VAR) modeline dayanmaktadir. Modele gore denklem sistemi
su sekilde olusturulabilir (Johansen, 1988: 234; Johansen, 1991 ve Tan ve
Yildirim, 2009:100):

AXt= ' AXt-1 +....+ Tk-1 AXt-k + [IAXt-k + Et 1)
i=-1+1IN +... 11 ,i=1,....k. ?2)

Burada “IT” katsayilar matrisini, katsayilar matrisinin ranki ise sistemde var
olan esbiitiinlesme iliski sayisini temsil etmektedir. [Imatrisinin rankinin sifira
esit olmast durumu, “X” vektort olusturan degiskenler arasinda esbiitinlesme
iliskisinin var olmadigini gostermektedir. Ayrica rankin 1’e esit olmasy,
degiskenlerarasinda esbiitiinlesme iliskisinin var oldugunu, 1’den biiyiik olmast
ise, degiskenler arasinda birden fazla esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu
anlamina gelmektedir. Bu testte, seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin var
olup olmadiginin tespit edilebilmesi icin iz (trace) ve maksimum &zdeger
istatistiklerinin ~ kullanilarak  incelemede bulunulmasi  gerekmektedir.
Incelemede bulunurken ilk olarak rankn r’ye esit veya r'den kiiciik oldugunu
soyleyen temel hipotez ile alternatif hipotez kiyaslanmaktadir. Bu kiyaslama, iz
ve maksimum Ozdeger istatistiklerinin kritik degerlerle kiyaslanmasindan
ibarettir. Eger test istatistikleri kritik degerden biiyiikse, temel hipotez
reddedilerek alternatif hipotez kabul edilmektedir. Daha sonraki asamada
rankin r'ye esit oldugunu ileri siiren temel hipotez ile r+1 olarak kabul edilen
alternatif hipotez kiyaslanmaktadir. Testlerde karsilastirma yapmak icin
Johansen ve Juselius (1990)’un “Maximum Likelihood Estimation and
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Inference on Cointegration with Applications to the Demand for Money”
baslikli ¢calismasinda belirttigi kritik degerler kullanilmaktadir (Johansen, 1988;
Johansen ve Juselius, 1990 ve Saatcioglu ve Karaca, 2004: 188).

Johansen esbiitiinlesme testi i¢in ilk olarak serilerin duragan olup olmadig
test edilmelidir. Duraganligin test edilmesinde en ¢ok kullanilan birim kok
testleri, Fisher ADF ve Fisher Phillips-Perron testleridir. Bu testlerde serilerin
duragan oldugunun soylenebilmesi icin olasilik degerinin 0’a yakin, seride
birim kok oldugu ¢ikariminda bulunulabilmesi i¢in de olasilik degerinin 1’e
yakin olmasi gerekmektedir (Dickeyve Fuller, 1981; Phillips ve Perron, 1988).
Fisher ADF birim kok testinde hata teriminde otokorelasyon problemini yok
etmek i¢in bagimli degiskene ait gecikmeli degerler bagimsiz degisken olarak
modele dahil edilmektedir. Bu sebeple mutlaka gecikme uzunlugu
belirlenmelidir (Dickey ve Fuller, 1981). Ayrica Fisher ADF testi, hata terimini
bagimsiz ve sabit oldugunu g6z dntine alarak tahminde bulunmaktadir. Fisher
Phillips-Perron testi, hata terimine iliskin varsayimlar1 ADF testine gore daha
esnek bir yapidadir. Fisher Phillips-Perron testi, hata terimlerinin zayif,
bagimsiz ve homojen olmama 6zelliginin de olabilecegini ileri siirerek ADF
testinin varsayimlarina katk: saglamistir (Phillips ve Perron, 1988).

Calismada bankalarin toplam kredi hacmiyle ekonomik biiyiime arasinda
nedensellik iliskisinin olup olmadig eger aralarinda iliski varsa iligkinin
yoniinin ne yonde oldugu Granger Nedensellik Testiyle arastirilmistir.
Granger nedensellik testi, regresyon denklemindeki bagimsiz degiskenin
gecikmeli degerlerinin anlamlilik diizeyini belirlemekte yardimct olmas: ve
uygulanabilirligindeki kolaylik nedeniyle literatiirde en c¢ok tercih edilen
nedensellik testidir. Granger (1969)’a gore Granger Nedensellik Testi, “Y’nin
ongorisiit X’in gecmis degerleri kullanildiginda, X’in gecmis degerlen
kullanilmadig duruma nazaran daha basarili ise X, Y'nin Granger nedenidir.”
seklinde tamimlamistir (Granger, 1969 ve Granger, 1988:554). Granger
(1969)’un yapmis oldugu bu tanim asagidaki esitlik 2 ve esitlik 3 yardimiyla
aciklanabilir.

Ye=oo+ X @i Yei + X% B Xeg + une 3)
Xe= oo+ 2?;1/1i X + Z;Zl 8j Yei + une “)

Yukarida m gecikme uzunlugunu gdstermekte ve uy ve uz; hata terimlerinin
birbirinden bagimsiz olduklar varsaymaktadir. Yukandaki esitlik 3, X’ ten Yye
dogru nedenselligi, esitlik 4ise, Y’den X’e dogru nedenselligi ifade etmektedir.
Diger bir deyisle esitlik 3 deki [’ler tiimiiyle anlamli ikinci denklemdeki &’ler
tiimiiyle anlamsiz oldugunda bu durum X—¥ dogru bir iliski oldugu anlamina
gelmektedir. Eger denklem 3’deki [3’ler tiimiiyle anlamsizken denklem 4’teki
O’ler tiimiiyle anlamli oldugu bir durumda ise, Y—X dogru bir iliski oldugu
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soylenebilmektedir. Burada s6z edilebilecek diger bir durum ise, ¢ift yonli bir
iligkinin var olduguna isaret eden [ler ve &ler timiiyle anlamli oldugu
durumdur. En son durum ise, fler ve &ler tiimiiyle anlamsiz oldugu bu
nedenle de degiskenler arasinda herhangi bir iliskinin olmadig (X-Y)
¢tkariminda bulunulan durumdur. Birinci esitlikte 6nce bagimli degisken
uygun gecikme uzunluguyla modele dahil edilirken diger degisken de aym
gecikme uzunluguyla modelde yerini almaktadir. Bu islemin ardindan F
istatistigi hesaplanarak elde edilen deger herhangi bir anlamlilik diizeyinde ve
serbest derecesinde F tablo kritik degeriyle karsilasurlmaktadir. Eger
hesaplanan F degeri, tablo degerinden biiytikse, Ho hipotezi reddedilmekte,
kii¢tik ise kabul edilmektedir. Granger nedensellik testine yapilan en énemli
elestiri, bu testte uygun gecikme uzunlugunun tespit edilebilmesii¢in bir 6n
bilgi edinmenin miimkiin olmamasi sebebiyle gecikme uzunlugunun tim
degiskenlericin ayni biiyiikliikte belirlenmesidir. Bu dezavantajli durum daha
sonra Akaike, Schwarz gibi bilgi kriterleri aracihigiyla olusturulan optimal
gecikme uzunluklanyla ortadan kaldinlmistr (Gl ve Ekinci, 2006:174;
Bagdigen ve Beser, 2009:9; Goktag Yilmaz, 2005:70 ve Granger, 1969:431).

BULGULAR

Serilerin diizeyde ya da fark alinarak duragan olmasina gére analiz yontemleri
de degismektedir. Bu nedenle 6ncelikle degiskenlerin diizeyde duragan olup
olmadig Fisher Phillips Perron birim kok testiyle incelenmis olup, elde edilen
sonuglar Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo.4. Diizeyde Duraganlik kin Birim Kok Test Sonucu

Fisher Phillips Perron Birim K6k Test Sonucu

Sabit Terimli Sabit Terimli ve Trendli
Degiskenler I]s)t:gzgk (];Lags;]:ik Degiskenler Igztgiztriik %tlgsﬂz(
DGSYIH 1.466809 0.9990 DGSYIH -3.06026 0.1284
DMERKEZ -1.79055 0.3802 DMERKEZ -0.77617 0.9601
DKALKINMA 1.08156 0.9968 DKALKINMA -1.60541 0.7748
DMEVDUAT -1.35395 0.5959 DMEVDUAT -2.17385 0.4918
DKATILIM -7.97523  0.0000*** DKATILIM -0.71168 0.9658

*, *K ye *** girastyla 0.10, 0.05 ve 0.01 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig: ifade
etmektedir.
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Katthm Bankalart’nin  toplam  kredi hacmi degiskeninin  grafigi
incelendiginde degiskenin trend i¢erdigi gozlenmistir. Bu nedenle sabit terimli
ve trendli birim kok sonucunun dikkate alinmasi gerektigine karar verilmistir.
Bu baglamda Tablo 4 incelendiginde, diizey degerinde ilgili degiskenlerin
duragan olmadig sdylenebilmektedir. Calismada diizey degerlerinde duragan
olmayan bu degiskenlerin birinci farklarinda duragan olup olmadigi arastirlmis
ve elde edilen sonuglar Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo.5. Birinci Farklarda Duraganhk Iin Birim Kok Test Sonucu

Fisher Phillips Perron Birim Kok Test Sonucu

Sabit Terimli Sabit Terimli ve Trendli
Degiskenler Istatistik Olasiik Degiskenler Istatistik Olasiik
Degeri Degeri Degeri Degeri
DGSYIH -7.35344  0.0000%** DGSYIH -7.76186 0.0000%**
DMERKEZ 6.15991 0.0000%** DMERKEZ -6.39059 0.0000%**
DKALKINMA -4.30834  0.0014*** DKALKINMA -4.38138 0.0060%**
DMEVDUAT -4.38025  0.0011%** DMEVDUAT -4.46009 0.0049%**
DKATILIM -4.45771  0.0009%** DKATILIM -9.62694 0.0000%***

*Fxk ye *¥** grasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig: ifade
etm ektedir.

Tablo 5 incelendiginde, tiim degiskenlerin birinci farklarinda duragan
oldugu goriilmektedir. Buasamada sira birinci farklarinda duragan olan serilerle
yapilacak olan analizler i¢in optimal gecikme uzunluklarinin tespit edilmesine
gelmistir. Bu nedenle LR (Ardistk Uyumlastinlmis LR Test Istatistigi), FPE
(Nihai tahmin Kriteri), AIC (Akaike Bilgi Kriteri), SC (Schwarz Bilgi Kriteri),
HQ (Hannan-Quin Bilgi Kriteri), yardimiyla optimal gecikme uzunluklarn
belirlenmis olup, sonuclar Tablo 6’da sunulmustur.

Serilerarasinda esbiitiinlesme iliskisinin var olup olmadigininincelenmesine
gecmeden Once analize uygun model se¢ciminin yapilmasi gerekmektedir.
Uygun model seciminde gecikme uzunluklart sirasiyla DGSYH ile
DKATILIM i¢in 1-4, DGSYH ile DKALKINMA i¢in 1-3, DGSYH ile
DMERKEZ i¢in 1-2 ve DGSYH ile DMEVDUAT i¢cin 1-4 olarak
belirlenmistir. Yapilan model se¢imine iliskin sonuglar ise, Tablo 7’de
sunulmustur.
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Tablo 6. Optimal Gecikme Uzunluklannin Belirlenmesi

DGSYH-DKATILIM

Gecikme

€ LR FPE AIC e HQ
Uzunlugu
0 NA 5.84e-06 ~6.374586 6.288397 26343921
1 12.06366 5.11e-06 -6.508735 -6.250169 -6.416740
2 36.99184 2.06e-06 -7.419174 -6.988230% -7.265847
3 9.492243 1.88e-06 ~7.514849 -6.911528 ~7.300192
4 9.629830% 1.68e-06 ~7.636386 -6.860687 ~7.360398%
5 4.649157 1.78e-06 ~7.598050 -6.649974 -7.260732
6 7.511163 1.66e-06%  -7.687971% 6567517 ~7.289322
DGSYH-DKALKINMA
g;ﬁ’::;u LR FPE AIC sC HQ
0 NA 8.99¢-06 5.943861 5.855888 -5.913156
1 5.902153 9.39¢-06 ~5.900492 -5.636572 -5.808377
2 33.33531 4.01e-06 -6.753602 -6.313736 -6.600077
3 20.89346* 2.45¢-06 -7.251844 -6.636031% ~7.036909%
4 6.559168 2.43e-06 -7.272554 -6.480795 -6.996209
5 5.670539 2.47e-06 7277153 -6.309447 -6.939398
6 6.287734 2.41e-06%  -7.328311% 6184658 -6.929145
7 3.166669 2.69¢-06 -7.256882 -5.937283 -6.796307
8 0.674450 3.43e-06 -7.070158 -5.574612 -6.548172
DGSYH-DMERKEZ
Gecikme
Usanlug LR FPE AIC sC HQ
0 NA 3.04e-05 ~4.724512 ~4.638323 ~4.693847
1 2.115030 3.54e-05 4574415 ~4.315849 -4.482419
2 34.47618%  1.54e-05 -5.408622 -4.977678%  -5.255295
3 9.319356 1.41e-05 -5.498720 -4.895399 -5.284063
4 8.697259 1.31e-05% -5.588099%  -4.812400 -5.312111%
5 2.410775 1.50e-05 -5.466861 4518784 -5.129542
6 1.680651 1.77e-05 -5.323560 -4.203107 -4.924912
DGSYH-DMEVDUAT
S:s;‘;‘:‘gi LR FPE AIC e HQ
0 NA 552¢-06 6.431698 26345510 ~6.401033
1 9.441500 5.20e-06 -6.490929 -6.232363 -6.398933
2 33.03143 2.37e-06 -7.281356 -6.850412 ~7.128029
3 11.19366 2.05e-06 ~7.431915 -6.828594 -7.217258
4 15.80767%  1.48e-06*  -7.766481%  -6.990782%  -7.490493%
5 1.134987 1.78e-06 7597991 -6.649915 ~7.260673
6 5.398336 1.81e-06 ~7.603398 -6.482944 -7.204749

Isareti ilgili kritere g 6re optimal gecikme uzunlugunu g éstermektedir.
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Tablo 7’ye gore (EK 1’ bakiniz), degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
olup olmadiginin inceleyen Johansen Esbiitiinlesme testinde trend varsayimi
olarak DGSYH ile DKATILIM i¢in “Kesim Katsayisiz Trendsiz (Belirleyici
Bir Trend Bulunmamaktadir”, DGSYH ile DKALKINMA i¢in “Kesim
Katsayili ve Trendli (Dogrusal Sinirlandinlmis Belirleyici Bir Trend
Bulunmaktadir)”, DGSYH ile DMERKEZ i¢in “Kesim Katsayili/Katsayisiz
ve Trendsiz (Kisitlanmis Sabit Belirleyici Bir Trend Bulunmamaktadir)” ve
DGSYH ile DMEVDUAT i¢in “Kesim Katsayili/Katsayisiz ve Trendsiz
(Kisitlanmis Sabit Belirleyici Bir Trend Bulunmamaktadir)” varsayiminin
kullanilmasi gerektigi sonucuna ulagilmistir.

Uygun model se¢imi vyapildiktan sonra ise degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi olup olmadigi arastirilmis, elde edilen sonuglar, Tablo 8’de

sunulmustur.

Tablo 8. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglan

DGSYH-DKATILIM

Esbiitiinlesme - N Iz (Trace) Test % 5 Kritik ..
Sayis1 Ozdeger Istatistigi Deger Olasilik Degeri
Higbiri 0.076325 3.532864 12.32090 0.7771
En¢ok 1 0.011129 0.436463 4.129906 0.5723
Maksimum
Esbiitiinlesme Sayist Ozdeger O;deger Test % 5 Kritik Deger Olasilik Degeri
Istatistigi
Higbiri 0.076325 3.096401 11.22480 0.7728
En¢ok1 0.011129 0.436463 4.129906 0.5723
DGSYH-DKALKINMA
Esbiitiinlesme ~~ N 1z (Trace) Test % 5 Kritik L.
Sayis1 Ozdeger Istatistigi Deger Olasilik Degeri
Higbiri* 0.551115 37.51881 25.87211 0.0012**
En¢ok 1 0.128014 5.479268 12.51798 0.5291
B Maksimum
Esbiitiinlesme Sayisi Ozdeger Ozdeger Test % 5 Kritik Deger Olasilik Degeri
Istatistigi
Higbiri* 0.551115 32.03954 19.38704 0.0004**
En ¢ok 1 0.128014 5.479268 12.51798 0.5291
DGSYH-DMERKEZ
Esbiitiinlesme Ozdeger 1z ('Tra(‘:e);I:est %5 ISntlk Olasilik Degeri
Sayis1 Istatistigi Deger
Hicbiri 0.265871 17.46641 20.26184 0.1160
En ¢ok1 0.110361 4.794509 9.164546 0.3067
B Maksimum
Esbiitiinlesme Sayis1 Ozdeger Ozdeger Test % 5 Kritik Deger Olasilik Degeri
Istatistigi
Higbiri 0.265871 12.67190 15.89210 0.1503
En ¢ok1 0.110361 4.794509 9.164546 0.3067
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Tablo 8. devam

DGSYH-DMEVDUAT

Esbiitiinlesme - N Iz (Trace) Test % 5 Kritik ..
Sayist Ozdeger Istatistigi Deger Olasilik Degeri
Higbiri 0.290061 14.57164 20.26184 0.2520
En¢ok 1 0.030578 1.211160 9.164546 0.9217
. ‘Maksimum
Esbiitiinlesme Sayisi Ozdeger Ozdeger Test % 5 Kritik Deger Olasilik Degeri
Istatistigi
Higbiri 0.290061 13.36048 15.89210 0.1200
En ¢ok 1 0.030578 1.211160 9.164546 0.9217

* 0,05 anlamlihk diizeyinde hipotezin reddedilecegini gostermektedir.
** (0,05 diizeyinde istatistiksel acidan anlamlihig ifade etmektedir.

Calismada son olarak degiskenler arasindaki nedensellik iligskisinin var olup
olmadig aragtirlmak istenmistir. Bu amagla Granger nedensellik testinden
yararlanilmistir. Elde edilen test sonuglari ise Tablo 9’da sunulmustur.

Tablo 9. Granger Nedensellik Testi Sonuglan

DGSYIH #>DMEVDUAT DMEVDUAT #> DGSYH
ST o o Istatistik o
Istatisttk Degeri  Olasilik Degeri Degeri Olasilik Degeri
0.344649 0.8417 1.260616 0.5324
DGSYIH #>DMERKEZ DMERKEZ #> DGSYH
istatistik Deseri Olasilik Deseri Istatistik Olasilik Deeri
statisti egerl asil1 egerl Degeri asil egerl
7.887343 0.0194** 0.721791 0.6971
DGSYIH #>DKALKINMA DKALKINMA #> DGSYH
istatistik Degeri Olasilik Degeri Iatistik Olasilik Degeri
statistik Degeri asilik Degeri Degeri asilik Degeri

1.969568 0.5787 8.499983 0.0367**
DGSYIH #>DKATILIM DKATILIM #> DGSYH

C . o Istatistik .
Istatistik Degeri Olasilik Degeri Degeri Olasilik Degeri
12.09152 0.0167** 8.834212 0.0654

** (.05 diizeyinde istatistiksel a¢idan anlamliligy ifade etmektedir.

86



R. Cakarvd. / Islam E konomisi ve Finanst Dergisi 2018 4(1) 69-95

Tablo 9 incelendiginde % 5 anlamlilik diizeyinde GSYH, T.C. Merkez
Bankasi’nin toplam kredi hacmiile katllim bankalarinin toplam kredi hacminin
Granger nedenidir. Kalkinma ve yatinm bankalarnin toplam kredi hacmi
GSYH’nin Granger nedenidir. Diger bir deyisle % 5 anlamlilik diizeyinde
GSYH’den T.C. Merkez Bankasinin toplam kredi hacmi ile katilm
bankalarinin toplam kredi hacmine dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin var
oldugu gozlenmistir. Ayrica % 5 anlamlilik diizeyinde kalkinma ve yatinm
bankalariin toplam kredi hacminden GSYH’ye dogru tek yonlii nedensellik
iligkisinin var oldugu tespit edilmistir. Ancak GSYH ile mevduat bankalarinin
toplam kredi hacmi arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi b elirlenememistir.

SONUC

Calismada elde edilen bulgulardan hareketle, iilkemizde ekonomik biiytimeyi
canlandirmak i¢in bankalarin kredi hacminin bir politika araci olarak
kullanilmasi1 bir gerekliliktir. Ancak kredi hacminin artmas: ekonomik biiyiime
kadar, isthdam, enflasyon, faiz orani, cari islemler acig1 ve doviz kuru gibi
makroekonomik gostergelerle de etkilesim igerisindedir. Kiiresel diinyada bu
sayilan gostergelerin olumsuz etkisini tamamen ortadan kaldirmanin olduke¢a
zor oldugu herkesce bilinen bir ger¢ektir. Bu durumda, ekonomik biiytimeyi
olumsuz yonde etkileyen gostergelerden minimum diizeyde etkilenmek,
kalkinma stirecini hizlandirmak adma kredi uygulamalarinda secici
davranilmali, 6zellikle kritik olarak degerlendirilebilecek kalkinma ve yatirnm
projeleri ile ihracatin finansmaninda finansal riskler karsisinda saglam duruslar
sergileyen katilim bankalarinin ve kalkinmabankalarinin kredilerine (fonlarina)
agirlik verilmelidir. Ciinkii katilim bankalar1 saglamis oldugu esnek fonlama
yontemleri ve ticarete dayali finansmanla birlikte bir taraftan kendi arzini
artirmakta diger taraftan da cari kredi faizlerinin indirilmesini tetiklem ektedir.
Bu sekilde de ekonomide yatirim hacminin artmasini saglanmakta ve tiretilen
mal ve hizmetin degeri diger bir deyisle ekonomik biiytime artmaktadir.
Kalkinma bankalar1 da parasal sermayenin enflasyonu tetikleyecek titkketim
odakli kullandirilmasindan ziyade dretim odakli kullandirmasi biiytimeye
olumlu etki yapacaktir. TCMB ise, kredi hacminde asir1 genisleme i¢erisinde
olan geleneksel bankalarin kredi hacmindeki artis hizinin belirli bir seviyede
tutulmasi icin gerekli onlemleri almalidir.
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EK 1.
Tablo 7. Model Secimine lliskin Sonuclar
DGSYH-DKATILIM-Gecikme Uzunluklar:: 1-4
0,05 Anlamlilik Diizeyinde Model Tarafindan Segilen Esbiitiinlesme Iliskilerinin Sayis1
. . Qi s < N Tkinci
Veri Trendi Higbiri Higbiri Dogrusal Dogrusal Dereceden
Kesim Kesim Kesim Katsayil1/ Kesim Kesim Katsay1li/
Test Turt Katsayisiz/T | Katsayil1/ Trendsiz Katsayil1/ Trendli
rendsiz Trendsiz Trendli
Iz Deger 0 0 0 0 0
Maksimum Ozdeger 0 0 0 0 0
*Mackinnon-Haug-Michelis Temelinde Kritik Degerleri temsil etmektedir.
Siralamaya (Satirlara) Ve Modele (Siitunlara) Gore Olasilik Dagilimu
Veri Trendi Higbiri Hicbiri Dogrusal Dogrusal Tkinci Dereceden
Esbiitiinlesme Sayis1 veya Kesim Kesim Kesim Katsay1l1/ Kesim Kesim Katsay1l1/
Sirast Katsayisiz/T | Katsayili/ Trendsiz Katsayil1/ Trendl
rendsiz Trendsiz Trendli
0 157.0115 157.0115 158.4284 158.4284 159.8460
1 158.5597 159.5949 161.0112 162.3441 163.7570
2 158.7779 161.0351 161.0351 164.4432 164.4432
Siralamaya (Satirlara) ve Modele (Siitunlara) Gore Akaike Bilgi Kriterleri
Veri Trendi Hig¢biri Higbiri Dogrusal Dogrusal Ikinci Dereceden
Esbiitiinlesme Sayisi veya Il(iet:;l;su T I?a et:;l;llh y Kesim I_(atsayﬂl/ Il({aet::?lh , Kesim Katsay1l1/
Sirast f . Trendsiz . Trendli
rendsiz Trendsiz Trendli
0 7?231359* -7.231359% -7.201456 -7.201456 -7.171592
1 -7.105625 -7.107430 -7.128779 -7.145854 -7.167026
2 -6.911688 -6.924879 -6.924879 -6.997089 -6.997089
Siralama (Satirlar) ve Model (Siitunlar) Ile Schwarz Bilgi Kriterleri
Veri Trendi Hig¢biri Higbiri Dogrusal Dogrusal Tkinci Dereceden
o Kesim Kesim . Kesim .
SFji la)slll tiinlesme Sayisi veya Katsayisiz/T | Katsayili/ I—IS: ;1)1(1{ SI]_(Zatsaylh/ Katsayl1/ }?: erlll(lﬂli{atsaylh /
rendsiz Trendsiz Trendli
0 -6.548872* [ -6.548872* -6.433658 -6.433658 -6.318483
1 -6.252517 -6.211666 -6.190360 -6.164779 -6.143296
2 -5.887958 -5.815837 -5.815837 -5.802737 -5.802737

DGSYH-DKALKINMA-Gecikme Uzunluklar:: 1-3

0,05 Anlamlilik Diizeyinde Model Tarafindan Sec¢ilen Esbiitiinlesme Iliskilerinin Sayist

Veri Trendi Hicbiri Hicbiri Dogrusal Dogrusal Tkinci Dereceden
Kesim Kesim . Kesim .

Test Tirt Katsayisiz/T | Katsayili/ I_E:?;gfmaylh/ Katsayil1/ ?:zl:;lli(atsaylh/
rendsiz Trendsiz ) Trendli

IzDeger 1 1 1 1 2

Maksimum Ozdeger 1 1 1 1 2

*Mackinnon-Haug-Michelis Temelinde Kritik Degerleri temsil etmektedir.

Siralamaya (Satirlara) Ve Modele (Siitunlara) Gore Olasilik Dagihimm

Veri Trendi Hig¢biri Higbiri Dogrusal Dogrusal Tkinci Dereceden

o Kesim Kesim . Kesim .

SFii :Sl; tiinlesme Sayisi veya Katsayisiz/T | Katsayili/ I;: ;111(11 SIi(Zatsaylh/ Katsayl1/ ?: ;111;1 Ii{atsaylh /
rendsiz Trendsiz Trendli

0 150.4297 150.4297 150.8716 150.8716 152.5518

1 157.8684 160.7920 161.0557 166.8913 167.5891

2 157.9346 161.8036 161.8036 169.6310 169.6310

Siralamaya (Satirlara) ve Modele (Siitunlara) Gore Akaike Bilgi Kriterleri

Veri Trendi Higbiri Higbiri Dogrusal Dogrusal Tkinci Dereceden

Esbiitiinleyme Sayisiveya | Kesim Kesim Kesim Katsayili/ | Kesim Kesim Katsayil1/
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Sirast Katsayisiz/T | Katsayili/ Trendsiz Katsayil1/ Trendli
rendsiz Trendsiz Trendli
0 -6.921485 -6.921485 -6.843579 -6.843579 -6.827589
1 -7.093420 -7.189600 -7.152784 -7.394567* -7.379455
2 -6.896728 -6.990178 -6.990178 -7.281549 -7.281549
Siralama (Satirlar) ve Model (Stitunlar) Ile Schwarz Bilgi Kriterleri
Veri Trendi Hicbiri Hicbiri Dogrusal Dogrusal Tkinci Dereceden
Esbiitiinlesme Sayisi veya Ilfai;;l;su T KKa et:;l;h y Kesim Katsaylh/ II(<:4 et?al;h , Kesim Katsay111/
Sirast . . Trendsiz . Trendli
rendsiz Trendsiz Trendli
0 -6.414821 -6.414821 -6.252471 -6.252471 -6.152037
1 -6.417868 -6.471826 -6.392789 -6.592349*% -6.535015
2 -6.052288 -6.061294 -6.061294 -6.268221 -6.268221
DGSYH-DMERKEZ-Gecikme Uzunluklarz: 1-2
0,05 Anlamlilik Diizeyinde Model Tarafindan Secilen Esbiitiinlesme [liskilerinin Sayist
Veri Trendi Hicbiri Hicbiri Dogrusal Dogrusal Tkinci Dereceden
Kesim Kesim . Kesim .
Test Tiirti Katsayisiz/T | Katsayil1/ I,?:::;Siatsaylh/ Katsay1l1/ Iﬁ:zl:]lzﬂli(atsaylh/
rendsiz Trendsiz Trendli
Iz Deger 0 0 2 1 2
Maksimum Ozdeger 0 0 0 0 0
*Mackinnon-Haug-Michelis Temelinde Kritik Degerleri temsil etmektedir.
Siralamaya (Satirlara) Ve Modele (Siitunlara) Gore Olasilik Dagihmu
Veri Trendi Hicbiri Higbiri Dogrusal Dogrusal Tkinci Dereceden
o Kesim Kesim . Kesim .
SFIi :j tiinlesme Sayisi veya Kawayisiz/T | Katsayili/ I;lel 11121 gIi(za'csaylll/ Katsayil/ ]1(_:;1;1;1 Ii(atsaylll/
) rendsiz Trendsiz ) Trendli
0 118.8436 118.8436 118.9405 118.9405 120.4551
1 123.3626 125.1795 125.2712 127.5279 127.8478
2 123.9292 127.5768 127.5768 133.6963 133.6963
Siralamaya (Satirlara) ve Modele (Siitunlara) Gore Akaike Bilgi Kriterleri
Veri Trendi Hicbiri Hicbiri Dogrusal Dogrusal Ikinci Dereceden
- Kesim Kesim . Kesim .
SFﬁ 1:8111 tiinlesme Sayis1 veya Katsayisiz/T | Katsayli/ I;:z?:{sli(zatsaylh/ Katsayal1/ IIE: zl:]l(lﬂli(atsaylh/
rendsiz Trendsiz Trendli
0 -5.407003 -5.407003 -5.314169 -5.314169 -5.290493
1 -5.432320 -5.472171 -5.427864 -5.489168 -5.455991
2 -5.264841 -5.345208 -5.345208 -5.546161 -5.546161*
Siralama (Satirlar) ve Model (Siitunlar) Tle Schwarz Bilgi Kriterleri
Veri Trendi Hicgbiri Hicbiri Dogrusal Dogrusal Tkinci Dereceden
Esbiitiinlesme Sayisi veya Kesim Kesim Kesim Katsayil1/ Kesim Kesim Katsayili/
Sirast Katsayisiz/T | Katsayili/ Trendsiz Katsayil1/ Trendli
rendsiz Trendsiz Trendli
0 -5.072648* [ -5.072648* -4.896224 -4.896224 -4.788959
1 -4.930787 -4.928844 -4.842742 -4.862251 -4.787279
2 -4.596130 -4.592908 -4.592908 -4.710272 -4.710272
DGSYH-DMEVDUAT-Gecikme Uzunluklan: 1-4
0,05 Anlamlihk Diizeyinde Model Tarafindan Secilen Esbiitiinlesme Iliskilerinin Sayist
Veri Trendi Hicbiri Hicbiri Dogrusal Dogrusal Tkinci Dereceden
Kesim Kesim . Kesim .
Test Tirt Katsayisiz/T | Katsayili/ I_Fesmz{ Katsaylll/ Katsayili/ ¥65111(131Katsay111/
rendsiz Trendsiz rendsiz Trendli rendi
1z Deger 0 0 0 0 0
Maksimum Ozdeger 0 0 0 0 0
*Mackinnon-Haug-Michelis Temelinde Kritik Degerleri temsil etmektedir.
Siralamaya (Satirlara) Ve Modele (Siitunlara) Gore Olasilik Dagihmu
Veri Trendi Higbiri Higbiri Dogrusal Dogrusal Ikinci Dereceden
Esbiitiinlesme Sayisi veya I];aiz;]:lsu T I](itetz;;ﬂl y Kesim l'(atsaylh/ Iléai::;]lh y Kesim Katsaylh/
Sirast f . Trendsiz . Trendli
rendsiz Trendsiz Trendli
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0 163.8097 163.8097 164.3234 164.3234 166.6686
1 164.8548 170.4899 171.0027 171.1085 173.4475
2 165.1841 171.0955 171.0955 173.6165 173.6165
Siralamaya (Satirlara) ve Modele (Siitunlara) Gore Akaike Bilgi Kriterleri
Veri Trendi Hicbiri Hicbiri Dogrusal Dogrusal Tkinci Dereceden
SE§btitiinle§me Say1si veya éi:;l;sn T [I{?t:;l;h y Kesim Katsaylh/ II(<a et;l;h , Kesim Katsaylll/
1rast A . Trendsiz . Trendli

rendsiz Trendsiz Trendli
0 -7.579984 -7.579984 -7.503766 -7.503766 -7.521467
1 -7.428450 -7.666151* -7.641166 -7.595307 -7.663973
2 -7.240210 -7.440796 -7.440796 -7.467512 -7.467512
Siralama (Satirlar) ve Model (Siitunlar) Ile Schwarz Bilgi Kriterleri
Veri Trendi Higbiri Higbiri Dogrusal Dogrusal Ikinci Dereceden
Esbiitiinlesme Sayist veya I]{<aet22;flmz T I?;z:;h y Kesim Katsaylll/ I?;z;l;h y Kesim Katsaylll/
Sirast . . Trendsiz . Trendli

rendsiz Trendsiz Trendli
0 -6.897498% -6.897498* -6.735968 -6.735968 -6.668359
1 -6.575342 -6.770387 -6.702746 -6.614232 -6.640242
2 -6.216480 -6.331755 -6.331755 -6.273160 -6.273160
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0 163.8097 163.8097 164.3234 164.3234 166.6686
1 164.8548 170.4899 171.0027 171.1085 173.4475
2 165.1841 171.0955 171.0955 173.6165 173.6165
Siralamaya (Satirlara) ve Modele (Siitunlara) Gore Akaike Bilgi Kriterleri
Veri Trendi Hicbiri Hicbiri Dogrusal Dogrusal Ikinci Dereceden
Esbiitiinlesme Sayis1 veya Kesim Kesim Kesim Katsayili/ Kesim Kesim Katsayili/
Katsayisiz/T | Katsayili/ . Katsayili/ .
Sirast : . Trendsiz . Trendli
rendsiz Trendsiz Trendli
0 -7.579984 -7.579984 -7.503766 -7.503766 -7.521467
1 -7.428450 -7.666151* -7.641166 -7.595307 -7.663973
2 -7.240210 -7.440796 -7.440796 -7.467512 -7.467512
Siralama (Satirlar) ve Model (Siitunlar) ile Schwarz Bilgi Kriterleri
Veri Trendi Higbiri Higbiri Dogrusal Dogrusal Ikinci Dereceden
- Kesim Kesim . Kesim .
Esbiitiinlesme Sayis1 veya Katsayisiz/T | Katsayih/ Kesim lKatsaylh/ Katsayh/ Kesim %{atsaylll/
Sirast : . Trendsiz . Trendli
rendsiz Trendsiz Trendli
0 -6.897498* -6.897498* -6.735968 -6.735968 -6.668359
1 -6.575342 -6.770387 -6.702746 -6.614232 -6.640242
2 -6.216480 -6.331755 -6.331755 -6.273160 -6.273160
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