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Oz

Vergi sistemlerinin etkinligi, sadece gelir dagilmi tizerindeki etkileriyle degil, ayni zamanda ekonomik biylime,
disa aciklik ve kamu mali dengeleri gibi makroekonomik degiskenler tizerindeki potansiyel etkileriyle de yakindan
iliskilidir. Calismada, 2000-2023 doénemi icin Tirkiye'ye ait yillik veriler kullanilmis ve seriler arasindaki
esbitinlesme ve nedensellik iliskisi ekonometrik olarak test edilmistir. Elde edilen bulgular, vergi takozu ile
ekonomik blylime, ticari agiklik ve kamu dis borcu arasinda uzun dénemli bir iliski oldugunu ortaya koymaktadir.
Bu durum, ilgili degiskenlerin zaman iginde ortak bir denge iliskisi etrafinda hareket ettigini géstermektedir.
Nedensellik analizi sonuglarina gore yalnizca vergi takozundan ekonomik biliyimeye dogru tek yonli bir
nedensellik s6z konusudur. Bu durum vergi politikalarindaki degisimlerin bliyiime dinamikleri izerinde etkili
oldugunu gostermektedir. Buna karsilik, vergi takozu ile ticari agiklik ve kamu dis borcu arasinda herhangi bir
nedensellik iliskisi tespit edilememistir. Calismanin bulgulari, Tiirkiye'de ekonomik bilylimeyi destekleyecek
strdurulebilir bir mali politika yapisinin olusturulmasinda vergi takozunun azaltilmasinin 6nemli bir arag
olabilecegine isaret etmektedir.

Anahtar kelimeler: Vergi takozu, Ekonomik biyiime, Kamu dis borcu, Ticari agiklk, Esbitiinlesme, Nedensellik.

TAX WEDGE AND MACROECONOMIC DYNAMICS: EMPIRICAL EVIDENCE FROM TURKIYE
Abstract

The effectiveness of tax systems is closely linked not only to their impact on income distribution but also to their
potential effects on macroeconomic variables such as economic growth, trade openness, and public fiscal
balances. In this study, we used yearly data for Tiirkiye from 2000 to 2023 and looked at the cointegration and
causality relationships between the series using econometric methods. The findings reveal the existence of a
long-run relationship between the tax wedge, economic growth, trade openness, and public external debt. This
situation indicates that the variables in question move around a common equilibrium relationship over time.
According to the results of the causality analysis, there is only a one-way causality relationship from the tax
wedge to economic growth. This situation shows that changes in tax policies have an impact on growth dynamics.
In contrast, no causal relationship has been identified between the tax wedge and trade openness and public
external debt. The findings of the study suggest that reducing the tax wedge may serve as an important
instrument in establishing a sustainable fiscal policy framework to support economic growth in Tirkiye.
Keywords: Tax Wedge, Economic Growth, Trade Openness, Public External Debt, Cointegration, Causality.
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1. GIRIS

Sanayi Devrimi’yle birlikte agirlasan ¢alisma kosullari ve yetersiz licret diizeyleri, emek piyasasinda
Ucret belirleme mekanizmalarina iliskin 6nemli sorunlari giindeme getirmistir. Bu déonemde, klasik
iktisat ekolliniin emegin degerinin arz ve talep dengesi cercevesinde belirlenecegi yonindeki yaklagimi
egemen oldugundan, lcret diizeylerine devlet miidahalesine gerek duyulmamistir. Keynesyen doneme
gecisle birlikte, devletin diger iktisadi alanlarda oldugu gibi emegin karsiligi olan licretlere de miidahale
ettigi gorilmektedir. Bu donemde, calisanlarin harcanabilir gelirlerinin yasam kosullarini belirleyen
temel bir unsur olarak kabul edilmesiyle, lcret diizeyleri ve lcret sistemlerinde cesitli diizenlemelere
gidilmistir.

Ekonomik, politik ve sosyal hususlar tizerinde etkisi olan ticret diizeyinin, farkli tanimlari mevcuttur.
Oztiirk (2005) iicreti, yasam standartlari (izerinde belirleyici bir unsur, ekonomik gelisme tizerinde etkili
bir maliyet faktori ve ulusal gelirin farkli gelir gruplar agisindan dagihminin da sosyal adaletin bir
gostergesi olarak ifade etmistir. Bir baska tanima gore (cret, sanayi sektorinin gelisimi ve
ilerlemesinde temel bir maliyet unsuru olmasinin yani sira, toplumsal adaletin saglanmasi ve
Olcilmesinde belirleyici bir mekanizmadir (Bingdl, 2001: 309). Turkiye Cumhuriyeti Anayasasi’'nda
“Ucret emedin karsiligidir. Devlet, ¢calisanlarin yaptiklari ise uygun adaletli bir iicret elde etmeleri ve
diger sosyal yardimlardan yararlanmalari icin gerekli tedbirleri alir.” ibaresi yer almaktadir (T.C.
Anayasasi 55 md.). Ayrica “Asgari licretin tespitinde ¢alisanlarin gecim sartlari ile (ilkenin ekonomik
durumu da géz éniinde bulundurulur.” (Degisik fikra: 3/10/2001-4709/21 md.) ibaresinden anlasilacagi
Uzere asgari Ucretin belirlenmesinde (lkenin ekonomik durumunun 6nemli bir faktér oldugu
gorilmektedir. Ucretlerin, istihdam edilenler agisindan adil ve yiiksek refah diizeyine olanak saglayacak
bicimde belirlenmesi, ayni zamanda isverenin katlandigi maliyet yik{ de géz 6niinde bulundurularak
dengeli bir sekilde tespit edilmesi blylik 6Gnem tasimaktadir. Bu baglamda, iicret belirleme siirecinde
vergi yliklerinin etkisinden arindirilmis bir yaklasim benimsenmesi gereklidir.

Genel bir ifadeyle isverenin katlandigi toplam maliyet ile ¢alisanin eline gecen net gelir arasindaki,
fark “Yergi takozu” olarak adlandirilmaktadir. Literattirde farkli ve ayrintil tanimlamalar da mevcuttur.
Hodge ve Hickman (2018)’e gore vergi takozu, bir Glkenin isglct Uzerinde uyguladigl nispi vergi
yukinin bir 6l¢tisidir. Sahnoun ve Abdennadher (2019)’a gore vergi takozu, ¢alisanlar Gzerindeki vergi
yukina temsil etmektedir. Ding (2009), vergi takozunun, calisanlarin net maaslari ile gelir vergileri ve
sosyal guvenlik katki paylari dahil olmak (izere onlari istihdam etmenin maliyeti arasindaki fark
oldugunu ifade etmistir. Ekonomik Kalkinma ve is birligi Orgiitii (OECD)'nin yaptigi tanimlamaya gore,
vergi takozu; “calisan ve isveren tarafindan édenen gelir vergileri ile sosyal giivenlik katki paylarinin
(bordro vergileri ddhil), aile yardimlari diisiildiikten sonra toplam isgiicii maliyetine oranidir. Baska bir
ifadeyle, bir isverenin bir ¢alisani istihdam etmesinin toplam maliyeti ile calisanin eline gecen net gelir
arasindaki farki” ifade etmektedir. Hodge ve Hickman (2018), vergi takozunu asagidaki sekilde formiile
etmistir;

Ortalama Toplam isgiicii Maliyetleri= Calisan Briit Ucret Kazanglari + isveren Sosyal Sigorta katki
paylari + Bordro Vergileri

Net Ucret = Calisanlarin Ucret Kazanglari — (Gelir Vergisi + Damga Vergisi + Calisan Sigorta Payi +
Diger Calisan Kesintileri)

Vergi Takozu = (Ortalama Toplam isgiici Maliyetleri - Net Ucret) / Ortalama Toplam isgiicii
Maliyetleri

Yukaridaki esitlige gore vergi takozu; brit Ucret, sosyal givenlik katkilari, bordro vergisi
o6demelerinden olusan ortalama toplam isglicii maliyetleri ile ¢alisanlar tarafindan alinan net Ucret
arasinda farkin ortalama toplam isglici maliyetlerine oraniyla elde edilmektedir. Vergi takozunun
Ulkelerde ylksek oranlara ulasmasi, makro ekonomik degiskenler (izerinde oOnemli etkiler
yaratabilmektedir. Bu etkiler arasinda en dikkat ¢ekici olanlardan biri, isglicli piyasasi izerinde ortaya
cikabilecek olumsuz yansimadir. Ozellikle yiiksek vergi takozu oranlari, iscilerin isgiicii arzini azaltma
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egilimine girmelerine neden olarak, isgiict arzi Gizerinde baski olusturabilmektedir (Grdovié ve Tomi¢,
2010:110-111). Vergi takozunun bir diger 6nemli etkisi ise, ekonomik blylime Uzerinde ortaya
¢citkmaktadir. Vergilendirme politikalari, hilkimet harcamalari i¢in gerekli fonlari saglamasinin yani sira
adil gelir dagiliminin, ekonomik istikrarin ve kaynak tahsisinin saglanmasina 6nemli katkilar saglarken
ekonomik biylimeyi de desteklemektedir. Bu dogrultuda hikiimetler, hedeflenen kamu mal ve hizmet
Uretimini stirdiirebilmek amaciyla, isgiicii arzi ve ekonomik blylime (zerinde olusabilecek olumsuz
etkileri en aza indirmek i¢in vergi yapisinda ve maliye politikalarinda gesitli diizenlemelere giderler
(Arnold, 2008:5). Sonug olarak, vergi sisteminin amaci, vergi tahsilat maliyetini en aza indirerek ve
ekonomik biylimeyi tesvik ederek, istenen mali politika hedeflerine en verimli sekilde ulasmaktir.
Vergilendirmenin verimliligi, 6zellikle vergi yapisi, ekonomik biyime ve mali konsolidasyonun
saglanmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir (Stoilova, 2017:1042). Vergi takozunu olusturan temel
unsurlar, gelir vergisi ile sosyal glivenlik primleridir. Vergi dilimini azaltmak icin kisisel gelir vergisini veya
sosyal glvenlik primlerini 6zellikle de isveren dlzeyinde azaltacak 6nlemler alinmasi gerekmektedir. Bu
onlemlerin uygulamaya konulmasi ile issizligin azalmasi ve istihdamin artmasi saglanacaktir (Radu vd,
2018:688). Bu yonleriyle degerlendirildiginde, vergi takozu oranlarinin; ekonomik buyime, gelir
dagiliminda adalet, istihdam arz ve talebi, mali konsolidasyon ve yatirim kararlari gibi temel makro
ekonomik degiskenler lzerinde belirleyici etkilere sahip dnemli bir mekanizma oldugu gorilmektedir.
Vergi sisteminin, ekonomik yapi, gelir dizeyi, kurumsal kapasite ve sosyal 6ncelikler gibi ¢ok sayida
faktore bagli oldugu ve Ulkeler arasinda farklilik gosterebilecegi géz 6niinde bulundurularak rasyonel ve
verimli bir sekilde uygulanmasi hem kamu maliyesi hem de makroekonomik hedefler agisindan
zorunludur. Ekonomik bliyiimenin 6ncelikli hedef oldugu durumlarda, tretim ve ithalat vergileri, diger
vergi tilrlerine kiyasla ekonomik bliyiime (zerinde daha glicli ve olumlu bir etki yaratmaktadir
(Stoilova, 2017:1042).

Bir lilkede uygulanan vergi sistemleri, bircok makro ekonomik degisken (izerinde dolayli veya
dolaysiz etkilere sahiptir. Etkin bir vergi sistemi sayesinde diizenli olarak toplanan vergiler, kamusal mal
ve hizmet sunmada devletler tarafindan dnemli bir arag olarak kabul edilmektedir. Kamu hizmetlerinin
surekliligi ise, bireylerin ekonomik ve mali kararlari alma asamasinda giiven ortami yaratmaktadir. Bu
ortam ekonomik biylme, kalkinma, dis ticaret, enflasyon, ticari agiklik, kamu borglari gibi birgok makro
ekonomik gostergeye olumlu sekilde yansiyan bir Ozellik tasimaktadir. Bu nedenlerle bir (lkede
belirlenen vergi takozu oranlari, vergi sisteminde etkinligin saglanip saglanamadigi konusunda énemli
bir gosterge olarak kabul edilmektedir. Literatlirde 6zellikle vergi takozu ile istihdam arasindaki iliski
lizerinde odaklanilmaktadir. Ancak vergi takozu, bir gelir toplama araci olmanin yani sira; istihdam
piyasalarinin verimliligi, yatirnm kararlari, uluslararasi rekabet glici ve kamu maliyesinin
surdirlebilirligi tizerinde belirleyici bir etkiye sahiptir. Bu nedenle, Tirkiye ekonomisi icin ekonomik
bliyime, disa aciklik ve kamu borcu gibi temel makroekonomik degiskenlerle vergi politikalari
arasindaki iliskilerin incelenmesi bu ¢alismanin temel amacini olusturmaktadir. Calismada degiskenler
arasindaki iliski Maki (2012) yapisal kirilmali esbitliinlesme ve Hacker ve Hatemi (2006) bootstrap
nedensellik testleri ile incelenmistir.

CGahsmanin ikinci béliminde, vergi takozunun basta istihdam olmak (zere ¢esitli makro ekonomik
degiskenlerle iliskisini ele alan literatiir bulgularina yer verilmistir. Uclincii bélimde, analizde kullanilan
veri seti ve uygulanan ekonometrik yontemler agiklanmistir. D6rdiinct bolimde ise, s6z konusu
ekonometrik yontemler araciligiyla elde edilen ampirik bulgular tablolar esliginde sunulmus ve ilgili
sonuglar yorumlanmistir. Besinci ve son bélimde ise, arastirmanin genel sonuglari 6zetlenmis ve elde
edilen bulgular dogrultusunda politika yapicilara yonelik énerilerde bulunulmustur.

2. LITERATUR iNCELEMESI

Literatlrde vergi takozu ile makro ekonomik degiskenler arasindaki iliskinin incelendigi bircok
¢alisma mevcuttur. Ancak arastirmacilarin ¢ogu calismalarinda o6zellikle vergi takozunun isgilicl
piyasasindaki roliine vurgu yapmaktadir (Zim¢cik, 2017:3). Nickell ve Layard (1999) ¢alismalarinda 1983-
1994 dénemini 20 OECD {lkesi icin panel veri analizi ile inceleyerek vergi diliminde (bordro, gelir ve
tiketim vergilerini iceren) ylizde 5 puan azalmanin, issizlik oranini yiizde 13 azaltacagini belirtmislerdir.
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Daveri ve Tabellini (2000), 14 OECD {ilkesi i¢in yaptiklari calismalarinda, vergi takozunun issizlik Gizerinde
glcllu etkisi olduguna dair kanitlar bulmuslardir. Géra ve vd. (2006) calismalarinda, 1996-2003
doéneminde secilmis OECD ve AB lyesi Ulkelerine ait verileri kullanarak vergi takozunun vasifli ve vasifsiz
istihdami lizerindeki etkilerini arastirmislardir. Calismanin bulgulari, AB’ye yeni iye olmus Ulkelerdeki
vasifsiz istihdaminin diger tye (lkelere gore daha fazla oldugu ve vergi takozunun istihdam oranlarini
azalttigi, diger Ulkelerde ise vergi takozu ile istihdam artis orani arasinda anlamli bir iliski bulunmadigi
yoniindedir. Behar (2009), AB lye (ilkeleri igcin yaptigi calismasinda, vergi takozu ve issizlik yardimlarinin
istihdam piyasasi Uzerindeki etkisini incelemistir. Calismada yliksek vergi takozu oranlarinin ve sosyal
yardim sistemlerinin istihdam piyasasi Uzerinde olumsuz etkiler olusturdugu bulgusuna ulasmistir.
Vergi takozu ile istihdam arasindaki iliskiyi tilke 6zelinde ele alarak inceleyen ¢alismalardan biri Brunello
ve vd. (2001)e aittir. Calismalarinda, italya’da bazi bélgelerin 1960-1994 dénemi igin; issizlik, vergi
takozu, ithal enerji, malzemelerin reel fiyati ve kisi basina devlet sosyal transferleri verilerini kullanarak
bélgesel Ucret belirleme ve issizlik arasindaki iliskiyi VAR yontemiyle incelemislerdir. Sonuglar, 6zellikle
Ulkenin kuzey bolgelerinde yiiksek vergi takozunun issizlik oranlarini arttirdigini géstermistir. Calismanin
en onemli sonuglarindan biri ise, sosyal politikalarin Ucret diizeyini belirlemede kilit bir role sahip
olmasidir. Festa (2012) calismasinda, 1970-2004 dénemi icin italya’da vergi takozunun bélgesel
istihdam Gzerindeki etkisini arastirmistir. Vergi takozunun, reel (cretlerin degerini etkilemeden 6nce
kisa vadede 6zel sektére bagl istihdam lzerinde olumsuz bir etkisi oldugunu tespit etmistir. Yilanci ve
vd. (2019) calismalarinda, OECD lye 6 Ulke icin sadece issizlik ve vergi takozu arasindaki nedensellik
iliskisini arastirmistir. Calismanin bulgulari, Cek Cumhuriyeti, Kore ve Tirkiye’de herhangi bir nedensel
iliskiye rastlanmadigi yonindedir. Ancak Macaristan, Meksika ve Polonya’da vergi takozundan issizlige
dogru tek yonli nedensel iliski bulgusuna ulasmislardir.

Etkin ve optimal vergi politikalarinin, istihdamin yani sira ekonomik ve mali araglar tizerinde de etkili
oldugu goz ardi edilmemelidir. Bu nedenle literatiirde vergi takozu ile farkli makro ekonomik
degiskenler ile iliskisinin arastirildig1 ¢alismalar da mevcuttur. Roussos (2015), dogrudan yabanci
yatirimlar ve vergi takozu arasindaki iliskiyi arastirdigi calismasinda, Avrupa Birligi'ne tye 15 lke igin
panel veri analizi yontemini kullanmistir. Calismada, vergi takozu oranlarinin yatirim kararlari tizerinde
olumsuz etkisi oldugunu tespit etmistir. Vergi takozu ile dogrudan yabanci yatirrm arasindaki iliskiyi
inceleyen bir diger ¢alisma, Dokmen ve Kaygusuz (2019)’a aittir. Calismalarinda, Avrupa Birligi'ne lye
21 ulke icin panel veri analizi yontemini kullanarak yaptiklari analizde degiskenler arasinda istatistiksel
acidan anlamh bir iliski tespit edememislerdir. Bu iki calismada tespit edilen farkl sonuglarin yani sira
Harman vd. (2024) 37 OECD {lkesini inceledigi calismasinda, OECD (ilkelerinde vergi takozundaki
artislarin, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini azalttigi bulgusuna ulasmislaridir. Farkl degiskenlerle
konuyu inceleyen bir diger calisma Cristescu vd. (2016)’na aittir. Calismalarinda bazi makroekonomik
gostergelerin (istihdamin vergilendirmesi, GSYH, dogrudan yabanci yatirimlar, ticari acikhk, enflasyon)
analizini yaparak, makroekonomik gostergelerin istihdam orani ve kazanclar Uzerindeki etkisini
arastirmislardir. Calismanin bulgulari, isglici vergilendirmesi ve ticari agikhigin hem istihdam orani hem
de kazanclar lizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu, GSYH ve dogrudan yabanci yatirimlarin ise pozitif
bir etkiye sahip oldugunu yéniindedir. Calismalarinda, AB’ye lye Ulkelerin mali reformlarinin dncelikle
kamu maliyesinin istikrari, ekonomik biliyiime ve rekabet glicl, istihdam artisi ve sosyal esitlikle ilgili
olmasi gerektigine dikkat cekmislerdir. Bu Ulkelerde vergi sistemini lizerinde yapilan reformlar devam
etse de atilan adimlarin kisa vadeli sorunlari ¢ozmeye yonelik oldugu 6nemle vurgulanmistir.
Literatiirde vergi takozunu farkli bir degiskenle inceleyen bir ¢alisma, Cadirci ve Tekdere (2022)’e aittir.
Calismalarinda 18 OECD {ilkesi icin 2000-2020 déneminde vergi takozu ile ekonomik politik belirsizlik
arasindaki iliskiyi arastirmislardir. Calismanin bulgulari uzun dénemde ekonomik politik belirsizlik ile
vergi takozu arasinda pozitif bir iliski oldugu yénindedir.

Bu calismanin, vergi takozu ile makroekonomik yapilar arasindaki iliskiyi Tlrkiye orneginde
inceleyerek, vergi sistemlerinin yalnizca gelir dagilimi {zerindeki etkileriyle degil, ayni zamanda
ekonomik biyime dinamikleriyle olan iliskileri cercevesinde de degerlendirilmesi gerektigine dikkat
¢cekmesi ve uygulamaya doniik politikalara yonelik ampirik kanitlar sunmasi bakimindan literatiire katki
saglamasi beklenmektedir.
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3. VERIi SETi VE EKONOMETRiIK YONTEMLER

Bu calismada Tirkiye icin vergi takozu ile ekonomik biylime, ticari aciklik ve kamu dis borcu
arasindaki iliski incelenmistir. Calismada kullanilan degiskenlere ait bilgiler ve ekonometrik yéntemler
alt bashklar halinde ayrintili bir sekilde verilmistir.

3.1. Veri Seti
Tablo 1'de degiskenlerin isimleri, zaman periyodu ve veri kaynagi verilmistir.

Tablo 1. Degiskenlerin tanimi.

Degiskenler / Kisaltma Zaman Periyodu Veri Kaynagi

Vergi Takozu (%) VERGI 2000 - 2023 OECD

Bagimsiz Degiskenler

Kisi bagina GSYH () * GSYH 2000 - 2023 WorldBank
Ticari Aciklik (% GSYH) ACIKLIK 2000 -2023 WorldBank
Kamu Dis Borcu (% GSYH) BORC 2000 —-2023 EVDS

Calismada degiskenler Kisi basina GSYH, ticari agiklik ve kamu dis borcu olarak belirlenmistir.

Kisi Bagina GSYH; belirli bir donemde (genellikle bir yil) bir lilkede elde edilen toplam ekonomik
gelirin, Glkenin o donemdeki toplam niifusuna béllinmesiyle elde edilen degerdir. Asagidaki sekilde
formule edilmektedir;

Kisi Basina GSYH=Gayri Safi Yurt ici Hasila / Toplam Nufus

Ticari agikhk; dis ticaret hacminin gayrisafi milli hasila igindeki payi olarak tanimlanmaktadir.
Asagidaki sekilde formile edilmektedir; (Alcala & Ciccone, 2004: 613).

Ticari agikhk= Dis ticaret Hacmi / GSMH

Kamu Dis Borcu; Uluslararasi piyasalardan belirli bir degerin anapara, faiz ve benzeri 6demelerin
kapsanacak sekilde borg alinmasidir (Esener, 2013: 6)

Sekil 1'de degiskenlerin 2000-2023 doénemine ait zaman yolu grafigi verilmistir.

Sekil 1. Degiskenlere ait zaman grafigi.
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Sekil 1’de vergi takozu orani, 2000’li yillarin ortasina kadar yiiksek seviyelerde seyretmis, ardindan
2006 sonrasi donemde ciddi bicimde dismistiir. Bu azalis, istihdam (izerindeki vergi yiklerinin
hafifletiimesine yonelik politika degisimlerine isaret etmektedir. Ancak 2010 sonrasi ddnemde yeniden
artis trendine girilmis ve 2020 sonrasi dalgali bir goriinim sergilenmistir. Kisi basina GSYH, genel
itibariyla yukari yonli bir seyir izleyerek Tirkiye'nin uzun vadeli biiyiime egilimini yansitmaktadir. 2001
ve 2008 krizleri ile 2018 sonrasi finansal dalgalanma dénemlerinde bllylimede yavaslamalar gériilse de
2021 sonrasl toparlanmistir. Ticari aciklik orani, Tirkiye ekonomisinin disa acikliginin zaman iginde
onemli élgiide arttigini ortaya koymaktadir. Ozellikle 2021 yilinda gozlenen keskin artis, dis ticaretin
GSYH’ye oranla buyuk o6lclide blyldigiuni ve Tirkiye'nin kiresel ticaretle entegrasyon diizeyinin
ylkseldigini gbstermektedir. Ancak 2023 yilinda bu oranda belirgin bir disis gézlenmistir; bu durum
dis ticaret performansindaki kirllganhga isaret etmektedir. Kamu dis borcunun GSYH’ye orani, 2001
krizinden sonra 6nemli dlciide azalmis ve mali disiplinin saglandigi bir doneme girilmistir. Ancak 2018
sonrasinda kur soklari ve pandeminin etkisiyle bor¢ oraninda ciddi bir artis yasanmis, 2021 yilinda
zirveye ulasiimistir.

3.2. Ekonometrik Yontemler

Vergi takozu ile ekonomik bliyiime, ticari aciklik ve kamu dis borcu arasindaki iliskiyi analiz etmek
icin Becker vd. (2006) Fourier KPSS duraganlk testi, Maki (2012) yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi ve
Hacker ve Hatemi (2006) bootstrap nedensellik testi kullaniimistir. Yontemler, Grafik 1’de de gorildag
Uzere incelenen donemin yapisal 6zellikleri dikkate alinarak segilmistir. Geleneksel testler yerine hem
donem icerisinde meydana gelen yapisal kirilmalari dikkate almak hem de zaman boyutu nedeniyle
kiicik 6rneklemlerde daha tutarh ¢ikarimlar elde etmek amaciyla s6z konusu yontemler tercih edilmis
ve ayrintih bir sekilde incelenmistir. Oncelikle Tablo 2’de degiskenlere ait tanimlayici istatistikler
verilmistir.

Tablo 2. Degiskenlere ait tanimlayici istatistikler.

Minimum Maksimum Ortalama Standart Sapma
VERGI 36.74 43.60 39.63 221
GSYH 8.68 9.60 9.14 0.27
ACIKLIK 42.35 81.17 53.97 9.23
BORC 34.82 59.77 4591 7.07

Kwiatkowski vd. (1992), klasik birim kok testlerinin, serilerin birim kokli oldugu yénindeki sifir
hipotezini glcli kanitlar bulunmadik¢ca reddetmede yetersiz kaldigini ortaya koymuslardir. Bu
elestiriden hareketle, literatlirdeki diger testlerin aksine sifir hipotezini serinin duraganligi seklinde
kuran ve boylece alternatif bir yaklasim sunan KPSS duraganlik testini gelistirmislerdir. Daha sonra
Becker vd. (2006), bu testi gelistirerek Fourier fonksiyonlarini modele entegre etmis ve boylece Fourier
KPSS testini literatiire kazandirmislardir. S6z konusu Fourier yaklasimi, az sayida duslik frekansli bilesen
kullanarak, serideki yapisal kirilmalarin davranislarini basariyla yakalayabilmektedir. Ayrica, bu testin
en 6nemli avantajlarindan biri, yapisal kirilmalarin sayisinin ve bigiminin testin glicli Gizerinde belirleyici
bir etkisinin olmamasidir (Becker vd., 2006: 382). Test icin veri Uretme sireci asagidaki sekilde
olusturulur;

Ve=XiB+Zi+1+e (1)

(1) numaral denklemdeé;, duragan hata terimidir. Deterministik trendde kirilmayi yakalamak igin
kullanilan Z; asagidaki sekilde ifade edilmektedir;

Z, = [sin (ZHTM) , COS (znTkt)]l (2)

(2) numarali denklemde k, frekans sayisini, t, trendi, T ise gbzlem sayisini géstermektedir.
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yt—a+y151n( )+y2cos( )+et (3)

yt—a+ﬁt+ylsm( )+y2cos(2 )+et (4)

(3) numarali denklem diizey duraganlk temel hipotezini, (4) numarali denklem ise trend duraganlik
temel hipotezini sinamak icin kullanilir. Fourier KPSS icin test istatistigi asagidaki sekilde
hesaplanmaktadir.

R yada  r(k) = SRt (5)

32

(5) numarali denklemde S, (k) = 2521 é; seklinde ifade edilir. &;, (3) veya (4) numarali denklemden
elde edilen en kiguk kareler kalintilaridir. Uzun dénem varyansin parametrik olmayan bir tahmini
olan &2, | gecikme ve w; agirlk seviyelerinin secilmesiyle (6) numarali denklem elde edilmektedir
(Becker vd., 2006: 385-386). Temel hipotez serinin duragan oldugunu ifade etmektedir.

2 =7 + 22wy (6)

Maki (2012), esbitiinlesme iliskilerinde meydana gelen vyapisal kirilmalarin, esbitlinlesme
testlerinin performansi Uzerinde Onemli etkiler yarattigini savunmustur. Bu cercevede, standart
esbitlinlesme testlerinin yani sira, yapisal kirilmalari sinirli sekilde dikkate alan Gregory ve Hansen
(1996) ile yalnizca iki kirilmaya izin veren Hatemi-J. (2008) testlerini de elestirmistir. Maki, s6z konusu
testlerin kirilma sayisinin ikiden fazla oldugu durumlarda yetersiz ve distk performansh sonuglar
verebilecegini 6ne slirmustir. Bu eksiklikleri gidermek amaciyla, serilerde en fazla bes yapisal kirilmaya
izin veren alternatif bir esbitinlesme testi gelistirmistir. Degiskenlerin birinci dereceden buttnlesik 1(1)
olmasi durumunda uygulanabilen bu yéntemi, temelde Bai ve Perron (1998) ile Kapetanios (2005)
tarafindan gelistirilen yapisal kirillmali birim kok testlerini dikkate alarak yapilandirmistir. Esbitiinlesme
testi icin dort farkh model gelistirmistir;

Model 0
ye=pu+YE, wiDir + B'xe +up (7)
Model 1
Ve = #+Zz 11D + B xt+2 1 BixeDi + us (8)
Model 2
Ve = 1+ Sy wiDie + yt+B'xe + X1y Bix Dy + uy (9)
Model 3
Ye =p+ Z?:l uiDir +yt+ Z?:l i Di¢+ B'x; + Zf:l BixtDi¢ + uy (10)

Y;, bagimh degisken, x;, bagimsiz degisken, p;D;., sabit terimdeki kirilmalari gésteren kukla
degisken, ,Bl-’xtDi_t, egimdeki kirilmalari gosteren kukla degisken ve B'x;, uzun dénemli iliskiye ait
katsayilar olmak Uzere; (7) numaral denklem sabit terimdeki kirilmayi dikkate alan ve trend icermeyen
modeli; (8) numaral denklem ise sabit terim ve egimdeki kirilmayi dikkate alan, yine trend icermeyen
modeli ifade etmektedir. Ote yandan, (9) numarali denklem sabit terimdeki kirlmay: dikkate alan
trendli model olarak tanimlanirken; (10) numarali denklem hem sabit terim hem de egimdeki kiriimalari
dikkate alan trendli modeli temsil etmektedir (Maki, 2012: 2012). Yontemin uygulanmasinda, her bir
potansiyel kirllma dénemi i¢in ayri ayri modeller kurulmakta ve bu modeller lizerinden elde edilen t-
istatistikleri analiz edilmektedir. Elde edilen t-istatistikleri icerisinde en kiiciik degere sahip olan
doénemler, olasi yapisal kirllma noktasi olarak kabul edilmektedir.

Testin hipotezleri;

Ho: Yapisal kirllmalar altinda esbitiinlesme iliskisi yoktur.
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Hi: Yapisal kirilmalar altinda esbitiinlesme iliskisi vardir.
seklinde kurulur. Test icin gerekli kritik degerler Monte Carlo similasyonu ile elde edilmektedir.

Toda ve Yamamoto (1995), duraganlk ve esbitinlesme kosullarina duyarli olmaksizin
uygulanabilen, Vektor Otoregresyon (VAR) modeline dayal bir nedensellik testi gelistirmislerdir. Bu
yontem, degiskenler arasinda esbutlinlesme iliskisinin varhgini zorunlu kilmamasi ve degiskenlerin
farkh diizeylerde butiinlesik olmasina izin vermesi nedeniyle literatlirde genis bir uygulama alani
bulmustur. Testin temelinde, parametrelerin anlamliligini degerlendirmek amaciyla kullanilan ve Ki-
kare dagilimina sahip olan modifiye edilmis Wald (MWALD) istatistigi yer almaktadir. Hacker ve
Hatemi-J (2006) ise, ayni ¢erceveyi koruyarak yonteme bootstrap simiilasyon teknigini entegre etmis
ve bu yolla elde edilen bootstrap tabanl kritik degerlerin, 6zellikle kiigiik 6rneklemler agisindan daha
glvenilir sonuglar verdigini ortaya koymuslardir.

ye =0+ Ay + Apyt—p + et Ap+dyt—p—d + & (11)

(11) numarali denklem, Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen VAR(p+d) silirecini ifade
etmektedir. Bu yapida p, sistemdeki optimal gecikme sayisini, d, modelde yer alan degiskenlerin
maksimum biitiinlesme derecesini, 4 ise ilgili parametre tahminlerini gostermektedir. Modifiye edilmis
WALD istatistigi asagidaki gibi ifade edilmektedir.

MWALD = (CB) [C((Z'Z) " ®Sy)C']1(CB) (12)

(12) numarali denklemde Sy, hata terimlerine ait varyans-kovaryans matrisini temsil etmektedir.
Hacker ve Hatemi-J (2006) nedensellik testinin uygulanabilmesi icin, 6ncelikle uygun gecikme uzunlugu
belirlenmekte; ardindan, degiskenlerin duragan oldugu maksimum butlinlesme derecesi modele
eklenerek modifiye edilmis Wald (MWALD) test istatistikleri hesaplanmaktadir. Elde edilen MWALD
degerleri, bootstrap yontemiyle Uretilen kritik degerlerle karsilastirilarak nedensellik iliskisi istatistiksel
olarak test edilmektedir. Nedensellik testi icin temel hipotez asagidaki sekilde kurulmaktadir.

Testin temel hipotezi (Hy: CS = 0), degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin
bulunmadigini ifade etmektedir.

4. AMPIRiK BULGULAR

Calismada kullanilan ekonometrik yontemlerden elde edilen ampirik bulgular asagida tablolar
halinde verilmistir.

Tablo 3. Fourier KPSS duraganlik testi sonuglari.

Fourier KPSS (Dilizey)

Degiskenler Frekans Test istatistigi
VERGI 1 0.233
GSYH 1 0.814
AGIKLIK 1 0.428
BORC 1 0.133
(Fark)

A VERGI 1 0.088W

A GSYH 5 0.129%

A ACIKLIK 2 0.048W

A BORC 1 0.059
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Kritik Degerler

%1 %5 %10

Frekans: 1 0.270 0.172 0.132

Tablo 3’te vergi takozu, kisi basina GSYH, ticari agiklik ve kamu dis borcu degiskenlerinin duraganhk
testine ait sonuclar verilmistir. Degiskenler dlizey degerlerinde duragan degildir. Birinci farklari
alindiktan sonra duragan hale gelmislerdir.

Tablo 4. Maki Esbiitiinlesme Test Sonuglari.

Model Test istatistigi %1 %5 %10 Kirilma Tarihleri

Model 0 -9.308 1) -6.229 -5.704 -5.427 2002.2014. 2019
Model 1 -8.540 M -7.767 -7.155 -6.868 2005, 2014, 2018
Model 2 -6.481 M -6.271 -5.796 -5.538 2002, 2008, 2021
Model 3 -12.940 ™ -8.331 -7.743 -7.449 2005, 2010, 2018

M 9%1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 4’te vergi takozu ile kisi basina GSYH, ticari aciklik ve kamu dis borcu arasindaki esbiitlinlesme
iliskisine ait sonuclar verilmistir. Yontemde, gozlem biyikligl dikkate alinarak Ui¢ kirllma tarihine izin
veren model tercih edilmistir. Elde edilen sonuglar incelendiginde Model 0, Model 1, Model 2 ve Model
3’e gore esbitiinlesme iliskisinin olmadigini iddia eden Ho hipotezi reddedilmistir. Bir baska ifadeyle
degiskenler arasinda yapisal kirilmalar altinda esbitiinlesme iliskisi oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu
sonug, degiskenlerin uzun vadede birbiriyle ekonomik olarak tutarl ve birbirini dengeleyici bir iliski
icinde oldugunu gostermektedir. Ayrica bulgular, vergi politikalarinin makroekonomik hedeflerle
uyumlu sekilde ele alinmasi gerektigine isaret etmektedir.

Tablo 5. Nedensellik Test Sonuclari.

Bootstrap Kritik Degerler

Sifir Hipotezi Test istatistigi
1% 5% 10%

VERGI #> GSYH 95.521 ¢ 118.328 38.421 17.653
GSYH #> VERGI 2.693 135.342 46.112 21.973
VERGI #> ACIKLIK 0.525 77.355 32.457 15.057
ACIKLIK #> VERGI 0.920 57.360 28.004 13.352
VERGI #> BORC 0.000 16.728 6.777 4.203
BORC #> VERGI 0.141 19.609 8.361 6.375

) %5 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 5’te Hacker ve Hatemi (2006) nedensellik testinden elde edilen sonuglara gére sadece vergi
takozundan ekonomik biyimeye dogru tek yonli nedensellik iliskisi bulunmustur. Vergi takozu ile
ticari agikhk ve kamu dis borcu arasinda nedensellik iliskisi tespit edilememistir. Vergi takozundan
ekonomik biyimeye dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi tespit edilmesi, vergi ylikinin Gretim,
yatirim ve istihdam gibi blylimeyi dogrudan etkileyen kanallar araciligiyla 6nemli bir politika araci
olabilecegini ortaya koymaktadir. Vergi takozu ile ticari agiklik ve kamu dis borcu arasinda herhangi bir
nedensellik iliskisinin bulunmamasi, bu degiskenler arasinda dogrudan nedensel baglarin zayif
olabilecegine isaret etmektedir. Bununla birlikte, esbitiinlesme iliskisinin varligi, bu degiskenlerin uzun
vadede ortak bir denge etrafinda hareket ettiklerini gostermektedir. Bu durum, vergi politikalarinin dis
ticaret ve bor¢lanma politikalarindan bagimsiz olarak dislinilmemesi gerektigine isaret etmektedir.
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5. SONUC VE ONERILER

Bu galismada, Turkiye ekonomisi igin 2000-2023 dénemine ait yillik veriler kullanilarak vergi takozu
ile ekonomik blyime, ticari agiklik ve kamu dis borcu arasindaki iliski esbiitiinlesme ve nedensellik
analizleri araciliglyla incelenmistir. Ampirik analizler sonucunda, incelenen degiskenler arasinda uzun
donemli bir esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Bu bulgu, vergi takozu ile makroekonomik
performans gostergeleri arasinda zaman igerisinde ortak bir denge iliskisinin varligina isaret etmektedir.
Ancak yapilan nedensellik analizleri, bu uzun dénemli iliskinin yéni agisindan daha sinirli bir nedensel
etkilesimi ortaya koymustur. Buna gore, sadece vergi takozundan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii
bir nedensellik iliskisi bulunmustur. Diger bir ifadeyle, vergi takozundaki degisimlerin ekonomik biyiime
Uzerinde belirleyici bir etkisi oldugu, ancak bliyiimenin vergi takozu lizerinde anlamli bir etkisinin
bulunmadigi tespit edilmistir. Ote yandan, vergi takozu ile ticari aciklik ve kamu dis borcu arasinda
nedensel bir iliski tespit edilememistir. Bu sonuglar, Tlirkiye'de uygulanan vergi politikalarinin ekonomik
blylime lzerindeki etkisine dair 6nemli ipuclari sunmaktadir. Vergi takozu, istihdam maliyetlerini
dogrudan etkileyen bir unsur olup; istihdam kararlari, tiretim maliyetleri ve yatirim tercihleri tGzerinde
onemli rol oynamaktadir. Vergi takozunun yiiksek seviyede olmasi, lretim maliyetlerini artirarak
firmalarin rekabet giliclinii azaltmakta ve kayit disi istihdami tesvik edebilmektedir. Bu cercevede,
calismanin bulgulari, vergi yikiniin makul seviyelere ¢ekilmesinin ekonomik biylimeyi destekleyici bir
rol Uistlenebilecegini gostermektedir. Oncelikle vergi takozunun azaltiimasina yonelik diizenlemelerin
gerceklestiriimesi 6nem arz etmektedir. Bu kapsamda, sosyal glivenlik prim oranlarinda yapilabilecek
indirime yonelik dizenlemeler ile gelir vergisi tarifelerinin yeniden yapilandiriimasi, istihdam
piyasasinda hem arzi hem de talebi tesvik edebilir. Ayni zamanda, istihdami kayit altina almaya yonelik
vergi tesvikleri, hem butge disiplinini koruyarak hem de bliyiimeyi destekleyici bir etki yaratabilir. Vergi
sisteminin yeniden yapilandiriimasinda, sadece gelir toplama amacina odaklanmak yerine, ekonomik
blylmeyi, istihdami ve yatirimi tesvik eden daha bitiincil ve Uretken bir vergi yapisinin benimsenmesi
gerekmektedir. Ayrica, calismada ticari acgiklik ve kamu dis borcu ile vergi takozu arasinda dogrudan bir
nedensellik tespit edilememis olsa da degiskenlerin uzun doénemde birlikte hareket ettigi
disunuldiginde maliye politikalarinin bitilinsel bir bakis agisiyla ele alinmasi 6nem kazanmaktadir.
Mali dengeyi saglayabilmek icin harcama reformlari, vergi indirimleriyle uyumlu bicimde planlanmalidir.
Ayrica artan ticari aciklik ve kiiresel entegrasyon sirecinde, Tirkiye’'nin Giretim maliyetleri agisindan
rekabet giiciinii korumaya yénelik vergi politikalari gelistirmesi 5nem arz etmektedir. Ozellikle istihdam
Uzerindeki yiklerin azaltilmasi, dogrudan yabanci yatirimlarin tlkeye girisini tesvik etmede belirleyici
bir unsur olarak 6ne cikmaktadir. Sonug olarak, vergi takozunun azaltilmasina ve vergi sisteminin
verimliliginin artirlmasina yonelik reformlarin, Tirkiye ekonomisinin sirdirilebilir blylme
hedeflerine ulasmasinda énemli bir rol oynayabilecegi degerlendirilmektedir.

Beyan ve Agiklamalar

1. Bu ¢calismanin yazar/lar, arastirma ve yayin etigi ilkelerine uydugunu kabul etmektedirler.
2. Yazar/lar tarafindan herhangi bir ¢ikar catismasi beyan edilmemistir.

3. Bu ¢alisma, intihal tarama programi kullanilarak intihal taramasindan gegirilmistir.
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