KONSOLIDE MALI TABLOLAR

Saban UZAY*
GIRIS
Biylime, gerek igletme i¢in gerekse iilke kaynaklarinin etkinligini
ve Ulkenin geligmiglik diizeyinin artirilmasiyla ilgili olarak {izerinde
onemle durulmasi gereken bir konudur. Gagimz bir bakima «biiyiik
igletmeler ¢agi». olarak da tanimlanabilmektedir (1).

Literatiirde biiylime yollarmin genellikle iki sekilde olabilecegi dii-
sundlir. Bunlar; igsel biiyiime ve digsal biiyiimedir. Icsel biiyiime, fir-
mann kendi olanaklariyla veya disaridan sagladiklari kaynaklarn ye-
ni yatinmlara tahsis etmek yolu ile biiylimesidir. Digsal biiyiime ise,
firmamn bagka firma veya firmalari kismen veya tamamen satin ala-
rak veya yonetimlerini denetim altina alarak biiyiimesidir.

Digsal bliylime cesitli gekillerde olabilir. Ancak Tiirkiye’de son yil-
larda 6zellikle bliylime araci olarak kullanilan, fiizyon ve holdinglerdir
(2). Fuzyon; iki veya daha fazla firmanin biraraya gelerek tiizel Kkisi-
liklerini kaybederek yeni bir firma kurmalandir. Holding ise, ticari
veya sinai bir faaliyette bulunmayan, baska isletmelerin hisse senet-
lerine sahip olarak onlarin yonetimini ele gecirmek amaciyla faaliyet
gosteren isletmelerdir. Holdingin kendisine ana igletme, yénetimini ele
gecirdikleri isletmelere ise baglh igletmeler denilmektedir.

Ana isletme ve bagh isgletmelerden meydana gelen holding toplu-
lugu (sirketler toplulugu), ekonomik bir iinite olarak kabul edilir. Bu
toplulugun ekonomik ve mali durumunu biitiin olarak gériip, deger-
lendirebilmek i¢in ana sirket ve bagl sirketlerin mali tablolarinin bir-
lestirilmesi yani konsolide mali tablolarin hazirlanmasi gerekir.

(*) Erciyes Universitesi 1.I.B.F. Arastirma Gorevlisi

(1) Nurhan AYDIN, Isletmelerin Birlesmesinde Finansal Analiz ve Bir Uygu-
Ornegi, Tiirkiye Odalar ve Borsalar: Birligi, Yayin No: 150, Ankara 1990, s. 3.
(2) Oztin AKGUC, Finansal Yonetim (Gozden gegcirilmis ve genisletilmis. 5. bas-

ki), Muhasebe Enst., Yaym No: 56, Istanbul 1989, s. 697.
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Tirkiye’de holdingler konsolide mali tablolar1 resmen hazirlameak
zorunda degillerdir. Ancak bazi holdinglerin kendi yonetimleri ve or-
taklar1 igin bu tablolar1 hazirladiklan bilinmektedir. Ayrica Sermaye
Piyasas1 Kurulu, 28 Mart 1992 tarihinde «Sermaye Piyasasinda Kon-
solide Mali Tablolara Iliskin ilke ve Rurallar Hakkinda Teblig» ya-
yimlamigtir. Bu makalede, konsolide mali tablolardan, konsolide bi-
lanco ve konsolide gelir tablosu ana hatlariyla tamtimaya calsila-
caktir.

I. KONSOLIDE MALI TABLOLARA GENEL BIiR BAKIS

Konsolide mali tablolar (Bundan boyle «KMT» olarak belirtilecek-
tir), ana sirket ve bagh sirketlerden meydana gelen holding toplulugu
icin s6z konusudur. Holding sirket (parent company), bagh sirketi
(subsidiary company) bizzat kendisi kurabilir ya da sonradan edine-
bilir. Holding sirketin, bagli sirketlere katilma iligkisi degisik bicimier-
de olabilir. Kisaca bu iligki ya dogrudan ya da dolayhdur.

1. Ana Sirket, Bagh Sirket ve Holding Toplulugu

Holding sirket, herhangi bir anonim sirketden farkhdir. Cunkii asil
faaliyeti bagka sirketlere istiraktir. Holding sirket yerine ana girket de
denilmektedir. Ana sirket: Bir sirketin dogrudan veya dolayli yollarla,
bagka bir girketin sermayesinin yarisindan ¢ogunu elinde tutuyor ve
denetleyebiliyor ve ozellikle yonetimde etkili olabiliyorsa bu isletmeye
ana sirket denir. Baglh isletme ise, hukuki kisiligi ayr olmakla beraber,
sermayesinin tamami ya da denetimi ana igletmeye ait olan isletmeye
bagl isletme ad1 verilmektedir.

Holding toplulugu ise Sermaye Piyasasi Kurulu'nun tebliginde §0y-
le tamimlanmustir; «Hukuksal yonden birbirlerinden bagimsiz olmakla
birlikte, sermaye, yonetim ve denetim agisindan birbirleriyle iligkili, fa-
aliyet konular1 yoniinden aym sektére bagli olsun veya olmasin, plan-
lama, organizasyon, sevk ve idare, finans konularinin ana ortaklik ¢a-
t1s1 altinda tek merkezden koordine edildigi ana ortaklik ve bagh or-
takliklar biitiinini ifade eder».

KMT’lere alinma Kriteri, ana sirket ve bagh sirketler arasindaki
merkezi yonetim ve kontrol etkisidir. Avrupa Toplulugu Komisyonu'nun
yonergeleri, Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (IASC)’in
standartlar1 ve ABD ve Ing11tere’dck1 gorilig ve belirlemeler genel ola-
rak birbirine uymaktadir. Holding toplulugu icinde %50°den fazla
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hisseye sahip olan isletmeler KMT’lere alinmaktadir (3). Sermaye Pi-
yasasi Kurulu’nun goriisii de bu yondedir. Kurul Seri XI/1 no’lu teb-
liginde cigletmelerin dogrudan veya dolayl olarak en az ylzde elli ora-
ninda oy hakkina veya en az bu oranda yonetim c¢ogunlugunu seg-
me hakkina sahip ‘oldugu istirakleri’ bagh ortaklik olarak» kabul et-
mektedir.

Ancak giuniimiizde sermaye piyasasinin gelismis oldugu tlkeler-
de, isletmelerin hisse senetlerinin genig Kkitlelere yayginlagmasi, tek
tek hissedarlarin elinde dagilmig durumda olmasi, geleneksel % 50 ora-
nini % 25’ler kadar indirmigtir.

Holdinglesme, bu yolla biiylimenin bir takim stlnliikleri oldugu
icin tercih edilmektedir. Holding mekanizmasi, nisbeten klciik yati-
rimlarla ¢ok sayida igletmeyi ve bilyiikk miktarlarda sermayeyi kont-
rol edebilmekte, kaldirac faktorii ile daha fazla kar saglanmasina ola-
nak tanmimakta ve riskin dagitilmasini saglamaktadir. Ulke ekonomisi
acisindan ise, kaynaklarin daha etkin kullanilmasinda ve sermaye bi-
rikimi saglayarak sermaye pazarlarinin gelismesinde onemli rol oyna-
yabilmektedir.

Tirkiye uygulamasinda ise holdinglerin yapisi ¢ok karmagiktir.
Holding soziinii kullanmaksizin holding gibi faaliyet gosteren islet-
meler vardir. Ayrica, holding iinvani tasiyip da bagh sirket duru-
munda olan sirketlere de rastlanmaktadir (4). Hukuki diizenlemeler
acisindan ise, holding sirkete sadece TTK'nin 466. maddesinde kisaca
deginilmis olup bagh sirketlerden ise hi¢ bahsedilmemektedir. Bu ba-
kimdan holdingler Tirkiye’de hukuki bir girket tiirii degildir. Turki-
ye’de gercek kisilerin bile bir holding sistemi kurmalari mimkindir.
Ancak gerek holding gerekse bagh sirket icin en uygun sirket tipi,
anonim sirketdir.

2. Konsolide Mali Tablolarin Tanimi ve Tarihcesi
Konsolide Fransizca kokenli bir sozciiktiir ve saglamlagtirmak,
takviye etmek anlamina gelmektedir (5). KMT, iki veya daha fazla

(3) M. Sema ULKER, «Avrupa Toplulugu 7. Yonergesi Kapsaminda Konsolidas-
yon islemleri ve Tiirkiye'deki Uygulamalar», Basilmamis Doktora Tezi, Is
tanbul Univ. Sosyal Bilimler Enst., Istanbul 1990, s. 30.

(4) A. Hayri DURMUS, «Yabanci Ulkelerde Calisan Sirketlerimizin  Finansal
Tablolarim Konsolidasyonda Karsilastiklar1 Sorunlar», Gazi Univ . Iktisadi
ve Idari Bilimler Fak. Tiirkiye VI. Muhasebe Egitimi Sempozyumu, Alanya
9-11 Mayis 1984, s. 42.

(5) Oktay GUVEMLI, «Birlestirilmis Mali Tablolar», Vergi Diinyasi, Say1 112,
Aralik, s. 16.
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bagli tesebbiislerin sanki bir organizasyon icinde goriiniiyormusgcasi-
na, bilanco ve isletme sonuclarini gosteren bir tablodur (6).

AICPA’'nin Kavramlar ve Standartlar Komitesi'nin goérusi ise;
«ki ya da daha fazla sirkette birden, onemli hisseye sahip bir grup
sozkonusu oldugunda yada bu sirketlerin faaliyetleri ve varliklari bir
grubun yonetimi altinda bulundugunda bu sirketin finansal durum ve

faaliyet sonuclarimin bildiriminde konsolide tablo diizenlenmesi ya-
rarhidir» (7).

KMT’ler aslinda varsayima dayanir. Yasal olarak bagimsiz bagh
igletmelerin ayr tuzel kisilikleri, varlik ve kaynaklari bir an icin ana
isletme tarafindan yok varsayilmaktadir. Bu nedenle, konsolide tablo-
lar dizenlenmesi ana isletmenin bir ic islemi olarak nitelendirilebi-
lir (8).

KMT’ler denildiginde ilk akla gelen konsolide bilancolardir. Bu
bilanc¢olar topluluga dahil isletmelerin ferdi bilancolarinin belirli pren-
sip ve teknikler altinda birlestirilmesinden elde edilir. Elde edilen bilan-
co, soz konusu ekonomik Unitenin net toplam aktiflerini ve pasifleri-
ni gosterir. Buradaki net ifadesi; bagl isletmelere yapilan yatirimla-
rin (istiraklerin) ve topluluk ici islemlerden dogan hesaplarin elimi-
ne edilmesinden sonra elde edilen miktarlarin ifade edilmek istenme-
sidir (9). Konsolide gelir tablosu da yine ayni yoldan elde edilen gelir
tablosudur.

Mali tablolarin konsolidasyonuna yonelik calismalar Kuzey Ame-
rika’da baglamis, sonra Ingiltere’ye gecmistir. Buradan da Kanada,
Almanya ve oteki Avrupa iilkelerine yayilmistir. Ozellikle Ikinei Diin-
ya Savasi’ndan sonra llke disi yatirnmlarin cogalmasi, holdinglerin,
yatirnm gruplarinin fazlalagsmasi, cok uluslu sirketler, mali tablolarin
konsolidasyonu calismalarina hiz kazandirmigtir (10).

KMT’lerin hazirlanmasi bir kac¢ ililke disinda, kanunen zorunlu
hale getirilmemistir. Ayrica bircok iilkede KMT’lerin hazirlanmasi
birbirinden onemli derecede farkliliklar gostermektedir. Avrupa Top-

(6) DURMUS, A.gm., s. 37. ;
(7) Atilla GONENLI, Isletmelerde Finansal Yonetim, 4 Basim Istanbul, s. 49.
(8) Osman ALTUG, Holding Sirketlerde Muhasebe Diizeni, Marmara Univ. kti-
. sadi ve Idari Bilimler Fak., Yaym No: 375, Istanbul 1986 ,s. 240.
(9) Peyami CARIKCIOGLU, «Konsolide Finansal Tablolar», Istanbul Univ. Is-
letme Fak. Dergisi, Cilt: 1, Sayi: 2, Kasim 1972, s. 120.
(10) DURMUS, A.gm., s. 38.
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lulugu Komisyonu kendi iiyeleri arasmda bu farkiihigr giderebilmek
igin 7 no’lu Yonergesi’'ni yaymmlamgtir. Ayrica IASC tarafindan ya-
yimlanan ve 1977 yili bagindan itibaren yururlige giren «3 No’lu Ulus-
lararas1 Muhasebe Standardi» da KMT’lerle ilgilidir.

3. Konsolide Mali Tablolarin Diizenlenme Geregi

KMT’ler, ana sirketin kontrolu altindaki bagiumsiz ve yasal kisi-
likleri olan bagl sirketlerin, finansal durumlarini, faaliyet sonuclarini
ve bunlardaki gelismeleri bir biitiin olarak dogru ve objektif bir sekil-
de gorebilmek amaciyla hazirlanir.

Bu tablolardan yararlananlar isletme icinden ve digindan kisi ve
kurumlar olacaklar1 icin hazirianmasi da igletme ici ve igletme dixn
amagcladir diyebiliriz. Ancak KMT’lerle asil ilgilenen ana sirketin yéne-
timi ve ortaklaridir. Yoénetim, toplulugun kaynaklarinin tamamini
kontrol eder. Bagh sirketlerin gelir ve giderleri ana sirketin net geliri-
ni etkileyecegi icin ortaklar ac¢isindan da 6nemlidir. Ayrica bu table-
lar, ana sirketin bor¢ deme kabiliyetindeki artig ve azaliglar: da gos-
terecegi icin alacaklilar icin son derece Oonemlidir (11).

KMTler holding sirket hakkinda en ¢ok bilgiyi sunma aracidir.
Ancak konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosundan yararlanma
farkli amacl olabilir. Yani, konsolide bilancoya dayanarak, grubun
varlik, sermaye yapisi ile varlik ve sermaye iligkisi degerlendirilebilir.
Konsolide gelir tablosu ise, grubun satis, mal olus ve kar zarar durum-
larinin topluca gériilmesini saglar. Ozet olarak bu tablolar bilgi verme
(informatif) niteliklidir. Yoksa belirli bir hakkin gosterilmesi gibi bir
amaci yoktur (12).

4. Konsolidasyon Kapsam (13).

KMT’ler hazirlanirken baz baglh sirketler konsolidasyon disinda
tutulabilmektedir. Béyle bir durumda bir bagl sirket konsolidasyona
dahil edilmemisse bunun gecerli sebepleri vardir. Bu sebepler konsoli-
de bilancoya eklenen aciklamalarda belirtilir .

(11) Welter B. MEIGS ve Robert F. MEIGS, Accounting The Basis For Business
Decisions, Sixth Edition, s. 736 .

(12) Fahir BILGINOGLU, «Konsern Isletmelerde Finansal Tablolar», Muhasebe
Enst. Dergisi, Say1: 42, s. 18.

(13) Bu konuda, Fevzi SURMEL} (Cev.), «Konsolidasyonda ilkeler ve Sorunlar»,
David Rae Smith, 10. Uluslararas: Mubasebeciler Kongresi 1972, Eskisehii
Iktisadi ve Ticari Ilimler Akademisi Yaymnlari, No: 15597, ss. 98-100 ve
DURMUS, A.gm., ss. 47-48'den olduk¢a yararlanilmustir,
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Konsolidasyona katilacak bagl sirketler igin agagida swralanan
ozellikler onemlidir. Bunlar :

a) Kontrol : Holding sirketin, bagh sirketlerin yonetiminde ger-
cek kontrolu olmahdir. Bu da bagh sirketin toplam oylarinin % 50 ve
daha fazlasina sahip olmasi veya kontrolu elinde bulundurmaya yete-
cek oy oranina sahip olmasidir. Ana sirketin kontrolu gegici ise ya da.
baglL sirket tstiindeki haklari azalmigsa bagl sirket konsolidasyon di-
g1 birakilir. Ornegin; iflasla karsi karsiya bir bagh sirket konsolidasyo-
na alinmaz.

b) Faaliyet alam : Ayni veya birbirine benzer faaliyet sahalar:-
na sahip olan baglh isletmeler konsolidasyona alinmalidir. Faaliyet ko-
nular arasinda énemli bir fark olmamahdir. Faaliyet tiirleri birbirini
tamamlayic1 olmalidir. Aksi takdirde okuyucuya yararli olmaz. Orne-
gin; bir bankanin hesaplarn ile, bir sanayi igletmesinin hesaplarmin
konsolidasyonu yaniltici olur. Boyle durumlarda holding _toplulugu
faaliyetleri gruplara ayrilir ve bu gruplara gore alt konsolidasyon ya-
pilir.

c) Yabanci ulke : Bagli sirket, bulundugu yabanci iilkede para
degerinin siirekli degismesi, sik1 d6viz politikasi, savag veya i¢ kargasa-
Liklar gibi durumlarin bulunmasi halinde konsolidasyona katilmaz.
Yoksa, normalde holdinge bagh yabanci bagh isletmeler konsolidasyo-
na dahil edilmelidir. Bunlarin konsolidasyonunda da teknik aynidir
ancak baz giicliikler vardir. Terminoloji problemi, bagh isletme he-
saplarinin iilke parasina cevrilmesi problemleri, isletme kanunlar: ve
kambiyo sinirlamalar: problemleri gibi (14).

Mali tablolarin tarihi ile konsolidasyon tarihi arasinda Onemli
zaman farkinin bulunmasi durumunda KMT'ler tam olarak bekleneni
vermeyebilir. Bagh sirketin hesaplar toplam olarak, grubun timii icin
onemsenmeyecek bir miktardaysa veya gerekli bilgilerin ve belgelerin
toplanmas: yiiksek maliyete ya da gecikmeye neden olacaksa, pratik-
lik acisindan konsolidasyon disinda tutulabilir.

Ayrica bagh sirket, 0z sermayenin onemli bir kismini kaybetmisg
durumda ise, konsolidasyon diginda birakilmasi daha uygundur. Bagh
sirketin konsolidasyona katilmasi konusunda yoneticilerin de gorisi
onemlidir (15).

(14) CARIKCIOGLU, Agm., s. 132.
(15) Haluk UNAL (Cev.), «Birlesik (Konsolide) Finansal Tablolar», Uluslararasi

Muhasebe Standartlari, Standart 3, Muhasebe Enst. Dergisi, Say1: 9, s. 9.
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5. Bagh Sirketlerin Mali Tablclanmn Konsolide Edilme
Kosullarn

RMT’ler hazirlanirken bagh sirket mali tablolar 6ncelikle genel
kabiil gormiis muhasebe standartlarina, bilanco ve gelir tablosu ilke-
lerine uygun olarak hazirlanmis olmalidir. Daha sonra bu tablolarin
konsolidasyonu igin baz gartlarin saglanmasi gerekir. Bu sartlarin
basglicalar1 sunlardir :

a) Hesap doneminin ayni olmasi : Farkl kapanig glinleri olma-
51 durumunda, tablolarin konsolide edilmesi glclesir.  Genellikle 31
Aralik giinl isletmeler icin hesaplarin kapanig giinii olarak benimsen-
mektedir. Sayet, kapanis tarihleri arasinda u¢ aydan cok bir siire var-
sa, bu durumda KMT’leri hazirlamaktan vazgecilmelidir (16).

b) Hesap plani ve kayit sistemi uyumu : Gruba dahil isletmele-
rin hesap planlarimin, bilanco ve gelir tablolarinin bi¢im ve icerikleri-
nin ayni olmasi konsolidasyonun basarili olmas: igin sarttir. Tirkiye
uygulamasinda, kayit birligini saglamak amaciyla grup icerisinde tek-
diizen muhasebe diizenine blyiik 6nem gosterildigi soylenebilir (17).

¢) Degerleme yéntemlerinin aynmi olmasi : Konsolide edilecek
mali tablolar ayni degerleme yontemi ile degerlendirilmis olmalidir.
Ornegin; stoklarin veya diger aktiflerin farkh yontemlerle degerlen-
dirilmesi veya farkli amortisman yontemlerinin kullanilmasi, konsoli-
dasyonda bircok zorluklar cikaracaktir. Yeniden degerlemeden yarar-
lanan ve yararlanmayan iki ayri kurulusun mali tablolarinin konsoli-
dasyonununda ortaya cikacak duran varhiklarin degeri, her iki kurulu-
sun duran varhiklarinin yapisini ortaya koyamayacaktir. Ayrica uygu-
lanan konsolidasyon yéntemleri zaman icerisinde degismemelidir.

6. Bagl Sirket Edinme

Ana sirket bagh sirketlere ait hisse senetlerini, bagimlh sirketi biz-
zat kendisinin kurmas1 disinda, baslica iki yolla elde eder. Bunlar; ci-
karlarin birlestirilmesi yéntemi ve satin alma yontemidir.

a) Cikarlarn Birlestirilmesi Yéntemi (Pooling of Interests Met-
hod) : Bu yontemde hisse senetleri kasiikl el degistiriyor. Yani hol-
ding ele gecirdigi hisse senetlerini 6demek iizere yeni hisse senetleri-
(16) M. Emin ARAT, «Holdinglerde Konsolide Finansal Tablolar Tahlili», Basil-

mamis Doktora Tezi, Marmara Unv. Sosyal Bilimler Enst., Istanbul 1985,

s. 43.
(17) BILGINOGLU, Agm., s. 19. -
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ni 6demek iizere yeni hisse senetleri ihrag eder ve onlar1 verir. Bu yon-
temde, bagh isletmenin ortaklari, ana isletmenin ortaklari olmaktadir.
Bu yontemde satin alinan' firmanin varliklarinin net degeri, net def-
ter degerine esit kabul edilmektedir. Varliklar defter degerleri ile ka-
yitlara gecirildiginden bir pestamallik kalemide olusmayacaktir. Do-
layisiyla pestamallikla ilgili amortisman gideri de konsolide gelir tablo-
sunda yer almayacaktir.

Bu yoéntem, 1960’1 yillarda firmalar arasi yatirimlar1 degerleme-
de genis dlciide kullanilmigtir (18). Turkiye uygulamasinda da en ¢ok
goriilen ornekler bu sekildedir (19). Ayrica TTK'nmin bu konuda sinir-
layict bir hiikmii de bulunmamaktadir.

Bu yontemin uygulanabilmesinin gerektirdigi sartlar vardir. Bun-
lar (20):

— Bagh igletmenin hissedarlari, hisse senetlerini bedelsiz olarak
vermelidirler,

_ Birlesen ilsetmeler arasinda gli¢ orani dengeli olmaldir,
— Birlesen igletmeler, birlesmeden belirli bir siire gecmedikge
va_rhklarlm satmamalidirlar,

— Birlegen isletmeler, birlesmeden once bagimsiz olmalidirlar.

Ayrica, ana sirketin bu yontemle bagh sirketi ele gecirebilmesi
icin, baglh sirketin hisse senetlerinin en az % 90’1 anlagmanin baglan-
gicindan itibaren bir yil icerisinde elde edilmis olmalidir (21).

b) Satinalma Yoéntemi (Purchase Method) : Holding sirketin,
bagh isletmenin hisse senetlerini satin almasidir. Cikarlarin birlesti-
rilmesi yonteminin uygulanmadigl durumlarda bu yontem kullanil-
maktadir. Bu yontemde, satin alinan isletmenin varhiklarimin net de-
gerinin, 6denen hisse senetlerinin net pazar degerine esit oldugu kabul
edilmektedir. Dolayisiyle pestemallik s0z konusudur. Bu yontemde pes-
tamallik (birlestirme farki) veya birlestirme iistesi, bagh igletmenin
belirli aktiflerine ya da borc¢larina dagitilabilmekte, boylece bagh is-
letmenin bilancosu yeni degerlerle tekrar gosterilebilmektedir (22).

(18) Alparslan PEKER (Cev.), Yonetim Muhasebesi, C.L. Moore ve R.K. Jaedicke,
isletme iktisadi Enst., Yaym No: 91, istanbul 1988, s. 133.

(19) Holding Sirketlerde Muhasebe Denetim ve Vergi Problemleri, Derleyenler:
Serdar KUCUKBERKSUN, Fahir BILGINOGLU, Cengiz ERDAMAR, Muha-’
sebe Enst., Yaym No: 5, istanbul 1974, s. 10.

(20) ARAT, Agy., s. 45.

(21) MEIGS, Age, s. 733.

(22) DURMUS, Agm., s. 50.
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Eer iki yontemin aralarinda temel farklihklar vardir. Bunlar s0y-

le dzetlenebilir (23) :

Satin Alma Yontemi

Cikarlarin Birlestirilmesi Yontemi

a) Pestemallik varsa kayitlara ge-

girilecek (Bagh sirket varhiklar1 yeni-
den degerlenecektir),
b) Gelecek donemlerde konsolide

net Kkar, pestemalhém amortismani do-
layisiyla azalma gosterecektir,

¢) - Bagh sirketlerle iliskinin  ku-
ruldufu andan, itibaren bagh sirket
kéarlar1 ile ana sirket karlar: birlestiri-
lecektir.

gegirilme-
yeni-

a) Pestamallik kayitlara
yecek (Bagh sirket varliklar
den degerlendirilmeyecektir),

b) Konsolide bilangoda pestemaliye
yer almayacagi icin konsolide
karda da bir azalma olmayacaktr,

net

¢) Bagh sirketle iliskinin  kuruldu-
gu yilin tamamina ait bagh sirket
karlar1 konsolidasyona dahil edile-

cektir.

Her iki yontem konsolidasyon acisindan kargilagtirildiginda, sa-
tinalma yénteminin konsolidasyona daha uygun bir yontem cldugu
anlagilmaktadir. Ciinkii; cikarlarin birlestirilmesi yonteminin pesta-
maliyeyi ihmal etmesi bu yéntemin en 6nemli eksikligidir. Bdylece
konsolide net gelir daha fazla ve konsolide varliklarda daha diigik yer
almaktadir.

II. KONSOLIDE MALI TABLOLARIN DUZENLENMESI

Bu béliimde daha ¢ok KMT’lerin hazirlanmasinin teknik yonu
Uzerinde durulacaktir. Bagli sirketler mali tablolar1 konsolide . edilir-
ken, calisma kagitlar iizerinde bir takim eliminasyon islemleri yap-
mak gerekir. Boylece KMT, ana sirket ve bagh sirketlerin sadece {iciin-
ci kigilerle olan iligkilerini yansitir.

1. Bagh Sirketlere Yapilan Yatirimlarin Kaydedilme
Yontemleri

Ana sirketin, bagl isletme hisse senetlerine yaptigr yatirimlar,
ana isletmenin bilangosunda «yatirimlar» veya «igtirakler» hesapla-
rinda gosterilir. Bunlarin muhasebelestirilmesinde iki yontem kullanil-
maktadir. Bunlar; maliyet ve 6z varlik yontemleridir.

1.1. Maliyet Yontemi (Cost Method veya Legal Basis Method)

Bu yontemde, yatirimlar maliyet degeri ile degerlenir. Yeni satin
almalarda bulunmadikca veya eldeki hisse senetleri satilmadikca bag-
1 igletmenin’ 6z sermayesinde meydana gelen degismeler, ana sirketin

(23) MEIGS, Agm,, s. 50.
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istirakler hesabim etkilemez. Bagl igletme tarafindan yapilan kar da-
gitim1 séz konusu hesabin tutarinda degigiklik yapmaz. Dividantlar,
bagh isletme tarafindan bildirilip, odenmedikce holding i¢in gelir ola-
rak kabul edilemezler (24).

O halde bu yontemde ana girketin bagh igletmedeki yatirnmi ana
~ girkctin bilangosunda maliyet deferine esit olarak gosterilmeye devam
eder ve bu hesabin bakiyesi dénemler itibariyle degismez. Bu yonte-
min uygulandig: iilkelerde, ana isletmenin aktifini degerlerken, yati-
rmlar hesab1 énemli 6lciide gizli yedekleri icerdiginden, igletmelerin
varliklarim1 degerlemede glcliiklerle karsilagilmaktadir (25). Ancak
maliyet yontemi, 6z varlik yontemine gore daha yaygin olarak kulla-
nilmaktadir (26).

1.2. Oz Varhk Yontemi (Adjusted Value Method, Equity Method
veya Economic - Basis Method)

Bu yoénteme, diizeltilmis deger yontemi veya yaratilan haklar yontemi
de denilmektedir. Bu yontemde, ana isletmenin bagh siletmeye olan ya-
tinm: maliyet bedeli ile yatirimlar veya istirakler hesabina iglenir. An-
cak bu hesap, bagh isletme 0z sermayesinde meydana gelen degisme-
lerden etkilenir. Bu yontem tahakkuk esasina dayanir. Yani bagh is-
letme tahakkuk eden net kar veya zarari, ana isletmenin istirak hesa-
bin1 artirir veya azaltir.

Ana igletmenin bagh isletmeyi elde etme aninda, maliyet degeri-
ne gére muhasebelestirme yapilir. Elde etmeden sonraki muhasebe is-
lemlerinde ve konsolidasyonda maliyet yontemi ve 6z varlik yontemle-
rinden biri kullanilir (27). Oz varlik yoéntemi, ana isletmenin % 20-50
oraninda ‘bir istirakde bulunmas: durumunda (28) veya konsolide edil-
memis ve uzun sireli yatirimlarin muhasebelestirilmesinde kullanil-
masi daha faydali goriilmektedir (29). Ana sirket, bagl isletmeyi ¢1-
karlarin birlestirilmesi yoluyla-elde etmis ise, ana sirket edinme tari-
hinden bir yil sonraki mali tablolarin konsolidasyonunda da 6z varhik
yontemini kullanir (30). :

(24) CARIKCIOGLU, Agm, s .12l

(25) ARAT, Agy., s. 47.

(26) DURMUS, Agm,, s. 53,

27) Agm. s. 53.

(28) F. Lerzan Kavut AKUN, «Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanmasi ve
Bagimsiz Denetimi», Basilmamis Doktora Tezi, tstanbul Univ. Sosyal Bi-
limler Enst., Istanbul 1990, s. 39.

(29) PEKER, Age, s. 126.

(30) AKUN, Agt., s. 57.
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Tirkiye’de firmalar portfoyiinde bulunan hisse senetleri alis be-
deli ile degerlendirilebilecegi gibi borsa rayici ile de degerlendirilebilir.
Bankalar Birligi borsa rayicini esas almakta, VUK ise, hisse senetleri-
nin alis bedelleri ile degerlendirilmesini ongormektedir. Sermaye Pi-
yasasi Kurulu ise bagh ortakliklarin elde etme maliyetine gire deger-
lenmesini 6ngoriir.

2. Konsolide Mali Tablolarin Hazirlanmas:

Konsolidasyon bir siire¢tir. Yani, KMT’nin hazirlanmasinda yapi-
lan islemler belirli bir sira takip eder. Bu sirayl sOyle Ozetleyebiliriz
(31) : :

a) Isletmelere ait ferdi bilanco ve diger bilgiler elde edilmelidir.

b) Ana isletme, bagh isletmeye yaptig yatirimin defterinde han-
gi yonteme gére (maliyet veya ozvarhk yontemi) gosterildigi ve soz
konusu yatirim tutari belirlenecektir.

¢) Bagh isletme hisse senetlerinin ana sirkete olan maliyet de-
geri ile bagh isletme 6z sermayesi defter degeri arasindaki farkin be-
lirlenmesi gerekir. ;

d) Bagh isletmeye, ana sirket disinda yabanc: tclincii sahislarin
da ortak alinmasi durumunda bunlara ait paylarin yani azinlik payla-
rinin belirlenmesi ve konsolide bilancoda gosterilmesi gerekir.

e) Ana sirket biinyesindeki bagiml sirketlerin kendi aralarinda-
ki bor¢ ve alacak doguran islemler ile, her cesit mal ve hizmet alim ve
satimlar: gibi faaliyetlerle ilgili islemlerin elimine edilmesi gerekir.

f) Bitlin bu islemlerden sonra, bagl isletmelerin bilancgolarinda
yer alan kalemler birlestirilerek konsolide bilanco diizenlenir.

Bu islemlerden o6zellikli olanlar asagida daha ayrintili olarak in-
celenecektir.

(31) CARIKCIOGLU., Agm., s. 127 ve Kamuran PEKINER, isletme Denetimi,
Muhasebe Enst., Yayin No: 55, 5 Basim, Istanbul 1988, s. 190.
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2.1. Birlestirme Farkinin Hesaplanmasi

Ana isletmenin bilancosundaki igtirakler hesabinin, bagh iglet-
menin 6z sermayesinin defter degerine esit olmas1 durumunda sorun
yoktur. Ancak genellikle bu iki tutar arasinda fark olur. Bu fark de-

netim maliyeti veya sermaye diizeltme farki olarak da isimlendirilir
(32).

Birlestirme farki, ana isletmenin bagh igletmedeki istirak mali-
yetinin, yani satin aldig1 hisse senetleri i¢in 6dedigi fiyatin bagh islet-
meye ait 6z sermayenin defter kiymetini astig1 hallerde s6z konusu
olur. Bu farka «pozitif denetim maliyeti» «konsolidasyon serefiyesi»
veya kisaca «gerefiye (goodwill)», «birlesmeden dogan pirim» gibi ad-
lar verilebilmektedir. Bu fark, konsolide bilanconun aktifinde yer alr.

Birlestirme farkinin ortaya c¢ilkmasina yol acan sebepler soyle
Ozetlenebilir (33) : :

a) Ana igletme bagl isletme hisse senetlerini oldugundan fazla
degerlendirmistir. Bu yolla olusan farkin bir an énce amorti edilerek
yok edilmesi gerekir.

b) Bagl isletmenin 6z sermayesi oldugundan az degerlendiril-
mistir. :

c) Ticari fonlarin ve saymaca degerlerin bagh isletmenin akti-
finde diisiik bir deger ile goziikmesi veya hi¢ gbziikmemesidir.

d) Bagh isletme aktifinde yer alan duran varhiklarin yeniden
degerleme islemine tabi tutulmasidir.

Birlestirme farkinin, tahmini bir siirede kapatilmasi konusunda
iki farkl goriis vardir. Birincisi, bu farkin tahmini bir siirede her yil
gelirlerden diisiilerek kapatilmasidir. ikinci goriig ise, bu farkin 6zel
niteligi geregince, degerinde acikca bir azalma olmadikca azaltilma-
mas1, azalma olunca da bunun dafitilmamig karlar yolu ile olmasidir

(34). Turkiye uygulamasinda, bu tutar VUK’a gore bes yil siireyle it-
faya tabi tutulur.

(32) PEKINER, Age., s. 194, ,
(33) PEKINER, Age, s. 195 ve ARAT, Agt,, s. 40.
(34) SURMELL, Agm., s. 109.
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2.2. Birlestirme Ustesinin Hesaplanmasi

Burada bagil igletmenin ana igletmeye malolusu, bagli isletmenin
0z sermayesinin altinda ise birlestirme iistesi s6z konusudur. Bu farka,
«egatif denetim maliyeti», «sermaye {istesi», «birlegtirme yedegin,
«birlestirme kargii§1», «birlesmeden dogan deger fazlasi» gibi isimler
verilmektedir.

Birlegtirme istesi konsolide bilang¢osunun pasifinde yer alir. Bir-
lestirme tistesinin ortaya cikmasina yol acan sebepler §0y1e ozetlene-
bilir :

a) Bagh igletmenin aktifleri gercek degerlerinden daha yﬁksek'
veya pasifleri gercek degerlerinden daha diisiik degerle degerlenmis ol-
masl,

b) Ana igletmenin bagh igletmeyi diisiik bir fiyatla elde etmesi,
¢) Bagh isletmenin karhlhiginin diisiik olmasidr.

2.3. Azinhk Paymn Hesaplanmast

Azmlik hissedarlari, bagl sirketin ana sirket digindaki ortaklari-
air. Bunlarin elindeki hisse senetlerinin toplamina_ da azinlik pay1 de-
nilmektedir. Azinlik paylarinin KMT lerin hazirlanmasinda uygulana-
cak islemler konusunda temel iki goriig vardir. Bunlar soyle Gzetlene-
bilir (35)

a) Tam Konsolidasyon : Buna briit konsolidasyon (full-consoli-
dation) da denir. Bu konsolidasyon metodunda ana sirketin bagh gir-
ketteki igtirak oranmina bakilmaksizin, bagh sirketin tiim aktif ve pa-
sifi ile konsolide bilancoda gésterilmesidir. Ana girketin istiraki %1060
Un altinda ise, azinlik paylar1 pasifde bir diizeltme hesabinda yer alir.
Konsolide Kar-Zarar Hesabinda da bagl sirketin karinin tamami da-
hil edilir. Ancak azinlik hissedarlarinin kar paylar ayrica gosterilir.
Konsolide gelir tablosunda ise, bagh isletmenin tiim gelir ve giderleri
ile karn katilir.

b) Net Konsolidasyon : Paya gére konsolidasyon (quota consoli-
dation) da denir. Bu yontemde, bagh sirketin aktifi ve pasifi, aymi za-
manda faaliyet sonuclari, ana sirketin bagh sirketteki istiraki ile oran-
til1 olarak konsolide bilanco ve gelir tablolarinda yer almasidir. Bu
yontemde bagh sirketteki azinlik hissedarlarmin miilkiyet haklan dik-
kate alinmamaktadir.

(35) DURMUS, Agm. s. 55 ve ALTUG, A.ge., s. 241.
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Ru iki yontemden en gegerli olam tam konsolidasyondur. Cunki
bu yéntemde ana sirket, bagh sirketteki durumunu daha agik gorebil-
me ve buna gore degerlendirme yapabilme imkanina sahiptir.

2.4. Gidermeler ve Diizeltmeler

KMT’lerde ana sirket ve bagimlh sirketlerin hesaplari, birlikte top-
lama esasiyla, ayni yer veya benzer olan varlik, borg, gelir ve gider
kalemlerinin toplanmas: ile biraraya getirilir. KMT’ler ana gsirket ve
bagimli sirketlerden olusan bir ekonomik tiinitenin durumunu yansit-
tigindan bu tablolarin hazirlanmasinda grup ici igslemlerin elimine
edilmesi gerekir. Yani KMT’ler grubun kendi icerisindeki degil, toplu-
iuk dis1 isletmelerle iligkilerini esas alir.

Bu amacla elimine edilecek grup ici iligkilerin baghcalar1 soyle
ozetlenebilir (36) :

a) Bagh igletme 6z sermayesinin giderilmesi: Konsolide bilango
diizenlenirken giderilmesi gereken hesaplardan birisi, ana igletme bi-
lancosunda goriinen istirakler hesabidir. Bu hesabin, bagh igletme ser-
mayesindeki pay1 ile karsihikhi olarak giderilmesi gerekir.

b) Isletmeler arasi bor¢ ve alacaklarin giderilmesi : Topluluga
dahil bagiml sirketlerin birbirleriyle veya ana sirketin bagimli sirket-
ler ile olan iligkilerinden (alig-satig; kredi alip-verme; sabit varlik ahs-
satis1 vb.) dogan bor¢ ve alacak hesaplari karsilikl elimine edilir. is-
letmeleraras: avanslar, verilen bor¢ paralar gibi iligkiler i¢in de benzer
eliminasyon yapilir. Bagh isletmeler arasindaki bor¢ ve alacak senet-:
leri icin de aymi durum gegerlidir. Ancak {i¢linci kigiler bakimindan
alacak senetlerinin iskonto ettirilmesi halinde bu gercek bor¢ oldu-
gundan konsolide bilancoda borc- senetleri hesabinda yer almasi gere-
kir.

¢) Isletmeleraras: tahvilat iglemlerinden dogan bor¢c ve alacak
islemlerinin giderilmesi : Isletmelerin birbirine sattiklar tahvillerden
dogan borc ve alacaklar da konsolide bilang¢oda géziikmez. Bunlar kar-
silikli giderilerek diizeltilir.

d) Isletmelerarasi mal satiglarinin diizeltilmesi : isletmeler ara-
sinda. meydana gelen mal aliy ve satiglar1 da KMT’ler diizenlenirken,
toplulugun gercek satiglan sayilmaz, dolayisiyla elimine edilmesi gere-

(36) CARIKCIOGLU, A.gm., ss. 126127, DURMUS, Agm., ss. 57-38, UNAL, Agm.
8:9; : e
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kir. Ayrica bu alim satimlardan dogan karlarin da gercek kar olmadi-
g1 icin diizeltilmesi gerekir. Bu kar tutarimin dizeltilmesi, azinlik pa-
yimn durumu ve stoklarin alic1 bagh sirketin envanterinde bulunup
bulunmamas: dikkate alinarak yapilmalidir. :

Stoklarin tamami alici bagl firmanin elinde bulunuyorsa konso-
lide bilango hazirlanmirken, bu stoklara iligkin kar, holding toplulugu-
nun net kar tutarindan ve stok tutarindan diigiiliir. Stoklarin bir kis-
_m topluluk digina satilmig ise, elde bulunan stoklara diigsen kar tuta-
r1 hesaplanir ve diizeltilir.

e) Sabit varhklara iligkin gidermeler : Topluluk icinde sabit var-
Iik alig satis1 olmussa, mal satisi gibi isleme tabi tutulur ve sabit var-
bk satisinin icerdigi kar tutarinin, holding toplulugun net karindan
ve sabit varlik tutarindan diisiilerek diizeltilmesi gerekir. Alici baglh
sirketin, bu sabit varhiga iliskin olarak hesapladig1 amortisman gider-
lerini de diizeltmesi gerekir.

f)  Grup ic¢i gerceklesmemis Karlar : Grup i¢i isletmelerin birbi-
riyle olan iglemlerinden dogan Kkarlar, gerceklesmemis kardir. Ana sir-
ketin bagh sirketlerden tahsil ettigi veya tahakkuk ettirdigi gelirler,
bagli sirketlerin giderleri oldugundan bunlar karsihkli olarak gelir
tablosunda diizeltilir. Yine grubun bir iiyesinin diger bir {iyesine yap-
tig1 hizmet sonucu elde ettigi karlar, yonetim giderleri, grup ici borc
vermeden dogan faizleri gibi gelir ve giderler de giderilebilir. Bu gibi
iglemler nedeniyle konsolidasyonda bir gsirketin geliri, diger bir sirke-
tin gideri ile elimine edilecektir (37).

3. Edinme Tarihi Acisindan Konsolidasyon

KMT’ler hazirlandiklar: tarih bakimindan iki ayri1 diizeyde incele-
nir. Bunlar (38); istirak tarihinde yani bagh sirketin elde edildigi ta-
rihde konsolidasyon (consolidation at date of acquisition), istirak ta-
rihinden sonraki donemlerde Kkonsolidasyon (consolidation after
acquisition).

Birincisinde ele gecirilen bagl sirketin durumlarimin KMT’lere
yansitilmasi amaclanirken, ikincisinde ise bagh sirketin bir yillik faa-
liyet sonuglarimin gruba etkisinin degerlendirilmesini saglar. Ashinda
elde etme zamaninin saptanmasi ¢ok kolay degildir. Eger bagh sirket
nakten 6deme yapilarak satin alinmissa, satin alma tarihi, normal ola-

(37) SURMELI, Agm., s. 111.




rak odemenin yapildig1 tarihtir. Benzer gekilde, sayet sirket hisse se-
nedi cikarilarak satin alinmigsa, satin alma tarihi senetlerin cikarildi-
g1 tarihtir.

Bagl sirketi edinme tarihindeki konsolidasyon, bagh sirketin var-
lik ve sermaye yapisinin ana sirketin konsolide finansal tablosuna yan-
sitilmas1 ve yeni durumun topluca goriilmesi amaciyla yapilir, Ana
sirketle veya diger bagh sirketler arasinda karsihklh iligkiler yer alma-
dig1 icin hazirlanmasi daha basittir. Edinme sirasinda sadece konsoli-
de bilanco hazirlanabilir. Konsolide gelir tablosunun diizenlenebilme-
¢i i¢in bir hesap doneminin gecmesi gerekir.

Edinmeden sonraki konsolidasyon ise, ana sirketin bagh sirketi
edinmesinden sonra, bir yillik faaliyet donemi sonunda faaliyet sonuc-
larim1 bir biitlin olarak gorebilmek, bagh igletmenin sonuclarina yan-
sitmak amaci ile hazirlanir. Edinmeden sonraki konsolidasyon da hem
konsolide gelir tablosu hemde konsolide bilan¢o diizenlenebilir. Bu
tiir konsolidasyon, yapilmasi gereken eliminasyonlar yoniinden edin-
me tarihindeki konsolidasyona gore daha guictir.

Edinmeden sonraki konsolidasyonda, ana sirketin bagh sirketle-
rin mali tablolarini konsolide ederken maliyet ve 6z varlik yontemle-
rinden birini kullanabilir (39). Edinmeden sonraki konsolide tabloda,
azinhik pay: ve konsolide dagitilmamig kar tutarlar: degisebilir. Bu de-
gisiklik, bagh sirketlerin faaliyet dénemini Kkarla veya zararla kapat-
malarina baghdir. Yani bagh isletmenin net varlik degeri edinme ta-

rihine gore artar ya da azalr.

4. Birden Fazla Bagh isletmenin Bulunmasi Durumunda
Konsolidasyon

Yukaridaki aciklamalar tamamen bir ana girket ve bir bagh sir-
ketten olusan yap: esas alinarak yapilmigtir. Ancak bagh sirket birden
fazla olabilir. Bagh sirketin birden fazla olmasi durumunda hazirla-
nan bilancolara zincirleme konsolide bilancolar ad:i verilir (40).

Zincirleme konsolide bilan¢olarin hazirlanmasinda, konsolidasyon
yontemi aynidir ancak daha zordur. Ayrica bu zorluga ana sirketin
bagh sirkete dogrudan veya dolayh yoldan hakim olmas: da etki eder.

(38) GONENLI, Age., s. 50.
(399 DURMUS, Agm, s. 57.
(40) CARIKCIOGLU, A.gm., s. 128.
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Ana igletme ile bagh isletmeler arasinda dogrudan iligki varsa,
konsolidasyon daha kolaydir ve tek asamada yapilir. Bu tiir konsoli-
dasyonda yapilacak is; konsolide bilanco diizenlenmesi ile ilgili iglem-
- leri her bir bagh igletme icin ayr1 ayr yapmak ve daha sonra bunlar:
bir araya getirmektir. Birlestirme farklar1 ve iistelerinin bir kismi kar-
sthkli birbirini yok edecek, geriye kalan tutar, konsolide bilan¢onun
ilgili kisminda tek kalem halinde gosterilecektir.

Bagh sirketin, ana girketin hisse senetlerini elinde bulundurmasi
durumunda ise, bunlar ana sirket tarafindan yeniden satin alinmig
gibi disiintilerek islem yapilir (41).

Ana igletme ile bagh isletmeler arasinda dolayh iliskinin olmasi;
ana sirketin bagh sirkete, bagh sirketin de bagka bir bagh §irkete
istirak etmesi durumundaki konsolidasyondur. Bu durumdaki konso-
lidasyon iglemleri baz1 zorluklar gésterir. Konsolidasyona, sirasiyla son
bagh sirketle ondan onceki bagli sirket arasinda yapilarak baglanir
ve boylece iligkiler dogrudan iligkiler haline getirilir. Dogrudan iligki
haline geldikten sonra ise biitiin isletmeleri kapsayan genel bir konso-
lide bilanco hazirlanir.

5. Konsolide Gelir Tablosunun Diizenlenmesi
KMTlerden ikincisi konsolide gelir tablosudur. Bu tabloda, ana
sirket ve bagli sirketlerin ekonomik bir birim oldugu diislincesinden
hareket edilerek diizenlenir. Amaci; ana ve bagly sirketlerin yani hol-
ding toplulugunun bir faaliyet dénemi icerisindeki gelir ve gider duru-
munu gormek ve degerlendirmektir. Konsolide bilanconun diizenlen-
mesindeki prensipler burada da gecerlidir (42).

Konsolide gelir tablosunun diizenlenmesinde en 6nemli sorun rea-
lize edilmemis karlardir. Topluluktaki sirketlerin birbirleriyle olan
alim-satim veya gelir-gider nitelifindeki islemlerden dogan Kkar veya
zarar, konsolide gelir tablosunda yer almaz. Konsolide gelir tablosun-
da. yer alabilmesi icin realize olmasi yani ekonomik iinite bakimindan
ilave bir deger niteliinde olmasi gerekir.

Konsolide gehr tablosunun diizenlenmesinde elimine edilmesi ge-
reken basglica kalemler soyledir (43) :

(41) DURMUS, Agm., s. 62.
(42) PEKINER, Age., s. 221.
(43) Age., s. 221,
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a) Isletmelerarasi mal satiglarindan dogan karlar (heniiz mal
holding disina ¢ikmamigsa soz konusudur) ve igletmeleraras: sabit
varlik satiglarindan dogan karlarin elimine edilmesi gereKir.

b) Bagh sirketler arasi dividantlar, faizler, Kkiralar, lcretler vb.
gelir ve giderlerin de elimine edilmesi gerekir. Ana sirketin bagh sir-
ketlerden tahsil ettigi ya da tahakkuk ettirdigi gelirler, bagh sirket-
lerin giderleri niteliginde oldugundan, bunlar karsiikli gelir tablosun-
da giderilebilir (44).

¢) Topluluk ici isletmeler aras1 karsilikli mal ve hizmet aliy ve
satiglarinin da elimine edilmesi gerekir.

d) Her bir bagh sirketin gelir ve giderleri konsolide tabloya da-
hil edildigi icin, ana sirketin bagli sirketlerle ilgili yatirnm geliri (in-
vestment income) hesabi da ¢ift sayima yol acmamak icin elimine’
edilmesi gerekir (45).

Bu eliminasyonlardan sonra bagli sirketler gelir tablolar1 sadece
topluluk dis1 birimler iligkileri yansitacagindan bu tablolarda yer alan
tutarlarin matematiksel toplami sonucu konsolide gelir tablosuna ula-
silir.

III. AVRUPA TOPLULUGU KONSEYI’NIN KONSOLIDE MALI
TABLOLAR iLE iLGILi 7. YONERGESI

13 Haziran 1983’de kabul edilen ve konsolidasyon sartlarim belir-
leyen 7. Yonerge, Uye lilkelere mevzuatlarinda gerekli degisiklikleri
-yapmalan icin 1 Ocak 1990’a kadar siire tanimaktadir. Yoénergenin tye
iilkelerde konsolidasyonla ilgili olarak muhasebe sistemleri ve uygula-
malarn {izerinde yaratacag1 etkiler birbirinden farkli olacaktir. Clinki,
iye lilkelerde 7. Yonergeden onceki uygulamalar birbirinden farklilik-
lar gostermektedir (46).

7. Yonerge KMT’'nin hazirlanmasi icin gerekli sartlari, bu tablo-
larin hazirlanma sekli, konsolide faaliyet raporu, konsolide  finansal
tablolarin denetimi ve kamuya aciklanmas: ile ilgili konular1 ihtiva
etmektedir. Yonerge ana hatlar ile asagida ézetlenmistir (47).

(44) DURMUS, A.gm, s. 60.

(45) MEIGS, Age., s. 733.

(46) Bu konuda fazla bilgi icin bkz: Davut AYDIN (Cev.), Muhasebe Sistemleri
ve Avrupa’daki Uygulamalar, K. Michael Oldham, Ugiincii Baski'dan Ceviri,
Eskisehir 1989, ss. 89-118.

(47) Bu ozet icin; AYDIN, Age., ss. 462469, GUVEMLI, A.gm., ss. 28-33 ve M.
Sema ULKER, «7. Yonergenin Terciimesi», Muhasebe Enst. Dergisi, Sayu:
57-58, ss. 77-107’den oldukg¢a yararlanilmistir.
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1. Konsolide Mali Tablolann Diizenlenme Geregi -

Yonergenin gerekgesinde, liye iilkelerde ayni ortaklar grubunun
sahip oldugu isletme sayisinin ¢ogaldigr belirtilmekte ve bu isletmele-
rin finansman iliskileri hakkinda ortaklara ve {iglincli kisilere bilgi
verilmesi icin KMT’nin hazirlanmasi1 gerektigi vurgulanmaktadir. Yo-
nerge mali tablolari konsolide edilecek kuruluslarin sermaye sirketi
niteliginde olmasimni 6ngoérmiistiir.

2. Konsolide Mali Tablolarin Hazirlanmasi Icin Gerekli Sartlar
Ana isletmede bulunmasi gereken ozellikler soyledir :

— Ana isletmenin, bagh igletmenin oy haklarinin ¢ogunluguna
sahip olmasi,

— Ana igletmenin, bir bagka isletmenin hem ortagi olup hem de
yonetim kurulu iyelerinin ¢ogunlugunu gorevlendirme hakkina sahip
bulunmasi,

— Ana igletmenin bir bagka isletmeyle yapilan sozlesmeye daya-
narak sahiplik etkisinin bulunmasi,

— Ana igletmenin bir bagka isletmenin ortagi olup, bu isletme-
nin yoénetim, ylriitme ve danigsma organlarindaki gorevlilerin cogun-
lugunu atamis olmasi veya s6z konusu bagh isletme ortaklar: ile bu
konuda enlasma yapmis olmasidir.

Yonergede mali tablolarin konsolidasyonunda, isletmelerin hangi
Ulkede olduguna bakilmayacagi belirtilmektedir. Ayrica, yukaridaki
kogullara uydugu halde kimi bagh isletmelerin konsolidasyon disinda
tutulabilecegi belirtilmektedir. Bu haller soyle 6zetlenebilir :

— Bilan¢o kapanig giinii ile ilgili olarak su ii¢ kriterden ikisine
uyulmasi durumunda; a) KMT’nin ana isletmenin kapamgs giinii
esas alinarak diizenlenmesi zorunlulugunun bulunmasi, b) Ana ve
bagl isletmenin bilanco kapanig giinlerinin farkli olmasi, c) Bagh isg-
letme bilanco kapanig giinti ile KMT’nin kapanis giinii arasinda lc
aydan fazla bir siire varsa,

— Ana igletmenin sermaye sirketi olmamasi,
— Ana isletmenin, bagh isletmenin yonetimine katilmamis olma-

s1,
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— Ana igletmenin bagh igletmede yonetim, yiiriitme veya danig-
ma organlairnda gorevlendirme yaparken sermaye sahipligi ile iligkili
oy kullanmamig olmasi,

— Ana igletmenin baglh isletmeyi 6diin¢ vermesi,

— Ana ve bagh igletmeler ayr1 ayr tlkelerde iseler,’bagh isletme-
nin tam yikiimli durumunda bulunmasi,

— Uye olmayan bir tilkedeki ana igletmenin, bagl igletmesi olan
kendi iilkesindeki ana isletme olmasidir.

Konsolidasyon disi tutulan igletmenin mali tablolarmmin altina,
ana igletmenin adi ve konsolidasyondan muaf tutulma sebebi yazil-
malidir. Yukarida siralanan konsolidasyondan muaf tutulanlar digin-
da baz1 bagh sirketler konsolidasyona dahil edilmemelidir. Bunlar1 soy-
le siralayabiliriz :

— Konsolidasyona alinan isletmenin varlik, sermaye ve gelir du-
rumu gergegi yansitmiyorsa,

— Ana isletmenin, bagh isletmenin varlik ve calisma yontemine
iilskin haklarini kullanmasinda Kkisitlamalar varsa,

— Isletme siirekli yonetim altinda tutulmuyorsa,

— Konsolidasyon icin gerekli bilgiler yiiksek maliyete ya da ge-
cikmeye neden oluyorsa,

— — Isletmenin hisse senetleri satilmak uzere elde bulundurulu-
yor ise bu isletmeler konsolidasyon disinda tutulacaktir.

Yonergede isletmelerin ticaret, sanayi, hizmet sektorlerinde calis-
malarini slirdiirmesinin konsolidasyona engel olmadig1 aciklanmakta
ve ayrica KMT’lere ana isletmenin mali tablosunun eklenmesi gerek-
tigi belirtilmektedir.

3. Konsolide Mali Tablolarin Tiirleri ve Hazirlanma Bicimleri

KMT’ler; konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu ve ekten
olugsmaktadir. KMT’lerin diizenlenmesinde dikkat edilecek baglica hu-
suslar sunlardir :
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— Konsolidasyona alinan isletmelerin tuminin varhik, sermaye
ve gelir durumu gercegi yansitmalidir. Aktif ve pasif kalemler tii-
miiyle konsolide bilan¢oda yer almalidir. Stoklar, yliksek tutarda o6zel
harcama gosteriyorsa tek tutar halinde gosterilebilir.

— YoOnerge esaslarina gore konsolidasyon yapilmalidir.

— Konsolidasyona alinan isletmelerin sermayesindeki hisse ve
paylarin defter degeri konsolidasyona alinan isletmenin 6zsermayesi-
ne isabet eden tutar ile mahsup edilir.

— Azinlik paylari, konsolidasyonda oOzel bir kalemde uygun bir
hesap altinda gosterilir. :

— Gelir ve giderler tamamiyla konsolide gelir tablosuna alinir.

— Konsolidasyon yontemleri siirekli olmalidir.

— KMTlerde igletmelerarasi bor¢ ve alacaklar, isletmelerarasi
igslemlerden dogan gelir ve giderler, isletmeleraras: satislardan dogan
varliklarin defter degeri icindeki kar ya da zarar ayiklanmalidir.

— Mali tablolarin kapanis giiniinde ve degerleme yontemlerinde
uyum olmalidir.

— Sermaye paylarinin mahsubu konseolidasyona ilk kez alindifa
andaki defter degerine gore yapilir. Mahsup islemi sirasinda fark or-
taya cikmigsa bu fark pestemallik olabilir. Ancak bu olumlu farkin
yedek akcelerden indirilmesi de kabul edilebilir.

— Sermaye paylarinin karsilagtirilmasinda fark olumsuz ise, bu
olumsuz fark, edinme aninda ilgili isletmenin gelecekte beklenen za-
rar ve giderlerine karsilik ise, bu beklentiler yerine geldigi siirece kon-
solide kar ve zarar hesabina alinir.

— Konsolidasyona alinan bir igletme, konsolidasyona alinmayan
bagka bir isletmeyi yonetiyorsa, bu igletme ana isletmenin payina uy-
gun bi¢imde konsolidasyona alinmasina iiye ilke izin verebilir.

— Bagh isletmelerin mal ve hizmetleri, caligma alanlar1 ve cog-
rafi bolgeler birbirinden farkli ise, konsclide net satislar caliyma alan-
larina ve cografik pazarlara goére sinirlanmalidir.

4. Konsolide Yillik Rapor

Konsolidasyona alinan isletmeler toplulugunun durumunu ve ca-
lismalarin akigini gercege uygun bicimde yansitmasi icin konsolide
yillik raporlarin diizenlenmesi gerekmektedir. Raporda, toplulugun
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beklenen gelismesiyle ilgili aciklamalarda bulunulmali ve faaliyet do-
nemi kapandiktan sonra olusan ¢énemli bir olay varsa, buna yer veril-
melidir.

5. Konsolide Mali Tabolarin Denetimi ve Kamuya Aciklanmasi

Yonerge’de KMT’leri diizenleyen isletmenin bulundugu ilkenin
hukukuna gore, denetlemeleri kabul edilmis kisi ya da Kigilere bu tab-
lolar1 denetletecekleri belirtilmigtir. KMT lerin ve yillik raporlarin uy-
gunlugu onaylandiktan sonra, bu tablo ve raporlarin denetci raporu
ile birlikte {iye lilkenin yasalarina goére aciklanmasi gerektigi ongoriil-
meKktedir.

IV. TURKIYE'DE KONSOLIDASYON

Tirkiye’de menkul kiymetleri halka arz olunan veya arz olunmus
sayillan anonim ortakliklar, icinde bulunduklar: toplulugun KMT’leri-
ni halka duyururken, KMT’lerle ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yayimlanan teblig hiikiimlerine uygun olarak KMT hazir-
lamak zorundadirlar. Yeni getirilen bu zorunluluk diginda, Tlrkiye’'de
faaliyet gosteren holdinglerde konsolidasyon ihtiyari olarak yapil-
maktadir (48). Basta holding yonetiminin ve ortaklarin, grubun bi-
tiinii hakkinda degerlendirme yapabilmeleri i¢cin faaliyet donemi ka-
pandiktan sonra, holding bilinyesinde olusturulan konsolidasyon biri-
mi, bagh isletmelerin mali tablolarini konsolide etmektedir. Fiili so-
nuclarin yanmsira biitcelerin de konsolidasyonu yapilabilmektedir. Ay-
rica hazirlanan bu konsolide tablolar bazi holdinglerde enflasyon mu-
hasebesine gore yeniden diizenlenerek, enflasyonun mali tablo kalem-
leri tizerindeki etkisi yok edilmektedir.

Genellikle % 50 oraninda ortaklifin bulundugu bagh  sirketler
konsolidasyona alinmaktadir. Hazirlanan KMT’ler yonetim, ortaklar,
bankalar gibi sinirlh sayidaki kisi ve kurumlara verilmektedir. Bu tab-
lolarin bagimsiz dis denetimi de ihtiyaridir. Ana sirketin yurd dis: ile
kredi alma vb. iligkileri varsa veya yonetim prensip olarak istiyorsa
bu tablolar1 bagimsiz dis denetim firmalarina denetlettirmektedir.

SONUC VE ONERILER

Gelismekte olan Tiirkiye’'mizde gerek mikro acidan  (sirketlerin
kendi icin), gerekse makro acidan (genel ekonomi icin) holdinglerin
onemi gozden uzak tutulamaz. Halbuki hukuki mevzuatimizda hol-

(48) Eczacibas1 Holding A.S. Biitce ve Planlama Miidiirii Zuhal ATANAN ile ya-
pilan goriisme.
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dinglerle ilgili 0zel bir diizenleme yer almamaktadir. Ekonomide s06z
sahibi olan bu tir sirketler 6zel kanunlarla diizenlemeli, denetleme-
li ve KMT hazirlama zorunlulugu getirilmelidir. Bunun standartlari
diizenlenmelidir. Bu tablolar bagimsiz dis denetim kurumlarinca yani
Serbest Muhasebeci Mali Musavir ve Yeminli Mali Miisavirlerce denet-
lendikten sonra halka aciklanmalidir.

Muhasebe ilke ve kurallarinin standartlara baglanarak, Avrupa
Toplulugu diizeyinde uyumlagtirilmasi, Tirk ekonomisinin diga acilma
ve diinya ekonomisi ile entegrasyonu siirecinde biiyiilk ¢nem tagiyan
bir konudur. Isve¢ bir Avrupa Toplulugu iiyesi olmamasina karsin,
kendi sirketler mevzuatini toplulugun mevzuati ile uyumlu hale getir-
meye caligmaktadir. Tam dyelik bagvurusunu yapmig Tirkiye’nin kon-
solidasyon ile ilgili yapacag1 diizenlemelerinde, 6zellikle 7. Yoénerge'ye
uyuma dikkat edilmelidir.

Konsolidasyon en basit gekli ile bagh sirket mali tablolarinin bir-
legtirilmesidir. Bu tablolarin ayni standartlarla hazirlanmasi (tip bi-
lango ve gelir tablosu), hesap planlarinda yeknasaklik olmasi konso-
lidasyonu da kolaylastiracaktir. O halde Tirkiye genelinde tekdiize
muhasebe sisteminin kurulmas: oldukca onemlidir. Ayrica yiiksek enf-
lasyonun mali tablolar lizerindeki etkisini yok edici yontemler uygu-
lanmalidir.

Bu dlizenlemelerin yapilmasinda, holding  sirketler, Maliye Ba-
kanlif1, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve ozellikle asil fonksiyonu muhase-
be meslegi ile ilgili konular1 diizenlemek oclan «Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birligirne, Uni-
versitelere gorev diigmektedir. Mali tablolarin konsolidasyonunun Tiir-
kiye’de de eksiksiz uygulamaya gecmesi, her seyden énce bu kisi ve
kurumlarin aralarinda yapacagi yapicit diyaloga baglidir.
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