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oz

Gelisme yolundaki tlkelerde bitce agiklart 6nemli bir sorun olusturmaktadir. Bunda kamu gelirlerinin
yetersizligi ve basarisiz maliye politikasi uygulamalarinin 6nemli bir roli bulunmaktadir. Bltce
aciklarinin giderek artmasi ve surdurilebilirligi konusunda karsilasilan endiseler Ulkelerin borg
finansmani sorunuyla karsi karsiya kalmalarina neden olmaktadir. Bltcenin stirdiirilebilirligi ise kamu
finansman kaynaklarinin gesitlendirilmesi, vergi reformu, dengeli faiz ve kur politikasi gibi politikalarin
uygulanmasini gerektirmektedir. Turkiye’ de 1990" I yillarda butce agiklarini karsilamak igin yliksek
faizle bor¢lanma acgik sorununu daha da derinlestirilmistir. 2000 yili sonrasi uygulanan reformlar ve
mali diizenlemeler ile biitce agiklar biyik 6lctide kontrol altina alinmistir. Bu calismada 1950-2015
yillar arasindaki konsolide bitce gelir ve giderleri ile ilgili datalar kullanilarak dissal soklarin bitce
acigi Gzerindeki etkisi ve strdirdlebilirligi birim kok testleri ile analiz edilmistir. Analizde ilk olarak
dogrusalligi dikkate almayan birim kok testleri uygulanmis ve serinin duragan oldugu belirlenmistir.
Ardindan dogrusalligi da dikkate alan fourier birim kok testi uygulanmis ve serinin duragan oldugu
belirlenmistir. Serinin ugradigi dissal soklarin etkisinin kalici olmayacadi ve biitce agiginin siirdirilebilir
oldugu sonucuna ulasiimistir.

Anahtar Sozciikler: Biitce aciklari, Stirdirtlebilirlik, ADF ve PP birim kok testleri, Lee ve Strazicich
birim kok testleri, Fourier KSS birim kok testleri, Harvey vd. dogrusallik testi

ABSTRACT

Budget deficits are a major problem in the developing countries. The inadequacy of public revenues and
the implementation of failed fiscal policies have an important role in this. Increasing budget deficits and
concerns about sustainability are causing countries to face the problem of debt financing. Sustainability
of the budget requires the implementation of policies such as diversification of public finance resources,
tax reform, balanced interest and exchange rate policy. In Turkey in the 1990s, high interest borrowing was
further deepened to meet budget deficits. After 2000 reforms and fiscal regulations and budget deficits have
been under great control. In this study, we analyzed the effects of external shocks on budget deficit and
sustainability unit root tests using the data on consolidated budget revenues and expenditures in between
1950 and 2015. In the analysis, unit root tests without linearity were applied first and it was determined that
the series was stationary. Then, a fourier unit root test was applied, taking into account linearity, and the
series was determined to be stationary. It has been determined that the impact of external shocks on the
series will not be permanent and the budget deficit will be sustainable.

Keywords: Budget deficits, Sustainability, ADF and PP unit root tests, Lee ve Strazicich unit root tests,
Fourier KSS unit root tests, Harvey et al. linearity test
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1.Giris

Biitce aciklari, Tirkiye’ nin de dahil oldugu pek ok Ulkede kronik bir sorun haline
donismustir. Son yillarda maliye politikasinin srdirilebilirligi konusunda endiselerin artmasi,
biitce aciklarinin stirdiirilebilirligi konusunun giderek 5nem kazanmasina yol acmistir. Ulkelerin
gerek i¢c bor¢ gerekse dis borclarinin disipline edilmesinde bitce dengesinin korunmasi ve
strduarilebilirligi 5nemli gérilmektedir.

Keynesyen politikalarin uygulanmaya baslanmasiyla devletin ekonomide bulunma
zorunlulugu butce aciklarinin ortaya ¢ikmasinda ve biyimesinde etkili olmustur. Bu da bitce
aciklarinin 6nlenmesini ve sirdirilebilirligini giderek zorlastirmistir. Artan aciklarin tekrar
bor¢lanma yoluyla finanse edilmesi de tlkelerin agir borg ylkleriyle karsilasmasina yol agmis ve
gerek i¢ gerekse dis piyasadan kaynaklanan krizlerin yasanmasinda etkili olmustur.

1980’ li yillardan itibaren Ulkelerin kamu aciklari, i¢ ve dis borg stoklarinin artmasi Keynesyen
politikalarin elestiriimesine biit¢e disiplini ve surdirilebilirligi konusunda yeni yaklasimlarin
ortaya atilmasina yol agmistir(Mercan, 2013: 92).

1990 yillarda Turkiye' de ciddi bitge agiklariyla karsilasiimis, bor¢ bulabilme kapasitesi ve
risklerin artmasi, ylksek faizle bor¢clanma zorunlulugu, biitce aciklarini daha da arttirarak kronik
bir sorun haline dontstirmustir. 2000’ li yillarda ise biitce tzerinde mali disiplinin saglanmasi
icin 2001 yilinda uygulamaya baslanan istikrar programi, bankalarin yeniden yapilandiriimasi ve
glclendirilmesi icin finansal reform uygulanmasi ve Mayis-2005 yilinda ydrirlige giren Kamu
Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile uygulamaya konulan etkili maliye politikasi sonucu kamu
aciklan belirli 6l¢tide kontrol edilebilir bir diizeye getirilmistir.

Bu calismada 1950-2015 yillari arasinda konsolide biitce gelir ve giderleriile ilgili yilhk datalar
kullanilarak dissal soklarin biitce acigi lizerindeki etkileri birim kok testleri ile analiz edilmektedir.
Uygulanan birim kok testlerinin tamaminin serinin duragan olup olmadigi ve birim kok icerip
icermedigi, digsal soklarin etkilerinin kalici olup olmadigi sorgulanmakta ve biitce agiklarinin
surdurilebilirligi test edilmektedir.

2. Biitce Aciklarinin Siirdiiriilebilirligi ile ilgili Literatiir Arastirmasi

Butce aciklarinin surdirilebilirligi, mevcut bor¢ dizeyinin faiz disi fazla degerine esit
olup olmadigini ifade etmektedir. Biitce aciklan ile ilgili ampirik ¢alismalar iki farkh sekilde
ele alinmaktadir. Birincisi, birim kok testleri yaparak duragan olmayan butce aciklarinin
stirdiiriilebilirligini incelemek, ikincisi ise biitce gelirleri ve harcamalari arasindaki uzun dénemli
iliskiyi, benzer sonug vermeyen bulgulardikkate alinarak esbiitiinlesmetestiile stirdirilebilirligini
arastirmaktir. Bitce aciklarinin stirdiirilebilirligiile ilgili literatlrde Ulke ve llke gruplarina yonelik
calismalar bulunmaktadir. Bu aciklarin stirdirdlebilirliginin uygulanan reformlar, etkili maliye
politikasi ve mali disiplin ile saglanabildigi, bu da yasanan i¢ ve dis soklarin etkilerini azalttig
vurgulanmaktadir.

Biltce aciklaninin surdurilebilirligi Glke ve (lke gruplan acisindan ampirik olarak
incelendiginde;

Rubio, Roldan ve Esteve (2006) dogrusal olmayan maliye politikalarinin etkileri altinda ispanya’
da bitce aciklarinin siirdirilebilirligi adh calismada Hansen-Seo esbiitiinlesme ve Ng-Perron

14



Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, Cilt 13, Yil 13, Sayi 1, 2017, ss. 13-22
The International Journal of Economic and Social Research, Vol. 13, Year 13, No. 1, 2017, pp. 13-22

birim kok testi uygulamislar sonugta biitce agiklarinin uzun dénemde stirdirilebilir oldugunu
tespit etmislerdir.

Prohl ve Schneider (2006) 1970 ile 2004 yillari arasinda Avrupa Birligi Ulkeleri icin kamu
borglarinin sirdirilebilirligi ve butce acidi ile ilgili ¢alismada, AB Uyesi Ulkelerin maliye
politikalarinin stirdurdlebilirligini panel esbitiinlesme ve hata dizeltme yontemiyle analiz
etmisler ve birincil biitce acigi ve GSYiH oranlarinda tanimlanan kamu borcu arasindaki panel
esbitlinlesme testi sonucunda maliye politikasinin zamanlararasi bitce kisitlamasina uygun
oldugunu ve on U¢ AB Uyesi tlkedeki panelde stirdurilebilir oldugu sonucuna ulasmislardir.

Holmes, Ottero and Panagioditis (2007) de 1971- 2006 yillarini kapsayan verileri kullanarak
AB’ ne Uye on Ug Uye Ulkeden olusan bir panel kullanarak, bitce aciklarinin istikrarsizhgi ve
surdurulebilirligi icin birim kok panel veri testi ile ortak duraganlk dikkate alinarak bu tlkelerin
doénem boyunca mali stirdirilebilirligi sagladiklar sonucuna ulasmislardir. Bu sonug, Maastricht
antlasmasi 6ncesi ve sonrasi alt donemleri analiz ederken de gecerli oldugunu test etmislerdir.

Afonsa ve Jalles (August-2012) OECD ulkelerinde 1970-2010 yillari arast Kamu maliyesinin
surdurulebilirligi panel esbitiinlesme ve yapisal kirilmali birim kok testleri ile analiz etmisler,
Avusturya, Kanada, Fransa, Almanya, Japonya, Hollanda, isvec ve ingiltere’ de kamu gelir ve
harcamalar arasinda faiz disi dengenin iyilestirilmesi gerekliligi, Avustralya, Belgika, Almanya,
irlanda, Hollanda ve Almanya icin gecmiste kamu borg oranlarinin arttigi sonucta bu tlkelerde
maliye politikasi ve bitce aciklarinin daha az stirdirilebilir oldugu panel veri sonuglari ve zaman
serisi bulgulariyla desteklenmektedir.

Merica, Theodoropoulou ve Triantafillou (2015) Portekiz, irlanda, italya, Yunanistan ve
ispanya'da Yapisal biitce aciklari ve maliye politikasi adli calismada bes Avrupa ekonomisinde
biitce aciklarinin niteliklerini ve ézellikle tasarruf &nlemlerinin GSYiH biiyiime oranlari ve bor¢
surdurulebilirligi Gizerindeki etkisini arastirmislar ve 1974-2013 arasindaki yillik verileri kullanarak
strdirdlebilirligi Johansen esbitlinlesme ve birim kok testleri ile analiz etmislerdir. Bu tilkelerde
bltce aciklarinin, ozellikle kemer sikma 6nlemleri uygulandiginda 2009-2013 déneminde
devam ettigi, Yunanistan, italya, ispanya, irlanda ve Portekiz'deki biitce aciklarinin biiyiik dlciide
surdurdlebilir oldugu, butce aciklarinin cogunlukla yapisal nitelik tasidigi ve dolayisiyla yliksek
borclarla bas etmenin ne GSYIH biiyiime oranlari ne de ticaret fazlasinin, yiiksek borclarla basa
¢tkmanin bir care olusturamayacagini &ne siirmektedirler.

Turkiye' de de Biitce aciklari ve strdirdlebilirligi ile ilgili ampirik calismalar incelendiginde;

Gunaydin (2003), Turkiye' de bitce gelir ve harcamalariile ilgili 1987-2003 dénemleri arasinda
aylik verileri kullanarak Johansen ve Engle-Granger esbiitiinlesme testlerini uygulayarak
surdurulebilirligi test etmis, butce gelir ve harcamalar arasinda esbiitiinlesmenin oldugu ve
bltce agiklarinin zayif stirdirdlebilir oldugu sonucuna ulasmistir.

Kustepeli ve Onen (2005) bir yapisal kirnima ile mali agigin sirdiirilebilirligi ile ilgili Tiirkiye
uygulamasinda ampirik analizin ilk kismi, Yapisal kirnlmaya ugramadan bitce aciklarinin
surdurdlebilirligi Augmented Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron (PP) ve Johansen Juselius
esbitlinlesme testleri ile analiz edilmis ve sonucta Turkiye'nin mali agiklari zayif stirdtrilebilir
oldugunu, calismanin ikinci kisminda ise yapisal kirllmal biitce agiklarinin stirdiirilebilirligi test
edildiginde yine zayif stirdlrilebilir oldugu tespit edilmistir.
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Azgiin ve Tasdemir (2006) 1980-2004 doénemi yillik verileri kullanarak Turkiye' de bitce
aciklarinin stirdirilebilirligini esbutiinlesme testi ile incelemisler ve biitce aciginin stirdirilebilir
oldugunu gozlemlemislerdir. Goktas (2008)" ta Tirkiye' de butce agiklarinin  1987:1-2007:3
donemi aylik verilerini kullanarak Bai-Perron coklu kirilma testleri ile strdurilebilirligi tim
doénem boyunca analiz etmis ve birim kokler icin Ng-Perron testi ve bu analizde Stock-Watson
ve Shin DOLS koentegrasyon testleri kullanmistir. Sonucta tiim donem ve alt donemler icin zayif
surdurdlebilirligin oldugu sonucunu ortaya ¢ikarmistir.

Ucal ve Alici(2010) Biitge agiklari konusunda Maliye politikasi Turkiye' de strdirdlebilir mi?
adli caismalarinda maliye politikasinin stirdirilebilir olup olmamasi ve hilkiimetin uzun vadeli
bitce kisitlamasini nasil karsiladigi incelenmektedir. 1989-2008 dénemini kapsayan analizde
Johansen ¢ok degiskenli esbitiinlesme testi kullanilarak surdirilebilirlik bulgulari, ekonominin
liberallesmesinden 2001 ekonomik krizine kadar olan maliye politikasinin stirdtrilebilir olmadig
sonucuna ulasiimistir. Yildinm ve Ozcan (2011), Tirkiye'de biitce aciklarinin siirdirilebilirligi
adli calismalarinda 1970-2005 dénemi verileri ve esbitiinlesme analizi yardimiyla incelemis
ve surdirilebilirligin zayif oldugu tespit edilmistir. Hepsag (2011), Turkiye ekonomisinde
uygulanan mali politikalarin stirdirulebilirligini, donemler arasi bor¢lanma kisiti yaklagimindan
hareketle arastirmig, 1990:1-2008:4 déneminde siirdurilebilirlik gdstergesi olarak kabul edilen
kamu toplam bor¢ stokunun gayri safi yurtici hasilaya orani tGzerine"yapisal kirilmali periyodik
birim kok testi” uygulanmistir. Sonucta mali politikalarin strdirdlebilirlik durumunun periyodik
davranislar sergiledigi, uygulanan mali politikalarin yapisal kirllma ve periyodik davranislar
altinda “stirdUriilemez” oldugunu tespit etmistir. Peker ve Gocer (2012) calismalarinda Turkiye’
nin bitce aciklarinin strddrilebilirligini 1987-2010 yillan arasinda aylik verileri kullanarak
sinir testi yaklasimiyla analiz etmislerdir. Bltce aciklarinin zayif ve glicli formda surdurdlebilir
oldugu, hata diizeltme modeliyle yapilan nedensellik analizinde ise bitiin dénemler icin biitce
gelirleri butce harcamalarinin nedeni oldugu tespit edilmistir. Mercan (2013) ‘da Zamanlararasi
dis denge yaklasimi cercevesinde Turkiye' de bitce aciginin sirdirilebilirligi konusundaki
calismasinda 1987-2001 ddneminde Tirkiye'de biitce aciginin oldukga zayif formda, 2001-2013
doéneminde ise glgli formda ve 1987-2013 déneminde ise zayif formda siirdirulebilir oldugu
sonucuna ulasmistir. Akar (2014) Tirkiye'de butce gelir ve harcamalari arasindaki iligkiyi 1950 ile
2012 arasindaki yillik verileri kapsayan standart ve kirilmali birim kok testleriyle degiskenlerin
duraganligi test edilmis ve daha sonra kirilmali es bitlinlesme testi ve Enders ve Siklos (2001)'in
TAR ve MTAR modelleriyle analizi tamamlamistir. Ampirik bulgular, Tiirkiye'de incelenen dénem
icin bltce aciginin zayif ancak surdirilebilir oldugunu ve biitce gelir ve harcamalari arasinda
uzun donemliiliskinin var oldugu sonucuna ulagsmistir.

3. Veri Seti ve Ampirik Bulgu Sonuclari

Turkiye'de digsal soklarin butce acigi tizerindeki etkisinin arastirildigi bu cahismada, biitce acigi
(bud_def) gostergesi olarak konsolide biitce gelirleri ile giderleri arasindaki fark kullaniimistir.
Degiskene ait veriler 1950-2015 yillarini kapsamaktadir. Veriler Merkez Bankasi ve Hazine
Mdstesarligi elektronik veri tabanindan elde edilmistir.

Calismada dissal soklarin biitce acigi Gzerindeki etkisi birim kok testleri ile analiz edilmektedir.
Oncelikle klasik birim kok testleri uygulanacak daha sonra serinin dogrusalligi test edilerek serinin
dogrusal olup olmama 6zelligine gore uygun birim kok testleri kullanilacaktir.
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3.1. Augmented Dickey Fuller ve Phillips Perron Birim Kok Testi

Dickey Fuller testi teori ve uygulamada su sekilde gosterilmektedir:

AY,=0Y. . +u, M

hali sabit ve trendsiz,

AY,=by+0Y,  +u, 0}
hali sabit terimli ve trendsiz,
AYﬁ:bo+b1t+6Yt71+’U/¢ (3)

sabit terimli ve trendli regresyonlar bulunarak, bunlarin yani sira T veya DF istatistikleri ile
MacKinnon kritik degerleri elde edilmektedir.

Hata terimi 2, otokorelasyonlu ise, 3 nolu denklem,
AYt:bo+b1t+6Yt71+aiZAYH+ut (4)
i=1

seklinde duzenlenmektedir. Burada gecikmeli fark terimleri kullanilmakta ve gecikmeli
fark terimlerinin sayisi genellikle ampirik olarak belirlenmektedir. Denklemin bu sekilde
diizenlenmesinde ki temel amag, hata teriminin otokorelasyonsuz olmasini saglayacak
olan terimleri modele katmaktir. Burada sifir hipotezi P= 1 ya da 6= 0'dir. Yani Y'de birim kok
bulunmaktadir ve bu durumda Y duragandir denilememektedir. (4) numarali denklemde ki gibi
modellere DF testi uygulanirsa buna genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey-Fuller) yani
ADF testi denilmektedir. Bu testlerin test istatistiklerinin kritik degerleri aynidir (Tari, 2010:388-
390).

Phillips Perron (PP) testi ise DF ve ADF testlerine gore hata terimine dair varsayimlar agisindan
daha esnektir. DF ve ADF testlerine gore hata terimi bagimsiz ve sabit varyanslidir. Bu metodoloji
kullanilirken dikkat edilmesi gereken nokta, hata terimleri arasinda korelasyon olmamasi ve
sabit varyanslari var olup olmamasi konusundaki kesinliktir. PP (1998) DF'nin hata terimleri ile
alakali olan varsayimini genisletmislerdir. Su regresyon durumu daha iyi ifade etmektedir (Tari,
2010:400):

Yi=aot+a iy +u (5)

Ytzao+yz71+a2(t—T/2)+ut (6)

Bu regresyonda T gézlem sayisini, u_hata terimlerinin dagilimini géstermektedir. Bu hata
teriminin beklenen ortalamasi 0'a esit olmaktadir. Ancak burada hata terimleri arasinda icsel
baglanti (serrial correlation) olmadigi veya homojenlik varsayimi gerekli bulunmamaktadir. Bu
bakimdan PP testinde, DF testinin bagimsizlik ve homojenite varsayimlari terk edilmistir. Aksine
hata terimlerinin zayif bagimliligi ve heterojen dagilimi kabul edilmektedir. Béylelikle Phillips-
Perron, DF t istatistikleri gelistirilmesinde hata terimlerinin varsayimlar hakkindaki sinirlamalar
dikkate almamistir (Tari, 2010:400).
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ADF ve PP birim kok testlerine iliskin bulgular Tablo 1'de sunulmustur.

Tablo 1. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuclari

ADF Testi BUD_DEF
Sabit+Trend -4.244466 [0.0074]

PP Testi BUD_DEF
Sabit+Trend -3.435086 [0.0556]

Notlar: ADF testinde uygun gecikme uzunlugu Schwarz bilgi kriterine gére belirlenmistir.K6seli parantez
icerisindeki rakamlar, olasilik (p-value) dederlerini géstermektedir. PP testinde cekirdek (kernel) yéntemi “Barlett
kernel” ve bant genisligi (bandwith) “Newey West bandwith” yéntemine gére belirlenmistir. Késeli parantez
icerisindeki rakamlar, olasilik (p-value) degerlerini géstermektedir.

ADF ve PP testi sonuclarina gére BUD_DEF serisi, her iki model icin de diizeyde duragandir.
3.2. Lee ve Strazicich Birim Kok Testi

Literatiirde yer alan birim kok testlerinden Zivot ve Andrews (1992) ve Lumsdaine ve Papell
(1997) birim kok testleri temel hipotezlerinde yapisal kirilmasiz serinin birim kokli oldugunu
sOylerken, alternatif hipotezleri ise serinin yapisal kirilmalarla birlikte duragan oldugunu
soylemektedir. Fakat bu seriler gercekte kinlmal birim kok stirecine uygunluk gosterebilirler. Bu
tar sorunlarin Ustesinden gelmek icin Lee ve Strazicich (2003, 2004) tarafindan literatre yeni bir
birim kok testi kazandiriimistir. Buna gore yapisal kirilmalar hem temel hipotez hem de alternatif
hipotez altinda incelenebilmektedir.

Lee ve Strazicich birim kok testi icin asagidaki veri yaratma surecini kullanmaktadirlar (Lee ve
Strazicich, 2003; 1082).

g: = 6,Zz+ez, € = Bet—1+6z,

Yalnizca diizeyde iki yapisal kirlmaya izin veren Z; degiskeni su sekilde tanimlanmaktadir.
Z,=1,t,Dy, Dy ]|Bununla birlikte hem diizeyde hem de egimde iki kinlmaya izin veren Z,
degiskeni ise su sekilde olusturulmaktadir.

Z, = [1, t,Du,DZt,DTu,DTQt]

Esitliklerde yer alan kukla degiskenler ise asagidaki sekilde tanimlanmaktadir.

D _ 1, tZTBJ-i-liken DT _ t_TBj, tZTBJ‘l‘llken
"0, diger durumlarda. 70, diger durumlarda.

Lee ve Strazicich kinlmali birim kok test istatistigi asagidaki denklem yardimiyla elde
edilmektedir (Lee ve Strazicich, 2003; 1083).
Agt:8AZt+¢SL—1+’LL¢ t:2,...,T

§L—1 = gz_ JT_Z;X
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Yapisal kirilmali birim kok testi hipotezleri ¢ = 0 esitliginin t testi yardimiyla incelenmesi ile
sinanabilmektedir. Teste ait sonuglar asagidaki Tablo 2'de gosterilmistir.

Tablo 2. Lee Strazicich Birim Kok Testi Sonuglar

LS Testi BUD_DEF Kirilma Tarihleri
Model A -8.7574 1996
%?1 critical value: -6.32 2009

%>5 critical value: -5.73
%10 critical value: -5.32
Not: Kritik degerler “Minimum Lagrange Multiplier Unit Root Test with Two Structural Breaks” adli makaleden
elde edilmistir.

T istatistik degeri kritik degerlerden buyuk oldugu icin temel hipotez reddedilir ve seri
duragandir.

3.3. Harvey vd. (2008) Dogrusallik Testi

Serilerin  karakteristik Ozelliklerinden kaynakli nedenlerden dolayr iktisadi seriler
dogrusal olmayabilir. Ornegin, borsa endekslerindeki dogrusal disiigin sebebi, heterojen
oyuncularin varligi, piyasaya gelen yeni bilgilerin piyasadaki oyuncular tarafindan farkli sekilde
degerlendirilmesi (asimetrik bilgi), piyasadaki eksiklikler gibi sebepler olabilir (Yilanci, 2013:2).

Literatlire Harvey vd. (2008) tarafindan kazandirilan dogrusallik testi, serinin duragan
oldugunu ve birim kok icerdigini varsayarak iki farkli dogrusallik testini icerir. Bu iki testin
agirhkh ortalamasi Harvey vd. dogrusallik testini olusturur (Yilanci, 2013:6). Testin temel hipotezi
serinin dogrusal oldugunu (lineer) belirtirken alternatif hipotez ise serinin dogrusal olmadigini
(nonlineer) belirtir.

Harvey vd. testi sonucunda hesaplanan test istatistigi, Harvey vd. (2008) tarafindan hazirlanan
tablo kritik degerlerinden kiiclk ise temel hipotez kabul edilir. Harvey vd. dogrusallik testi
sonuclari Tablo 3'te gosterilmistir.

Tablo 3. Harvey vd. Dogrusallik Testi

Hesaplanan tist. Anlamlilik Diizeylerine Gore Tablo Kritik Degerleri
Degisken tist. %1 %5 %10
BUD_DEF 71.27 4.60 5.99 9.21

Not: Tablo kritik degerleri Harvey vd. (2008)den alinmstir.

Dogrusallik testi sonucunda hesaplanan test istatistigi tim anlamhlik dizeylerinde tablo
kritik degerlerinden biyuk oldugundan temel hipotez ret edilmektedir. Dolayisiyla bltce acig
serisi dogrusal olmayan (nonlineer) karakteristige sahiptir.

BUD_DEF serisi dogrusal olmadigindan serinin duraganligini test etmek icin dogrusal
olmayan seriler icin kullanilan FKSS Birim Kok Testi analizi uygulanarak serinin duraganlid: test
edilmektedir.
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3.4. Fourier KSS Birim Kok Testi

Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) tarafindan gelistirilen Fourier fonksiyonlar periyodik
1Y, serisinin trigonometrik degerlerinin toplami seklinde ifade edilmektedir. Fourier KSS testi,
deterministik terimlerdeki ortalamalardan sapmalari yakalamak amaciyla trigonometrik
terimlerden faydalanmaktadir. Testin avantaji kirlmanin tarihi, sayisi ve formu testin glicinu
etkilememektedir (Yilanci ve Eris, 2012:210). Fourier Birim Kok Testinin temel hipotezi serinin
birim kok icerdigini alternatif hipotezi ise serinin duragan oldugunu gostermektedir. FKSS test
sonuclari Tablo 4'te gosterilmistir.

Tablo 4. Fourier KSS Birim Kok Testi Sonuclar

Hesaplanan tist. Anlamlilik Diizeyine Gore Tablo Kritik Degeri
Degisken tist. %1 %5 %10
BUD_DEF -6.117298 -3.52 -2.99 -2.71

Not: Tablo kritik degerleri Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) makalesinden elde edilmistir.

FKSS birim kok testi sonucunda elde edilen test istatistigi tablo kritik degerlerinden buyuk
oldugundan serinin birim kok icerdigini ifade eden temel hipotez reddedilmektedir. Dolayisiyla
BUD_DEF serisi birim kok icermemekte olup seri duragandir.

Dogrusal olmayan seriler icin uygulanan FKSS birim kok testi de diger birim kok testleri
sonuclarinda elde edildigi gibi serinin duragan oldugunu isaret etmektedir. Sonug olarak birim
kok testlerinin tamami serinin duragan oldugunu ve birim kok icermedigini gostermektedir.

Serinin birim kdk icermemesinden hareketle serinin ugradigi dissal soklarin etkisinin kalici
olmayacadi ve biitce aciginin sirdirilebilir oldugu séylenebilir.

4.Sonug

Biitce aciklari, genel olarak gelismekte olan tilkelerde son yillarda ise gelismis Gilkelerde makro
ekonomik sorunlardan birini olusturmaktadir. Ulkelerin biitce dengesinin giderek bozulmasi ic
ve dis borg yikimluliklerinin artmasina yol agmaktadir. Bu da devletin ekonomideki agirhiginin
ve uygulanan maliye politikasinin sorgulanmasina yol acarak butce aciklarinin strdirdlebilirligini
onemli bir tartisma konusu haline getirmektedir.

Buitce aciklarinin suirdirilebilirligi genel olarak mevcut borg diizeyinin faiz disi fazla degerine
esit olup olmadigini ifade etmektedir. Stirdirilebilirligin saglanmasi icin ise kamu gelirleri ve
finansman kaynaklarinin cesitlendirilmesi ve istikrari, adil vergi sistemi, piyasa belirsizliklerinin
giderilmesine yonelik politikalar, dengeli faiz ve kur politikasi gibi makro ekonomik politikalarin
uygulanmasi ile saglanabilecegi vurgulanmaktadir.

Turkiye’ de kamu ve bitge agiklart 1990’ h yillarin baslarindan itibaren ciddi bir sorun haline
gelmis, Biitce aciklarinin GSYiH icindeki payi yillar itibariyle artis gdstermistir. Bu yillarda yasanan
yiiksek enflasyon ile birlikte yliksek faiz diizeyinden bor¢lanma zorunlulugu, borg faiz dengesini
strdirilemez hale getirmistir. 2000 ve 2001 yilinda yasanan ekonomik krizler sonrasinda
uygulanan reform sireci, bitce harcamalarinin disiplin altina alinmasina yol a¢mis, mali
piyasalarin yeniden yapilandiriimasi ve mali yapilarinin giiclendirmesi politikalarinin izlenmesine
yol agmistir. Ayrica 2005 yilinda yurirlige giren Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile mali
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disiplini saglamak icin etkin maliye politikasi araglarinin uygulamaya konulmasiyla kamu borg
ve faiz dengesi saglanmaya baslamis, kamu aciklari belirli dlctide kontrol edilebilir bir diizeye
getirilmistir.

Blitce acgiklarinin surdurilebilirligiile ilgili ampirik caismalarin cogu incelendiginde birim kok
testleri kullanmak suretiyle duragan olmayan butce agiklarinin stirdirdlebilirliginin test edildigi
yada biitce gelirleri ve harcamalari arasindaki uzun dénemli iliskiyi arastiran esbitiinlesme testi
ile sirdirdlebilirligin analiz edildigi gorilmektedir.

Turkiye'de digsal soklarin bitce acigi lizerindeki etkisi ve siirdirilebilirliginin arastirldigi bu
calismada, biitce aciklari 1950-2015 yillarini kapsayan konsolide biitce gelir ve giderleri arasindaki
dengesizlikler dikkate alinarak analiz edilmistir. Dogrusal olmayan Augmented Dickey Fuller ve
Phillips Perron birim kok testleri uygulanmis, biitce aciklari her iki test icin de diizeyde duragan
oldugu tespit edilmistir. Daha sonra yapisal kiriimali Lee Strazicich birim kok testi uygulanmis,
yuksek faizle bor¢clanmaya bagl olarak faiz-bor¢ dengesizliginin yasandigi 1996 yilinda ve 2008
yilinda uluslararasi finansal krizin sonuclarinin yasandigi 2009 yili olmak tzere iki yapisal kirilma
yasanmis, temel hipotez reddedilerek serinin duragan oldugu tespit edilmistir. Harvey dogrusallik
testi ile de butce agigr serisi dogrusal olmayan karakteristige sahip oldugu ortaya ¢ikmistir.
Ardindan dogrusalligi da dikkate alan fourier birim kok testi uygulanmis ve serinin duragan
oldugu bir kez daha dogrulanmistir. Biitlin bu sonuglar dikkate alindiginda serinin ugradigi dissal
soklarin etkisinin kalici olmayacagi ve butce aciginin strdirilebilir oldugu sonucuna ulagiimistir.

Biitce aciklarinin strdurdlebilir olmasinda 2000 sonrasi uygulanan reformlar ve mali
piyasalarin yeniden yapilandiriimasi ve gii¢lendirilmesi ile etkin maliye politikasi araglarinin
uygulanmaya konulmasi makro ekonomik gostergelerde olumlu gelismelere neden olmustur.
Bu gelismelere bagh olarak enflasyon ve faiz oranlarinda diisiis yasanmis ve faiz-bor¢ dengesi
strdurilebilir hale gelmistir. Ayrica Kamu gelirlerinin arttirilmasi ve harcamalarin disiplin altina
alinmasinin da buyk etkisi olmustur.

Bitce aciklarinin stirdirilebilmesi icin faiz disi fazla politikasinin devam ettirilmesi, stratejik
plana dayali performans esasli blitcelemenin daha etkin ve amacina uygun olarak uygulanmasi
gerekmektedir. Buda bor¢lanma faiz oranlarinin ve bor¢lanma miktarinin diismesine neden
olabilecek ve stirdirilebilirligi gliclendirecektir.
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