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Hayat sigortalar1 beklenmedik bir 6liim veya siirekli sakatlik nedeniyle ortaya ¢ikan finansal kayiplar1
onlemek amaciyla kullanilan bir enstriimandir. Finansal korumanin da yaninda, hayat sigortalar: prim-
leri biiyiik fonlar olusturarak sermaye piyasalar1 araciligiyla ekonomiye katki saglar. Hayat sigortalar1 fon
yaratma kabiliyetinin disinda birikime de imkén veren triinleriyle bir tasarruf aracidir. Bu sayede sigorta
tirtinlerinin varlig: kisilerin ekonomik refah diizeylerinin devamhligini da saglar. Fakat sigorta tiriinleri,
devlet tarafindan zorunlu olmadikea, kisilerin finansal agidan zor durumda olduklarinda ilk vazgegtikleri
veya satin almaya gereksinim duymadiklari finansal araclardir. Bir tilkede yasayan insanlarin ekonomik dii-
zeyini basit ve en iyi sekilde agiklayan milli geliri, o tilkenin niifusuna bolerek elde edilen kisi bagina dii-
sen milli gelir kullanilarak yapilan siniflandirmada, orta-gelir tilkeleri sinifina giren Giiney Afrika ve Tiir-
kiyede hayat sigortalarinin uzun yillardir gelisememesi benzerlik gostermektedir. Bu ¢aligmada ekonomik
gelisme ile hayat sigortalar1 arasindaki iligki regresyon analizi ile aragtirilmigtir. Regresyon iki degisken ara-
sindaki iliskiyi anlatmakla yetindigi i¢in, Granger Nedensellik Testi kullanilarak iliskinin y6nii bulunmus
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ve bu ¢aligmanin amaci olmugstur. Bulgular ekonomik geligsmislikleri ayn1 seviyede olan iilkelerde ekonomik
gelismenin kisilerin tasarruf oranlarini arttirdigini gostermektedir. Sonuglara gore, Tiirkiyede hayat sigorta-
larina 6denen primlerin ekonomik bitytikliige bir etkisinin olmadigs, fakat ekonomik bityiimenin, bireyle-
rin hayat sigortalar1 tiriinlerine olan taleplerine etkisi oldugu, Giiney Afrikada ise ekonomik biiytime ve ha-
yat sigortalar1 prim diizeyinin birbirlerini etkiledigi gozlenmistir.
Anahtar Kelimeler: Hayat Sigortalari, Ekonomik Biiyiime, Orta-Gelirli Ulkeler, Granger
Nedensellik.

Jel Kodlari: G22, O11, O16, 040
Abstract

Life insurance is an instrument used to prevent financial losses caused by unexpected death or perma-
nent disability. In addition to financial protection, life insurance premiums create large funds and contrib-
ute to the economy through capital markets. Beyond the ability to create funds, life insurance is a tool of sav-
ings with products that allow accumulation. In this respect, the existence of insurance products also ensures
the continuity of the economic welfare of the persons. But insurance products are financial instruments in
which people first give up or do not need to buy when they are in financial difficulty, unless it is compulsory
by the governments. It is similar that life insurance has not developed for many years in South Africa and
Turkey, which are in middle-income countries in the classification of the national income that explains the
economic level of the people living in a country by using the national income divided by the population of
that country. In this study, the relationship between economic development and life insurance has been in-
vestigated by means of regression analysis. Regression analysis only accounts for the relation between two
variables; however, the aim of this study has been to find out the direction of this relation, which could be
realized by using Granger Causality Test. The findings show that in countries with the same level of eco-
nomic development, the ratio of savings of persons increases when the economy develops. According to the
results, it has been observed that the premiums paid to life insurance have an impact on economic growth
while economic growth has no impact on the demand for life insurance products in Turkey. Also it has been

observed that economic growth and life insurance premiums have an impact on each other in South Africa.
Keywords: Life Insurance, Economic Growth, Middle-Income Countries, Granger Causality.

Jel Codes: G22, O11, 016, 040

l. Giris

Son yillarda ekonomiyi etkileyen degiskenlerin incelendigi calismalarda goriilen artis, bir tl-
kenin ekonomisini daha iyi anlayabilmede 6nemli roller oynamustir. Kugkusuz bunlardan sigor-
tacilik alani, gerek yarattig1 fon kapasitesiyle, gerekse de bireylerin tasarruflarini artiran bir ara¢
olmasi sebebiyle yogun ilgiyle karsilagsmus, sigortaciligin ekonomiye katkisini aragtiran ¢aligmalar
da diinya bilim literatiirinde zaman gectik¢e artmustir.
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Sigortacilik dogas1 geregi yardimlasma olarak tanimlanabilir. En genel anlamiyla belirli bir
risk altindaki kisilerden toplanan paralar, ayn1 riske maruz kalanlara ddenir. Sigortacilik, kisile-
rin beklenmeyen bir kayiptan dogacak finansal durumlarimin kotiilesmesine engel olmak ama-
ciyla ortaya ¢cikmistir (Bakar ve Balta, 2017, 127). Ayni zamanda yarattig1 fonlar ve tasarruf nite-
ligi gostermesi sebebiyle de bir iilke ekonomisi iginde ¢ok onemli bir yere sahiptir. Ozellikle hayat
sigortaciliginin bir tilkenin yatirimlari i¢in ihtiya¢ duydugu fonlari, Kisilerin geride biraktiklar:
insanlarin giivencesini olusturarak ortaya ¢ikarmasi iilke gelisimine katkida bulunurken, manevi
duygular: da tatmin etmesi ile sosyal yapr igerisinde de 6nemli bir hale gelmektedir.

Sigorta sektoriiniin 6nemi, yalnizca riski azaltma ve transferi ile sinirli kalmamakla birlikte,
finansal piyasalarda yatirimlarin ve biiylimenin baslatilmasi i¢in fonlarin harekete gegirilmesi ile
de ilgilidir. Sigorta sektoriiniin artan énemi, kiiresel olarak ve daha da 6nemlisi gelismekte olan
piyasalarda sermaye birikimi i¢in bir arag olarak her gecen giin daha iyi hissedilmektedir (Alhas-
san & Fiador, 2014, 83). Sigorta sirketleri, Avrupadaki hisse senetleri, tahviller ve krediler ile gay-
rimenkul alanlarinda énemli yatirnmcilardir. Dogrudan ve dolayl: olarak sigortacilar yatirim fon-
lar saglar ve ilgili finansal piyasa araglarina talep katarlar. Likidite ve derinligi saglayarak, ilgili
pazarlarin genel performansini iyilestirirler. Daha fazla likiditeden dolayi, 6zel ve kurumsal yati-
rimcilar, gesitlendirilmis yatirim portfoylerine ve ytiksek riskli, yitkksek verimlilikte projelere ya-
tirmm yapma imkéani bulurlar (Haiss and Siimegi, 2008, 413).

Finansal aracilik, risk transferi ve tazminat saglayici olarak sigorta piyasasi faaliyetleri, farkls
risklerin daha verimli bir sekilde yonetilmesine izin vererek ekonomik biiyiimeyi tesvik edebilir.
Bu faaliyet yeni sermayenin birikimini tegvik eder ve yerel tasarruflar ile verimli yatirimlar: hare-
kete gecirir. Bu baglamda, sigortacilik faaliyetlerinin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisine ilis-
kin caligmalar giin gectik¢e artmaktadir (Arena 2008, 922).

Sigortacilik ve ekonomik gelisim arasindaki iligki arastirmacilar tarafindan ilgi gérmis ve
hala gormektedir. Bu aragtirmalarda net bir bulgu olmamakla birlikte, her iilke veya bolge i¢in
farkli sonuglar elde edilebilmektedir. Bilimsel yazindaki finansal gelisme ve ekonomik bityiimeyi
ele alan ¢aligmalar bu konuya iki farkli perspektiften yaklagsmistir. Bunlar arz énciillii hipotez ve
talep takipli hipotezdir. Arz 6nciillii hipoteze gore nedenselligin yonii finansal gelismeden eko-
nomik bityiimeye dogru gerceklesir. Finansal gelisme saglandikea, finansal aracilar fon transfer-
lerini daha etkin yapacak ve reel sektore kredi saglanmis olacag i¢in ekonomik biiylime ivme
kazanacaktir. Talep takipli hipoteze gore ise; nedenselligin yonii ekonomik biiytimeden finan-
sal bitytimeye dogrudur. Ekonomik biiyiime gerceklestiginde finansal hizmetlere olan talep artar
(Geng, 2017). Iki hipotezin ayni anda gerceklestigi durumlarin varliginda ise Greenwood ve Jova-
novic (1990)’a gore finansal gelisimin ihtiyaci oldugu kaynagi ekonomik biiyiime iretir, ayni za-
manda da bu kaynaklarin olusturdugu tasarruflar yatirima donerek ekonomik biiytimeyi arttirir.

Gayri Safi Yurtici Hésila bir tilkenin sinirlar: igerisinde iiretilen mal ve hizmetler toplami-
dir. Bilimsel yazinda Gayri Safi Yurtici Hasila, bir tilkenin ekonomik gelisimini gdsteren bir 6lgiit
olarak yogun bir bicimde kullanilmistir. GSYIHdeki degisim, iilke ekonomisindeki biiyiimeyi ya
da daralmayi en agik sekilde gosteren makroekonomik verilerden biridir. Fakat tiretilen mal ve hiz-
metlerin fiyatlar1 her yil enflasyon nedeni ile de artacagindan GSYIHde bir artisa sebep olacaktir.
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Bunu 6nlemek ve ekonominin gergek bityiikliigiine ulasmak i¢in enflasyondan arindirma iglemi
yapilmalidir. Bu ¢alismada enflasyondan arindirilmis reel Gayri Safi Yurti¢i Hasila ekonomik ge-
lisimin gostergesi olarak kullanilmistir. Hayat sigortalarinin ekonomiye katkisinin arastirildigi bu
calismada, hayat sigortacilig1 alaninda 6denen primler hayat sigortacihiginin gelismisligi kavra-
muini en iyi sekilde agiklayacag: diisiiniilen 6lgiit olarak kullanilmigtir.

Bu ¢alismada her iki iilke i¢in ekonomik biiyiime ile hayat sigortaciliginin gelisimi ara-
sindaki nedensel iliskinin varlig1, es biitiinlesme testi Johansen prosediirii araciligiyla aragtiril-
mus, daha sonra Vekt6r Hata Diizeltme Modeli kurularak, Granger nedenselligi iliskinin yoniinii
bulabilmek i¢in degiskenlere uygulanmistir. Diger calismalardan farkli olarak sigortacilikta bir-
birinden uzak fakat ekonomileri birbirine yakin iki tilke karsilastirilmistir.

Finansal gelisme ve ekonomik bityiime arasindaki iliski arastirmacilarin ge¢misten bugiine ve
hala artarak devam etmekte olan ilgisine maruz kalmistir. Ancak sadece son 30 yildir sigortacilik
bundan payin: alabilmistir. Bunun nedeni sigortacilik sektoriiniin risk transfer, tasarruf ve yati-

rim Ozellikleri ile ekonominin énemli bir par¢as: olmasinin farkina varilmasidir.

Giiney Afrikada da ozellikle son yillarda sigortaciliginin gelismisligi aragtirmacilar1 bu ko-
nuya yonlendirmistir. Oyle ki Giiney Afrikada hayat sigortas sirketleri ve emeklilik fonlarinin
varliklari, GSYIH’nin %80’ini olusturmustur. Bu seviye Amerika ve Kanadadan yiiksek, Isvicre,
Hollanda ve Ingiltereden diisiiktiir. Diinyada ise hayat sigortalar1 prim seviyesinin GSYIH’ye ora-
ninin %10,3 ile en yiiksek oldugu tilke Giiney Afrikadir (Munro and Snyman, 1995, 127). Bu ¢a-
ligma hayat sigortalar1 prim seviyesi ile ekonomik gelisme arasindaki nedenselligi aragtirdigi igin
akademik yazin bu baglamda incelenmistir.

Sigortacilik ve ekonomi arasindaki iliskiyi inceleyen birgok ¢aligma olmasina ragmen pek az1
bu iliskinin nedenselligi ile ilgilidir. Ampirik ¢alismalar da farkli perspektifteki hipotezlerin 15181
altinda birgok farkli sonug vermislerdir.

Ward & Zurbreugg (2000), 9 OECD iilkesi igin yaptig1 ekonomik gelisme ile sigorta sektorii
arasindaki iliskiyi arastirdigi calismalarinda, 1961-1996 arasi yillik veri araciligiyla reel GSYIH
ile reel primler arasi nedenselligi es biitiinlesme analizi kullanarak incelemislerdir. Ulkeler arast
nedensel iligkinin biiyiikliigli ve yoniiniin degiskenlik gosterdigini vurgulayan bu ¢alismada bazi
tilkelerde sigortacilik ekonominin bityiimenin Granger nedeni iken, bazilarinda da ekonomi si-
gortaciligin gelismesinde Granger neden olmustur.

Arena (2008), 55 tilke i¢in 1976-2004 arasinda panel veri analizi ile sigortacilik ve ekonomik
biiyiime arasindaki iliskiyi aragtirmugtir. Sigorta penetrasyonunu (GSYIH igerisindeki pay1) si-
gortaciligin gelismislik gostergesi olarak ele alan Arena, hem hayat hem de hayat-dis1 sigortalarin
ekonomik biiylime tizerinde pozitif etkisi oldugu sonucuna ulagmistir.

Haiss & Siimegi (2008), sigortacilikta yatirim ve primler ile GSYIH'deki biiyiimeyi 2005-2009
yillar1 arast 29 Avrupa iilkesi icin panel veri analizi kullanarak incelemiglerdir. Hedef tilkeleri
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EU-15"!ile CEE? olarak ikiye bolmiisler ve gelismis EU-15 iilkeleri igin uzun dénemde sigortaci-
ligin ekonomik biiylimeye katkisi oldugunu, daha az gelismis CEE {ilkelerinde ise kisa donemde
sigortaciligin ekonomik bitylimeye katkis: oldugunu gostermislerdir.

Curak, Loncar & Poposki (2009), 10 Avrupa tilkesini 1992-2007 arasi i¢in hayat ve hayat-dist
sigortalarin tek basina ya da toplamda ekonomik biiytimeye katkis1 olup olmadigini endojen bii-
yiime modeli ve panel veri analizi kullanarak arastirmistir. Bu ¢aligmada sigorta penetrasyonu si-
gortaciliktaki gelisim gostergesi olarak ele alinmis, hem hayat hem hayat-dis1 hem de toplamda
ekonomik biiytime tizerinde pozitif etki bulunmustur.

Han, Li, Moshirian et al. (2010), kisi bagina diisen sigorta primini sigortacilikta gelisim gos-
tergesi olarak kullanmis ve ekonomik biiytime ile arasindaki iliskiyi genellestirilmis momentler
metodu ile 1994-2005 yillar1 arasinda 27 tilke i¢in aragtirmustir. Bulgular ise gelismekte olan dl-
kelerde gelismis tilkelere nazaran sigortaciligin ekonomik biiyiimeye daha fazla katki yaptigidur.

Ching, Kogid &Furuoka (2010), Malezyada hayat sigortalari ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi Johansen eg biitiinlesme testi ve Vektor Hata Diizeltme Modeli temelli Granger nedensel-
lik testi kullanarak 6l¢miiglerdir. Hayat sigortalar: gostergesi olarak hayat sigortalar1 sektoriin-
deki varliklar1 kullanmiglar ve kisa donemde hayat sigortalarinin ekonominin Granger nedeni
oldugu sonucuna ulasmislardir.

Islam (2012), banka dis1 finansal aracilarin 1974-2004 yillar1 arasinda Malezyada ekonomik
biiytime ile arasinda nedensel iliskiyi arastirmistir. Vektor Hata Diizeltme Modeli kullanan Is-
lam, uzun dénem nedenselligin finansal aracilardan ekonomik bityiimeye dogru oldugunu gés-
termistir.

Chi-Wei, Chang & Gouchen (2013), Granger nedensellik testi ile 7 orta dogu iilkesinde sigor-
tacilikta gelismislik ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi arastirmiglardir. Kisi basina diisen
sigorta primini sigortacilik gelismisligi gostergesi olarak kullanmislardir. Yiiksek gelirli ilkelerde
hayat sigortalarinin ekonominin Granger nedeni oldugunu, daha dustik gelirli iilkelerde ise ha-
yat-dig1 sigortalarinin ekonominin Granger nedeni oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Horng, Chang & Wu (2012), sigorta talebi, finansal gelisim ve ekonomik biiytime arasindaki
dinamik iliskiyi aragtirmiglardir. Tayvan i¢in 1961-2006 yillar1 arasindaki veri ile VAR modeli
kurmuglardir. Kisa donemde ekonominin sigorta talebinin Granger nedeni, finansal gelismenin
de ekonominin Granger nedeni oldugu sonucunu bulmuslardir.

Chang, Lee & Chang (2012), 1979-2006 arasinda 10 OECD tilkesi i¢in sigortacilik ve ekonomi
arasindaki nedensel iliskiyi aragtirmiglardir. Tiim sigorta branslarindaki prim seviyelerini sigor-
tacilik gelismislik gostergesi olarak kullanmuglardir. Fransa, Japonya, Hollanda, Isvigre ve Ingil-
tere igin sigortaciligin ekonomik bityiimenin Granger nedeni oldugu, Kanadada ekonomik bii-
yiimenin hayat sigortalarinin Granger nedeni oldugu, italya ve Amerikada ekonomik bilyiimenin

1 31 Aralik 2003’ten 6nce Avrupa Birligine katilan 15 iilke.
2 Merkez ve Dogu Avrupa iilkeleri.
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sigortacilik geligmigliginin Granger nedeni oldugu, Belgika ve Isve¢'te ise herhangi bir nedensel
iliskinin olmadig1 sonuglarina ulagmiglardir.

Ghosh (2013), Hindistan igin sigorta penetrasyonu ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
aragtirmistir. VAR modeli kuran Ghosh, sigortaciligin ekonomik biiylimenin Granger nedeni so-
nucuna ulagmstur.

Adams et al (2009), 1830-1998 yillar1 aras1 Isveg icin ekonomik bityiime ile sigortacilik arasin-
daki nedenselligi aragtirmiglardir. Bulgular sigortaciligin ekonomik biiyiime ve bankalarin bor¢
verebilmelerinde 6nemli bir iti gli¢ oldugunu gostermektedir.

Alhassan & Fiador (2014), Gana i¢in 1990-2010 yillar1 arasinda ARDL (Autoregressive Dist-
ribution Lag) analizi kullanarak sigortacilik ve ekonomik biiylime arasindaki nedenselligi aras-
tirmigtir. Arz 6nciilli hipoteze uyan sonuglar sigortaciligin ekonomik biiylimenin Granger ne-
deni oldugunu gostermistir.

Alhassan & Biekpe (2016), 8 Giiney Afrika kitast tilkesine 1990-2010 arast icin ARDL testini
uygulamis ve ekonomik biiyiime ile sigorta penetrasyonu arasindaki nedensel iliskiyi arastirmis-
tir. Ulkeler arasi farkli sonuglara ulagmis ve her iilke igin ekonomik biiyiime ile sigortacilik ara-
sinda nedensel bir iligkinin varligini ortaya koymustur.

Sibindi & Godi (2014), 1990-2012 yillar1 arasinda Giiney Afrika i¢in sigortacilik ve ekonomik
bitylime arasindaki iligkiyi arastirmistir. Talep takipli hipoteze uyan ekonomik biiyéimenin sigor-
taciligin Granger nedeni oldugu sonucuna ulagmustir.

3. Orta Gelirli Ulkelerde Ekonomik Biiyiime

Bir iilkenin toplam gelirinin ve toplam dretiminin biiyiikligtinii ifade etmek amaciyla kul-
lanilan en yaygin 8l¢iit Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH)dir. GSYIH bir iilkede bir yil boyunca
tiretilen nihai mal ve hizmetlerin toplam piyasa degeri olarak hesaplanmaktadir. GSYIH'deki d6-
nemler itibariyle gerceklesen artisa ise ekonomik bityiime ad1 verilir (Mishkin, 2007, 20). GSYIH
tilkelerin refah diizeyleri karsilastirilirken de kullanilmaktadir. Bu karsilagtirmalarda GSYIH nin
niifusa ve piyasa doviz kurunu béliinmesiyle elde edilen kisi bas1 GSYIH kullanilmaktadir (Un-
sal, 2011, 67). Ornegin Diinya Bankas, tilkeleri gelir diizeylerini dikkate alarak kargilagtirmakta
ve dort ayr1 grupta incelemektedir. Diinya Bankasina gére kisi bast GSYIH’si 1005 USD ve daha
az olan tlkeler diisiik gelir, 1006-3955 USD arasinda olanlar diisiik-orta gelir, 3956-12235 USD
arasindakiler iist-orta gelir ve 12236 USD ve tizeri tlkeler ise yiiksek gelir diizeyine sahip tilkeler-
dir (The World Bank, 2017a).

Diinya Bankasina verilerine gore iist-orta gelir diizeyine sahip iilkeler 2016 diinya GSYIH’nin
9%27’sini olugturmaktadir. Tiirkiye ve Giiney Afrika ise Diinya Bankasinin 2016 siniflandirmasina
gore iist-orta gelir diizeyinde yer alan iilkelerdir. Giiney Afrika ayrica yiikselen en 6nemli eko-
nomiler olarak adlandirilan ve Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin’'in de dahil oldugu BRICS iilke-
ler grubunda yer almaktadir (Aksu, 2017, 124). Giiniimiizde Tirkiye'nin bu iilkeler grubunda yer
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almamasina ragmen, yer almasina yonelik goriisler sebebiyle grubun adi BRICS-T olarak da anil-
maktadir. Tiirkiyenin bu grupta yer almamasinin sebebi ise basta cari agik olmak {izere 6nemli
bazi makroekonomik gostergelerde sergiledigi kotii performans gosterilmektedir (Agir ve Yildi-
rim, 2015, 62). Calismanin sinirlari dolayisiyla Tiirkiye ve Giiney Afrikanin incelendigi bu ¢alis-
mada s6z konusu iilkelere iliskin baz1 makroekonomik gostergeler Tablo 1'de gosterilmistir.

Tablo I: Tiirkiye ve Giiney Afrika’ya Ait Makroekonomik Gostergeler

Tiirkiye Giiney Afrika

1990 2000 2010 2016 1990 2000 2010 2016
GSYIH (Milyar $) 150,68 |272,98 771,88 857,75 115,55 | 136,36 |375,35 |294,84
Niifus (Milyon) 53,92 63,24 72,33 79,51 36,79 44,9 50,98 55,91
Kisi Bast GSYTH ($) 2794,35 | 4316,55 10672,06 |10787,61 |3140,59 | 3037,23 | 7362,76 |5273,59
Ekonomik Biiyiime (%) 9,3 6,6 8,5 2,9 -0,3 4,2 3 0,3
Enflasyon* 58,2 49,3 7 7,7 15,5 8,8 6,4 6,8
fssizlik (%) - 6,5 10,7 10,3 - 267 247 259
Tarim** 18 11 10 7 5 3 3 2
Sanayi** 32 30 28 32 40 32 30 29
Hizmetler** 52 59 62 61 55 65 67 69
Ithalat** 18 23 25 25 18 24 27 30
Thracat** 13 19 20 22 23 27 29 30
Briit Tasarruf** 21,57 20,98 21,32 24,88 20,75 16,24 18,02 16,16
Cari Islemler Dengesi** -1,74 -3,63 -5,78 -3,8 1,34 -0,13 -1,46 -3,21
Net Dogrudan Yabanct 1,0 36 1,18 1,43 007 071 098 |06
Sermaye Girisi**
Net Enerji Ithalatr™* 47,79 51,03 65,96 69,62 -23,34 |-25,92 |-33,55 |-15,65
Insani Geligme Endeksi
Siralamasi ?2015 yilt) 7. 19

* . GSYIH Deflatorii (%)
**: GSYIH'nin yiizdesi olarak
**: Enerji Kullaniminin yiizdesi olarak

Kaynak: The World Bank, (2017b), Erisim adresi: http://data.worldbank.org/country; UNDP (United Nations Develop-
ment Programme), (2016), Human Development Report, New York.

Tablo 1'e gore Tiirkiye 2016 yilsonu itibariyle Giiney Afrika’ya oranla yaklasik ii¢ kat daha bii-
yiik bir ekonomidir. Ancak niifusunun daha yiiksek olmasi sebebiyle kisi bas1 GSYIH’si yaklasik
iki kat yiiksektir. Tiirkiye'nin biiyiime rakamlarinin uzun dénemde daha yiiksek olmasina rag-
men enflasyon olarak Giiney Afrikanin daha istikrarli bir seyir izledigi goriilmektedir. Igsizlik so-
runun her iki ekonomide de gozleniyor olmasiyla birlikte bu sorun Giiney Afrikada daha yiik-
sek seviyededir. Ayrica Tiirkiye 2015 yili insani gelismislik endeksine gore Giiney Afrika’ya oranla
daha iist siralarda yer almaktadir. Giiney Afrika bu endekse gore orta gelismislik diizeyinde, 119.
sirada yer alirken, Tiirkiye yiiksek insani geligmislik seviyesinde 71. sirada yer almaktadir. iki
tilke arasinda bir diger fark ise Tiirkiyede briit tasarruf oraninin Giiney Afrika’ya oranla hem
daha yiiksek hem de artis egiliminde oldugudur. Tiirkiye'nin Giiney Afrika’ya oranla en biiytik
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problemi ise gegmisten beri siire gelen cari agik problemidir. Bunda Tiirkiye'nin enerjide diga ba-
gimliginin bityiik etkisi bulunmaktadir. Nitekim Tiirkiye biiyiik bir enerji ithalatgis1 konumunda
iilke iken, Giiney Afrika enerji ihracat¢isi konumundadir. Bu durum Giiney Afrikanin dis ticaret
dengesindeki bagarisina da yansimaktadir. Cari islemler dengesinde Tiirkiye'nin yasadigi sorun;
dogrudan yabanci sermayeye olan ihtiyacini tetiklemekte, uzun dénem biiyiime siirdiiriilebilir-
ligi hakkinda endiseleri ortaya ¢ikarmaktadir.

3. Turkiye ve Giiney Afrika’da Hayat Sigortalari Pazar

Sigorta hizmetleri bir ekonominin i¢cinde kayda deger bir tiretim etkisi yapma yetisine sahip-
tir. Ornegin riskten kaginan bireylerin zararini kargilama anlayisi, bu bireyleri otomobil veya gay-
rimenkul gibi daha pahali tirtinleri almaya tesvik etmekte, bu da sigortaciligin dolayl: yoldan eko-
nomide pozitif etki yaratmasina sebep olmaktadir (Ward and Zurbreugg, 2000; 491).

Bir tilkede sermaye birikimlerini engelleyen en 6nemli faktorlerden biri tasarruf yetersizli-
gidir. Tasarruflar iki yolla arttirilir; titketimi kismadan ve tiiketimi kisarak. Tiiketimi kismadan
tasarruflar1 arttirmak i¢in alinan tedbirler; tam kullanilmayan emegin mobilizasyonunu sagla-
mak, sermayenin etkin kullanimini saglamak, emek-yogun teknikleri kullanmak ve dis bor¢ kul-
lanmak sayilabilir. Tiiketimi kisarak tasarruflar: arttirmak i¢in alinan tedbirler ise; toplumu ta-
sarrufa yonlendirmeye galismak, faizleri ytlikseltmek, sermaye piyasasini kurmak, yatirimi tesvik
etmek sayilabilir. Bu baglamda sigorta, kiigiik tasarruflar: bir araya getirerek fon olugturan bir sis-
temdir. Bu fonksiyon kendisini en ¢ok hayat sigortalarinda gosterir. Clinkii hayat sigortalarimin
olusturdugu fon, diger sigorta dallarindan farkls sekilde uzun vadelidir. Bu fonlar sanayi yatirim-
larina kolayca aktarilabilir (Geng, 2002, 8).

Tablo 2: Tiirkiye ve Giiney Afrika Temel Sigortacilik Verileri*

Ulke Sigorta Sirketi Reasiirans Sirketi Briit Prim Penetrasyon**
Tiirkiye 64 3 13085 (36.) 1,55% (0,19)
Giiney Afrika 175 11 41962 (19.) 14,27% (11,52)

Kaynak: Swiss Reastirans Sirketi 2006-2016 Sigma Raporlari, FSB (2014), *: milyon dolar, **: Prim seviyesinin GSYIH
icindeki pay1.

Tablo 2, Giiney Afrika ve Tiirkiyedeki temel sigortacilik verilerini icermektedir. Tiirkiyede bu-
lunan sigorta sirketlerinin sayisi 64, reasiirans sirketi sayisi 3 iken, Giiney Afrikada bu say1 sigorta
sirketleri icin 175, reasiirans sirketleri i¢in ise 11dir. Reastirans sirketi sayisinin Tiirkiye i¢in az ol-
mast da sigorta sirketlerinin risk iistlenebilme kapasitelerini de diisiirmektedir. Uretilen tim si-
gorta primi de 2016 yili sonunda Tiirkiye i¢in 13,085 milyar dolar iken, Giiney Afrika icin 41,962
milyar dolar seviyesindedir. Buradaki farkin biiyiik bir kismi Giiney Afrikada hayat sigortaciligin-
dan kaynaklanirken, Tiirkiyede hayat-dis: sigortalardan gelmektedir. Tiirkiye Diinya prim iiretimi
siralamasinda 2016 yilinda 36., Giiney Afrika ise 19. sirada bulunmaktadir. Sigorta penetrasyonu,
tiretilen primlerin GSYIH i¢indeki oranini ifade eder. Tiirkiyede iiretilen sigorta priminin %1,55i
GSYIH icinde yer ediniyorken, %0.19, iiretilen hayat sigortasi priminin GSYIH i¢indeki payidr.
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Giiney Afrikada ise bu oran %14,27 ile yiiksek bir seviyededir ve %11,52’i iiretilen hayat sigortasi
priminin GSYIH i¢indeki payidir. Afrikada, son on yilda yapilan ekonomik reformlar sadece Gii-
ney Afrikada da degil, kitadaki ekonomik, sosyal ve demografik plandaki muazzam degisiklige ne-
den oldu. Ekonomik bityiime hizindaki artis, daha gelir seviyesine sebep olmus ve bu da Afrikada
saglik tesisleri ve hizmetlerinin iyilestirilmesine, bunun sonucunda da bulasic1 hastaliklarda sitma
ve 6liim hizinda azalmaya neden olmustur (Alhassan & Biekpe, 2016, 17).

Tablo 3: Diinya Hayat Sigortalar1 Prim Uretimi Siralamast*

Ulke Prim Miktar1 Ulke Prim Miktar1 Ulke Prim Miktar1
1.USA 528221 1.USA 552506 1.USA 558847
2.JPN 371588 2.JPN 343816 2.JPN 354053

3.UK 235321 3.UK 214492 3.CHN 262616
15.GA 39785 15.GA 37526 17.GA 33890

47.TR 1476 49.TR 1361 47.TR 1644

2014 2015 2016

Kaynak: Swiss Reastirans Sirketi 2006-2016 Sigma Raporlari, *: milyon dolar.

Tablo 3, 2014-2016 yillar1 arasinda diinyada prim iiretimi miktarlarini ve siralamasini gos-
termektedir. Son 3 yilda en yiiksek primi Amerika Birlesik Devletleri tiretirken, yine son 3 yilda
Amerikay1 Japonya takip etmistir. Ugiinciiliigii 2014 ve 2015 yillarinda Birlesik Krallik elde eder-
ken, 2016 yilinda Cin hayat sigortalar1 priminde Gigiinciiliige yiikselmistir. Son 3 yilda Giiney Af-
rika ve Tiirkiye arasinda uzak ara bir fark gozlenmistir. 2016 yilinda; Giiney Afrika 33,890 mil-
yar dolar ile 17. sirada yer alirken arada biiyiik bir farkla Tirkiye 1,644 milyar dolarlik tiretimle
47. sirada yer almgtir.

Giiney Afrika, gelismis sigorta sektorlerine benzer bir gekilde, hayat brangi, hayat dis1 brangini
geride birakmistir. En yaygin tasarruf yontemi olan hayat sigortalar1 bolgede oldukea popiilerdir.
Biiyiik ve dayanikl: sirketler tarafindan, ok ¢esitli ve her biit¢eye uygun hayat sigortas: tirtinleri
sunulmaktadir. Giiney Afrika sigorta sektoriinde prim tiretimi de son 5 yilda biiyiik artig goster-
mistir. Bu bityiime kredi sigortalari, altyap1 projeleri, risklerin tekrardan fiyatlandirilmasi ve ti-
cari sigortalarin artisindan kaynaklanmaktadir (Gokkugag: milleti, 2015).

Tablo 4: Diinya Kisi Bagina Diigen Hayat Sigortalar1 Prim Uretimi Siralamast*

Ulke Prim Miktar1 | Ulke Prim Miktar1 | Ulke Prim Miktar1
1.CHE | 4391 1.Cayman Adalar1 4078 1.Cayman Adalar1 7065

2.LUX 3697 2.CHE 5855 2.Hong Kong 3700

3.DNK 4073 3. Hong Kong 3535 3.CHE 3742

34.GA 748 35.GA 687 36.GA 615

63.TR 19 62.TR 17 60.TR 20

2014 2015 2016

Kaynak: Swiss Reasiirans Sirketi 2006-2016 Sigma Raporlari. *: dolar.
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Tablo 4, Diinyada kisi bagina diigen hayat sigortalar: prim iiretimi siralamasini goster-
mektedir. Son 3 yilda Tiirkiye sadece 20 dolar civarinda kisi bagina prim tiretebilmisken bu mik-
tar Giiney Afrikada 600-750 dolar civarindadir. Bunun Tiirkiyede baslica sebeplerinden biri,
2003 yilinda ortaya cikan Bireysel Emeklilik Sistemidir. Bireysel Emeklilik Sistemi, bireylerin
aktif calisma hayatlar1 boyunca yapmuis olduklar: birikimleri yatirima doniistiirmek ve bu sa-
yede emekliliklerinde rahat etmelerine katki saglayacak toplam birikimlere ulagmalarini sagla-
mak tizere kurulmus bir sistemdir (Demirbilek, 2012, 137). Bireyler cogunlukla 6lim teminati
veren hayat sigortalarindan vazgecip, belirli bir siireyi sistemde gecirdikten sonra devletin de kat-
kisiyla stirenin sonunda toplu para ya da yine belirli bir siire boyunca aylik maas 6ngéren Bireysel
Emeklilik Sistemine ge¢mislerdir. Giiney Afrikada ise hayat sigortalar1 birkag tiir igerir. Bu tiir-
lerden biri de emeklilik birikimini de saglayan hayat sigortas ¢esididir.

4. Veri ve Metodoloji
4.1. Veri

Bu ¢alismada hem Giiney Afrika hem de Tiirkiye icin hayat sigortalarinin gelisimini gos-
termesi amaciyla hayat sigortalar1 prim {iretim miktarlari, ekonomik gelisimi tanimlamak ama-
ciyla da reel Gayri Safi Yurtici Hasila kullanilmistir. Bu modelde her degisken i¢in 2006-2016
yillari arasi 3 aylik seriler ele alinmigtir. Verilerin Giiney Afrika i¢in olan kismi, Giiney Afrika Re-
zerv Bankasr'ndan, Tiirkiye i¢in olan kisminda ise, reel Gayri Safi Yurtigi Hasila Tiirkiye Istatistik
Kurumundan (TUIK), hayat sigortalar1 prim iiretim miktarlar1 da Tiirkiye Sigorta Birliginden
(TSB) alinmigtir. Analizler EViews 7.0 paket programi kullanilarak yapilmistir.

4.2. Model Kurma ve Analiz

Vektor Hata Diizeltme Modeli es biitiinlesik oldugu bilinen duragan olmayan seriler igin kul-
lanilir (Sibindi ve Godi, 2014, 535). Hayat sigortacilig1 ve ekonomideki gelisim arasindaki iliskiyi
anlayabilmek icin bu ¢alismada Vektor Hata Diizeltme Modeli temelli Granger nedensellik testi
kullanilmistir. Model asagidaki bicimde agiklanabilir:

Agargsyih = ag + EL, a; gargsyih,_y + 27, ay; gahyt,_; + 2 ECT,; + 1, (1)
Atrrgsyih = by + TP, b,; trrgsyih, 4 + %, b, thyt, , + bECT,_, + ¥, ()
Agahyt = €5 + L cy; gahyt,_y + X7, ¢y gargsyihy_y + ECTy; + ¢ (3)
Atrhyt=dy + X, d,; trhyt._y + ¥, dy; trrgsyihe_y + d;ECT,_y + 1; (4)
Burada:

garsgyih = Giiney Afrika icin reel gayri safi yurtici hasila
trrgsyih = Tiirkiye i¢in reel gayri safi yurtici hasila
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gahyt = Giiney Afrika i¢in hayat sigortalar: prim tiretim miktari
trhyt = Tiirkiye icin hayat sigortlar: prim tiretimi miktar:
ECT,_,ECT._,=1 donem gecikmeli hata diizeltme terimi

W, ¥, T, y = bagimsiz ak giiriiltiler

Vektor Hata Diizeltme Modeli degiskenler arasindan uzun dénemli bir iligki oldugunda kul-
lanilir. Engle ve Granger (1987) serilerdeki es biitiinlesmenin varliginda modellemede hata dii-
zeltme teriminin kullanilmasi gerektigi sonucuna varmiglardir.

Johansen es biitiinlesme testi i¢in oncelikle serilerin duragan olup olmadiklarinin test edil-
mesi gerekir. {lk olarak serilerin duragan olup olmadiklarini belirlemek igin Genisletilmis Dic-
key-Fuller (1981) testi uygulanmustir.

4.2.1. Genisletilmis Dickey-Fuller Testi

Zaman serilerinde karsilagilan en 6nemli sorun, serilerin zamanin etkisini tizerinde tagima-
lar1 ve zamanla birlikte artma egiliminde olmalaridir. Bu durum, degiskenler arasinda iligkilerde
sahte regresyonlara sebep olmaktadir. Seriler arasinda zamanin etkisinden arindirilmis gergek
iligkileri ortaya koymak icin, dncelikle serilerin duragan hale getirilmesi gerekir. Genellikle za-
man serilerinin birinci ya da ikinci fark: alinarak seri duragan hale gelmektedir.

Duraganligin saglanmasi igin seriler, eger duragan degillerse, duragan oluncaya kadar fark
islemi uygulanir. Fakat fark islemi uygulanmasi sirasinda uzun dénem bilgisinde kayiplar yasa-
nir. Bu nedenle hata modeli kullanarak bu kayiplar ortadan kaldirilmaya ¢alisilir. Duragan ol-
mayan serilerin farkinin almmasi nedeniyle, degiskenler arasinda kisa dénemler arasinda goz-
lemlenecek iliskiler, bu yontemin kullanilmasi ile uzun déneme yayilmaktadir. Degiskenler kisa
doénemde kendilerine 6zgii soklarla degil, uzun donemde degiskenleri ortak olarak ifade edile-
cek stokastik trendlere sahip olacaklardir. Béylece uzun dénemde degiskenler arasinda gézlenen
iliski ve elde edilen uzun dénem katsayilar: hata diizeltme modellerinde yerine koyularak, dina-
mik denge durumuna ulagilacaktir (Granger, 1988, 205).

Duragan olmayan zaman serileri, sapmali standart hatalar retir ve sonsuz varyans sonucu
verirler ve bu yiizden nedensellik ¢aligmalarinda seriler duragan olmalidir (Granger ve Newbold,
1974, 114). Bir zaman serisin birim kok icerip icermedigini arastirmak i¢in kullanilan testlerden
en yaygin olanlar1 da Dickey Fuller (1979) ve Genisletilmis Dickey-Fuller (1981) birim kok test-
leridir. Seriler genisletilmis Dickey-Fuller testine tabi tutulmus ve sonuglar tablo 5’te verilmistir.
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Tablo 5: Giiney Afrika ve Tiirkiye i¢cin, GSYIH ve Hayat Sigortalar1 Prim Uretimi Birim Kok Test

Sonuglar1
Degisken Fark
Sabitli Olasilik Sabit ve Trendli Olasilik
GARGSYIH 0,8645 0,8112 -3,2164 0,4512 1(0)
GAHYT 1,2354 0,8546 -2,3664 0,6464 1(0)
TRRGSYIH 1,6564 0,9994 -1,4951 0,8128 1(0)
TRHYT 1,5734 0,9992 -2,5432 0,3169 1(0)
AGARGSYIH -3,1126 0,0181 -5,3462 0,0051 I(1)
AGAHYT -4,3164 0,0019 -6,2234 0,0001 I(1)
ATRRGSYIH -3,2814 0,0413 -3,8822 0,0111 I(1)
ATRHYT -5,8731 0,0000 -6,1812 0,0001 I(1)

A, serilerin birinci farkini temsil eder. Gecikme parametresi Schwarz Bilgi Kriterine gore segilmistir.

Serilerin %5 giiven araliginda birinci farklarinin duragan oldugu gozlenmistir. Diger bir ifade
ile her iki degisken birinci dereceden biitiinlesiktir. Eger iki degisken arasinda bir uzun dénem
iliskisi tespit edilirse, degiskenlerin es biitiinlesik oldugu séylenir. Bu nedenle serilere Johansen
es biitiinlegme testi uygulanmigtir.

4.2.2. Es biitiinlesme Analizi

Eger duragan olmayan zaman serilerine gore bir regresyon ¢aligmasi yapilmis ise, elde edilen
sonuglar sahte olabilmektedir. Bu duruma zaman serileri ekonometrisinde sahte regresyon adi
verilmektedir. Sahte regresyondan kurtulmanin tek yolu ele alinan serilerin eg biitiinlesik seriler
olduklarini gosterebilmektir.

[lk olarak Engle ve Granger (1987) tarafindan agiklanan es biitiinlesme, duragan olmayan iki
ya da daha ¢ok serinin dogrusal birlesimlerinin duragan olmasi ve bunlar arasinda uzun dénemli
bir denge iliskisi bulundugu anlamina gelir. Diger bir ifadeyle, ele alinan serilerin es biitiinlesik
olmasy, trend faktoriinden arindirilmis bir iliskinin ortaya ¢ikmasi ve bulunan regresyon sonug-
larinin sahte degil gercek olmas: anlamini tagimaktadir.

Granger (1988), degiskenler es biitiinlesik oldugunda standart Granger nedenselligin gegerli
olmayacagini, bu durumda seriler arasindaki nedensellik analizinin Hata Diizeltme Modeli (Er-
ror Correction Model, ECM) ile yapilmasinin daha uygun olacagini belirtmistir. Hata diizeltme
modeli bu amagla gelistirilmis olup, degiskenler arasindaki uzun dénem dengesi ile kisa d6nem
dinamikleri arasinda ayirim yapmada ve kisa dénem dinamiklerinin belirlenmesi amaciyla da
kullanilmaktadir.

Es biitiinlesme analizi seriler arasinda uzun dénem iliskisi olup olmadigini ortaya ¢ikarmaya
yonelik bir yontemdir ve serilerin diizey degerlerinin duragan olmalari ancak ayni dereceden
farka sahip olmalar1 gerekir. Fark alma uzun dénem iliskileri ortadan kaldirabilir, bu nedenle es
biitiinlesme analizi bu iliskinin kaybolmamas: a¢isindan avantaj saglar (Isik, Acar ve Isik, 2004,
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332). Es biitiinlesme analizi ekonomik degiskenlerin regresyon modellemelerinde sahte regres-
yon sonuglarini engelleyen etkili bir yontemdir.

Degiskenler arasinda es biitiinlesmenin bulunmas: ger¢ek uzun dénemli bir iligki anlamina
gelmektedir ve es biitiinlesme yapisina sahip olan seriler ayni stokastik trende sahip olup birbir-
lerinden ayr1 hareket edememektedirler (Onay, 2006, 5).

Es biitiinlesmenin Johansen (1991) metodu ile test edilebilmesi i¢in 6ncelikle en uygun VAR
modeline karar verilmelidir. Bunun i¢in 6ncelikle kisitsiz VAR modeli tahmin edilerek uygun
model olusturulur. VAR analizinde gecikme sayis1 AIC (Akaike Bilgi Olgiitii) referans alinarak
Giiney Afrika i¢in 6, Tiirkiye icin ise 4 olarak tespit edilmistir.

Tablo 6: Gecikme Uzunlugu Seg¢imi Sonuglar:

. Giiney Afrika Turkiye
Gecikme (AIC)Y (AIC)y
1 -7,9132 18,3464
2 -8,1231 -18,3987
3 -8,3122 -18,6547
4 -8,5642 -18,9455
5 8,614 -18,7795
6 29,0157
7 -8,9784

Johansen es biitiinlesme testi i¢in uygun gecikme sayisi bulunduktan sonra tahmin edilen
VAR denklemi kullanilarak es biitiinlesmenin varlig1 arastirilmis ve tablo 7'de verilmistir.

Tablo 7: Johansen Eg Biitiinlesme Test Sonuglar:

Giiney Afrika Tiirkiye

Trace Istatistigi | Kritik Deger p Degeri Trace Istatistigi Kritik Deger p Degeri
0 30,1977 25,3687 0,0211 37,3164 28,8621 0,0161
1 10,0674 12,9431 0,1734 17,6465 19,9462 0,1328
2 3,1346 5,6743 0,2645 1,0134 3,3621 0,1937

Tablo 7 incelendiginde, hem Giiney Afrika, hem de Tiirkiye i¢in hayat sigortalar: prim tiretim
miktari ile reel gayri safi yurtici hasila arasinda bir es biitiinlesmenin oldugu (p degerleri 0,05’ten
kiigiik oldugu igin es biitiinlesme yoktur hipotezi reddedilir) yani, uzun dénemli bir iliskinin ol-
dugu sonucuna varilmaktadir.

4.2.3. Granger Nedensellik Testi

Granger’in nedensellik testi, degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin degiskenlerin gec-
misteki ve simdiki degerlerinin tahmin edilebilmesine dayali olarak test ederek incelemektedir.
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Grangere gore, eger X; nin gegmisteki bilgileri, ¥;’ nin tahminlerinin elde edilmesine yardim edi-
yorsa, ¥ serisine X; neden olmaktadir. Bir baska anlatimla Grangere gore eger ¥’ nin gu anki de-
gerinin tahmini; ¥/nin gecmis degerlerine X:’nin gecmis (t-j) degerleri ilave edilerek yapilabili-
yorsa boyle bir X; degiskenine, ¥ nin Granger nedeni denilmektedir (Simsek ve Kadilar, 2010,
131).

Ekonometri ve istatistik alaninda ¢alisan bilim insanlarinin reddedilmeyen diistincelerinden
biri de, korelasyonun nedensellik anlamina gelmeyecegidir. Korelasyon veya kovaryans simetrik,
iki degiskenli bir iligkidir. Genel anlamda nedenselligin varlig1 veya yonii hakkinda sadece kore-
lasyonun sifir olmadigini gozlemleyerek sdylenemez. Clive Granger ise bazi varsayimlar altinda
iki degisken arasindaki iligkinin birbirine neden olacak sekilde agiklanabilecegini 6ne stirmistiir.
Granger nedenselligin basit anlamda tanimi yapilacak olursa; y degiskeninin 6ngoriisiinde x de-
giskeninin ge¢mis degerleri faydali oluyor ise, x degiskeni y degiskeninin Granger sebebidir de-
nir.

Serilerde es biitiinlesmenin varlig: tespit edildiginde, nedensellik en az bir yénde ortaya ¢ik-
maktadir (Engle and Granger, 1988, 207). Bu nedenle hayat sigortalar1 ve ekonomik gelisim ara-
sindaki nedensel iligki, Granger Nedensellik Testi, Vektor Hata Diizeltme Modeli iskeleti tizerine
kurulmustur.

Uzun donem birlikte hareken eden iki serinin kisa donem iligkilerini arastirmak i¢in vektor
hata diizeltme modeli tahmin edilmistir. Elde edilen es biitiinlesme denklemleri Granger Neden-
sellik Testine tabi tutulmus ve iliskilerin yonii tablo 8'te gosterilmistir.

Tablo 8: Granger Nedensellik Testi Sonuglar1

Giiney Afrika Tiirkiye

F Degeri p Degeri F Degeri p Degeri
GSYIH-HYT 6,5361 0,0041 7,1974 0,0008
HYT-GSYIH 7,7645 0,0003 0,4654 0,7136

Iki degisken arasinda eg biitiinlesme oldugu bilindiginden, Granger Nedensellik testlerinde
degiskenlerin birinci farklar1 kullanilmistir. Tablo 8 incelendiginde, Giiney Afrikada reel gayri
safi yurti¢i hasila ve hayat sigortalar: prim tiretiminin birbirlerinin Granger nedeni, Tiirkiyede
ise reel gayri safi yurtici hasilanin Granger anlamda hayat sigortalar1 prim tiretiminin nedeni ol-
dugu goriilmektedir. Bu sonug Tiirkiye i¢in arz onciillii hipoteze uymaktadir.

5. Sonuc ve Oneriler

Giiney Afrika ve Tiirkiyede hayat sigortalar1 ve ekonomik biiytime arasindaki iliskinin aragti-
rildig1 bu ¢alismada 2006-2016 yillar1 arasindaki 3 aylik prim diizeyi ve reel GSYIH verisi kulla-
nilmistir. Her iki iilke i¢in de serilerin farklar: duraganlagtigindan uzun dénemde aralarinda ilis-
kinin varlig: arastirilmis ve Johansen es biitiinlesme testi serilere uygulanmistir. Daha sonra ise
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Vektor Hata Diizeltme Modeli tizerine kurulan Granger nedensellik testi ile bu degiskenler ara-
sindaki uzun dénem iligkinin yonii saptanmustir.

Sonuglara gore, Tiirkiyede ekonomik bityiime; hayat sigortalarinin Granger nedeni iken, Gii-
ney Afrikada ekonomik biiyiime ve hayat sigortalar: birbirlerinin Granger nedenidir. Yani Tiir-
kiyede hayat sigortalarina 6denen primlerin ekonomik bilyiimeye bir etkisinin olmadig, fakat
ekonomik biiylimenin hayat sigortalarina etkisinin oldugu tespit edilmistir. Giiney Afrikada ise
ekonomik biiytikliik ve hayat sigortalarimin birbirlerini etkiledigi gortilmektedir.

Ekonomide Keynesyen yaklasima gore tasarruf diizeyini belirleyen esas etmen bireyin har-
canabilir gelirinin diizeyidir. Bu yaklagima paralel olarak 6nemli bir tasarruf araci olan hayat si-
gortalar1 icin Tirkiyede 6denen toplam prim diizeyi ekonomik bitytimeye, diger bir ifadeyle ge-
lir artigina paralel olarak artmaktadir. Ancak tasarruf diizeyindeki bu artis ekonomik biiytimeyi
etkilememektedir.

Hayat sigortacilig1 sektoriiniin Tiirkiyede Giiney Afrikadaki gibi islevsel olmamasinin bir di-
ger sebebi ise 2003 yilinda Bireysel Emeklilik Sisteminin ortaya ¢ikisidir. Bu gelisme hayat sigor-
talarinda bitytik bir diistise sebep olmus, bireyler cok da bilmedikleri hayat sigortasindan vazgeg-
mis, emekli olduklarinda toplu bir paraya sahip olmak i¢in Bireysel Emeklilik Sistemini tercih
etmeye baglamiglardir. Bu gegis sert bir gecis olmakla birlikte, hayat sigortaciliginin Tiirkiyedeki
gelisimini olumsuz y6nde etkilemistir.

Her iki tilke i¢in de, toplanan hayat sigortas: primlerinin biiyiik bir kismi yatirima y6nlendi-
rildigi i¢in, hayat sigortacilig: lilke ekonomisinin gelismesinde biiyiik rol oynar. Hayat sigortaci-
liginin Tirkiyede gelisememesi hakkinda bir¢ok tartigma bashigr acilmasi mimkiindir. Bunlar
yeterli bilgi diizeyindeki personel eksikliginden, bireylerin sigortaciliga bakis agisina kadar ¢o-
galtilabilir. Sigortacilik sektoriiniin teknoloji ile birlikte gelismesi, bireylerin tasarrufa daha fazla
yonelmeleri gibi gelismelerle birlikte hayat sigortalarinin ekonomik biiytimeye daha fazla katk:
saglayacag1 kuskusuzdur.
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