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Vergi Mevzuati Acisindan TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler
Standardinin Muhasebelestirilmesi
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OZET

Diinyada baslayan finansal raporlama alamndaki standartlasmaya paralel olarak Tiirkiye 'de
2006 yilinda yayinlanarak yiiriirliige giren TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler Standardi isletmeye mal ve
hizmet saglayanlara ii¢ 6deme yontemi sunmaktadir: Ozkaynaktan karsilanan, nakit olarak édenen ve
taraflara nakit veya ozkaynaktan karsilanan hisse bazli odeme islemlerini se¢cme hakki veren
yontemler. Standart ile yerel vergi mevzuati arasinda uygulama agisindan ¢eliski ve problemlerin
olmast kacmilmazdir. Calismada konu olan TFRS 2 Standardimin igerigi uygulamali olarak
incelenmis, vergi mevzuatiyla karsilastiriimis ve tespit edilen sorunlar irdelenmistir. Calismada
belirlenen en onemli sorunlar;, Standardin cevirisinin karmasik yapilmasi ve anlasilir olmamast,
Standarda uygun muhasebe kayitlarimin yapilmasi icin yiiriirliikte olan Tekdiizen Hesap Planimin
yetersiz kalmast ve hisse bazli odeme islemlerinde isletme ve calisan acisindan vergi mevzuatinda
belirsizliklerin olmasidur.
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The Recognition of theTFRS 2 Share Based Payments Standard in Terms of Tax
Legislation

ABSTRACT

Parallel to the standardization in the field of financial reporting that started in the world, TFRS
2 Share Based Payments Standard, which was published in Turkey in 2006, offers three methods of
payment to providers of goods and services: equity settled share based payment transactions, cash
settled share based payment transactions and the method which entitles parties to elect either share-
based or cash settled payment transactions. It is inevitable that there are contradictions and problems
in terms of implementation between the standard and local tax legislation. The content of the TFRS 2
Standard, which is the subject of the study, was examined practically, compared with the tax
legislation and the problems encountered were examined. The most important problems identified in
the study are; The translation of the standards is complicated and nonapparent, the Uniform
Accounting Plan being in force is inadequate in terms of admissible accounting records suitable to the
Standard and share-based payment transactions have uncertainties in the tax legislation in terms of
management and employees.
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1. GIRIS

Finansal yatirimin, iiretimin ve ticaretin uluslararasi diizeye gelmesiyle birlikte yerel
muhasebe ve raporlama standartlarinin uluslararasi olmasi zorunlulugu dogmakta, tiim
finansal tablo kullanicilariin kolay anlayabilecegi kayit ve raporlama dilinin gelistirilmesi ve
uygulanmasi gerekmektedir. Temel amag finansal tablo kullanicilarina dogru, giivenilir, seffaf
ve karsilastirilabilir bilgilerin saglanmasidir. Boylece farkli iilkelerde ayni alanda yatirim
yapmak isteyen yatirimci yatirim yapacagl iilkeyi secerken finansal tablolar1 rahatlikla
karsilastirabilecektir.

Ulkemizde, borsada islem goren sirketlere ilaveten ve Kamu Gézetim Kurulu (KGK)
tarafindan belirlenen belirli aktif biiylikligline veya satis hacmine sahip olan sirketler
KGK’nin hazirlayip yaymladigi Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarin1 (TFRS) uygulamak zorundadirlar. Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari ile tam uyumlu ve birebir ¢evirisi olan TMS ve TFRS’lerin uygulanmasinda yerel
mevzuatla uyumsuzluklarin olmasi kaginilmazdir.

Calisanlara saglanan faydalarla ilgili standartlardan birisi de TFRS 2 Hisse Bazli
Odemeler Standardidir. Bu calismada TFRS 2 Standardi calisanlara saglanan faydalar
acisindan uygulama 6rnekleri ile aciklanmis ve yerel vergi mevzuatiyla olan uyumsuzluklar
ele alinarak diizeltme 6nerileri yapilmustir. Isletmenin temin ettigi mal ve disaridan sagladig
hizmetlerle ilgili hisse bazli 6deme islemleri ihmal edilmistir.

2. STANDARDIN AMACI VE KAPSAMI

TFRS 2’nin amaci; mal veya hizmet alimi i¢in hisse bazli 6deme iglemleri
gerceklestiren bir isletmenin uygulayacagi muhasebelestirme kurallarini ve diizenleyecegi
finansal raporlamayla ilgili yapilmas: gereken konulari ayrintili olarak belirtmektir. Standart
hisse bazli 6deme islemlerinin sonuglarmi ve ilgili giderleri kar veya zarar ve finansal durum
tablosunda gosterilmesini zorunlu tutmaktadir. Diger standartlarda oldugu gibi temel amag
finansal tablo kullanicilarina glivenilir, karsilastirilabilir ve seffaf tablolar sunmaktir.

Standardin kapsami, mal veya hizmet alimlarinin bedeli,

> Ozkaynaktan karsilanan,

> Ozkaynagin fiyatinin degisimine gore hesaplanip nakit olarak denen ve

> Odenecek tutarin 6zkaynaktan veya nakit olarak ddeme seceneginin isletmeye
veya kars1 tarafa ait oldugu hisse bazli 6deme islemleridir.

Isletmenin hisselerini elinde bulunduran taraflara (¢alisanlar dahil) 6zkaynaga dayali
finansal araglar1 ger¢ege uygun degerinden daha diisiik degerle satin alma hakki vermesi ile
ilgili islemler hisse bazli 6deme islemi degildir.

3. HISSE BAZLI ODEME iSLEMLERININ DEGERLEMESi OLCUMU
MUHASEBELESTIRILMESI VE RAPORLANMASI

Hisse bazli 6deme islemlerinin degerlemesi, Ol¢iimii, muhasebelestirilmesi ve
raporlanmasi isletmenin hisselerinin borsada islem goriip gormemesine ve taraflar arasinda
yapilan so6zlesmenin kosullarina gore degismektedir. Hisseler borsada islem gérmedigi zaman
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hisse senetlerinin veya hisse opsiyonlarinin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde ortaya
¢ikan zorluklar dogru muhasebelestirme ve raporlamay1 olumsuz etkilemektedir.

3.1. Temel ilkeler

Calisanlarla hisse bazli 6deme s6zlesmesi yapan bir isletme Oncelikle asagidaki
konular1 belirlemelidir (Ernst&Young, 2015: 5):

> Hisse bazli 6demenin simiflandirilmas: (6zkaynaktan karsilanan veya nakit
olarak 6denen),
Thrag tarihi,
Varsa hak edis kosullar1 (piyasa veya piyasa dis1 kosullar),
Hisse bazli 6demenin hak edilecegi donem,
Ihrag tarihindeki gercege uygun deger,
Donem sonlarinda hakedilen hisse bazli 6deme tutari.

YVVYVYVYV

3.2. Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Degerlemesi ve Olciimii

TFRS 2 Standardinda kullanilan ‘gergege uygun deger’ terimi “TFRS 13 Gergege
Uygun Deger Olgiimii” Standardinda kullamlan tamimindan bazi agilardan farklilik gosterir.
Bu nedenle bu TFRS uyarinca ger¢ege uygun deger dlgiiliirken TFRS 13 yerine TFRS 2
uygulanir (TFRS 2, Md: 6A).

Ihrag edilen 6zkaynaga dayali finansal araclarin gercege uygun degeri, calisanlar ve
benzer hizmeti saglayanlar icin ihrag¢ tarihinde, calisanlar disindaki taraflar i¢in isletmenin
mallar1 teslim aldiginda veya kars1 tarafin hizmeti verdigi tarihte hesaplanir. Isletmenin hisse
senedi ve opsiyonlarinin borsada islem goriip gormemesi ve 6l¢lim tarihindeki kosul ve ilkeler
gercege uygun degerin hesaplanmasin etkilemektedir.

Tablo 1. Ozkaynaktan Karsilanan Hisse Bazli Odemelerin Olgiim ilkeleri

Muhasebelestirme
Tarihi

Taraflar Ol¢iim Esasi Olciim Tarihi

Hak kazanilan menkul kiymetin

» _ o Ihrag tarihi Hizmetin alindi1 tarih
gercege uygun degeri

Calisanlar

Kaynak: Ernst&Young, 2015, www.ey.com/ifrs 2, s.7

Ozkaynaga dayal1 finansal araglarin gergege uygun degerleri referans alinarak 6lgiilen
islemler agisindan, 6zkaynaga dayali finansal araglarin gercege uygun degerleri, 6l¢iim tarihi
itibariyle, s6z konusu finansal araglarin kosul ve ilkeleri de gdz Oniinde bulundurulmak
suretiyle ve mevcut olmasi durumunda bunlarin piyasa fiyatlar1 araciligiyla dl¢iiliir (TFRS 2,
Md: 16).
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Piyasa fiyatlarinin mevcut olmamasi durumunda, isletme, 6zkaynaga dayali finansal
araclarin gercege uygun degerini, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili ve istekli taraflarca
gergeklestirilen bir islemde Ol¢lim tarihi itibariyle anilan finansal araglarin olmasi gereken
fiyatlarinin bir degerleme teknigi araciligiyla belirlenmesi yoluyla tahmin eder. Bu
degerlendirme teknigi, finansal araglarin fiyatlandirilmasi konusunda genel kabul gdérmiis
degerleme yontemleri ile tutarli olmali, bilgili ve istekli piyasa katilimcilariin fiyatin
belirlenmesinde goz oniinde bulunduracag: her tiirlii unsur ve varsayimi igermelidir (TFRS 2,
Md: 17). Standart belli bir degerleme modeline atifta bulunmamaktadir ama uygulamada
kullanilan en 6nemli teknikler sunlardir:

> Black-Scholes Metron Modeli,
> Binomial Olasilik Modeli,
> Monte-Carlo Modeli.

Ozkaynaktan karsilanan hisse bazli deme islemlerinde gercege uygun deger giivenilir
bir sekilde tahmin edilemediginde, isletme, elde edilen mal veya hizmetler ile bunlara karsilik
O0zkaynakta meydana gelen artisi, dogrudan ilgili mal veya hizmetlerin gercege uygun
degerlerinden o6lger. Isletmenin elde edilen mal veya hizmetin gercege uygun degerini
giivenilir bir sekilde tahmin edememesi durumunda, ilgili mal veya hizmetler ile bunlara
karsilik 6zkaynakta meydana gelen artis, 6zkaynaga dayali finansal araglarin gercege uygun
degerleri referans alinmak suretiyle dolayli olarak dlciilebilir (TFRS 2, Md: 10).

Hisse bazli 6deme islem tiirlerine gore gergege uygun degerin dlglimlenme zamanlart;
ozkaynaktan karsilanan hisse bazli 6deme islemlerinde, yalnizca verilme tarihinde; nakit
olarak odenen hisse bazhh 6deme islemlerinde, her raporlama déneminde; nakit alternatifli
hisse bazhh 6deme islemlerinde ise 6zkaynaga dayali bilesen icin verilme tarihinde, bor¢
bileseni i¢cin her raporlama donemindedir (Dastan ve Abdioglu, 2008: 80).

Isletme, hakedise kadar her izleyen raporlama tarihinde ilgili dénemin kér veya zarara
kaydedilecek birikmis yikiimliliginin en iyi tahminini asagidaki unsurlar vasitasiyla
hesaplar (Ernst&Young, 2015: 5):

> Odiiliin ihrag tarihindeki ger¢ege uygun degeri,
> Hakedilecek 6diil miktarinin cari donemdeki en iyi tahmini,
> Hakedis doneminin birikmis 6deme dilimi.
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Sekil 1. Hisse Bazli Odemelerinin Muhasebelestirilmesi

Alacak
Kaydi

Kaynak: Ernst&Young, 2015, a.g.e., 5

Hisse senedi veya hisse senedi opsiyonlarinin dl¢lim tarihinde gergege uygun degeri
tahmin edilirken, piyasaya dayali olan hakedis kosullar1 hesaplamalarda dikkate alinir; piyasa
dis1 hak edis kosullar1 dikkate alinmaz. Piyasa kosulu olmayan hak edis kosullar1 verilen hisse
senetleri sayisinin diizeltilmesi suretiyle dikkate alinir. Ciinkii verilen hisse senetlerinin
karsilig1 olarak alinan hizmetler i¢cin mali tablolara alinan tutar, sonugta hak kazanilan hisse
senetlerinin sayisina baglidir. Hakedis kosullarinin piyasaya dayali olup olmamasi iglemin
6lglimlenmesini ve muhasebelestirilmesini etkilemektedir (Dastan, Abdioglu, 2008: 82-83).

Ozkaynaga dayali finansal araglarin ihra¢ edilmesi, belirli hakedis kosullarmin
gerceklesmesine bagli olabilir. Ornegin, calisanlarin belirli bir siire isletme biinyesinde
calismaya devam etmesi veya isletme karinda belirli bir biiyiimeye, hisse senedi fiyatlarinda
belirli bir artisa ulasilmasi gibi ¢esitli performans kosullarinin karsilanmasi gerekebilir.
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Sekil 2. Hakedisli veya Hakedissiz Kosullar

Anlasma kosulu belli bir hizmet doneminin
tamamlanmasin gerektiriyor mu?

Hayir l Evet

— Hak edis kosulu

Anlagma hem hizmet donemi ve hem de performans
kosulu belirtivor mu?

1

l Hayir Evet

Hizmet kosulu Belirlenen hizmet donemi
performans déneminin
gerceklesmesine mi baglh?

}

Performans kosulu

i

Kullanim fiyatinin 6zkaynak aracinin hak edis veya
kullanilabilirligi bakimindan hesaplanisi igletmenin 6zkaynak
araclarinin pivasa fivatiyla dogrudan vevya dolayl olarak

' |

Piyasa dis1 hak edis kosulu Piyasaya bagl hak edis

Hayir

Kaynak: Ernst&Young, 2015, a.g.e. s. 9

Piyasa kosullar1 disindaki hakedis kosullari, hisse senedi veya hisse senedi
opsiyonlarinin 6l¢iim tarihindeki gercege uygun degerleri hesaplanirken, dikkate alinmaz.
Aksine, hakedis kosullari, islem tutarinin 6lglimiine dahil edilen 6zkaynaga dayali finansal
ara¢ sayisinin diizeltilmesi suretiyle dikkate alinir; bdylece, ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali
finansal araglar karsiliginda alinan mal veya hizmetler i¢cin muhasebelestirilen tutar nihai
olarak hak kazanilan 6zkaynaga dayali finansal araglarin sayisina bagli olur. Dolayisiyla, bir
hakedis kosulunun saglanmamasi nedeniyle (6rnegin, karsi tarafin belirli hizmet siiresini
tamamlamamas1 veya bir performans kosulunu saglamamasi gibi) ihra¢ edilen 6zkaynaga
dayali finansal araclarin hak edilmemesi durumunda, kiimiilatif olarak, alinan mal veya
hizmetler i¢in higbir tutar muhasebelestirilmez (Saglam, Yolcu, Eflatun, 2012: 751).

Isletme, hakedis siiresi boyunca aldig1 mal veya hizmetleri, hak kazanilacagi tahmin
edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin sayisina ilisgkin en olasi tahmin cergevesinde
muhasebelestirir ve daha sonraki bilgilerin, 6zkaynaga dayali finansal araglarin adedinin
onceki tahminlere gore farklilik arz ettigini gostermesi durumunda, gerekirse, buna iliskin
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tahminini degistirir. Isletme, hakedis tarihinde, sonucta hak kazanilan &zkaynaga dayali
finansal ara¢ adedine gore ilgili tahminini degistirir (TFRS 2, Md: 20).

Bir isletme 6zkaynaga dayali finansal araclarin verilmesi ile ilgili kosul ve ilkelerde
degisiklik yapabilir. Ornegin, calisanlara ihra¢ edilen opsiyonun uygulanacak fiyatim
diisiirebilir (yani opsiyonu yeniden fiyatlandirir), bu durum opsiyonun gercege uygun degerini
arttirir (TFRS 2, Md: 26).

Nakit olarak 6denen hisse bazhh 6deme islemleri s6z konusu oldugu durumlarda,
alman mal veya hizmetler ve ilgili yiikiimliiliikk tutari, lstlenilen borcun gercege uygun
degerinden olg¢iiliir. ilgili bor¢ ddenene kadar, her bir raporlama dénemi sonunda ve ayrica itfa
tarihinde borcun gercege uygun degeri yeniden Olciiliir ve gergege uygun degerde olusan
herhangi bir degisiklik kar veya zarar olarak muhasebelestirilir (TFRS 2, Md: 30).

Isletme, almis oldugu hizmetleri ve bunlar karsihiginda yiiklenmis oldugu borcu, ilgili
hizmet calisanlar tarafindan sunulduk¢a muhasebelestirir. Ornegin, bazi hisse senedi deger
artis haklarina ¢ok kisa bir zamanda hak kazanilir ve dolayisiyla ¢aliganlarin ilgili nakdi tahsil
etmeleri icin belirli bir hizmet siiresini tamamlamalar1 gerekmez. Aksine iliskin bir delil
bulunmadikga, hisse senedi deger artis haklarinin karsiliginda verildigi hizmetlerin isletme
tarafindan elde edildigi varsayilir. Bu nedenle, alinan hizmetler ve bunlara iligkin borglar
hemen muhasebelestirilir. Calisanlarin belirli bir hizmet siiresini tamamlamadik¢a hisse
senedi deger artis haklarina hak kazanmamalari durumunda, alinan hizmet ve buna iliskin
bor¢, hizmet ilgili donem boyunca ¢alisanlar tarafindan sunulduk¢a muhasebelestirir
(Gengoglu, 2007: 315-316).

Nakit alternatifli hisse bazh 6deme islemlerinde, isletmenin ya da kars1 tarafin ilgili
islemi nakit veya 6zkaynaga dayali finansal araglarla gerceklestirme seceneginin olmasidir.
Eger islem nakit veya benzeri araglarla yiiklenilmis bir bor¢ olarak gergeklesirse nakit olarak
Odenen hisse bazli 6deme islemi; bdyle bir bor¢ yoksa 6zkaynaktan karsilanan hisse bazli
O0deme islemi olarak muhasebelestirilir.

Isletmenin, hisse bazli 6deme islemini, nakit veya 6zkaynaga dayali finansal arag ihrag
edilerek tahsil etme segenegi karsi tarafa vermesi durumunda; isletme, karsi tarafin 6demenin
nakit olarak yapilmasini talep etme hakki (bor¢ unsuru) ve karsi tarafin 6demenin nakit yerine
O0zkaynaga dayali ara¢ olarak yapilmasin talep etme hakki (6zkaynak unsuru) igeren bilesik
bir finansal arag ihra¢ etmis olur. Ilgili mal ve hizmetlerin ger¢ege uygun degerlerinin
dogrudan ol¢iildiigii calisanlar haricindeki taraflarla yapilan islemlerde, bilesik finansal
araglarin 6zkaynak unsuru, ilgili mal ve hizmetlerin alindig: tarih itibariyle, alinan mal ve
hizmetlerin gergege uygun degerleriyle bor¢ unsurunun gercege uygun degeri arasindaki fark
olarak hesaplanir (TFRS 2, Md: 35).

3.3. Hisse Bazh Odeme Islemlerinden Kaynaklanan Dénem Vergisi ve Ertelenmis
Vergi

Hisse bazli 6deme islemleriyle ilgili muhasebe uygulamalari ile vergisel uygulamalar
farklidir. Bu boliimde, hisse bazli 6deme islemlerinden kaynaklanan ertelenmis vergi
varligimin  hesaplanmasinda ortaya c¢ikan oOzkaynaklarda ve kar veya zararda
muhasebelestirilecek vergi tutarinin nasil hesaplanacagi konusu ele alinacaktir.

Vergi mevzuatinin uygun diizenlemeler icermesi halinde, bir isletme ¢alisanlarina
isletmenin kendi hisseleri, hisse opsiyonlar1 veya 6zkaynaklarmi temsil eden diger araglari
vermek suretiyle yapmis oldugu 6demeleri vergiye tabi karin hesabinda gider olarak dikkate
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alabilir. Gider olarak dikkate alinacak tutar ilgili 6demelerin birikmis toplam tutarindan farkl
olabilir veya ticari muhasebe agisindan daha sonraki bir hesap doneminde giderlestirilebilir.
Vergi mevzuatt bu tir Odemelere izin veriyorsa ve gider kaydetmeyi opsiyonlarin
kullanilmas: kosuluna baglamissa, isletme hisse opsiyonlarmi verdigi tarihte bir gider
muhasebelestirmez, ancak opsiyonlarin kullanildigi tarihte gider muhasebelestirir ve gider
tutar1 da o tarihteki hisse degerleri kullanilarak bulunur. (TMS 12, Md: 68A).

Hesap donemi sonunda vergi mevzuatina gore gelecekte gider yazilacak tutar
bilinmiyorsa mevcut bilgilere gore hesaplanir. Vergi mevzuatina gore ilerideki donemlerde
gider yazilabilecek tutar isletmenin hisselerinin gelecekteki belli bir tarihteki fiyatina bagh
ise, indirilebilir gegici fark isletmenin hisse senedinin hesap donemi sonundaki fiyatina gore
hesaplanir (Archer, 2013: 14).

Vergisel agidan gider yazilacak tutar bununla ilgili birikmis maas ve {icret
giderlerinden farkli olabilir. TMS 12°nin 58 inci Paragrafi uyarinca donem vergisi ve
ertelenmis vergi gelir veya gider olarak o donemin kar veya zarara dahil edilmelidir. Eger
vergiden indirilecek tutar veya ileride gider yazilacak tahmini tutar bununla ilgili birikmis
maas ve iicret giderlerinden fazla ise bu durum vergisel gider indiriminin sadece c¢alisma
karsilig1 hizmet bedellerini degil 6zkaynak kalemini de igerdigini gosterir. Bu durumda s6z
konusu donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamini asan kismin dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilmesi gerekir (TMS 2, Md: 68C).

Vergi mevzuatina gore hisse bazli ddemelerle ilgili vergi matrahinin hesaplanmasi
hisse opsiyonlarinin kullanim tarihindeki i¢sel degerine bagli ise bu tarihe kadar toplam vergi
indirimi tutari, kullanilmasi beklenen opsiyon sayisi, raporlama donemi sonundaki
opsiyonlarin igsel degeri ve tamamlanan hak edis doneminin orani ile ¢arpilarak hesaplanir.
Boyle bir durumda, 6zkaynaklarda muhasebelestirilmesi gereken birikmis ertelenmis vergi
tutar1 fazla vergi indiriminin cari vergi orami ile ¢arpilarak bulunur. Donem sonlarinda
0zkaynaklara aktarilacak tutar, bu birikimli toplam ile (varsa) dogrudan 6zkaynaklar altinda
onceki donemlerde muhasebelestirilen tutarlar arasindaki farktir. Kar veya =zararda
muhasebelestirilecek tutar ise, donem sonundaki toplam ertelenmis vergi borcu veya alacagi
ile ayn1 donemde 6zkaynaklarda muhasebelestirilen tutar arasindaki farktir (Archer, 2013:

33).

3.4. Ozkaynaktan Karsilanan Hisse Bazhi Odeme islemlerinin Muhasebe
Uygulamalari

Bu boliimde, konunun daha iyi anlasilmasi i¢in “hakedis kosulunun piyasaya dayali
olmas1” uygulamasina yer verilmistir.

Uygulama |: Hakedis kosulunun pivasaya dayal olmasi

Delta A.S. 01.01.2017 tarihinde mevcut 15 kilit yOneticisinin performansini ve
isletmeye bagliligini artirmak amaciyla her birine hisse senedi opsiyonu vermeye asagidaki
kosullar ¢er¢evesinde anlagmustir.

> Yoneticiler 3 yillik hizmet siiresini tamamlamalidir,
> 2019 yilmin sonunda hisse senedi fiyatlarindaki artis %14 olarak
gerceklesmelidir.
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Isletme yonetimi, anlasma siiresi boyunca higbir yoneticinin isten ayrilmayacagimni
varsaymaktadir. Yiriirlikte olan mevzuata gore vergi indirimi hisse opsiyonlarinin igsel
degerine gore hesaplanan tutarlara gore yapilmaktadir. Dénem iginde (varsa) hisse bazli
O0demelerle ilgili giderler kar veya zararda, kalan tutar ise Ozkaynaklarda
muhasebelestirilmektedir. Kurumlar vergisi orani %20°dir.

Opsiyon hakkinin verilme tarihi 01.01.2017

Hakedis tarihi 31.12.2019

Y onetici basina verilen opsiyon hakki 1.000

31.12.2017°de her bir opsiyonun gergege uygun degeri 9,75.-TL

Opsiyon verilen yonetici sayist 15

Hakedis donemindeki kullanim fiyati 5,40.- TL

Piyasa performans kosulu Hisse senedi fiyatinda %14 artis
I(;sel deger 9,75-5,40=4,35.-TL

Bir kisiye saglanan hisse senedi opsiyonunun toplam gercege 1.000 x 4,35 =4.350,00.- TL
uygun degeri
Toplam Gider 4.350,00 x 15 = 65.250,00.- TL

Yukaridaki verilere gére asagidaki muhasebe kayitlari yapilmahdir. Islemleri vergi
mevzuati ile uyumlu hale getirmek i¢in gerekli olan kanunen kabul edilmeyen giderlerle ilgili
nazim hesap kayitlari ihmal edilmistir.

2017 yvili muhasebe kavitlari

Bu yil hicbir yonetici isten ayrilmamistir.
Donem gideri: ((15 ¢alisan x 1.000 hisse x 4,35) x 1/3))

1 65.250,00 x 1/3 = 21.750,00.-TL

31.12.2017
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 21.750,00

529 DiIGER SERMAYE YEDEKLERI 21.750,00
Hisse bazli 6deme kaydi

21.750,00 21.750,00

Kar veya zararda muhasebelestirilecek ertelenmis vergi tutari: 1.800,00TL (15.000 x
5,40 x (1/3)) x %20 x (1/3)

Ozkaynaklarda muhasebelestirilecek ertelenmis vergi tutarr: 2.550,00.-TL ( 15.000 X
4,35) — (15.000 x 5,40 x (1/3) x %20 x (1/3)
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31.12.2017
284 ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI 4.350,00
559 OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRIiLEN 2.550,00
GELIR GIDERLERIN VERGI ETKISi
693 SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENMIS 1.800,00

VERGI GELIR/GIDER ETKISI
Hisse bazli 6deme ertelenmis vergi varligi kaydi

4.350,00 4.350,00

2018 vili muhasebe kavitlari

Bu yil firmanin varsayimin aksine 4 yonetici isten ayrilmistir. Donem sonunda hisse
opsiyonlarinin piyasa fiyat1 10,05.-TL olmustur. Gerekli diizeltme yapildiginda toplam gider
degismistir.

Icsel deger: 10.05-5,40 = 4,65.-TL

Doénem gideri: ((1.000 x 4,65 x 11) x 2/3) —21.750,00 = 12.350,00.-TL

31.12.2018
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 12.350,00

529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI 12.350,00
Hisse bazli 6deme kaydi

12.350,00 12.350,00

Kar veya zararda muhasebelestirilecek ertelenmis vergi tutari: 3.480,00TL (11.000 x
5,40 x (2/3)) x %20 x (2/3) — 1.800,00

Ozkaynaklarda muhasebelestirilecek ertelenmis vergi tutarr: -1.010,00.-TL ( 11.000
X 4,65) — (11.000 x 5,40 x (2/3) x %20 x (2/3) — 2.550,00

31.12.2018
284 ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI 2.470,00
559 OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN 1.010,00
GELIR GIDERLERIN VERGI ETKISI
693 SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENMIS 3.480,00

VERGI GELIR/GIDER ETKISi
Hisse bazli 6deme ertelenmis vergi varligi kaydi

3.480,00 3.480,00
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2019 yvili muhasebe kavitlari

2019 yilinin sonunda anlasma kosulu olan hisse senedi fiyat artis1 %14°{ astigindan 11
yonetici hakedis kosulunu saglamistir ve hisse opsiyonlarinin piyasa fiyatr 11.10.-TL dir.

Icsel deger: 11,10 - 5,40 = 5.70.-TL
Donem gideri: (1.000 x 5,70 x 11) — (21.750,00 + 12.350,00) = 28.600,00.-TL

31.12.2019
770 GENEL YONETIM GiDERLERIi 28.600,00

529 DIGER SERMAYE YEDEKLERIi 28.600,00
2019 y1l1 ticret gideri tahakkuku

28.600,00 28.600,00

Kar veya zararda muhasebelestirilecek ertelenmis vergi tutari: 7.260,00TL (11.000 x
5,70 x (3/3)) x %20 x (3/3) — (1.800,00 + 3.480,00)

Ozkaynaklarda muhasebelestirilecek ertelenmis vergi tutarr: -1.540,00.-TL ( 11.000
x 5,70) — (11.000 x 5,70 x (3/3) x %20 x (3/3) — (2.550,00 — 1.010,00)

31.12.2019
284 ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI 5.720,00
559 OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN 1.540,00
GELIR GIDERLERIN VERGI ETKiSi
693 SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENMIS 7.260,00

VERGI GELIR/GIDER ETKISi
Hisse bazli 6deme ertelenmis vergi varligi kaydi

7.260,00 7.260,00

Ilgili opsiyonlar 10.01.2020 tarihinde kullanilmistir. Bunun igin ABC A.S. nominal
degeri 1,00.- TL olan hisse senedi ihraci gerceklestirmistir.

(1.000 adet x 11 yonetici x 1,00) = 11.000,00.- TL

10.01.2020
501 ODENMEMIS SERMAYE 11.000,00
500 SERMAYE 11.000,00
Sermaye taahhiit kaydi
11.000,00 11.000,00
10.01.2020
529 DiGER SERMAYE YEDEKLERI 11.000,00
501 ODENMEMIS SERMAYE 11.000,00
Hisse senetlerinin ihraci ve bedellerinin kaydi
11.000,00 11.000,00
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Yoneticilere verilen nominal bedeli 1,00.-TL olan hisse senetlerine iliskin sermaye
artirimi, nominal deger toplamimin 529 Diger Sermaye Yedekleri Hesabi’ndan mahsup
edilmesi suretiyle gergeklestirilmistir. Sermaye artirmindan sonra, 529 Diger Sermaye
Yedekleri Hesabmin alacak kalani olan 48.300,00.-TL bilancoda 6zkaynaklar igerisinde
calisanlarin hakki olarak kalmaktadir. Yonetim bu bedel lizerinden gelir vergisi tevkifati
yaparak muhtasar beyanname ile 6deyecektir.

Hakedilen hisse opsiyonlar1 kullanildig1 i¢in ertelenmis vergi varligi hesabinda bu
islem igin biriken tutar kapatilmistir.

10.01.2020
693 SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENMIS 12.540,00
VERGI GELIR/GIDER ETKiSi

284 ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI 12.540,00
Hisse bazli 6deme ertelenmis vergi varligi gider kaydi

12.540,00 12.540,00

3.5. Nakit Olarak Odenen Hisse Bazh Odeme islemlerinin Muhasebelestirilme
Uygulamasi

Bu boliimde ¢alisanlara hisse senedi deger artis hakki saglanmasi ile ilgili 6rnek
uygulama aciklanmstir.

Uvygulama II: Hisse senedi deger artis hakki saglanmasi

Delta A.S. tiretimde istihdam edilen 350 ¢alisani ile ii¢ yil boyunca iste kalmak kosulu
ile kisi bast 30 hisse senedi ile nakit 6denen hisse bazli 6deme konusunda 01.01.2017
tarihinde anlagsmistir. Yonetim, donem sonlarinda hisse senetlerinin ulastigi fiyat karsiliginda
hisse senedi yerine nakit olarak ddenen hisse senedi deger artis hakki vermistir. Odenecek
yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda her donem sonundaki firmanin hisse senedi fiyatlarinin igsel
degeri baz alinacaktir ve hak edis tarihi 31.12.2019’dur. Calisanlar 31.12.2019 ve 31.12.2020
tarihlerinde haklarini kullanabileceklerdir. Isletme yonetimi ii¢ y1l boyunca %20 calisanin
isten ayrilacagini varsaymaktadir.

Tarih Gergege uygun deger Icsel deger

31.12.2017 12,50.-TL 10,85.-TL
31.12.2018 15,60.-TL 13,15.-TL
31.12.2019 18,75.-TL 16,90.-TL
31.12.2020 20.50.-TL 20,50.-TL

Verilere gore hesaplamalar asagida 6zetlenmistir.

Yil Hesaplama Donem gideri Toplam gider
2017 325 ¢alisan x 30 hisse x 12,50.-TL x 1/3 40.625,00 40.625,00
2018 (291 ¢alisan x 30 hisse x 15,60.-TL x 2/3) — 40.625,00 27.469,00 68.094,00
2019 (273 galisan x 30 hisse x 18,75.-TL x 3/3) — 68.094,00 85.468,50 153.562,50
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Birinci y1l 25 calisan isten ayrilmistir ve isletme gelecek iki yilda 60 calisanin daha
isten ayrilacagini varsaymaktadir. Donem sonundaki hisse senesi fiyat1 12,50.-TL’dir ve 325

calisan nakit 6demeyi hak etmistir.

31.12.2017

730 GENEL URETIM GiDERLERI
435 PERSONELE BORCLAR

2017 Hisse bazli 6deme gideri tahakkuku

40.625,00

40.625,00

40.625,00

40.625,00

31.12.2017
284 ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI
693 SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENMIS
VERGI GELIR/GIDER ETKIiSi
Hisse bazli 6deme ertelenmis vergi varligi kaydi

8.125,00

8.125,00

8.125,00

8.125,00

Ikinci yil 34 calisan isten ayrilmistir ve isletme son yil 25 calisanin daha isten
ayrilacagini varsaymaktadir. Donem sonundaki hisse senedi fiyat1 15,60.-TL’dir ve 291

calisan nakit 6demeyi hak etmistir.

31.12.2018

730 GENEL URETIM GIDERLERI
435 PERSONELE BORCLAR

2018 Hisse bazli 6deme gideri tahakkuku

27.469,00

27.469,00

27.469,00

27.469,00

31.12.2018
284 ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI
693 SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENMIS
VERGI GELIR/GIDER ETKIiSi
Hisse bazli 6deme ertelenmis vergi varligi kaydi

5.493,80

5.493,80

5.493,80

5.493,80

Uciincii y1l 18 calisan isten ayrilmis, donem sonundaki hisse senedi fiyat1 ve igsel

degeri 18,75.-TL, 228 ¢alisan nakit 6demeyi hak etmistir.

31.12.2019

730 GENEL URETIM GIiDERLERI
435 PERSONELE BORCLAR

2018 Hisse bazli deme gideri tahakkuku

85.468,50

85.468,50

85.468,50

85.468,50
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31.12.2019
284 ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI
693 SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENMIS
VERGI GELIR/GIDER ETKiSi
Hisse bazli 6deme ertelenmis vergi varligi kaydi

17.093,70

17.093,70

17.093,70

17.093,70

Hakedis donemi sonunda 45 calisanin talebi lizerine donem sonundaki hisselerin igsel
degeri temel alinarak briit 22.815,00.-TL (45 x 16,90 x 30) 6deme tahakkuk etmis ve %15
vergi kesintisinden sonra net 19.392,75.-TL (22.815,00 x %15 = 3.422,25) 6deme yapilmistir.
Bu 6deme ile ilgili ertelenmis vergi varligr tutar1 olan 4.563,00.-TL (22.815,00 x %?20) kar

veya zarar hesabina aktarilmistir.

31.12.2019

435 PERSONELE BORCLAR
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
335 PERSONELE BORCLAR

Uzun vadeli borcun kisa vadeli hesaba devri

31.12.2019

335 PERSONELE BORCLAR

360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
100 KASA

Nakit hisse bazli 6deme

31.12.2019
693 SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENMIS
VERGI GELIiR/GIDER ETKIiSi
284 ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI
Hisse bazli 6deme ertelenmis vergi varligi kaydi

22.815,00

3.422,25

19.392,75

22.815,00 22.815,00
3.422,25
19.392,75

22.815,00

22.815,00 22.815,00
4.563,00

4.563,00

4.563,00 4.563,00

Son donem 228 calisanin talebi iizerine briit 140.220,00.-TL (228 x 20,50 x 30)
O0deme tahakkuk etmis ve %15 vergi kesintisinden sonra net 119.187,00.-TL (140.220,00 x
%15 = 21.033,00) 6deme yapilmistir. Bu 6deme ile ilgili ertelenmis vergi varligi tutar1 olan
26.149,50.-TL (130.747,50 x %20) kar veya zarar hesabina aktarilmistir.

31.12.2020
435 PERSONELE BORCLAR
681 ONCEKi DONEM GIDER VE ZARARLARI (-)
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
335 PERSONELE BORCLAR
Uzun vadeli borcun kisa vadeli hesaba devri

130.747,50
9.472,50
21.033,00
119.187,00
140.220,00 140.220,00
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31.12.2020
335 PERSONELE BORCLAR 119.187,00
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 21.033,00
100 KASA 140.220,00
Nakit hisse bazli 6deme
140.220,00 140.220,00
31.12.2020
693 SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENMIS 26.149,50
VERGI GELIiR/GIDER ETKIiSi
284 ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI 26.149,50
Hisse bazli 6deme ertelenmis vergi varligi1 mahsubu
26.149,50 26.149,50

Gider tahakkuku ve 6deme hesaplarinda kullanilan hisse senedi ger¢ege uygun degeri
ve igsel degerlerinden kaynaklanan eksik gider tahakkuku olan 9.472,50.-TL (140.220,00 —
130.747,50) 681 Onceki Donem Gider ve Zararlar1 (-) hesabina kaydedilmistir.

3.6. Nakit Alternatifli Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Muhasebelestirilme
Uygulamasi

Bu tiir hisse bazli 6deme islemlerinde 6deme yontemini se¢me hakki isletmede veya
calisanda olabilir. Calisan veya isveren hakedisten sonra, dogrudan hisse senedi, hisse senedi
opsiyonu veya nakit 6demeyi tercih edebilirler.

Uygulama Ill: Calisanlara 6deme vyontemini secme imkam saglayan nakit
alternatifli hisse bazh 6deme islemi

ABC A.S. yonetimi bes kilit yoneticisi ile li¢ yil isten ayrilmama kosuluyla nakit
alternatifli hisse bazli 6deme konusunda anlagmislardir. Calisanlar nakit 6demeyi tercih
ederlerse 500 hisse lizerinden nakit 6deme alacaklar, hisse almay1 tercih ederlerse 900 hisse
alacaklar ve bes y1l satmayacaklardir. Hakedis tarihi 31.12.2019°dur.

Tarih Gercege uygun deger

01.01.2017 6,15.-TL
31.12.2017 7,85.-TL
31.12.2018 9,00.-TL
31.12.2019 11,05.-TL

Ozsermaye alternatifinin gergege uygun degeri: 900 x 6,15 x 5 =27.675,00.-TL
Yikiimliiliik unsurunun gergege uygun degeri : 500 x 6,15 x 5 =15.375,00.-TL

Ozsermaye unsurunun gercege uygun degeri  : 12.300,00.-TL

Tiim donemlerin hesaplamalar1 agsagida 6zetlenmistir.

Hesaplama Yiikiimliilik  Ozkaynak

500 x 7,85 x 5 x 1/3 = 5.125,00
31.12.2017 12.300,00 x 1/3 = 4.100,00 5.125,00 4.100,00

31.12.2018 (500 x 9,00 x 5 x 2/3) — 5.125,00 = 9.875,00 9.875,00 4.100,00
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12.300,00 x 1/3 = 4.100,00
(500 x 11.05 x 5) — (5.125,00 + 9.875,00) = 12.625,00

12.625,00 4.100,00

TMS 12 Standardina uygun olarak 6zsermaye unsurunun ertelenmis vergi varligi
0zkaynak hesabina, ylikiimliiliik unsurunun ise kar veya zarar hesabina kaydedilmistir.

2017 donemi kayitlar
31.12.2017
730 GENEL URETIM GiDERLERIi 9.225,00
435 PERSONELE BORCLAR 5.125,00
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERIi 4.100,00
Hisse bazli 6deme gideri tahakkuku
9.225,00 9.225,00
31.12.2017
284 ERTELENMIS VERGIi VARLIKLARI 1.845,00
693 SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENMIS 1.845,00
VERGI GELIR/GIDER ETKIiSi
Hisse bazli 6deme ertelenmis vergi varligi kaydi
1.845,00 1.845,00
2018 donemi kayitlar
31.12.2018
730 GENEL URETIM GIDERLERI 13.975,00
435 PERSONELE BORCLAR 9.875,00
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERi 4.100,00
2017 Hisse bazli 6deme gideri tahakkuku
13.975,00 13.975,00
31.12.2018
284 ERTELENMIS VERGIi VARLIKLARI 2.795,00
693 SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENMIS 2.795,00
VERGI GELIR/GIDER ETKIiSi
Hisse bazli 6deme ertelenmis vergi varligi kaydi
2.795,00 2.795,00
2019 donemi kayitlar:
31.12.2019
730 GENEL URETIM GIiDERLERI 16.725,00
435 PERSONELE BORCLAR 12.625,00
529 DiGER SERMAYE YEDEKLERIi 4.100,00
Hisse bazli 6deme gideri tahakkuku
16.725,00 16.725,00
31.12.2019
284 ERTELENMIS VERGIi VARLIKLARI 3.345,00
693 SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENMIS 3.345,00
VERGI GELIR/GIDER ETKIiSi
Hisse bazli 6deme ertelenmis vergi varligi kaydi
3.345,00 3.345,00
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Hakedis donemi sonunda {i¢ yoOnetici nakit alternatifini, iki yOnetici ise hisse
alternatifini segmislerdir.

Nakit 6deme tutari: 500x 3 x 11;,05=16575,00-TL
Gelir vergisi stopaji: ~ 16.575,00 - (16.575,00 x %15) = 14.088,75.-TL

Ertelenen vergi varligi: 16.575,00 x %20 =3.315,00.-TL

31.12.2019
435 PERSONELE BORCLAR 16.575,00
335 PERSONELE BORCLAR 14.088,75
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 2.486,25
Nakit 6denen hisse bazli 6deme gideri
16.575,00 16.575,00
31.12.2019
335 PERSONELE BORCLAR 14.088,75
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 2.486,25
102 BANKALAR 16.575,00
Ozkaynaktan karsilanan nakit 6deme
16.575,00 16.575,00
31.12.2019
693 SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENMIS 3.315,00
VERGI GELIR/GIDER ETKISi
284 ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI 3.315,00
Hisse bazli 6deme ertelenmis vergi varliginin mahsubu
3.315,00 3.315,00

Iki yonetici hisse alma alternatifini sectikleri icin 6nce tahakkuk eden yiikiimliiliik
0zkaynaklara aktarilmistir.

Ozkaynaklara aktarilacak tutar: 500 x 2 x 11,05 = 11.050,00.-TL

31.12.2019
435 PERSONELE BORCLAR 11.050,00
335 PERSONELE BORCLAR 11.050,00
Uzun vadeli ylikiimliiliigiin kisa vadeliye devri
11.050,00 11.050,00
31.12.2019
335 PERSONELE BORCLAR 11.050,00
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI 11.050,00
Hisse bazli yiikiimliiliigiin 6zkaynaklara aktarilmasi
11.050,00 11.050,00

Isletme yonetimi 900 x 2 = 1.800 adet hisse senedini 1,00.-TL nominal deger
tizerinden ihrag etmistir.

31.12.2019
501 ODENMEMIS SERMAYE 1.800,00

500 SERMAYE HESABI 1.800,00
Sermaye taahhiit kayd1
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1.800,00 1.800,00
31.12.2019
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERIi 1.800,00
501 ODENMEMIS SERMAYE 1.800,00
Hisse senetlerinin ihract ve bedellerinin kaydi
1.800,00 1.800,00
31.12.2019
693 SURDURULEN FAALIYETLER ERTELENMIS 4670,00
VERGI GELIiR/GIiDER ETKIiSi
284 ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI 4.670,00
Hisse bazli 6deme ertelenmis vergi varligi hesabinin kapatilmasi
4.670,00 4.670,00

529 Diger Sermaye Yedekleri Hesabinin bakiyesi olan 21.550,00.-TL iki yoneticinin
hakettigi 1.800 adet hisse senedinin karsiligidir.

4. VERGI MEVZUATI ACISINDAN CALISANIN VE ISLETMENIN
DURUMU

Tiirkiye’de, calisanlara hisse bazli 6deme planlarindan saglanan gelirlerin nasil
vergilendirilecegi ve isletmenin ilgili 6demeyi nasil giderlestirecegi konusunda mevcut vergi
mevzuatinda 6zel bir diizenleme bulunmamaktadir. Konuyla ilgili uygulama mevcut vergi
yasalari ve bu yasalarla ilgili yaymlanan teblig ve oOzelgeler 1s1ginda yorumlanarak
yapilmaktadir.

4.1. Hisse Bazhh Odeme Planlar1 ve Ucret

193 Sayili GVK’nda hisse bazli 6deme islemleri ilgili dogrudan bir atif yoktur.
Ucretin tanmmuyla ilgili GVK’ndaki “Ucret, isverene tabi ve belirli bir isyerine bagli olarak
calisanlara hizmet karsilig1 verilen para ve aymlar ile saglanan ve para ile temsil edilebilen
menfaatlerdir. Ucretin 6denek, tazminat, kasa tazminati, tahsisat, zam, avans, aidat, huzur
hakki, prim, ikramiye, gider karsiligi veya bagka adlar altinda 6denmis olmasi veya bir
ortaklik miinasebeti niteliginde olmamak sart1 ile kazancin belli bir yilizdesi seklinde tayin
edilmis bulunmasi onun mahiyetini degistirmez...” hiikmiine gore hisse bazli ddemeler
konusunda degerlendirme ve yorumlar yapilmaktadir (GVK, Md: 61).

Mevcut tanimlama, g¢alisana saglanan para ve para ile temsil edilebilen her tiirlii
menfaati iicret olarak nitelendirmekte, caligma ve performansi karsiliginda edinilen tim ek
menfaatleri de bu kapsam icinde degerlendirmektedir. Yukarida bahsi gecen planlardan
goriilecegi lizere, hisse planlar ¢ercevesinde calisanlar, ya daha diisiik bedelle hisselere sahip
olmakta ya da bedel ddemeksizin, maliyetsiz olarak bu edinimleri gerceklestirmektedirler
(Giindiiz, 2014: 6). Sonug¢ olarak c¢alisanlara 6zkaynaktan saglanan tiim menfaatler (hisse
senedi veya opsiyonu verilmesi ve hisse senedi fiyatlar1 baz alinarak yapilan nakit 6demeler)
ticret olarak kabul edilmeli ve buna gore vergilendirilmelidir.
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4.2. Vergi Matrahinin Belirlenmesi ve Stopaj Zamani

Gelir Vergisi Kanunun 94. Maddesinin 1. fikrasiyla hizmet erbabina ddenen iicretler
ile 61. maddede yazili olup iicret sayilan 6demelerden (istisnadan faydalananlar harig) 103 ve
104. maddelere gore stopaj yapilacag: hiikiim altina alinmistir.

Hisse bazli 6demeler, Tiirkiye’de kurulmus ve faaliyet gosteren firma tarafindan
yapiliyorsa iicret, stopaj yoluyla vergilendirilecektir (GVK, Md: 94). Eger bu ddemeler
dogrudan yurtdisi firmalarca yapiliyorsa miikellefler bu kanunun 2. Maddesi’nde yazili
kaynaklardan bir takvim yili i¢inde kazang ve iratlar1 i¢in yillik beyanname vereceklerdir
(GVK, Md: 85/1).Yabancit memleketlerde elde edilen kazang ve iratlar ise (GVK, Md: 85/3):

> Miikellefin bunlar1 Tiirkiye'de hesaplarina intikal ettirdigi yilda;
> Tiirkiye'de hesaplara intikal ettirilmemesinin miikellefin iradesi disindaki
sebeplerden ileri geldigi tevsik olunan hallerde, miikellefin bunlara tasarruf edebildigi yilda;

elde edilmis sayilacagr belirtilmistir. Bu durumda, dcret tevkifati ile
vergilendirilmeyen gelirler, elde edildigi yilda Yillik Gelir Vergisi Beyannamesi ile beyan
edilecektir.

Hisse bazli 6demelerden elde edilen gelirlerin vergileme donemi ve matrahin
belirlenme sekli mevcut GVK’nda agikca belirtilmemis ama konuyla ilgili teblig ve 6zelgede
aciklanmugtir.

Gelir Idaresi Baskanligi 23 Subat 2012 tarihli 6zelgesinde konuyla ilgili su
aciklamalar yapilmistir: "Hisse Edindirme Plan1" kapsaminda bedelsiz hisse senedi
verilecegine iligkin taahhiitte bulunulmasiyla ve sartlarin ger¢eklesmis olmasi halinde hisse
senetlerinin bedelsiz verilmesi nedeniyle isletmeye saglanan menfaatin, ¢alisanin hukuki ve
ekonomik tasarrufuna gectigi donem ticret geliri olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.
Ayrica 1lgili ¢alisanin isletmede ¢alismalar1 ve belli kosullar karsili§i saglanan s6z konusu
menfaatin isletme tarafindan vergi tevkifatina tabi tutulup muhtasar beyanname ile beyan
edilmesi gerekmektedir.

Calisana saglanan menfaatin tutarinin belirlenmesinde ise, Gelir Vergisi Kanunu'nun
63. maddesi geregince soz konusu hisselerin ¢alisan tarafindan iktisap edildigi andaki piyasa
degeri ile ¢alisana maliyeti arasindaki fark net iicret ddemesi olarak dikkate alinacaktir.

Ayrica, ticret olarak degerlendirilecek olan s6z konusu hisselerin ¢alisanin hukuki ve
ekonomik tasarrufuna gectigi donemde isletmenin kazancinin tespitinde gider olarak
indirilecektir.

4.3. Cahisanin Elde Ettigi Hisseyi Satmasi1 Halinde Vergilendirme

Iktisap edilen hisselerin satilmas1 halinde vergilendirmenin nasil olacagi konusu, GVK
Miikerrer 80. Maddesi’nde ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan
ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri hari¢, menkul kiymetlerin veya diger
sermaye piyasast araglarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglarin deger artis kazanci
olacag belirtilmistir.
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Dogrudan hisse edinimlerinde, ¢alisan hak edis tarihinde hisseleri elden ¢ikartabilecegi
gibi, belirli bir siire daha elde tutmay: tercih edebilir. Hak edis tarihinde elden g¢ikarilmasi
durumunda, elde tutmadan kaynakli gelir olusmadigindan, elde edilen menfaat iicret olarak
vergilenecektir. Hak edis tarihinden sonra elde tutulmaya devam edilmesi durumunda, elde
tutmadan kaynakli pozitif fark deger artis kazanci olarak vergilendirilecektir (Giindiiz, 2014:
11-12).

4.4. Opsiyon Sozlesmelerinin Vergilendirilmesi

Hisse senedi opsiyonu, hamiline belirli bir dénem i¢in isletmenin hisse senetlerini
sabit ya da belirlenebilir bir fiyattan elde etme yiikiimliiliigiini degil, fakat hakkini veren
sozlesmedir (TFRS 2, Ek A: 16). Opsiyon sozlesmeleri ile ilgili olarak satin alma veya satma
hakkinin kullanilmasi suretiyle gelir elde edilmesi halinde tevkifat matrahi, sdzlesmeye baz
alman kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri ile islem fiyatina gore olusan degeri
arasindaki farktan, 6denen opsiyon priminin diislilmesi suretiyle hesaplanacaktir (El¢in, 2016:
6). Opsiyon sozlesmelerinde olugsan kazang iizerinden %10 stopaj yapilacaktir. Satin alma
veya satma hakkinin kullanilmadigi durumda 6denen opsiyon primi ise zarar olarak dikkate
aliacaktir (GVK 282 No Teblig, Md: 6).

4.5. Uluslararasi Gorevlendirmelerden Kaynaklanan Hisse Bazh Odemeler

Merkezi yurt disinda olan isletmelerin ¢alisanlarinin Tirkiye’de yaptiklari hizmetler
icin hak ettikleri hisse bazli 6demelerle ilgili olarak GVK 7. Maddesi, dar miikellefiyete tabi
kimseler bakimindan kazang veya iradin Tirkiye’de elde edilmesinde iicretler i¢in hizmetin
Tiirkiye’de ifa edilmis veya edilmekte olmasi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesini vergileme
acisindan yeterli gormektedir.

Calisanlarin  yurtdigindaki hizmetlerinden kaynaklanan {icret gelirleri hakkinda
GVK’nin 85. Maddesinin birinci fikrasi bir takvim yil1 i¢inde elde ettikleri kazang ve iratlar
i¢cin bu Kanunda aksine hiikiim olmadikg¢a yillik beyanname vereceklerini belirtmektedir.

Ayn1 maddenin iiglincii fikrasinda ise yabanci memleketlerde elde edilen kazang ve
iratlarin miikellefin bunlar1 Tiirkiye’de hesaplarina intikal ettirdigi yilda ya da Tiirkiye’de
hesaplara intikal ettirilmemesinin miikellefin iradesi disindaki sebeplerden ileri geldigi tevsik
olunan hallerde; miikellefin bunlar tasarruf edebildigi yilda elde edilmis sayilacagi hiikiim
altina alimmustir. Boylece, licret stopaji ile vergilendirilemeyen gelirin elde edildigi yilda
Yillik Gelir Vergisi Beyannamesi ile beyani1 ongoriilmiistiir.

Yukarida bahsedilen uluslararast gorevlendirmelerden kaynaklanan hisse bazli
odemelerde Uluslararas1 Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmalarini (CVOA) dikkate
almak gerekmektedir. Ulkeler arasinda CVOA var ise vergilendirme bu anlagsmaya gore,
yoksa yerel mevzuata gore yapilmalidir.

Vergilendirmenin CVOA kapsaminda yapilacagi durumlarda, OECD'nin yaklasimi
onem kazanmaktadir. Buna gore, calisanin elde ettigi hakki kullanarak calistigi sirketin
hisselerini iktisap etmek suretiyle sagladigi menfaat iicret, bu sekilde elde edilen hisselerin
ileriki bir tarihte elden ¢ikarilmasindan dogacak kazang ise deger artis kazanci olarak
vergilendirilecektir. Ucretlerin vergilendirilmesinde ise, isverene tabi hizmetlerin hangi
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iilkede ifa edildigi onem kazanmaktadir. CVOA kapsaminda hangi iilkenin vergileme hakkina
sahip olacagmin her vakanin kendine 0zgli kosullariyla birlikte degerlendirilmesi
gerekmektedir (Celik, 2013: 2).

5. VERGI KANUNLARINDA YAPILMASI GEREKEN DEGISIKLIiK
ONERILERI

TFRS 2 Standardinin muhasebe uygulamalart ile vergi uygulamalari arasindaki
uyumsuzluklar1 diizelterek finansal tablolarin dogru sunumunu saglamak icin GVK ve
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda (KVK) gereken degisiklik Onerileri asagidaki tabloda

Ozetlenmistir:

Mevcut Kanun Maddesi

Degisiklik Onerisi

GVK Madde 40’a ve KVK
Madde 8¢ ek fikra
(indirilecek giderler)

Caliganlara hisse senedi verilmesi, hisse senedi satin alma hakki taninmasi ve
hisse senedi fiyatlar1 temel alinarak nakit 6deme yapilmasi ve bu islemlerle
ilgili diger giderler kazancin tespitinde indirim konusu yapilir.

GVK Madde 7, 3. Fikra b
bendini diizeltme (Kazang
veya iradin Tirkiye’de elde
edilmesi)

Tiirkiye'de bulunan isletmelerin yonetim kurulu bagkani ve iiyelerine,
denetgilerine, tasfiye memurlarina ve diger ¢alisanlarina ait hakki huzur, aidat,
ikramiye, temettii hissesi, hisse senedi verilmesi, hisse senedi satin alma hakki
taninmasi ve hisse senedi fiyatlart temel alinarak nakit 6deme yapilmasi ve
benzerlerinin Tiirkiye'de degerlendirilmesi,

GVK Madde 61’¢ ek fikra
(Ucretin tanimi)

Calisanlara hisse senedi verilmesi, hisse senedi satin alma hakki taninmasi ve
hisse senedi fiyatlari temel alinarak nakit 6deme yapilmasi iicret olarak sayilir.

GVK Madde 108’e ek fikra
(Vergilendirme donemi)

Calisanlara isveren tarafindan hisse senedi verilmesi durumunda iicret, bu pay
senetlerinin hukuki ve ekonomik olarak tasarruf edilebilir oldugu tarihte, hisse

senedi alim hakki verilmesi durumundaise bu hakkin fiilen kullanildig:
tarihte elde edilmis sayilir. Hakkin kullanildig: tarihteki hisse senedinin piyasa
fiyat: ile ¢alisana maliyeti arasindaki fark, {icret olarak vergilendirilir. Hakkin
kullanilmadan 6nce satilmasi durumunda ise satis fiyat1 ile ¢alisana maliyeti
arasindaki fark, {icret sayilir

6. SONUC VE DEGERLENDIRME

Hizli teknolojik gelismeler ve serbest piyasa ekonomisine paralel olarak ortaya ¢ikan
kiiresellesme ile birlikte uluslararas: ticaret, finansal ve sanayi yatirnmlari dnemli boyutta
artmistir. Tlim bu gelismeler, bireysel ve kurumsal yatirimeilar, kredi kuruluslar gibi finansal
tablo kullanicilarma dogru, seffaf, anlasilir, karsilastirilabilir bilgi saglanmasi ihtiyacini
dogurmustur. Boylece, yerel finansal raporlama standartlar1 uluslararasi standartlar haline
doniiserek birgok iilkede uygulanmaya baslamistir. Ulkemizde de KGK vasitasiyla Standartlar
yayilanmakta ve tebliglerle gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.

Bagimsiz denetime tabi olup kamuya hesap vermek zorunda olan (hisseleri piyasa
islem goren) isletmeler muhasebe uygulamalarini ve finansal raporlamayr Tam Set TFRS
Standartlarina gére yapmak zorundadirlar. Ancak bu Standartlarin getirdigi diizenlemelerin
muhasebelestirilmesi ve finansal tablolara aktarilmasina yonelik olarak uygulayicilarin yeterli
bilgi birikiminin olmamasi ve yerel mevzuatla kaginilmaz uyumsuzluklarin ortaya ¢ikmasi bu
konuda kapsamli bir ¢calisma yapilmasini gerekli kilmaktadir.
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TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler Standardi Tiirkiye’de hem en az c¢alisilan hem de
sadece ¢okuluslu isletmelerin yeni kullanmaya basladiklar1 bir Standard oldugu icin bu
calismada Standardin igerigi ve muhasebe uygulamalar1 vergi mevzuatiyla birlikte ele
alimustir.

Calismada tespit edilen baslica sorunlar sunlardir:

> TFRS 2 Standardinin ¢evirisi karmasiktir ve kolay anlagilir degildir.

> Hisse bazli 6deme islemleri; isletmenin 6zkaynaga dayali hisse senetleri veya
hisse senetleri ve opsiyonlar1 gibi finansal araclarin fiyatlarinin baz alinmasi karsiliginda mal
veya hizmet aldig1 islemlerdir. Bu islemler GVK ve KVK’da agik sekilde tanimli olmadiklari
icin giderlestirilmesinde belirsizlikler vardir. Tamamen uyumlu hale getirilmesi miimkiin
olmasa da iyilestirme yapilabilir ve boylece gelir ve kurumlar vergisi beyannamesi
asamasinda yapilan diizeltmeler daha basite indirgenebilir. Vergi mevzuatinda yapilmasi
gereken degisikliklerle ilgili 6neriler ¢aligmanin son boliimiinde ele alinmustir.

> Hisse bazli 6deme islemleri ile ilgili muhasebe kayitlarinin ve finansal
tablolariin saglikl bir sekilde hazirlanmasi i¢in THP yetersiz kalmaktadir.
> TFRS 2’nin uygulanmasinda hisse senedi ve opsiyonlarint degerlemede temel

olgek piyasa fiyatlarina dayali gergege uygun degerdir. Ulkemizde birgok isletmenin hisse
senetleri ve hisse senedi opsiyonlari aktif bir piyasada islem goérmemektedir. Piyasa
fiyatlarinin mevcut olmamasi durumunda, isletme, 6zkaynaga dayali finansal araglarin
gercege uygun degerini degerleme teknigi araciligiyla belirlenmesi yoluyla tahmin eder.
Standardin belli bir degerleme tekniginden bahsetmemesi belirsizlige yol agmaktadir.

Yukarida bahsedilen sorunlarin ¢ziimii icin KGK ve Maliye Bakanligi; TURMOB,
tiniversitelerin muhasebe boliimleri ve ilgili tiim kurum ve kuruluslarin bilgi ve 6nerilerinden
faydalanarak Vergi Mevzuatini, MSUGT lerini ve THP’y1 TFRS 2 Standardi ile miimkiin
oldugu kadar uyumlu hale getirmelidir.
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