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Her kesimin dahil oldugu kapsayict mali yapilar ekonomik gelismenin sag-
lanmasina katki saglamaktadir. Ote yandan firmalar ve hane halklarinin finansal
islemlerini artirabilmeleri i¢in iilkedeki finansal erisim agimin gelismis olmasi
gerekmektedir. Bu sebeple ¢alismada finansal erigimin belirleyicileri arastirilmistir.
Aragtirmada Tiirkiye ve Avrasya Ekonomileri igin 2004-2016 yillar: arasinda panel
veri analizleri kullanilmistir. Ilk olarak seriler arasinda yatay kesit bagimhilig
oldugu tespit edilmistiv. Daha sonra bu duruma uygun birim kék testleri uygu-
lanmugtir: Serilerin duragan oldugunun belirlenmesinin ardindan, tesadiifi etkiler
modeli kapsaminda katsayt tahminleri yapiimistir. Analiz sonuglari finansal erisim
ile yiiksekogretimde okullagma orant ve tasarruf orani arasinda pozitif ve anlaml
iligkiler oldugunu géstermigstiv. Yani egitim ve tasarruf diizeyi ne dlgiide artarsa
finansal hizmetlere erigimde o dlgiide yiikselecektir.

Anahtar Kelimeler: Avrasya Ekonomileri, Ekonomik Biiyiime, Finansal Eri-
sim, Panel Veri Analizi, Tiirkiye

FINANCIAL ACCESS DETERMINANTS
Abstract

The inclusive financial structures of each segment is to contribute to economic
development. On the other hand, the financial access network in the country needs
to be developed in order to increase the financial transactions of firms and hou-
seholds. For this reason, determinants of financial access in the study have been
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sought. Between the years 2004-2016 panel data analysis for research in Turkey
and Eurasian Economies are used. First, it was determined that there was cross
section dependency between the series. Then appropriate unit root tests were app-
lied to this situation. Coefficient estimates made under the random effects model,

after determining that the series were stationary. The results of the analysis show
that there is a positive and significant relationship between financial access and
the schooling in higher education rate and saving rate. In other words, the level of
education and savings shall increase in the extent of access to financial services.

Keywords: Eurasian Economy, Economic Growth, Financial Access, Panel
Data Analysis, Turkey

Giris

Son yillarda finansal konularin ekonomik biiyiime i¢in dnemli bir belirleyici
oldugu fikri gittik¢e giiclenmektedir. Yapilan ampirik ¢alismalarda yalniz gelismis
iilkelerde degil gelismekte olan iilkelerde de hanehalklarinin finansal hizmetlere
erisimi 6nemsenmektedir. Ciinkii finansal erisimin gelismemesi halinde yastik
alt1 tasarruflar, elden 6demeler ve kayit dis1 finansman ortaya ¢ikmakta; bu durum
giivenlik, likidite, maliyet ve getiri gibi alanlarda 6nemli sorunlara yol agmakta-
dir (Sarigiil 2014:40-41). Artan finansal erisim hanehalklar1 ve firmalar i¢in mali
iiriin ve hizmetlere ulagim kolayliginin yani sira bilingli kullanimi da beraberinde
getirmektedir. Boylece piyasalardaki yanlis uygulamalar ortadan kalkmakta ve
finansal piyasalarin istikrar1 ve gelisimi saglanmaktadir. S6z konusu 6nemine
ragmen finansal erisimin (financial access) ¢ok boyutlu olmasi sebebiyle evrensel
olarak kabul edilen bir tanim1 bulunmamaktadir (Tita ve Aziakpono 2017:5). Fi-
nansal erisim igin yazarlarin ve kurumlarin cesitli tanimlar1 mevcuttur. Ornegin;
Claessens (2006)’e gore finansal erigim belirli standartlara gére makul maliyetlerle
makul kalitede finansal hizmetlerin tedarik edilebilmesidir. Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankast ise finansal erigimi, bir iilkede herhangi bir finansal kurumda
herhangi bir hesab1 olan yetigkinlerin orani olarak tanimlamaktadir. En yaygin
olarak kullanilan tanimlama ise Diinya Bankasi’na ait olup “Finansal hizmetleri
kullanan bireylerin ve sirketlerin orani olarak™ ifade edilmektedir. Finansal eri-
sim tasarruflara erigimi kolaylastirmay1, risk yonetimini gelistirmeyi ve bireylerin
ya da firmalarin tiiketici haklarimi korurken ekonomiye tam olarak katilmalarini
saglayan etkin bir finansal altyapinin gelistirilmesini saglamay1 amac¢lamaktadir
(Tita ve Aziakpono 2017:5).

Finansal erisim konusunda miithim bir mesele finansmana erisimin finansal
hizmetlerin kullanimiyla ayni olmamasidir. Bazi insanlar uygun maliyetli fiyatlarla
finansal hizmetlere erisebilir, ancak bazilar1 finansal hizmetleri kullanmamaya

¢




Bingél Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, http://busbed.bingol.edu.tr,
Yil: 8 o Cilt: 8 » Sayi: 16 ¢ Giiz/Autumn 2018

karar verebilir. Bireysel erisime sahip kisiler dini, kiiltlirel ya da baska sebeplerle
goniillii olarak kullanimi reddedebilir. Fakat bazi kisiler ise finansal hizmetlere
ihtiya¢ duyduklar1 halde yagsam alanina uzaklik, pazar kosullari, uygun olmayan
fiyat ve bilgi eksikligi gibi nedenlerle finansal hizmetlere erisemeyebilirler. Ornegin;
kisiler en yakin banka subesi veya ATM (Automatic Teller Machine) ¢ok uzakta
oldugu i¢in aktif olarak kullanmada kisitlamalarla karsilasabilirler (Kempson and
Whyley1999:2; Ellis vd. 2010:1).

Finansal erisim ile ilgili 6nemli diger nokta nasil dl¢iilecegidir. Finansal erisi-
min taniminda herhangi bir finansal kurumda herhangi bir hesab1 olan bireylerin
ve sirketlerin orani ifadesi kullaniliyor olsa da kisi bagina diisen ATM sayis1 ya da
cografik olarak sube dagilimi finansal erisim gostergesi olarak kullanilmaktadir
(Fischer 2011:3). Diinya Bankasinin finansal erisim gostergeleri arasinda;

e Sube dagilimi (cografi): 1.000 km?basina diisen sube sayisi,
o Kisi bagina sube dagilimi (demografik): 100.000 kisi basina diisen sube sayist,
e ATM dagilimi (cografi): 1.000 km? basina diisen ATM sayisi,

e Kisi bagina ATM dagilimi (demografik): 100.000 kisi basina diisen ATM
sayis1 bulunmaktadir.

Yukarida sayilan gostergeler mevduat bankalarinin faaliyetlerini ve hizmetlerini
icerdigi, diger finansal kurumlarin, hizmetlerini goz ard1 ettigi, banka subeleri ve
ATM’lerin bir {ilke i¢inde esit dagilim gostermedigi gibi hususlar agisindan eles-
tirilmektedir. Esasinda miisterilerin finansal hizmet biriminden ortalama ne kadar
uzakta oturdugu ideal 6l¢iimii olusturabilir. Fakat boyle bir veriye erisim oldukga
zordur. Ayrica bir¢ok gelismekte olan lilkede ve Tiirkiye’de bankalar finansal
sektoriin hakimidir (Merkez Bankas1 2011:13-14).

Ulusal ve uluslararasi yazinda finansal erigsimin 6l¢iilmesi, ekonomik bilylime
ile iligkisi ya da belirleyicileri iizerine farkl {ilke/iilke gruplarimi, farkli zaman
periyotlarinda gesitli yontemlerle ele alan ¢alismalar oldugu goriilmektedir. Orne-
gin; Honohan (2008), 160 iilkede finansal hizmetlere erisimi olan yetigkinlere ait
verilerle hanehalki anketlerini kullanarak finansal erigimin yoksullugu azaltacagini
fakat aralarindaki korelasyonun giiclii olmadigini ortaya koymustur. Adenuga ve
Omotosho (2013), Nijerya’da finansal derinlik, finansal erigim ve ekonomik biiyii-
me arasindaki uzun donemli iliskiyi 1975-2012 doneminde esbiitiinlesme ve hata
diizeltme modeli yardimiyla i¢in incelemislerdir. Ekonomik biiyiime ve finansal
derinlik arasinda pozitif, finansal erisim ile negatif iliski oldugu tespit edilmistir.
Yorulmaz ise 2013 yilina ait ¢calismasinda Tiirkiye’de bolgeler ve iller diizeyinde
finansal erigim karsilastirilmasini saglayan finansal erisim endeksi gelistirmistir.
Sonug olarak yiiksek gelir diizeyindeki bolgeler ve illerin daha yiiksek finansal
yayilmaya sahip oldugu ortaya ¢ikmistir. Arora (2014), gelismis ve gelismekte

$




Eda Bozkurt-Ali Altiner, Finansal Erisimin Belirleyicileri

olan iilkelerdeki finansal erisimin gelisimi i¢in Sosyo-Ekonomik Geligsim Endeksini
olusturmustur. Calismada Insani Gelisme Endeksi (Human Development Index-
HDI) ile Sosyo-Ekonomik Gelisim Endeksi karsilastirilmis finansal erigimin Insani
Gelisme Endeksi iizerinde etkili oldugu goriilmiistiir. Ayrica finansal erisim goster-
geleri agisindan Ispanya birinci, Belgika, Malta ve Giiney Kore’nin ise Ispanya’dan
sonra en yliksek degere sahip oldugu tespit edilmistir. Sarigiil (2015), Tiirkiye’de
il diizeyinde bankacilik hizmetlerine erisimin sosyo-ekonomik ve demografik
belirleyicilerini 2007-2013 dénemi i¢in panel veri analiziyle arastirmigtir. Analiz
sonuglarina gore finansal hizmetlere erigim ile niifus yogunlugu, sehirlesme orani,
gayrisafi katma deger, motorlu tasit sayis1 ve tiiketilen elektrik miktar1 arasinda
istatistiki olarak anlamli iliski oldugu tespit edilmistir. Inoue ve Hamori (2016),
Sahra-alt1 Afrika’da finansal erigsimin ekonomik bilylime {izerindeki etkisini 2004-
2012 yillar1 arasinda panel veri analiziyle tahmin etmislerdir. Ampirik sonuglar,
Sahra-alt1 Afrikasi’nda finansal erisimin ekonomik biiyiimede istatistiksel olarak
anlamli ve giiclii bir etkiye sahip oldugunu gostermistir. Mehmood (2013), 1988-
2010 déneminde 76 tilkede GMM yontemiyle finansal piyasalara daha iyi erisimin
ekonomik gelismeyi etkiledigi kanallardan biri olarak inovasyonu incelemistir.
Inovasyon ile finansal erisim arasinda pozitif iliski oldugunu tespit etmistir.

Bu ¢aligsma, finansal erigimin belirleyicileri konusunda literatiirde yer alan arag-
tirma sayisinin gorece daha az olmasi nedeniyle, finansal erigimin belirleyicilerinin
tespit edilmesinin literatiire katki saglayacagi fikrine dayal1 olarak gergeklestiril-
mistir. Bu amagla ¢alismanin bundan sonraki kisminda Tiirkiye nin de i¢inde yer
aldig1 Avrasya Ekonomilerinden olusan panel i¢in finansal erisimin belirleyicileri
panel veri analizine dayali olarak incelenmistir. Ampirik analizin ardindan ¢alisma
sonug kismi ile tamamlanmistir.

1. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Bu galigmada, 8 Avrasya Ekonomisinde® finansal erisimin belirleyicileri arastiril-
maktadir. Bu amag dogrultusunda ulasilabilirligi g6z dniinde bulundurularak kulla-
nilan 2004-2016 dénemine ait y1llik veriler panel veri teknigiyle analiz edilmistir.

Tablo 1. Degisken Tanimlar1 ve Kaynaklari

Degisken Agiklama Kaynak
ATM 100.000 kisi basina diisen ATM sayis1 Diinya Bankas1
GROWTH  Kisi basina diisen reel GSYH yillik biiytime oran1 (%)  Diinya Bankasi
SAV Yurti¢i tasarruf miktarinin GSYH’ye orani (%) Diinya Bankas1
TER Yiiksekogretime kayit orani (%) Diinya Bankas1

3 8 Avrasya Ekonomisi: Ermenistan, Beyaz Rusya, Giircistan, Kazakistan, Kirgizistan, Ru -
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ya, Ozbekistan ve Tiirkiye.
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Finansal erigimin belirleyicilerin tahmin etmek icin olusturulan dogrusal reg-
resyon modeli asagida gosterilmistir;

ATM,, = 40, GROWTH,, +<, SAV,, 40, TER,, +u;, (1)

Calisma metodolojik olarak 3 asamadan olusmaktadir. Ilk olarak regresyon
analizine gegmeden dnce modelde kullanilan degiskenlerde yatay kesitler arasindaki
bagimlilik tespit edilmeye calisilmistir. Yatay kesit bagimliligi, Breusch ve Pagan
(1980) tarafindan gelistirilen Langrange Multiplier (CDLM,)(CDLM,) ve Pesa-
ran (2004) tarafindan gelistirilen CDLM,CD LM, testi uygulanarak incelenmistir.
Ikinci asamada serilerin duraganhig1 yatay kesit bagimliligini dikkate alan 2. Nesil
Birim Kok Testlerinden Hadri ve Kurozumi (2012) tarafindan gelistirilen birim
kok testi ile arastirilmistir. Ugiincii asamada, birim kok testi sonucunda serilerin
diizey degerlerinde duragan oldugu belirlendiginden diagnostik testler yapilarak
tesadiifi etkiler modeliyle katsay1 tahminleri yapilmstir.

2.1. Panel Veri Analizi
2.1.1. Yatay Kesit Bagimhihig: Testi ve Sonuclari

Giintimiizde pek ¢ok iilke ticari ve finansal agidan birbirine baglidir. Bu sebeple
herhangi bir birime yani iilkeye gelen bir soktan diger iilkeler farkli diizeyde etki-
lenmektedir. Bu baglamda, seriler arasinda yatay kesit bagimlilig1 s6z konusu iken
gerceklestirilen analizlerin sonuglar1 sapmali ve tutarsiz olacagindan, ¢aligmada ilk
olarak yatay kesit bagimlilig1 arastirilmistir (Mercan 2014: 35).

Breusch ve Pagan (1980), yatay kesit bagimliligiin incelenmesi i¢in Lang-
range Multiplier (LM) testini ortaya koymuslardir. Bu kapsamda olusturulan LM
istatistigi,

CDLM,
N-1 N

N @
i=1 j=i+1

P:;P:;, kalmtilarin ikili korelasyonun tahminidir ve

ﬁa‘j = ﬁji
_ It Eit€je (3)
- 1/2

(ZL, e2)V2(ZLy e}

€ it Bl Citmyn—fla, VE Uit U;’nin EKK yontemi ile yapilan tahminidir.
CDLM,CDLM, testi, T> N oldugunda gegerli olup yatay kesit birimleri i¢in her-
hangi bir 6zel sart gerektirmez. Breusch ve Pagan (1980), yatay kesit bagimliliginin
olmadigini gosteren sifir hipotezi altinda CDLM,CD LM; istatistiginin N(N — 1) /2
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N(N — 1) /2 serbestlik derecesiyle ki-kare asimptotik dagilima sahip oldugunu
gostermistir. Daha sonra Pesaran (2004) tarafindan CDLM;CDLM, testi gelistiri-
lerek, N ve T bilyilik oldugunda yatay kesit bagimliliginin varligini test etmek icin
kullanilabilen CDLM,CDLM, testi elde edilmistir:

CDLM,
N-1 N
52, 2 (TP
T ININ=T) ij
N(N-1) i=1 j=it1
-1 (4

Bu testte sifir hipotezine gore T — «2T — o0 ve N = oo N — o oldugunda
yatay kesit bagimliliginin olmadig1 varsayilir (Pesaran 2004: 6-7). Bu ¢alismada
T=13, N=8 T>N oldugundan, degiskenler i¢in yatay kesit bagimliligini test etmek
amaciyla CDLM; CDLM; ve CDLM,CDLM, testleri kullanilmugtir. Yatay kesit
bagimliligi test sonuglart Tablo 2°de sunulmustur.

Tablo 2. Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi Sonuclari

Degiskenler CDLM; Olaf th CDLM; Olasilik Degeri
Degeri
ATM 55.205%** 0.002 3.635%** 0.000
GROWTH 44 531** 0.025 2.200%* 0.014
SAV 48.23]*** 0.010 2.703 %% 0.003
TER 53.461*** 0.003 3.402%** 0.000

Not: *** ** ye * girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde istatistiki ola-
rak anlamlilig1 ifade etmektedir

Tablo 2’ye gore, CDLM,CD LM, ve CDLM,CDLM, test sonuglari tiim seriler i¢in
yatay kesit bagimliliginin oldugu gostermektedir. Bu sonuglara 1g18inda, yatay kesit
bagimliligini dikkate alan ikinci nesil panel birim kok testlerinin uygulanmasina
karar verilmistir. Yani paneldeki iilkelerden birisinde meydana gelen bir soktan
diger iilkelerde etkilenecektir.

2.1.2. Hadri Kurozumi Birim K6k Testi ve Sonuclari

Bir zaman serisinin tahmini yapilmadan 6nce sahte regresyon problemiyle
karsilasmamak i¢in serinin duragan olup olmadiginin incelenmesi gereklidir. Panel
birim kok testleri iki gruba ayrilmaktadir. Birinci nesil birim kok testleri tarafindan
yatay kesit birimleri arasinda bagimlilik olmadig1 varsayimiyla duraganlik test
edilir. Ancak ikinci nesil birim kok testleri ile yatay kesit bagimlilig1 da hesaba
katilarak duraganlik test edilmektedir (Tatoglu 2013a:199). Bu ¢alismada ikinci
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nesil birim kok testlerinden Hadri-Kurozumi (2012) testi uygulanmigtir.

Hadri ve Kurozumi (2012), ortak bir faktor seklinde yatay kesit bagimliligina
sahip heterojen panel verilerde duraganligin arastirilmasi i¢in Pesaran (2007) tar-
zinda basit bir test gelistirmislerdir. Oncelikle asagidaki modeli ele almislardir:

Zt"S + ,ft]"'a + Slt! it — Zt"S + ,ft]"'a + Sl!." (5)

Modelde, f+f: gbzlenemeyen ortak faktorii, ¥;¥; yikleme faktoriini ve £;4&;¢
AR(p) siireci izleyen bireysel spesifik hata terimini gostermektedir. Buna gore, her
birim ortak faktorden etkilenmektedir ve regresyondan ortak faktoriin etkisini yok
etmek onemlidir. Her i birimi i¢in yatay kesit bagimliligin1 diizeltmek amaciyla
£;:€;+ AR(p) siireci izlediginden, V;+);; degiskeni w, = [z; Vs Femis wees j_ft_p]
w, = [z; Ve Veets s Vi ]ﬁzerine regresyona tabi tutulur. Sonugta Hadri (2000)’e
benzer sekilde test istatistigi olusturulur;

INGET-E)

Z,="
iw(s:r" 5
=" (6)
Denklemde, ST = —Z ST ST = —2 ST, ’dir. ST, = TT: =a(S)?
ST, = ,\zﬂzt (S olup, lsuslt Y & ve G7G7 ise uzun do-

nem varyans tahmincisidir. Eslthk 6’ dan STST’nin i’ler arasinda KPSS test ista-
tistiginin ortalamasi oldugu sdylenebilir ve £ 424, panel igin genisletilmis KPSS
test istatistigi olarak isimlendirilir.

Esitlikten uzun donem varyans kullanilarak elde edilen test istatistigi,
STSPC = Z5PC = T_(s)?
=1\%3
%, —a(si)? (7
seklindedir. Diger yontem, Choi (1993) ve Toda ve Yamamoto (1995) tarafin-
dan onerilen gecikmesi genisletilmis yontem (LA, Lag-Augmented Method)’dir.

Buna gore, vV nin bir gecikmesi eklenerek AR(p) modeli yerine AR(p+1) modeli

tahmin edilir ve sonugta elde edilen test istatistigi ise,
ST =Z5 = 351"?; t=1(S3t
STM = 714 = 3&:1?? (s ®)
seklindedir. Bu testin hipotezleri,
0;(1) =0 WV;Hy:0,(1)+ 0 V,icin yani seride birim kdk yoktur.

Hy: ©;(1) = 0 Hy: ©;(1) = 0 bazi i ler igin yani seride birim kék vardir.

STSPC' ZSPC

seklindedir. Caligmada uygulanan Hadri ve Kurozumi (2012) birim kok testi
sonuglart asagidaki Tablo 3’te sunulmustur.
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Tablo 3. Birim Kok Testi Sonuglari

Degisken Test T-istatistigi Olasilik Degeri

ZiFe -2,407%** 0.992

ATM )
M -0,650%** 0.742
Z3Fe -1,088%** 0.862

GROWTH )
M -0,880%** 0.811
ZzPe -1,251%%* 0.895

SAV )
M -2,219%** 0.987
ZiFe -1,133%%* 0.872

TER )
M 0.276%** 0.391

Not: *#* ** ye * sirasiyla %1, %5 ve %10 istatistiki olarak anlamlilik diizeyini
ifade etmektedir.

Tablo 3’teki sonuglara bakildiginda, hem Z37¢Z3F¢ hem de Z54Z%4 istatistik
degerlerine gore tiim degiskenlerin diizey degerlerinde duragan oldugu goriilmek-
tedir. Buna gore serilerin diizey degerlerinde duragan olduklari belirlenerek sahte
regresyon sorununun sz konusu olmadigi tespit edilmis olup, katsay1 tahminlerine
gecilmesine karar verilmistir.

2.1.3. Panel Regresyon Analizi ve Sonuglari

Panel veri analizindeki temel model;
Vie = XitBit tE Ve = XltBit + &5 )
seklindedir. By, Bit. £ ddneminde i birimi i¢in agiklayict degisken X;X;; nin ba-
giml degisken tizerindeki etkisini gostermektedir. Ancak bu genel modelde PP
katsayisinin tahmininde birtakim varsayimlar yapilmaktadir. B3 katsayisinin

sabit terim diginda tiim birim ve donemler i¢in sabit oldugu varsayilir. Bu durum
asagidaki gibi yazilabilir;

Vie =0+ X, B+ 4V =0+ X B+ &4 (10)

Xit» X1 aciklayict degisken vektoriidiir ve sabit terimi kapsamaz. Tiim donemler
ve tiim birimler i¢in xx’teki bir degisimin etkisi aynidir. Ancak i. birimin ortalama
diizeyi j. birimden farkli olup ©¢; o¢; , i. birime has ve zamana gore degismeyen bu
degiskenlerin etkisinin elde edilmesine imkan tanir. Hata terimi £;;:;; nin ise sifir
ortalama ve sabit varyans N(0, 020, 02) ile bagimsiz oldugu, birim ve zamana gore
benzer dagilim gosterdigi kabul edilmektedir. Eger ©¢; ©<; ‘nin, N boyutlu sabit bilin-
meyen bir parametre oldugu kabul edilirse, model sabit etkiler modeli olarak ifade
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edilmektedir. Alternatif bir yaklagima gore, birimlerin sabitinin farkli oldugu fakat
ortalamas1 [L|L ve varyansi &, 2gZolan dagilimdan tesadiifi olarak ¢ekildigi varsayil-
maktadir. Buna gore bu tesadiifi etkilerin agiklayict degiskenlerden bagimsiz oldugu
varsayilmaktadir (Verbeek 2004:342-343; Gujarati ve Porter 2009:602-603).

Sabit etkiler modelinde, egim katsayisinin tiim yatay kesit birimleri i¢in ayn
oldugu ve sabit terimin zamana gore degismedigi fakat birime gore degistigi ya da
tersine zamana gore degisirken birime gore degismedigi varsayimi s6z konusudur.
Bu bakimdan, sabit terimdeki farkliliklarin birim etki ya da zaman etkisinden kay-
naklandig1 model tek yonlii sabit etkiler modeli olarak adlandirilmaktadir. Bununla
birlikte sabit terimdeki farkliliklarin hem birim hem de zaman etkisi ile ortaya ¢ik-
t1g1 model iki yonlii sabit etkiler modeli olarak ifade edilmektedir. Tesadiifi etkiler
modelinde ise bireysel etkileri gosteren sabit terimin degisken oldugu ve yatay
kesit birimleri arasindaki farkliligin tesadiifi olarak ortaya ciktig1 varsayilmaktadir.
Benzer sekilde birim ve/veya zaman etkilerinin oldugu varsayimiyla, model tek
ya da iki yonlii tesadiifi etkiler yaklagimiyla tahmin edilebilir (Hill vd. 2011:543;
Cemrek ve Burhan 2014:50; Cetin ve Ecevit 2010:172).

Bu agiklamalar dogrultusunda, olusturulan panel veri modelinde ilk olarak birim
ve/veya zaman etkilerinin olup olmadig tespit edilmelidir. Daha sonra Hausman
(1978) spesifikasyon testi ile bu etkilerin sabit mi yoksa tesadiifi mi oldugu belir-
lenebilir. Hausman testinde temel hipotez (HyHy), “aciklayici degiskenler ve birim
etki arasinda korelasyon yoktur” seklinde olup, alternatif hipotez (H,H,) ise “a¢ik-
layic1 degigkenler ile birim etki arasinda korelasyon vardir” seklindedir. Hesaplanan
olasilik degeri 0.05’ten kiigiik ise H, H hipotezi kabul edilir ve katsay1 tahminlerin
sabit etkiler modeliyle gerceklestirilmesine karar verilir. Eger hesaplanan olasilik
degerinin 0.05’ten biiyiik oldugu saptanirsa HyHj hipotezi kabul edilir ve tahmin-
ler tesadiifi etkiler modeli kullanilarak gerceklestirilir (Tatoglu 2013a:179-182).
Panel veri analizinde hangi modelin kullanilacagina karar verildikten sonra katsay1
tahmini yapilmadan 6nce, analiz edilecek modelde degisen varyans, otokorelayon
ve yatay kesit bagimliligi gibi etkin tahminler yapilmasini engelleyen sorunlarin
olup olmadigi incelenmelidir. Olusturulan modelde degisen varyans, otokorelasyon
ve yatay kesit bagimlilig1 problemlerinden herhangi birinin mevcut oldugu tespit
edilirse, parametre tahminlerine dokunmadan direngli tahminciler ile standart ha-
talar diizetilmeli ya da uygun yontemler kullanilarak tahmin yapilmalidir (Gujarati
ve Porter 2009:593-612, Tatoglu 2013b:241-242).

Panel regresyon analizi kapsaminda, ilk olarak olusturulan model i¢in klasik
modelin gegerliligi incelenmistir. Bu amagla klasik modeli sabit etkiler modeline
karst test eden F testi ile klasik modeli tesadiifi etkiler modeline kars1 test eden
Olabilirlik Oranmi (LR) testi gerceklestirilmistir. Tablo 4°te F testi ve LR testi so-

nuclar1 gésterilmistir.
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Tablo 4. Birim ve Zaman Etkisi Test Sonuglar

F testi LR testi
(F istatistigi Olasihik (x° istatistizi Olasihik
F istatistigi) degeri x? istatistigi) degeri
Birim Etki 9.34%* 0.000 27.00%** 0.000
Zaman Etkisi 7.37*** 0.000 6.67%** 0.005
Birim ve Zaman
Etkisi 17.87%%* 0.000 54.78%** 0.000

Not: #** ** ye * sirastyla %1, %5 ve %10 istatistiki olarak anlamlilik diizeyini
ifade etmektedir.

Tablo 4’teki sonuglar, modelde uygulanan F testi ve LR testi sabit ve tesadiifi
etkiler modeline gore hem birim etkilerin hem de zaman etkilerin oldugunu dolayi-
styla klasik modelin gegerli olmadigini gostermektedir. Bu sonuglar dogrultusunda
iki yonlii modelin tahmin edilmesi i¢in kullanilacak model Hausman (1978) spesi-
fikasyon testi uygulanarak belirlenmistir. Test sonuglar1 Tablo 5°te gosterilmistir.

Tablo 5. Hausman Testi Sonuglari

Katsayilar
Sabit Tesadiifi Etkiler Standart
Model (Degisk Fark (b-B
odel (Degisken) b iter (b) (B) ark (b-B) Hata
GROWTH -2.247 -2.390 0.143 0.094
SAV -0.786 -0.275 -0.5101 0.305
TER 0.848 0.807 0.041 0.124

Not: Hausman %2 (7) = (b - B) ' [(Variance _b - Variance B) * (-1)] (b - B)
=2.81, p-value (32) = 0.423
wokE Rk ve ¥ sirastyla %1, %S5 ve %10 istatistiki olarak anlamlilik diizeyini
ifade etmektedir.

Tablo 5’te gosterilen Hausman testi sonuglarina gore, (y2) istatistigi 2.81 olup,
istatistiki olarak olasilik degeri 0.05°ten biiyiiktiir. Bundan dolay1 katsayilar ara-
sindaki farkin sistematik olmadigimi gosteren H_ hipotezi reddedilememistir. Sonug

olarak modelin tahmin edilmesinde Tesadiifi Etkiler Modelinin kullanilmasina
karar verilmistir.

Katsay1 tahminlerine gegmeden dnce etkin tahmin yapmay1 engelleyen otokore-
lasyon, degisen varyans ve birimler arasi korelasyon sorunlarinin varligi aragtirilmis
ve sonuglar Tablo 6’da sunulmustur.

'
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Tablo 6. Diagnoistik Test Sonuglari

Birimler A
Degisen Varyans Otokorelasyon Eloli"lef:sy:zﬁ
Olasihk Baltagi- Wu  Pesaran Olasihk
LR Testi DW Testi
esti Degeri DV ISH B Testi  Testi Degeri
Model 85 95%#* 0.000 0.393 0.624 5.890%** 0.000

Not: *** ** ye * gsirastyla %1, %5 ve %10 istatistiki olarak anlamlilik diizeyini
ifade etmektedir. Durbin-Watson ve Baltagi-Wu LBI otokorelasyon testlerinde
esik deger “2” olarak kabul edilmektedir.

Tablo 6 incelendiginde, degisen varyans sorununun olup olmadiginin incelen-
mesi i¢in uygulanan Degistirilmis Wald testi sonuglarina gére yx? istatistigine
ait olasilik degeri 0.10’dan kii¢iik oldugundan degisen varyans sorununun oldugu
gozlenmistir. Otokorelasyonun varligini sinamak i¢in uygulanan Durbin-Watson
(DW) ve Yerel En lyi Degismez (LBI) testleri sonuglara gére Durbin-Watson (DW)
ve Yerel En Iyi Degismez (LBI) test istatistikleri esik deger olarak kabul edilen 2 nin
altinda oldugundan modelde otokorelasyon sorununun oldugu belirlenmistir. Son
olarak birimler arasi korelasyonun varliginin test edilmesi i¢in kullanilan Pesaran
Testi sonuglari, modelde %1 anlamlilik diizeyinde birimler aras1 korelasyonun
oldugunu gostermektedir.

Modelde otokorelasyon, degisen varyans ve birimler arasi korelasyon sorun-
larinin varligi kanitlandigindan, bu problemlerin oldugu varsayimi altinda etkin
tahmin yapilmasini saglayan Esnek Genellestirilmis En Kiiciik Kareler Yontemi
ile katsay1 tahminleri yapilmistir. Tahmin sonuglar1 Tablo 7°de sunulmustur.

Tablo 7. Katsay1 Tahmin Sonuglari

Bagimlh Degisken: ATM

D]:gigsll:::lze . Katsay1 Standart Hata z istatistigi (()il;s;lrlik

GROWTH 0.029 0.094 0.31 0.756
SAV 0.181%** 0.057 3.19 0.001
TER 0.208%** 0.058 5.15 0.000
Yillar
2005 2.551*** 0.259 9.85 0.000
2006 6.836%** 0.349 19.60 0.000
2007 14.098*#* 0.359 39.28 0.000
2008 22.657%** 0.445 50.93 0.000

$
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2009 27.326%** 0.880 31.07 0.000
2010 32.310%** 0.511 63.19 0.000
2011 37.753%%** 0.465 81.21 0.000
2012 45.753%** 0.760 62.66 0.000
2013 50.752%*% 0.797 63.70 0.000
2014 57.088%%* 0.871 65.52 0.000
2015 56.553%%% 0.963 58.70 0.000
2016 57.934%%% 1.008 57.49 0.000
Sabit -8.350%** 2.697 -3.10 0.000
Ulke Sayist 8
Gozlem Sayist 104
Wald(e %) 9937 7g%w
istatistigi
Olasilik Degeri 0.000

Not: *¥** ** ye * gsirastyla %1, %5 ve %10 istatistiki olarak anlamlilik diizeyini
ifade etmektedir.

Tablo 7’deki sonuglara gore finansal erisim tizerinde SAV ve TER degiskenleri-
nin finansal erisim iizerinde anlamli etkilere sahip oldugu goriilmiis iken GROWTH
degiskeninin pozitif olmakla beraber herhangi anlamli bir etkisine rastlanilama-
mistir. Ayrica finansal erisim tizerindeki en etkili degiskenin TER oldugu da goz-
lemlenmistir. Buna gore TER degiskenindeki (yiiksekogretime kayit oranindaki)
%1’lik art1s finansal erigimi (100.000 kisi bagina diisen ATM sayisini) 0.298 adet
artirmaktadir. Ele alinan diger degisken SAV degiskenindeki (Yurtici tasarruf
miktarinin GSYH’ye oranindaki) %1°lik artisin ise finansal erisimi 0.181 adet
artirdigi tespit edilmistir.

Sonuc¢

Literatiirdeki ¢alismalar incelendiginde arastirmacilarin daha ¢ok finansal ge-
lisim konusu iizerine odaklandig1 goriilmektedir. Oysaki finansal erisim finansal
gelisimin 6nemli bir boyutudur. Finansal erigimin tanimlanmasi ve dl¢timiindeki
giicliiklere ragmen finansal erigim finansal hizmetleri kullanan bireylerin ve sirket-
lerin orani olarak bilinmektedir. Alternatif 6l¢iim yontemlerinde kisi basina ATM
ya da sube sayis1ya da yine ATM ya da subelerin cografi dagilimi kullanilmaktadir.
Bu ¢alismada finansal erigimin belirleyicileri 2004-2016 donemi Avrasya Ekono-
mileri ve Tiirkiye i¢in panel veri analizine bagli olarak tespit edilmistir. Finansal
erigimi temsilen 100.000 kisi bagina diisen ATM sayis1 veri seti bakimindan en ¢ok
bilgiyi sagladig i¢cin bagiml degisken olarak kullanilmigtir. Kisi basina diisen
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reel GSYH’deki yillik biiylime orani, yurti¢i tasarruf miktariin GSYH’ye orani
ve yiiksekogretimde okullagsma orani bagimsiz degiskenler olarak belirlenmistir.
Analiz sonuglar1 ekonomik biiylime ile finansal erisim arasinda pozitif ve anlam-
siz, tasarruf oran1 ve yiiksekdgretimde okullagsma orani ile yine pozitif ve anlamli
iligkiler oldugunu gostermistir. Yani s6z konusu panel i¢in finansal erisimin énemli
determinantlar: tasarruf ve egitimdir. Hanehalklarinin finansal sisteme erigimi
egitimden gecmektedir. Ozellikle finansal konularda okuryazarlik diizeyinin artis1
tasarruf artigina tasarruf artis1 da finansal sistemin daha fazla kullanilmasina yol
acacaktir. Finansal sisteme ulagmak isteyen miisterilerin varlig: ise finansal ak-
torleri harekete gecirecek ve finansal enstriimanlarin yayilmasina sebep olacaktir.
Boylelikle daha fazla kisi finansal erisim imkan1 bulacaktir. Boylece tasarruflar
finansal yapilar araciligiyla dogru yatirima doniisecektir. Sonug olarak tiim iilke
icin ekonomik kazang saglanacaktir. Ote yandan dzellikle az gelismis ve gelismekte
olan iilkelerde finansal erisimi, makroekonomik politikalarin teknolojiyle destek-
lendigi, daha fazla disa agikligin ve rekabetin saglandig, seffafligin 6nemsendigi,
giiclli ve kurumsal pazar altyapisinin olusturuldugu kapsayici finansal sistemlerle
tesis etmek miimkiindiir.
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