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YENIi DONEMDE SATIN ALMA GUCU
PARITESININ GUCLU FORMDA GECERLILIGI:
TURKIYE ORNEGI

Ayberk SEKER?
Halil SIMDJ?
OZET

Satin Alma Giicii Paritesi (SAGP), doviz piyasalarinda “Tek Fiyat
Kanunu”na dayanan ve lilkeler arasinda fiyat diizeylerindeki farkliliklar1 ortadan
kaldirarak farkli iilke para birimlerinin satin alma giiglerini birbirine esitleyen
degisim oranidir. Bu dogrultuda calismanin amaci, giiclii formda testler
kullanilarak yiikselen piyasa ekonomileri arasinda yer alan Tiirkiye i¢in Tiirk
Lirasindan alt1 sifir atilan Ocak 2005 tarihinden itibaren 2005:01 — 2017:03
tarihlerini kapsayan dénemden itibaren SAGP’nin gecerli olup olmadigi simanip
uzun donemli analizi yapilarak literatiire katki saglamaktir. Calisma kapsaminda
Tiirkiye’ye ait nominal doviz kuru ve yurtigi tiiketici fiyat endeksi ile Amerika
Birlesik Devletleri’nin (ABD) tiiketici fiyat endeksi degiskenleri kullanilmistir.
Caligmada serilerin duraganlik analizinde Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
birim kok testi, Zivot ve Andrews tek yapisal kirilmali birim kok testi ve ¢oklu
yapisal kirtlmalart dikkate alan Kapetanios (2005) birim kok analizi
gerceklestirilmistir. Daha sonra ¢oklu yapisal kirtlmalart dikkate alan Maki (2012)
esbiitiinlesme testiyle Tiirkiye i¢cin SAGP’nin giligli forma smanmasi
gerceklestirilmigtir. Caligma sonucunda elde edilen bulgulara gore; Tiirkiye’de
nominal doviz kuru, yurtigi tiiketici fiyat endeksi ve ABD’nin tiiketici fiyat
endeksi arasinda uzun dénemli bir iliski tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Satin Alma Giicii Paritesi, Birim Kok Testi, Maki
Esbiitiinlesme Analizi.

1 Ars. Gor. Dr., Yalova Universitesi, 1IBF, Uluslararas: Ticaret ve Finansman Boliimii,
ayberk.seker@yalova.edu.tr (Sorumlu yazar).

2 Ars. Gér., Sakarya Universitesi, Isletme Fakiiltesi, Uluslararasi Ticaret Boliimii,
hsimdi@sakarya.edu.tr.
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LONG-RUN VALIDITY OF PURCHASING
POWER PARITY
IN THE RECENT PERIOD: ASTUDY OF TURKEY

ABSTRACT

Purchasing Power Parity is based on “Law of One Price” in exchange
market and it is the rate of change which equal to the purchasing power of different
country by removing the differences in price levels between countries.
Accordingly, the aim of the study is to test whether the Purchasing Power Parity
is valid for Turkey after the establishment of new Turkish Lira as of January 2005,
which is one of the emerging market economies in the period of 2005:01-2017:03
by means of strong form tests. In addition, it is aimed to make contribute to the
literature to be carried out a long-term test of the Purchasing Power Parity by
strong form tecniques. Nominal exchange rate and domestic consumer price index
of Turkey and US consumer price index variables are used within the scope of the
study. Augmented Dickey-Fuller unit root test, Zivot and Andrews one breakpoint
unit root test and Kapetanios (2005) unit root test which considers multiple
structural breaks in stationarity analysis of the series has been carried out
respectively in the study. After this analysis, the purchasing power parity was
tested for Turkey in strong form by Maki (2012) cointegration test which takes
into account multiple structural breaks. According to findings obtained as a result
of the study; a long-run relationship has been determined between Turkey's
nominal exchange rate, the domestic consumer price index and the US consumer
price index.

Keywords: Purchasing Power Parity, Unit Root Test, Maki
Cointegration Test.

1. GIRIS

Disa acgik ekonomilerde birbirleri arasinda mal, hizmet ve finansal
akimlardan bahsetmek miimkiindiir. Bu akimlar gergeklesirken iilkeler
arasinda yabanci para dedigimiz doviz kullanilmaktadir. Makro iktisatta
doviz kurlar1 birtakim ayrimlara gére tanimlanmaktadir. Bugiin doviz kuru
olarak piyasada kullandigimiz nominal déviz kuru, bir birim yabanci
paraya karsilik gelen ulusal para fiyatim gostermektedir. Buna ek olarak
iilkedeki bir mal sepetinin satin alabildigi yabanci mallarin miktaria ise
reel doviz kuru denilmektedir. Reel doviz kuru iilkeler arasindaki goreli
fiyat oranlarina goére belirlenmis bir nominal kur olarak da
degerlendirilebilir. Reel doviz kuru, bir malin yurtdis1 fiyat diizeyi ile
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nominal doéviz kurunun c¢arpimmin o malin yurti¢i fiyat diizeyine
boliinmesiyle bulunur. Reel kurun yiiksek olmasi ulusal para biriminin
satin alma giiciiniin yabanci para birimine gore daha fazla oldugunu
gostermektedir. Bu durumdan 6tiirii eger reel doviz kuru birden biiyiikse
ayni malin yurtiginde diger iilkeye nazaran daha ucuz oldugu ve bdylece
iilkenin parasinin satin alma giiciiniin yiiksek oldugu ifade edilir. Tersi
durumda ise yani reel doviz kurunun birden kii¢iik oldugu durumlarda ise
yurtigindeki malin pahali oldugu ve iilkenin para biriminin yabanci para
birimine gore satin alma giiciiniin az oldugu sonucuna ulasilir.

Doviz kurunu uzun donemde belirleyen unsur esasinda iilkeler
arasinda gergeklesen mal ve hizmet ticareti olarak degerlendirilebilir ve bu
konuda teorik alt yapt Satin Alma Giicii Paritesi (SAGP) teorisine
dayanmaktadir.® Reel déviz kurunun uzun dénem ele alindiginda dengeye
gelecegi varsayildiginda SAGP teorisinin birim kok testleri kullanilarak
gecerliliginin stnanmas1 miimkiindiir. SAGP giiclii formda gegerli oldugu
durumda reel d6viz kurunun bire esit oldugu kabul edilirken zayif formda
goreli SAGP’ne gore kurlar nominal kur {izerinden iilkelerdeki enflasyon
farkina gore belirlenmektedir. Bu ¢alismada Tirkiye’nin nominal déviz
kuru ve yurtici tiiketici fiyat endeksi ile ABD’nin tiiketici fiyat endeksi
degiskenleri kullanilmigtir. Calismanin yazina katkis1 ise SAGP’nin uzun
donemde gegerliliginin giiclii formda test edilerek ortaya koyulmasidir. Bu
kapsamda ¢aligmanin ikinci boliimiinde SAGP teorisi ve bu teoriye iligkin
yazin ele alinirken, tigiincii boliimde veri seti ile ekonometrik yontemler
anlatilarak testlerin bulgularina yer verilmistir. Calismanin dordiincii
boliimiinde ise analiz sonuglar1 yorumlanarak ¢aligma sonlandirilmugtir,

2. SAGP TEORISI VE AMPIRIK LITERATUR

Goreli SAGP teorisine gore iilkedeki nominal doviz kurundaki
degisim iki lilke arasindaki enflasyon farkindan kaynaklanmaktadir. Bu
kapsamda yapilan analizlerde mutlak SAGP ele alindiginda reel déviz kuru
tercih edilirken goreli SAGP i¢in nominal doviz kuru ve fiyatlardaki
degisim irdelenmektedir. Bu ¢alismada SAGP’nin gegerliligini artirmak
adina goreli SAGP lizerinden analizler ger¢eklestirilmistir.

SAGP kavramina iliskin daha eski ¢caligmalar yapilmigsa da Birinci
Diinya Savasi sirasinda iilkelerde yasanan enflasyon ve ulusal para
birimlerindeki deger kayiplarini agiklamak adina Isvecli iktisat¢1 Gustav
Cassel tarafindan teori olarak ortaya atilmigtir.* Sarno ve Taylor (2002)
SAGP’nin nominal déviz kurundaki degisimleri agiklamasi, uygun

3 Giilsiim Yay, Para ve Finans Teori-Politika, Istanbul Bilgi Universitesi Yaymlari,
[stanbul, 2015, s. 142.

4 Rudiger Dornbusch, Purchasing Power Parity, NBER Working Paper, No: 1591,
Cambridge, 1985, s. 6-7.
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politikalar iretilebilmesi ve uluslararast acidan ulusal gelirlerin
karsilastirabilmesi adina 6nemine dikkat ¢gekmektedirler.

Tiirkiye’ye dair SAGP yazinina iliskin olarak yapilan calismalarda
farkli sonuglarin elde edildigi goriilmektedir. 2000’1 yillar 6ncesini analiz
eden ¢ogu caligmada Tiirkiye igin SAGP reddedilirken son yillarda
SAGP’nin Tiirkiye’de gegerli oldugunu gosteren calismalar da
artmaktadir. Buna ek olarak reel doviz kurunu veri seri olarak alan
calismalarin yaninda nominal doviz kuru ve tiiketici fiyat endeksleri
iizerinden de analiz yapan ¢aligmalardan bahsetmek miimkiindiir.
Calismalarda ekseriyetle birim kok analizleri yapilmis olup buna ek olarak
esbiitiinlesme iligkisine bakarak uzun dénemde SAGP’nin gegerliligini
analiz eden makaleler de bulunmaktadir.

SAGP’nin Tiirkiye i¢in gegerli olmadigi c¢alismalar arasinda
Yildirim (2003) SAGP‘ni zaman serisi olarak incelemis olup 1990:01-
2000:12 donemindeki 131 aylik gozlemden hareketle yapilan zaman serisi
analizi sonucunda; Tirkiye’de 1990-2000 doneminde uygulanan kur
politik alarinin ekonomik faaliyetler {izerinde basarili ve etkin olmadig1
ortaya koymaktadir. Yine SAGP’nin gecerli olmadig1 diger br ¢alismada
Aslan ve Kanbur (2007) 1982-2005 yillar1 arasindaki donemini ele almig
olup Ocak 2001 Oncesi ve sonrast olarak analizi iki kisimda
incelemislerdir. Nominal déviz kuru lizerinden aylik veriler dogrultusunda
goreli SAGP’ni analiz eden ¢aligmaya gore iki donemde de birim kok ve
esbiitiinlesme testlerine goére SAGP gecerli degildir.  Tiirkiye nin
liberallesme siirecinden itibaren SAGP’ni inceleyen Kalyoncu (2009)
Tirkiye ve ticari ortaklari arasinda SAGP’nin gegerliligini 1980:Q1-
2005:Q4 ¢eyrekleri arasinda sinamistir. Nominal déviz kurunu ve tiiketici
fiyat endeksi degisimleri dikkate alinarak yapilan birim kok testleri
sonucunda Birlesik Krallik Poundu disindaki diger kurlar baz alindiginda
SAGP’nin gegerli olmadig1 vurgulanmaktadir. Ayrica, Bozoklu ve Yilanct
(2010) yaptiklar1 c¢alismada SAGP’nin Brezilya, Cin, Endonezya,
Hindistan, Meksika, Rusya ve Tirkiye i¢in 1995:01-2009:12 déneminde
yapisal kirtlmali birim kok testi kullanilarak gecerliligini test etmislerdir.
Buna gore Tiirkiye’de ilgili donemde SAGP’nin gecerli olmadig1 sonucu
belirtilmektedir. Giiney vd. (2012) yaptiklar1 ¢alismada Tiirkiye’nin de
icerisinde yer aldigi gelismekte olan filkeler ve Afrika {ilkeleri igin
SAGP’nin gegerliligini sinamuslardir. Tiirkiye i¢in 1995:01-2010:02
donemini kapsayan calisma, reel doviz kuru agisindan SAGP’nin gegerli
olmadigini belirtmektedir.

Yildirnrm vd. (2013) SAGP’ni hem zaman serisi hem de
karsilagtirma  yapabilmek adina panel wveri serisi iizerinden
degerlendirmislerdir. Yapilan ¢alismada gerek geleneksel birim kok
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testlerinde olsun gerekse yapisal kirilmaya izin veren birim kok testlerinde
olsun Tiirkiye i¢in 1960-2012 donemini kapsayan yillik veriler 1s181nda
SAGP’nin gecerli olmadig1 ortaya koyulmaktadir. Son dénemde yapilan
bir bagka ¢aligma olan Saglam ve S6nmez’in (2017) makalesinde 1994-
2015 panel veri analizi kapsaminda yiikselen ekonomiler icin SAGP’nin
gecerliligi test edilmistir. Buna gore Tiirkiye i¢in bahsedilen dénemde
SAGP gecerli degildir.

Tirkiye igin SAGP’nin gegerli oldugunu bulan ¢aligmalarda ise
Abumustafa ve Feridun (2010) ise Misir, Urdiin ve Tiirkiye icin 1976:Q1-
2009:Q1 donemin deceyreklik verilerle nominal doviz kuru ve tiiketici
fiyat endeksi iizerinden SAGP’nin gecerliligini test etmislerdir. Test
sonuclarina gore ilgili donemde SAGP Tiirkiye i¢in birim kdk analizinin
duragan ¢ikmasindan 6tiirii gegerlidir. Ceylan ve Ulucan (2014) 25 OECD
iilkesini 1970-2013 donemi arasinda reel doviz kurlarini inceleyerek KSS
ve AESTAR birim k&k testleri ile SAGP’ni test etmislerdir. lgili
calismanin sonuglarma gore Tiirkiye duragan bir seriye sahip olup
ortalamaya donme egilimi gostermektedir. Cevis ve Ceylan (2015)
“Kirilgan Besli” {izerinde 2003:01-2013:08 donemleri arasinda aylik
nominal doviz kuru, yurtici tiiketici fiyta endeksi ve ABD tiiketici fiyat
endeksi kapsaminda es biitiinlesme analizi uygulamiglardir. Yapilan analiz
sonucunda Tirkiye igin SAGP’nin gegerli oldugu vurgulanmakta ve bu
kapsamda merkez bankasinin daha bagimsiz sekilde hareket edebilecegi
sOylenmektedir. Sener vd. (2015) 1980 sonrasinda Tiirkiye’de sinirh
SAGP ile Kirilmali-Trendli-Smirli  SAGP’nin  gegerli  oldugunu
gostermektedirler. Buna ek olarak Corak¢r (2016) yapmis oldugu
calismada dogrusal olmayan panel verileri ve kesit bagimliligini dikkate
alarak irdeledigi analiz sonucunda Tiirkiye i¢cin SAGP’nin gegerli
oldugunu yazmaktadir.

Gergeklestirilen bu calisma ile yazinda yer alan ¢aligmalardan
farkli olarak Tiirk Lirasindan alt1 sifir atildigi tarih olan 2005 yilindan
itibaren 2017 yilina kadarki donem ele alinmakta ve c¢alismamizda
geleneksel ve kirilmali birim kok testlerinin yanisira kirtlmali Maki (2012)
esbiitiinlesme testi kullanilarak giicli formda SAGP’nin gecerliligi
sinanmaktadir.

3. EKONOMETRIK YONTEM VE ANALIZ

SAGP; reel doviz kurunun duragan siire¢ izlemesi ya da nominal
doviz kuru ve fiyat endeksleri arasinda uzun dénemli bir iliskiye sahip
olmasi durumunda ekonomide gegerlilik gostermektedir. Bu durumlardan
ilki, SAGP’nin zay1f formda gii¢lii oldugu gosterirken; ikincisi ise giiglii
formda gegerli oldugunu gostermektedir. SAGP’nin zayif formda
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gecerlilik analizleri birim kok testleri ile gergeklestirilirken, giiglii formda
gecerlilik analizleri ise esbiitiinlesme testleri ile gergeklestirilmektedir.®

3.1. Arastirma Yontemi ve Veri Seti

Bu c¢alisma kapsaminda Tiirkiye’de 2005:01 — 2017:03 donemi
icerisinde SAGP’nin gii¢lii formda gecerliligi test edilmektedir. Arastirma
kapsaminda kurulan modelde bagimli degisken olarak Tiirkiye nin
nominal doviz kuru yer almaktadir. Bagimsiz degiskenler olarak ise
Tiirkiye’nin yurtigi tiiketici fiyat endeksi ile ABD nin tiiketici fiyat endeksi
degiskenleri modele dahil edilmistir. Tiirkiye’nin nominal déviz kuruna
iligkin veriler, TC Merkez Bankasi’na bagli Elektronik Veri Dagitimi
Sistemi’ne ait veri tabanindan elde edilmistir. Tiirkiye’nin yurtigi tiiketici
fiyat endeksine iliskin veriler TUIK veri tabanindan, ABD’nin tiiketici
fiyat endeksi ise IMF’ye bagl Uluslararas1 Finansal Istatistik veri
tabanindan temin edilmistir.

Calismada kullanilan degiskenlere ait bilgiler su sekildedir;

LNNDK : Tirkiye’nin Nominal Déviz Kuru

LNTTUFE : Tiirkiye’nin Yurti¢i Tiiketici Fiyat Endeksi

LNABDTUFE : ABD’nin Tiiketici Fiyat Endeksi

Yukarida yer alan LNNDK Tiirkiye’nin nominal déviz kurunu
temsil ederken; LNTTUFE ile LNABDTUFE sirasiyla Tiirkiye ve
ABD’nin tiiketici fiyat endekslerinin logaritmasini gostermektedir.

3.2. Tammlayia Istatistikler

Tiirkiye’nin nominal doviz kuru, Tiirkiye’nin yurtici tiikketici fiyat
endeksi ve ABD’nin tiiketici fiyat endeksi degiskenleri arasindaki iliskiyi
Tiirkiye i¢in test etmeden Once, calisma kapsamindaki degiskenlere ait
tanimlayici istatistikler incelenmis ve elde edilen bulgular Tablo 1 ve
Grafik 1’ de sunulmugstur. Elde edilen bulgulara gore; aylik veriler bazinda
2005:01 — 2017:03 donemi igerisinde Tiirkiye’de aylik ortalama nominal
doviz kuru 1 ABD Dolari=1.853 TL iken, Tiirkiye’'nin ortalama yurtigi
tiikketici fiyat endeksi 192.8 ve ABD’nin tiiketici fiyat endeksi 101.61
olarak gerceklesmistir. Tiirkiye’nin ortalama yurtigi tiiketici fiyat
endeksinin standart sapmasinin yiiksek olmasi bu degiskenin oynakliginin
yiiksek oldugunu gostermektedir. Oynakligin yiiksekligi maksimim ve
minimum degerlere bakilarak da goriilebilmektedir.

Tablo 1. Degiskenlere Ait Tanimlayici istatistikler

NDK TTUFE ABDTUFE
Ortalama 1.853428 192.8007 101.6115

5 Diana Sadoveanu - Nicolae Ghiba, “Purchasing power parity: Evidence from four CEE
Countries”, Journal of Academic Research in Econometrics, Vol. 4, Issue 1, 2012, p. 80-
90.
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Ortanca 1.600540 183.9300 101.4900
En Biiyiik 3.741610 305.2400 111.8100
En Kiiciik 1.176090 114.4900 87.45000
Standart Sapma |  0.608667 52.93960 6.665292
Carpikhk 1.251289 0.313599 -0.331082
Basiklik 3.731470 1.974514 1.934573
Jarque-Bera 41.63741 8.850619 9.638276
Olasilk 0.000000 0.011971 0.008074
Gozlem 147 147 147

Grafik 1’de degiskenlere ait grafikler yer almaktadir. Tablo 2’de
degiskenler arasindaki korelasyon degerleri verilmistir. Degiskenler
arasindaki korelasyon iligkisi herhangi bir nedensellik iliskisini ifade
etmemektedir. Bu dogrultuda, Tirkiye’nin nominal déviz kuru,
Tiirkiye’nin yurtici tiiketici fiyat endeksi ve ABD nin tiiketici fiyat endeksi
degiskenleri arasinda pozitif ve yiiksek bir korelasyon oldugu
goriilmektedir.

Tablo 2. Degiskenlere Ait Korelasyon Degerleri

LNNDK LNTTUFE | LNABDTUFE
LNNDK 1.000
LNTTUFE 0.923 1.000
LNABDTUFE 0.799 0.962 1.000

Grafik 1. Degiskenlere Ait Grafikler

NDK TTUFE
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ABDTUFE

3.3. Ekonometrik Analiz

Calisma kapsaminda degiskenlerin birbirleri ile uzun dénemde
birlikte hareket edip etmediklerini test etmek amaciyla egbiitiinlesme testi
gerceklestirilecektir. Esbiitiinlesme testleri gergeklestirilmeden Once
serilerin duraganliklar1 smanacak ve serilerin duraganlik dereceleri
belirlendikten sonra esbiitiinlesme analizine gecilecektir. Calismada
Tiirkiye’de yasanan yapisal kirilmalari dikkate alan yeni teknikler
kullanilacaktir.

Modele dahil edilen degiskenler arasindaki iligkinin anlamli olarak
kabul edilebilmesi i¢in tiim degiskenlerin ya kendi diizeylerinde ya da
farklar1 alindiktan sonra ayni diizeyde duragan hale gelmeleri
gerekmektedir. Calisma kapsaminda degiskenlerin duraganliklarini analiz
edebilmek amaciyla Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) (Dickey ve Fuller,
1979) testi, Zivot ve Andrews (1992) yapisal kirilmali birim kok testi ve
Kapetanios (2005) yapisal kirilmali birim kok testi kullanilmustir.

Calisma kapsaminda oncelikle geleneksel yontemler arasinda yer
alan ve serilerin duraganligini analiz edebilmek i¢in Genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF) (Dickey ve Fuller, 1979) testi kullanilmigtir. Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) (1) testi asagida gosterilen modele dayanmaktadir;

AYt:ﬁO + ,Blt +AYit 6i2{'(=1 AY i+ &

D)
Tablo 3. ADF Birim K&k Test Sonuglari

ADF (Diizey) ADF (Birinci Fark)

t-degeri — Olasihk t-degeri — Olasihk

degeri degeri

LNNDK 1.605 - 0.999 -8.731 - 0.000***

LNTTUFE -0.350 - 0.913 -4.321 - 0.000***

LNABDTUFE -1.864 - 0.348 -6.689 - 0.000***
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Not: - *#*  ** ye * giras1 ile %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamlilig ifade
etmektedir.

Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testinin temel hipotezi
“zaman serilerinin duragan olmadiklart (en az bir birim koék wvar)”
seklindedir. Tablo 3’te yer alan gore, seriler diizeylerinde birim kok testine
dahil edildiklerinde diizeyde duragan olmadiklari, birinci farklan
alindiktan sonra ise tiim serilerin duragan hale geldigi goriilmektedir.

Calisgmada yer alan serilerin Tiirkiye’de yasanan yapisal
kirilmalardan etkilenip etkilenmedigini test etmek amaciyla, yapisal
kirllma altinda duraganligi sinayan Zivot ve Andrews (1992) yapisal
kirilmali birim kok testi gerceklestirilmistir. Zivot ve Andrews (1992)
yapisal kirilmali birim kok testi, serilerde meydana gelen kirilma
noktalarini digsal olarak degil, igsel olarak belirlemektedirler. Boylelikle,
kirilma noktasi dissal olarak dahil edilmeden tahmin edilmektedir. Kirilma
noktasinin tahmininde veri bagimli bir algoritma kullanildigt
goriilmektedir. Bu sekilde, Zivot ve Andrews (1992) yapisal kirilmali
birim kok testini kosulsuz duruma getirmektedirler.

Tablo 4. Zivot ve Andrews Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi Sonuglari

Z&A (seviye) Z&A (birinci fark)
Degiskenler
Kirilma | kg | Test | Kirllma | g | Test Model
Tarihi ist. Tarihi ist.
LNNDK 2013M05 | 12 | - | 2008M10 | 1 - Model
0.212 9.801 A
LNNDK 2010M12 | 1 - 2008M10 | 1 - Model
3.503 9.986 C
LNTTUFE | 2011M09 | 12 | - | 2005M06 | 1 - Model
1.660 9.290 A
LNTTUFE 2005M07 | 1 - 2005M07 | 1 - Model
4.991 9.319 C
LNUSATUFE | 2010M12 | 8 - | 2008M06 | 7 - Model
2.840 7.860 A
LNUSATUFE | 2011M12 | 1 5 2008M0Q9 | 7 - Model
5.048 7.824 C
Kritik Model A => %10 : -4.1936 ; %5 : -4.4436 ; %1 :
Degerler -4.9491
Mnodol C => 0410 - A 202Q - 0AR - . R 1787 + 0A1 -
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Tablo 6’da Zivot ve Andrews (1992) tarafindan gelistirilen birim
kok test sonuglari verilmistir. Tabloda, Zivot ve Andrews (1992) birim kok
testi i¢in olusturulan Model A ve Model C’nin sonuglar1 yer almaktadir.
Model A sadece diizeyde kirilmay1 sinarken, Model C hem diizeyde hem
de egimde kirilmay1 dikkate almaktadir. Tek yapisal kirllmaya izin veren
birim kok testi sonucuna gore; LNNDK, LNTTUFE ve LNUSATUFE
serilerinin diizeyde tek yapisal kirilma ile duragan olmadigi; birinci fark
diizeylerinde ise tiim serilerin Model A ve Model C igin %1 diizeyinde
anlamli oldugu goriilmektedir. Ayn1 zamanda gergeklestirilen analize gore,
Tiirkiye’nin nominal doéviz kurunda ve ABD tiiketici fiyat endeksinde
sirastyla 2008 yilinin 10. ayinda ve 2008 yilinin 6 ile 9. aylarinda yapisal
kirilmalar tespit edilmistir. Bu yapisal kirilmalar, hem Tiirkiye’nin hem de
ABD ekonomisinin uluslararasi ekonomide yasanan 2008 Kiiresel
krizinden etkilendigini ortaya koymaktadir. Bununla birlikte, Tiirkiye’ nin
yurtigi tiiketici fiyat endeksinde 2005 yilinin 5. ile 6. aymnda yapisal
kirilmalarin yasandigi goriilmektedir. Bu durum, Tiirkiye’nin 2005 yilinda
o yila kadarki son otuz y1l i¢erisindeki en diisiik diizeyde enflasyon oranina
sahip olmasindan kaynaklanmakta oldugunu sdyleyebiliriz.

Tek yapisal kirilma ile birim kok analizini gergeklestirmeye olanak
saglayan Zivot ve Andrews (1992) testi sonrasinda, serilerin yapisal
kirllma yasadiklar1 goriilmiistiir. Birim kokli ve yapisal kirilmalar
barindiran serilerin goklu yapisal kirilmaya izin veren Kapetanios (2005)
testi ile analiz edilmesi, birden fazla yapisal kirilmanin bulunup
bulunmadiginin sinanmasi i¢in 6nem arz etmektedir. Kapetanios (2005)
birim kok testinin temel hipotezi serinin birim kok igerdigini ortaya
koyarken, alternatif hipotezi ise serinin “m” sayida kirilmali fakat duragan
oldugunu ortaya koymaktadir. Bu yeni testin diger yapisal kirilmali birim
kok testlerinden farki; kirllma sayisinin daha Onceden belirlenme
zorunlulugunun bulunmamasidir. Uygun kirilma sayisi ve kirilma tarihleri
icsel olarak belirlendigi i¢in bu testte yalnizca maksimum kirilma sayisi
tespit edilmektedir (Sener, Yilanci ve Canpolat, 2015: 57). Kapetanios
(2005) birim kok testi asagida yer alan modele dayanmaktadir (2);

Vi= Ho+ pat + oyt + Z{'czl ]/Ayt—i + Zﬁl ¢i DU;+ Zﬁl 1/Ji DT+
€t (2)

Bu dogrultuda, serilere ekonomide gergeklesen yapisal kirilmalari
dikkate alan Kapetanios (2005) birim kok testi uygulanmis ve Tablo 5°te
sonuglart verilmistir.

Tablo 5. Kapetanios (2005) Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Kritik Degerler Kirilma

[100]



Yeni Dénemde Satin Alma Giicii Paritesinin Giiglii Formda Gegerliligi: Tiirkiye Ornegi

I 7S] %5 w10 | Tarinleri
Istatistigi
LNNDK 300690 | -5704 | -5081 | -4.820 | 2006M06

LNTTUFE 5.04533 -5.704 -5.081 -4.820 | 2009M03

LNABDTUFE | 5.30088 -5.704 -5.081 -4.820 | 2006M12

A LNNDK 9.26071 -5.704 -5.081 -4.820 | 2006M06

A LNTTUFE 9.00065 -5.704 -5.081 -4.820 | 2016M01

A
LNABDTUFE

7.17895 -5.704 -5.081 -4.820 | 2008M06

Kapetanios (2005) birim kok testi sonuglarinda serilerin diizey
degerlerinde giiclii olarak duragan olmadiklari, birinci fark diizeylerinde
%] diizeyinde duraganlastiklar1 goriilmektedir. Ayrica, serilerde sadece bir
yapisal kirilma yaganmis olmasi Zivot ve Andrews (1992) test sonuglarini
dogrulamaktadir. Bu dogrultuda gergeklestirilen Genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF) birim kok testi, Zivot ve Andrews (1992) tek yapisal kirilmali
ve Kapetanios (2005) ¢oklu yapisal kirilmali birim kok testi sonuglarina
gore; serilerin I(1) diizeylerinde duragan olduklar ve tek yapisal kirilmaya
sahip olduklari ortaya koyulmustur.

3.4. Maki Esbiitiinlesme Testi

Birim kok testiyle serilerin duraganliklar analiz edildikten sonra,
SAGP’nin uzun dénemde gegerli olup olmadigini sinamak amactyla Maki
(2012) esbiitiinlesme analizi gergeklestirilecektir. Seriler arasindaki uzun
donemli iligkilerin incelenmesinde yapisal kirilmalar1 dikkate almayan
esbiitiinlesme analizleri sonuglar1 sapmali sonuglara sebep olabilmektedir.
Maki (2012) esbiitiinlesme testi, bes tane yapisal kirilmaya kadar seriler
arasindaki esbiitiinlesme 1iliskisini analiz etmeye olanak saglamaktadir.
Maki (2012)’nin ortaya koydugu bu analiz yonteminde yapisal kirilmalar
Kapetanios (2005) birim kok testinde oldugu gibi igsel olarak
belirlenmektedir. Gergeklestirilen analizde her bir donem olasi bir kirtlma
noktast olarak kabul edilmekte ve t istatistikleri hesaplanmaktadir. Bu
dogrultuda, t istatistiginin minimum diizeyde oldugu noktalar kirilma
noktas1 olarak degerlendirilmektedir. Maki (2012) dort tane test yontemi
ortaya koymustur;

a) Model 0; Sabit terimde kirilmanin oldugu trendsiz model:

[101]



Ayberk Seker-Halil Simdi

Yepr+ Y| piKit BXo+ €t

®)
b) Model 1; Sabit terimde ve egimde kirilmanin oldugu trendsiz
model;
Yepu+ Z?:l UiKit+ BXi+ Z{'(:l PiXiKii+ €t
(4)
€) Model 2; Sabit terimde ve egimde kirilmanin oldugu trendli
model,
Yt:‘l.l + Z?:l HiKit+ vt + BXi+ Z;{=1 ﬁiXtKi,t"' et
®)
d) Model 3; Sabit terimde, egimde ve trendde kirilmanin oldugu
model,
Yep+ Z{'{:l UiKit+yt +Zi-(':1 YitKie + BXi+ Z?:l ,BiXtKi,t"‘ &t
(6)

Maki (2012) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testinde; yapisal
kirilmalar altinda esbiitiinlesme iligkisinin bulunmadig1 temel hipotezi,
yapisal kirilmalar altinda esbiitiinlesme iliskisinin bulundugu alternatif
hipotezine kars1 sinanmaktadir.

Tablo 6. Maki Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Model 0 Model 1 Model 2 Model 3
-10.123***
-9.962*** -9.959*** -10.073*** [75943]
[-6.296] [-5.717] [~6.075]

Kirilma Tarihleri

Model 0 Model 1 Model 2 Model 3
2007M12 2006M06 2006M06 2006M06
oo | EWE | S | SO
o
2014MQ7

[102]



Yeni Dénemde Satin Alma Giicii Paritesinin Giiglii Formda Gegerliligi: Tiirkiye Ornegi

Not: - [ ] igindeki degerler, Maki (2012) Tablo 1’den alinmis, %1 anlamlilik
diizeyine sahip kritik degerlerdir. ***, degiskenler arasinda %1 anlamlilik
diizeyinde esbiitiinlesme oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 6’da yer alan sonuclara gore, tiim modeller i¢in degiskenler
arasinda esbiitiinlesme 1iliskisinin bulundugu tespit edilmistir. Bununla
birlikte, 2005-2017 yillar1 arasinda bazi yapisal kirilmalar oldugu ortaya
koyulmustur. Kirilma tarihleri ele alindiginda dért modelde de Tiirkiye’de
onemli ekonomik olaylarin gerceklestigi yillar ve bu yillar1 takip eden
donemlerin etkili oldugu goriilmektedir. Gergeklesen yapisal kirilmalar,
2008 kiiresel ekonomi krizi ve ardindan yasanan ekonomik daralmay1 net
bir sekilde tiim modellerde ortaya koymaktadir.

4. SONUC

Caligmada Oncelikle Tiirkiye’nin nominal doviz kuru, Tiirkiye’nin
yurtici tiiketici fiyat endeksi ve ABD’nin tiiketici fiyat endeksi
degiskenlerinin temel istatistikleri ortaya koyulmustur. Daha sonrasinda
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi, Zivot ve Andrews
(1992) tek yapisal kirilmali birim kok testi ve Kapetanios (2005) ¢oklu
yapisal kirilmali birim kok testi vasitasiyla degiskenlerin duraganliklar
sinanmis ve serilerde meydana gelen yapisal kirilmalar tespit edilmistir.
Serilerin duraganlik testleri gergeklestirilip yapisal kirilmalarin tespiti
sonrasinda seriler arasindaki iligki esbiitiinlesme modelleri arasinda yer
alan Maki esbiitiinlesme testi vasitasiyla incelenmistir.

Caligma kapsaminda gerceklestirilen analizler ile Tiirkiye’nin
nominal déviz kuru, Tiirkiye’nin yurtigi tiiketici fiyat endeksi ve ABD’nin
tiiketici fiyat endeksi arasindaki iliski test edilmistir. SAGP’nin Tiirkiye
icin belirlenen yillar igerisinde giiclii formda etkin olup olmadiginin
belirlenmesi amaglanmistir. Bu dogrultuda, uzun dénemde Tiirkiye nin
nominal déviz kuru, Tiirkiye’nin yurtigi tiiketici fiyat endeksi ve ABD’nin
tilketici fiyat endeksinin birlikte hareket ettigi ve SAGP’nin belirlenen
donem igerisinde Tiirkiye i¢in gii¢lii formda etkin oldugu goriilmistiir. Bu
kapsamda elde edilen sonuglara gore Tiirk Lirasindan alti sifir atilmasindan
itibaren SAGP’nin gegerli olmas1 yeni donemde doviz kurunun istikrarl
oldugunu ve kurdan sapmalarin zamanla dengelendigini gostermektedir.
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