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ARTICLEINFO

Tiirkiye ekonomisinde ilk devaliiasyonun yapildigi tarih 1946 yili olarak goriilmektedir.
Devaliiasyon sonrasinda iilkenin ihracatini artirmasi ve mevcut ithalatini azaltmasi seklinde olmasi
beklenir. Bu durumun olusmasi ise marshall-lerner! kosuluna bagh olarak ortaya gikmaktadir.
Calismada, Tiirkiye ve Tiirkiye'nin dis ticaret ortaklarmin 1950-2000 yillarinda sabit doviz kuru
rejimine yakin oldugu veriler 118inda elde edilen ithalat ve ihracat denklemi ile marshall-lerner
kosulu incelenmistir. Elde edilen sonuglara gore marshall-lerner kosulunda saglikli bir devaliiasyonu
gosteren ithal ve ihrag mallari talep esnekliklerinin toplaminin 1’den biiyiik durumunun zayif bir
degerle gegildigi goriilmektedir. Ayrica, Tiirkiye’nin ihra¢ mallan fiyat elastikiyeti (e,) degeri
teoride beklenen degerden (beklenen deger 1°den biiyiik olmasi) daha diisiik ¢iktigi goriilmiistiir.
Bunun sonucu olarak Tiirkiye’nin iirettigi ihra¢ mallarinin daha ¢ok inelastik mallar ((e,) (0.74) <
1) oldugunu soyleyebiliriz.
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The date of the first devaluation in Turkey's economy is seen as 1946. It is much more important to
make a gain to the country depending on its effect after it is made much from the devaluation. This
gain is expected to increase the country's exports and reduce existing imports. In this context, Turkey
and her trading partners 1950-2000 year data with the import and export equation obtained in the
light of the Marshall-Lerner condition is examined. Overall, we show that sum of elasticity of
demand in import and elasticity of supply in export goods value’s are passed weakly marshall-lerner
conditions. On the other hand, the elasticity of demand in export goods value’s is smaller than
expection value of 1.These have a inelasticity goods group (food, apperal, etc.)

1. Giris

Doéviz  kuru politikasi,

ulkelerin

dengesine yaptigi etkiyi gostermektedir. Kisaca; sabit kur
sisteminde para otoritesi tarafindan yapilan devaliiasyonun

uluslararast gerceklestikten sonra ithalat ve ihracat mallariin talep

fiyat

degisiminde Onemli bir sebep oldugundan dis ticaret
dengesinde rol oynamaktadir. Genellikle, d6viz kurunda
yasanan devaliiasyonun (sabit kur sisteminde) dis ticaret
dengesi lizerindeki etkisini 6l¢erken Marshall-Lerner kosulu
kullanilabilmektedir. Bu kosul yasanan devaliiasyonunun,
ithalat ve ihracat iizerinden uzun donemde dis ticaret
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esnekliklerine bagli olarak iilkeye getirecegi kazang ¢ok
daha 6nemli bir durumdadir. Bu kazang iilkenin ihracatini
artirmast ve mevcut ithalatini azaltmasi seklinde olmasi
beklenir. Bu durumun ¢aligmada ele alinan Marshall-Lerner
kosuluna bagli olarak ortaya ¢ikmaktadir.
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Tiirkiye ekonomisine bakildiginda 1950 ile 2000 yillar
arasinda kokli degisimler yasamistir. 1960 ile 1980
déneminde yasanan “ithal ikameci?” dis ticaret politikasimnin
iilke ici ve kiiresel konjontiire bagh olarak yiiriitiilemeyecek
olmasi, 1980 sonras1 dénemde “ihracata dayali biiyiime®”
modeline gegmesini saglamistir. 1989 yilinda yiiriirliige
konana 32 sayili kanuna bagli olarak Tiirk lirasinin
uluslararas1 piyasalarda gegerli bir para birimi olarak
(konvertibl para) kabul edilmesiyle de dig ticarette doviz
kurunun etkisi giderek artmistir. Genel itibariyle Tiirkiye
ekonomisinde, 1950-2002 déneminde daha kontrollii veya
“sabit doviz kuru sistemi®” uygulandigin1 gérmekteyiz. 2002
sonrasindan giiniimiize kadar “esnek ddviz kuru sistemi®’nin
devam ettigini soyleyebiliriz.

Bu baglamda, ¢aligmada; Tiirkiye ekonomisinin 1950-2000
yillar1 arasinda sabit kur sistemini ve sabit doviz kuru
sistemine yakin doviz kuru sistemleri kullanmildigi igin
caligmanin veri seti bu donemden secilmistir. Caligmanin
ana motivasyonunu ise sabit kur rejiminde yapilan
devaliiasyonun dis ticarette yarattigi etkinin Ol¢iilmesini
saglayan Marshall-Lerner kosulunun bu doénem Tiirkiye
ekonomisinde ki durumunu analiz etmek olusturmaktadir.
Boylece yasanan iki farkli dis ticaret politikasinin etkilerinin
genel sonucuna bakilmasi amaglanmaktadir. Bunun igin
eldeki veri setinde hem parametrik hem de parametrik
olmayan yontemler kullanilmistir.

Sonug¢ olarak; caligmanin ilk boliimiinii Marshall-Lerner
kosulunun test edildigi ¢aligmalardan olusan bir literatiir
taramas1 olusturmaktadir. Tkinci béliimiinde ise Marshall-
Lerner kosulunun metodolojik igerigi ele alinmistir.
Calismanin son kisminda ise Tiirkiye ve Tiirkiyenin dig
ticaret ortaklari’nin 1950-2000 doénemi verileriyle elde
edilen ithalat ve ihracat denklemi ile Marshall-Lerner kosulu
incelenmeye ¢aligilmistir.

2. Literatiir Arastirmasi

Oskooee ve Ratha (2004), J- Egrisi Etkisi tizerine yapilan
aragtirmalardan olusan derleme niteliginde bir ¢alismaya yer
vermislerdir. Adi gecen yazarlara ait literatiir galismasi,
ticaret hadlerindeki bozulmanin (yani, devaliiasyonun)
Marhall-Lerner kosullar1 saglandigi miiddetge ticaret
dengesinde uzun vadede iyilesme sagladigimi dile
getirmistir. Calismada genellikle kisa vadeli esnekliklerin
uzun vadeli esnekliklerden daha diisiikk olmasindan dolayz,
ticaret dengesinde kisa donemde iyilesme
saglanmayabilecegi ifade edilmistir. Yazarlar yaptiklari
aragtirmada J- Egrisi olgusunu inceleyen ¢aligmalarin
birgogunun toplu ticaret verilerini kullanan daha eski
caligmalar ve ikili ticarete dayali verilere yer veren nispeten
daha yeni caligmalar olmak iizere iki kategoriden olustugunu
vurgulamislardir. Bu c¢aligmalarda farklt modeller ile
kavramsal degiskenlere iligkin farkli tanim ve 6l¢iimlere yer
verildigini de belirtmislerdir. Oskooee ve Ratha’nin
makalelerinde degindigi iizere, bu uzun evrim siireci,
devaliiasyonun teorik olarak uzun vadede ticaret dengesini
iyilestirecegi ama kisa vadede farkli tepki verecegini ileri
siirmiislerdir. Yazarlar derledikleri arastirmalar sonucunda
ulastiklar1 kani, kisa vadede ilk olarak ticaret dengesinin
kotiilestigi, bununla birlikte, bir siire gegtikten sonra
iyilesme saglandig1 yoniindedir.

Mahmud vd. (2004) tarafindan yapilan c¢alismada,
Awvusturalya, Almanya, Japonya, Norveg, Ingiltere ve ABD

olmak tizere alt1 gelismis lilkedeki Marshall-Lerner kosullari
altinda ithalat ve ihracat fiyat esnekliklerini tahmin etmek
icin  Parametrik  Olmayan Kernel  Tahminleyicisi
kullanilmistir. Hem nokta tahminleri hem de ithalat ve
ihracat esneklikleri zamanindaki tahminler incelenmistir.
Yapilan incelemede esnekliklerin parametrik olmayan nokta
tahminlerine dayanarak Marshall-Lerner kosulunun yalnizca
Norveg’te  saglandigni  goriilmiistiir. Degisen  nokta
tahminlerine dayanan daha ayrintili analiz, kosulun tiim
iilkelerde bazi alt &rneklem donemlerinde saglandigim
gostermektedir. Aymi zamanda, elde edilen sonuglar
Marshall-Lerner kosulunun sabit doviz kur rejimi altinda
saglanmasinin daha muhtemel oldugunu gostermektedir.

Bozdaglioglu (2007) tarafindan yapilan caligmada, 1990-
2007 aylik ithalat-ihracat veri setleri temel alinarak Tiirkiye
ithalat ve ihracati arasindaki kisa donem dengesizliklerinin
uzun donemde siirdiiriilebilir olup olmadig: test edimistir.
Analizde Genellestirilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok
Testi ile uzun donem iligkisinin incelenmesi i¢in Engle-
Granger Es-biitiinlesme Testleri yapilmis ve ihracat-ithalat
rakamlarindaki sapmalarin ne kadar siirede diizeltildigini
analiz etmek amaciyla da Hata Diizeltme Modeli
kullanilmustir. Elde edilen veriler 1s18inda, Tiirkiye ithalat ve
ihracatinin uzun doénem dengesinde birlesme egilimi
gostermedigi ve ticaret dengesizliklerinin ve cari agigin
siirdiiriilebilir olmayip dengeden uzaklastigi sonucuna
ulasilmistir.

Aksu (2007) yaptig1 yiiksek lisans tez ¢alismasinda Marshall
— Lerner Kosulu cergevesinde Tiirkiye’de doviz kuru
degiskenliginin ticaret dengesi iizerindeki kisa ve uzun
donemli etkilerini 1950-2006 donemi verileriyle, es
biitlinlesme yontemi yardimiyla incelemistir. Avustralya
tizerindeki etkileri doviz kuru, GSMH ve ticaret dengesi
degiskenlerine gore belirlenip analiz edilmis ve 6demeler
dengesindeki acigin giderilmesi amaciyla gergeklestirilen
s6z konusu devaliiasyonlarin dis ticaret dengesi iizerinde
olumlu etkiler yarattig1 ortaya konmustur.

Vergil ve Erdogan (2009) tarafindan yapilan ve 1989-2005
donemi igerisinde ¢eyrek yillik verilerin kullanildigi bir
bagska caligmaya gore, Tiirkiye’de Marshall-Lerner
kosulunun saglanip saglanmadigi ve kisa donemde J egrisi
etkisinin gegerliligi birlikte incelenmistir. Calismada ADF
ve PP birim kok testleri ve ARDL ko-entegrasyon
testlerinden sonra yapilan tahminlerde, incelenen donemde
ihracatin dis talep esnekligi ile ithalatin i¢ talep esnekligi
katsayilarinin toplami 3.47 bulunmus ve incelenen donem
igerisinde  Tirkiye i¢in Marshall-Lerner kosulunun
saglandigi bulgusu elde edilmistir. Buna gore, doviz kurlari
ile ticaret dengesi arasinda istikrarli uzun dénemli iligkinin
oldugu, devaliiasyon ile Tiirkiye’nin rekabet giicii artirtlip
cari agik sorunu ¢oziilebilecegi, ,bununla birlikte, kisa
donemde devaliiasyonun ticaret dengesini olumsuz
etkiledigi ancak 4 ¢eyrek donem sonra ticaret dengesini
olumlu yonde etkiledigi seklinde bir ¢ikarsama yapilmastir.

Jamilov (2013) ise Azerbaycan igin J-egrisi etkisini, petrol
ve petrol dist ticaret dengelerini Avro Bodlgesi ile
karsilagtirarak ikili analiz yoluyla tahmin etmeye caligmistir.
Calismada 2006-2009 yillar1 arasindaki aylik veriler temel
almmistir. S6z konusu veriler Avro Bolgesi ile ilgili dis
ticaret dengesi (X/IM), Avro Bolgesi ile karsilikli reel ikili
doviz kuru (RFX), i¢ talep (Yaz), dis toplam talep (Yeur) ve
ihracat ve ithalat fiyatlart orami (Px / Pim) seklindedir.
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Arastirmada, Johansen esbiitiinlesme yaklasimi ve hata
diizeltme modeli kullanilmistir. Elde edilen bulgular
Azerbaycan para birimi Manat’in reel deger kaybinin kisa
vadede dis ticaret dengesinde (ticaret bilangosu) gecici bir
diistise neden olacagimi ama uzun vadede ise yiikselmeye
neden olacagim gostermektedir. Dolayisiyla, toplam ticaret
analizinden elde edilen sonuglar, Manat'n reel bir
devaliiasyonunun uzun dénemde ticaret dengesi iizerinde
anlaml1 bir pozitif etki yarattigini, kisa dénemde ise J-egri
etkisinin gegerli oldugunu ortaya koymustur.

Goger ve Elmas (2013), reel doviz kuru ile dis ticaret dengesi
arasindaki  iligkiyi  incelemislerdir.  Arastirmacilar,
calismalarinda Tirkiyenin ara mallari, sermaye mallari,
tilketim mallar1 ve toplam dis ticaret verilerini kullanarak,
genisletilmig, 1989-2012 donemini genisletilmis Marshall-
Lerner kosulu ¢ercevesinde ¢coklu yapisal kirtlmali birim kok
ve c¢oklu yapisal kirilmali egbiitiinlesme yontemleri
yardimiyla analiz etmislerdir. Elde edilen ampirik bulgulara
gore; Tirkiye'de biitin mal gruplarinda, Genisletilmis
Marshall-Lerner kosulunun gegerli oldugu gorilmiistir.

Keme¢ ve Kosekahyaoglu (2015) ise ¢aligmalarinda
Tiirkiye'nin 1997-2013 dénemindeki dig ticaret ve doviz
kuru verilerini kullanilarak Marshall-Lerner Kosulu ve J-
Egrisi hipotezini Granger Nedensellik testi, etki-tepki
fonksiyonu ve VAR modeli ile test etmislerdir. Calisma
sonucunda elde edilen bulgular 1s18inda Tiirkiye’de 1997-
2013 yillar1 arasinda Marshall-Lerner kosulu ve J egrisi
hipotezinin gecerli olmadigr goriilmiistir. Dis ticaret
acigmin reel doviz kurundaki artisla giderilemeyecegi,
iilkemizde devaliiasyon yerine farkli para ve maliye
politikalariin uygulanmasi gerektigi vurgulanmis ve ayrica
fiyat rekabeti’ stratejisi yerine ‘fiyat dis1 rekabet’
stratejilerine yer verilmesinin dogru olacag: dile getirilmistir.
Buna gerekge olarak da Cin ve Hindistan benzeri diisiik ticret
ve diisik fiyat avantajina sahip {ilkelerle fiyat rekabetine
girismenin zor olmasi gosterilmistir.

Cambazoglu ve Giines (2016), tarafindan yapilan yakin
tarihli bir ¢aligmada Tiirkiye’de ihracat ve ithalat fiyat
esnekliklerinin toplaminin birden biiyikk olup olmadigs,
diger bir deyisle, Marshall-Lerner kosulunun uygulanip
uygulanamadigi arastirilmigtir. Bu ¢ergevede, Tiirkiye'de
ihracat ve ithalat taleplerinin fiyat ve gelir elastikiyetleri ile
en 6nemli ikili ticaret ortagi olan Almanya Ocak 2010'dan
Aralik 2014'e kadar incelenmistir. Degiskenler arasinda
uzun siireli bir isbirligi iligkisinin arastirilmast igin ARDL
yontemi kullanilmigtir. Bu ¢alismanin bulgulari, Tiirkiye ile
Almanya arasindaki ticaretin fiyat esnekliginin yeterince
yiiksek oldugu ve bu nedenle de en azindan uzun donemde
Tiirkiye'nin ticaret dengesindeki bozulmanin iyilesmesinin
beklendigi goriigiinii desteklemektedir. Ayrica, elde edilen
sonuglar ihracat fiyat esnekliginin ithalat fiyat esnekliginden
daha biiyiik oldugunu, Tiirkiye'nin iiretim yapisinin genel
olarak ithal girdilere dayandigini, Bu nedenle, ithalatin
ihracattan daha az esnek olma egiliminde oldugu
yoniindedir.

3. Metodoloji

Calismanin bu boliimiinde eldeki veri setinin parametrik
yontemlerden En Kiigiik Kareler (OLS) ve paramerik
olmayan yontemlerden Kernel Denstiy ve Ornek Momentler
Entegre Normal Kernel Density (SMINK)
tahminleyicilerinin metodolojik yapist ele alinacaktir.

Ampirik sonuglar kisminda bu test sonuglarma yer
verilecektir. Ilk olarak normal kernel tahminleyicisinin
gosterimi ele alinacaktir.

Parametrik Olmayan Kernel Density Tahminleyicisi

(Y1, X1),..., (Y, X,) gosterimi (Y,X)’mn rassal basit bir
formudur. Y sayisal rassal degisken ve X € R¥. Normal
kernel tahminleyicisinde beklenen kosul fonksiyonu
g(x)=E[YIX=a] iken formu:

i Yjexp [ﬁ (a-x))* Z;iaxtxl)]

Gn (0) =

Ty exp[ 7 (X)) Tt e xp)] |

-— J— —_— .y — 1

T =N - X)) O - Xt ile X = (5) Ty X,
ve h,, ise band genisligidir. Yeniledigimizde;

F(a) = % i exp [% (@—X)' Tntla — X])]

j=1 (hn\%)k\/m

ise normal kernel tahminleyisicisinin  f(a) ’in X
yogunlugudur.

Parametrik Olmayan SMINK Density Tahminleyicisi

Xi, ..., Xy, gosterimi f(a) fonksiyonun k degiskenli normal
dagilimli rassal 6rnegidir. p beklentisi ve tekil olmayan
matrisi ise Y dir. ¥, o’in i’inci bilesenidir ve X, ; ise X;’in
1’inci bilegenidir. Buna gore SMINK density tahminleyicisi:
F(oly =% ® (T, T (@@ # X)) fr (aly) seklindedir.

Buna gore;
— k ~\1
Fy(ay) = ((vV2m)" det(S))
Xexp[—i(a— T—y2 X — (1—
JI=V)R's x@-y1-y7x-(1-

JI=v2)B)/v?) ile X = () By X; ve S=(Un)
T1(X; — X)) (X; — X )* seklindedir.

Parametrik En Kiiciik Kareler (OLS) Tahminleyicisi

y = a+bx dogrusuiizerindeki (Xi, i) noktalariile verilen
(Xi, Yi) serpme noktalari arasindaki uzakliklarin kareleri
toplamin1  minumum Yyapan a ve b katsayilarim1  bulma
isleminden ibarettir. Bu katsayilar bulununca, y = a +
bx dogrusu (regresyon dogrusu) bulunmus olur. Bu
uzakliklarin kareleri toplami,

¥ = athx
Ly 2
T=2.05-»
= " 2
T=>la+bx )
T yi minumum yapan a ve b sayilari bulmak i¢in, T

ninavebye gore kismi tirevlerini sifir yapan degerleri
bulmaliyiz. Bunun i¢in;
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i *

M = E]{ﬂ-'-bxi ;) =0
dr *

T > la+bx )% =0

denklem sisteminin ¢oziilmesi gerekir. Bu denklemleri
diizenlersek,

= EifHE

yazabiliriz. Bu matrisleri soldan saga dogru M, A, N ile

gosterirsek MA=N matris  esitligi elde edilir.
Serpme diyagramindaki noktalarin  koordinatlarindan
yararlanarak,

1 x M1

v [ ¥ = ¥a

1 =x, ve hi
matrisleri tanimlanirsa, M=X"X ve N=X'Y
oldugu gorilir. Buradan, (XTX)A =X ¢ikar. Bu
matris esitliginden A matrisini ¢ozersek,
A= (XTX)_IXTF buluruz. Sag taraftaki  matrisleri

yerlerine yazarak A matrisini bulabiliriz. Bu da
aradigimiz a ve b katsayilarinin bulunmas: demektir.

Tim yukarida bahsettigimiz tahminleyicilerin baglaminda,
ampirik  kisimda ilk  dnce  parametrik  olmayan
tahminleyicilerin veri setindeki sonuglarina deginilecektir.
Ardindan, parametrik olan tahminleyiciye gore ihracat talep
ve ithalat talep modelleri elde edilecektir.

Buna gore, doviz kuru artiglarinin, dis ticaret kalemleri
lizerinde yapacagi arttirict veya azaltict etki ithal ve ihrag
mallarinin, talep ve arz esnekligine baghidir (Miles, 1979:
600-620). Buna gore yasanan devaliiasyonun dis ticarette
mutlak etkisinin olabilmesi i¢in ithal mallar1 ve ihrag mallart
talep esneklikleri mutlak degerleri toplaminin, birden biiyiik
(lex] + lem]) > 1 olmasi gerekmektedir (Lerner, 1944: 50-

78).Marshall-Lerner  kosulu,  asagidaki  denklemler
yardimiyla elde edilmektedir.
Ihracat Talep Modeli:
XVy = Bo + B1PEX, + &1, @
Ithalat Talep Modeli:
MV, = B, + BsPEM; + &5, )

Burada XV; Ihra¢ mallarmin dis talep elastikiyetini,
MV; ithal mallarinin i¢ talep elastikiyetini, PEX;ihrag
mallari fiyat indeksi, PEM; ithal mallar1 fiyat indeksini ifade
etmektedir. B;; ihracatin, f5; ithalatin reel doviz kuru
esnekligini gostermektedir. Buradan hareketle, Marshall-
Lerner kosulunun saglanabilmesi i¢in; (le,| + |e,]) > 1
olmas1 gerekmektedir®. Boylece bir iilkenin dis ticaret
dengesi; reel doviz kuru {izerinden belirlenmektedir.

4. Degiskenler, Veri Seti ve Ampirik Sonugclar

Bu c¢alismada Tirkiye’de Marshall-Lerner Kosulunun
gecerli olup olmadig1 analiz edilecektir. Bunun i¢in 1950-
2000 yillart arasint kapsayan bir donem icin Tirkiye ile
Tiirkiye'nin dis ticaret ortaklar1 arasindaki ticaret miktarlari
ve fiyat diizeyleri dikkate alinacaktir. Olusturulan
modellerde kullanilan yontem egbiitiinlesme (cointegration)
yontemidir. 1950-2000 yillart arasinda diizenlenen veriler
baz alinarak birbirinden ayr1 sekilde ithalat ve ihracat
denklemleri  olusturulmustur.  Bu  regresyonlardaki
degiskenler ise su sekilde tanimlanmaktadir:

Tablo 1. Kullanilan Degiskenler

Degisken

Simgesi Degisken Igerigi

Ihra¢ mallarmin dis talep elastikiyetini vermektedir.

Buda (X / PEX ) formiiliinden bulunmustur.[Burada X:
XV  Tirkiye’nin dis ticaret ortaklari ile yaptigi ihracat
miktari iken, PEX ise (1980=100) baz alinarak
olusturulmus ihra¢ mallari fiyat endeksidir.]
(1980=100) baz alinarak olusturulmus ihra¢ mallar1
fiyat endeksidir.
Ithal mallarmin ic talep elastikiyetini vermektedir. Bu
da (M/PEM) formiiliinden bulunmustur.[Burada M:
MV  Tirkiye’ nin dis ticaret ortaklari ile yaptigi ithalat
miktari iken, PEM ise (1980=100) baz alinarak
olusturulmus ithal mallar1 fiyat endeksidir.]
(1980=100) baz alinarak olusturulmus ithal mallar1

PEX

PM " fivat endeksidir.
Bir kukla degiskendir. Kukla degisken alinmasinin
D1977 &mact ise Tiirkiye’ nin dis ticaret politikasimnin

1980°den sonra koklii olarak degistirmesinden
kaynaklanan yapisal kirilma donemidir.

Kernel density tahminleyicisine gére model (1) ve Model
(2)’nin simiilasyon gosterimleri agagida verilmistir.

Sekil 1. Kernel Density Tahminleyicisi (Model-1)

Kernel regression of y = XVOL
onx=PEX
compared with the OLS regression line (red)

1.7592E+06
//7

s /

281500. 1203900.

Sekil-1’e gore parametrik olmayan modelin R? degeri 0,49
bulunurken, kirmizi ile gosterilen OLS tahminleyicisi ile bir
birine yakin bir seyir izledigi goriilmektedir.

Sekil 2. Kernel Density Tahminleyicisi (Model-2)

Kernel regression of y = MVOL
onx=PM
compared with the OLS regression line (red)

~ |3.0838E+06

= 20896405
133100, 27850,

-4.8335E+04
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Sekil-2’ye gore parametrik olmayan modelin R? degeri 0,54
bulunurken, kirmizi ile gosterilen OLS tahminleyicisi ile bir
birine yakin bir seyir izledigi goriilmektedir. Sonug olarak
model-1 ve model-2’in parametrik veya parametrik olmayan
tahminleyici ile tahminlenmesi agisindan biiytik farklilik
goriilmemektedir.

Modellerin birde SMINK sonuglarina bakildiginda;

Tablo 2. SMINK Density Tahminleyicisi Model-1 ve Model-2
Sonuglart

SMINK
Test Degerleri

Model-1 Model-2

Regresyon lineer Regresyon lineer

%1 0,980 veOLS’ye 0,976 ve OLS’ye
uygundur. uygundur.

Regresyon lineer Regresyon lineer
%5 0,906 veOLS’ye 0,904 ve OLS’ye
uygundur. uygundur.

Regresyon lineer Regresyon lineer
%10 0,821 veOLS’ye 0,820 ve OLS’ye
uygundur. uygundur.

Tabloya gore Kernel Destiny tahminleyicisindeki sonuglara
paralel olarak veri setinin Model-1 ve Model-2’ye gére OLS
ile tahminlenmesi desteklenmektedir.

Yukarida elde edilen sonuglar dikkate alindiginda
modellerin OLS kullanilarak esbiitiinlesimi ve birim kok
durumunu aragtirmak igin Agumented Dickey Fuller (ADF)
test istatistigi ve kritik degerler kullanilmigtir. Buna gore
(Tablo 3);

Tablo 3. Degiskenlerin Birim K6k Test Sonucu

Critical Critical

ADF 1(0) Value 1(2) Value Sonug
-3.5682* -3.5682*

PEX -2.33652 -2.9215** -5329 -2.9215** |(1)*
-2.5983*** -2.5983***
-3.5682* -3.5713*

LXV -0.10172 -2.9215** -5235 -2.9228** |(1)*
-2.5983*** -2.5990%***
-3.5682* -3.5713*

LMV -0.44571 -2.9215** -4.744 -2,9228** |(1)*
-2.5983*** -2.5990***
-3.5682* -3.5713*

PM -2.56727 -2.9215** -6.340 -2.9228** |(1)*
-2.5983*** -2.5990***

(MacKinnon, 1991;130-158) * %1, ** %5, *** %10

PEX i¢in ADF istatistigi -2.33 olarak bulunmustur. Bulunan
deger %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyindeki kritik
degerlerinden daha biiyiiktiir. Bu da bize PEX’in birim kdke
sahip oldugunu yani duragan olmadigini géstermektedir. Bu
durumda PEX serisinin birinci farki alinir ve tekrar birim kdk
testine tabi tutulur. Birinci farkin kok testi asagida
verilmistir. Test sonucuna gore birinci farkin duragan oldugu
goriilmektedir. Ciinkii Dickey-Fuller test istatistigi —5.32,
%1, %S5 ve %10 kritik degerlerinden daha kii¢iiktiir. Sonugta
PEX serisi birinci dereceden duragandir veya birinci
dereceden esbiitiinlesendir. LXV igin ADF istatistigi —0.10
olarak bulunmustur. Bulunan deger %1, %5 ve %10
anlamlilik diizeyindeki kritik degerlerinden daha biiytiktiir.
Bu da bize LXV’in birim kdke sahip oldugunu, yani duragan
olmadigimt gostermektedir. Bu durumda LXV serisinin
birinci farki alinir ve tekrar birim kok testine tabi tutulur.

Birinci farkin kok testi asagida verilmistir. Test sonucuna
gore birinci farkin duragan oldugu goriilmektedir. Cilinki
Dickey-Fuller test istatistigi —5.23, %1, %5 ve %10 kritik
degerlerinden daha kiigiiktiir. Sonugta LXV serisi birinci
dereceden  duragandir  veya  birinci dereceden
esbiitiinlesendir. Birim kok testi sonucunda PEX ve LXV
serilerinin egbiitiinlesen seriler oldugu ortaya c¢ikmustir.
Cinkii her iki seri de birinci dereceden duragandir
(esbiitinlesendir). Bu iki seri arasinda yapilacak bir
regresyon analizi bize gergek iliskiyi gosterir. LXV
degiskenini bagimli degisken ve PEX degiskenini de
aciklayici degisken olarak aldigimizda ve regresyon analizi
uyguladigimizda asagidaki sonuglari elde ederiz. PM igin
Dickey-Fuller istatistigi -2.56 olarak bulunmustur. Bulunan
deger %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyindeki kritik
degerlerinden daha biiyiiktiir. Buda bize PM’in birim kdke
sahip oldugunu yani duragan olmadigini gostermektedir. Bu
durumda PM serisinin birinci fark: alir ve tekrar birim kok
testine tabi tutariz. Birinci farkin kok testi asagida
verilmistir.

Yukaridaki test sonucuna gore birinci farkin duragan oldugu
goriilmektedir. Ciinkii Dickey-Fuller test istatistigi —6.34,
%1, %5 ve %10 kritik degerlerinden daha kii¢iiktiir. Sonugta
PM serisi birinci dereceden duragandir veya birinci
dereceden egbiitiinlegsendir. LMV i¢in Dickey-Fuller
istatistigi —0.44 olarak bulunmugstur. Bulunan deger %1, %5
ve %10 anlamhilik diizeyindeki kritik degerlerinden daha
biiyliktiir. Bu da bize LMV’in birim koke sahip oldugunu
yani duragan olmadigin1 gostermektedir. Bu durumda LMV
serisinin birinci farki alimir ve tekrar birim kok testi
uygulanir. Birinci farkin kok testi asagida verilmistir.
Yukaridaki test sonucuna goére birinci farkin duragan oldugu
goriilmektedir. Ciinkii Dickey-Fuller test istatistigi —4.74,
%1, %5 ve %10 kritik degerlerinden daha kii¢iiktiir. Sonugta
LMV serisi birinci dereceden duragandir veya birinci
dereceden esbiitiinlesendir. Birim kok testi sonucunda PM ve
LMV serilerinin esbiitiinlesen seriler oldugu ortaya
cikmustir. Ciinki her iki seri de birinci dereceden duragandir
(biitiinlesendir). Bu iki seri arasinda yapilacak bir regresyon
analizi bize gercek iliskiyi gosterir. LMV degiskenini
bagimli degisken ve PM degiskenini de agiklayict degisken
olarak aldigimizda ve regresyon analizi uyguladigimizda
asagidaki sonuglari elde ederiz.

Model-1: (Ihracat denklemi )
Log(XV) =29.65 - 0.74 Log(PEX) + 1.95 D1977 (1)

(2,63) (0,391) (0,198)
(11,261) (-2,888) (9,858)
(0,00) (0,00) (0,06)

( Rp=0.75, Fresap = 74.34)

Regresyonun R,’nin 0.75 olmasi ise bagimsiz degiskenlerin
bagimli degiskeni agiklama giicliniin yiiksek oldugunu
gostermektedir. Kukla degisken olan
D,977°nin de modelde katsayr olarak anlamli ¢ikmasi bu
donemde ekonomik olarak bir doniisiimiin gerceklestigini
gostermistir.
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Model-2 : (fthalat denklemi )
Log(MV) = 37,7 — 0.30 Log(PM) + 1.59 D1977

(2,459) (0.401) (0,183)
(15,352) (-2,763) (8,696)
(0,00) (0,00) (0,00)

(R2=0.63, Fpesap =42,3)

Hesaplanan regresyon da F degeri modelin anlamli
oldugunun agiklamaktadir (x: %5 almmustir). Regresyonun
R,’nin 0.63 olmasi ise bagimsiz degiskenlerin bagimli
degiskeni agiklama giiciiniin orta diizeyde oldugunu
gostermektedir. Kukla degisken olan D,4;;’nin de modelde
katsay1 olarak anlamli ¢ikmasi bu donemde ekonomik olarak
bir doniisiimiin gergeklestigini gdstermistir.

Sonug olarak: Marshall — Lerner kosulunun Tiirkiye iizerine
degerlendirmesinin yapildigi modelde ihra¢ mallar1 talep
elastikiyeti (e,,) i¢in 0.74 degeri bulunmustur. ithal mallari
talep elastikiyeti (e) icin ise 0.30 degeri elde edilmistir.
Teorik kisminda da bahsettigimiz gibi Marshall-Lerner
kosulun saglanmast i¢in (e, + e, >1) olmas1 gerekmektedir.
Bu modelde de ( 0.74 + 0.30 =1.03 >1) degeri elde edilmis
ve 1950-2000 yillar1 arasinda Tiirkiye ile Tiirkiye’nin dis
ticaret ortaklar1 arasindaki ticarette Marshall-Lerner
Kosulunun saglandigi sonucuna ulasilmistir.  Kurulan
regresyonda, modelin kalibmmin dogrulugu ve degisen
varyans sorununun olup olmadigini anlamak igin yapilan
White Heteroskedasticity Test sonucu asagida verilmistir.

Tablo 4. White Heteroskedasticity Test Sonuglari

White Heteroskedasticity

F-degeri (prob.)  Obs*R, (prob.)

Test
Model-1 22.1441 0.000000 29.8685 0.000001
Model-2 6.65427 0.000774 15.2040 0.001650

Test sonucunda (Tablo 4) denklemlerde degisen varyans ve
model kurma hatasinin olmadigini bulmaktayiz.

4. Sonug ve Degerlendirme

Bu c¢alismada 1950-2000 yillar1 arasinda ki Tirkiye ve
Tiirkiye'nin dis ticaret ortaklari iilkeleri arasinda yapilan
ticaret dikkate alinistir. Ele alinan doénem iginde doviz
kurunda yapilan devaliiasyon etkisinin Marshall-Lerner
kosulunda saglanip saglanmadigi arastirilmigtir. Bahsedilen
donemde Tiirkiye ekonomisinin dis ticaretinde iki kokli
degisiklik yasadigini gormekteyiz. 1950-1980 donemindeki
“ithal ikameci” dis ticaret politikasindan, 1980 sonrasi
“ihracata dayal1” dis ticarete gecis oldugunu gormekteyiz.
Ekonomide tiim kurumlar ve aktdrler bu degisimden
etkilenmistir. Tim bu politika degisiminin dis ticaret
yapisinin da degisimine yol actig1 goriilmektedir.

Elde edilen sonuglara gore Marshall-Lerner kosulunda
saglikli bir devaliiasyonu gdsteren ithal ve ihra¢ mallari talep
esnekliklerinin toplaminin 1°den biyiik durumunun zayif bir
degerle gecildigi goriilmektedir. Bu simirma yakimn bulunan
deger devalliasyon sonrasi ekonomide ortaya ¢ikacak etkinin
sinirli kalmasini isaret etmektedir. Bu durumun ekonomik
yapidan kaynaklandigint ve yapisal doniisiimle etkinin
arttirilabilecegini sdyleyebiliriz. Ayrica, Tirkiye’nin ihrag
mallar1 fiyat elastikiyeti (e,) degeri teoride beklenen
degerden (beklenen deger 1’den biiyiik olmasi) daha diigiik
ciktigr gorilmiistir. Bunun sonucu olarak Tiirkiye’nin

tirettigi ihra¢ mallarimin daha ¢ok inelastik mallar ((e,)
(0.74) < 1) oldugunu sdyleyebiliriz. Bu mal grubu, daha ¢ok
tiketime yonelik ve yarattigi katma deger bakimindan
zayiftir. Sahip oldugu elastikiyet degerini ve yaratilan katma
degeri yiikseltmek hedeflendiginde iiretilen mal deseninin
daha ¢ok teknoloji agirlikli olmasi gerekmektedir. Bunun
icinde Tiirkiye ekonomisinin yiiksek katma degeri bulunan
mamullerin {iretiminde uzmanlagmasi ve bunlarin ihracatina
yonelmesi zaruridir.

Notlar

1 Yerli para devaliie edilmeden &nce; ithal mali talep fiyat esnekligi
(e_m) ile ihra¢ mali talep esnekliginin (e x) toplaminin birden
biiyiik olmas1 koguludur. (e_x+e m>1).

2 Dis ticarete konu olan mallarm yerli ikamelerinin {iretilmesi
esasindan ekonomik bilyiimenin finansmani1 amaglanmaktadir.

3 Dis ticarette ihracat mallar1 kazanci iizerinden ekonomik
bliyiimenin finansmani1 amaglanmaktadir.

4 Doviz kurunun para otoritesi (genellikle Merkez Bankast)
tarafindan belirlendigi kur sistemidir.

5 Do6viz kurunun serbest ddviz piyasasinda belirlendigi kur
sistemidir.

6 1990’larmn sonlarindan itibaren iilkelerin gelir seviyelerinin
denkleme katilarak “Genigletilmis Marshall-Lerner Kosulu” adi
altinda bir yonteminde oldugunu gdrmekteyiz. [le| + |en|+|eX| +
|e;"| > 1]((eg: ithracatin gelir esnekligi),

(eg*: ithalatin gelir esnekligi). Calisma iginde yer verilmese de
yapilan analiz sonucunda ihracatin ve ithalatin gelir esnekliklerinin
modele eklenmesi sonucu ele alman donme igin tiim esneklik
degerlerinin toplamlarinin 1’den biiyiikk oldugunu gormekteyiz.
Calismada bu analize yer verilmemesinde, gelismekte olan
iilkelerdeki gelir seviyesi degisiminin doviz kurlarindan asir
etkilenmesinin yaratacagi sapma ve orijinal modele bagli kalmak
istendiginin bulundugunu séyleyebiliriz.
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