International Journal of Economics Politics Humanities and Social Sciences
Vol: 1 Issue: 3 ISSN: 2636-8137 Fall 2018

KREDILENDIRMEDE RiSK ANALIZi VE AKTIiF KREDILENDIRME SISTEMI*

Dr. Ogretim Uyesi Arzu Ekinci Demirellit
Dog. Dr. Mehmet Giircan®

Ozet

Bu ¢aligmada finansal kurumlar olan bankalarda ticari kredilendirmeye yonelik yontemler incelenmistir..
Bankanin ticari bir firmaya kredi saglarken hangi kriterleri degerlendirmesi gerektigi 6nemli bir problemdir. Her
banka sagladigi kredi miktarini giivenceye alabilmek igin ticari firmalarin muhasebe kayitlarini inceleyerek ve
belli bir risk oranini géz Oniine alarak ticari firmalarin kredi basvurularimi degerlendirmektedir. Amacimiz
bankanin verdigi kararin daha saglikli olabilmesi i¢in muhasebe kayitlarinin finansal ve finansal olmayan mali
analizlerinin yani sira yarar saglayabilecek farkli bir yonteminde gelistirilebilmesidir. Yapilan uygulamada on adet
firmanin muhasebe kayitlar1 incelenerek finansal ve finansal olmayan mali analizleri yapilmistir. Bankanin
kullanmisg oldugu bir program araciligi ile Rating puanlari hesaplanan bu firmalarin ayrica muhasebe kayitlarindaki
verileri incelenerek olusturulan tiim ikili kombinasyonlarin Kendall iligki katsayilar1 da hesaplanmistir. Daha sonra
hesaplanan bu iligki katsayilar1 6zetleyici bir bilgi olmast bakimindan iliski matrisi seklinde dizayn edilerek her
bir firma i¢in olusturulmustur. Bankanin, karar verme asamasinda sonugsuz kaldigi rating puanlarinda iligki
matrisinin yorumlari kullanilarak bankanin kredilendirme agamasinda ileriyi daha net gérerek karar verebilmesi
saglanmustir.

Anahtar Kelimeler: Risk Yonetimi, Finansal Analiz, Finansal Olmayan Analiz

THE CREDIT RiSK MANAGEMENT AND ACTIiVE CREDIT SYSTEM
Abstract

In this study, at the banks which are financial institutions, methods related to commertial credit were examined. It
is an important problem which problems should be evaluated while the bank gives credit to commertial bank. Each
bank evaluates the application of credit by examining the accuantancy records of the firms and by taking into
consideration a certain risk level so that it can secure the amount of credit that it provides. Our aim is to be
improved at a different method so that it can benefit as well as financial analysis of financial and non-financial of
the accountancy records so that the decision that the bank make can be more healthy. At the practices examined,
after the accountancy records of ten firms are examined the financial analysis of financial and non-financial. After
these firms calculated the rating scores are examined their accuantancy records, all bianary combinations created
are also calculated Kendall relation coefficient. Then these relation coeffients calculated are formed for each firm
in the form of relation matris in terms of information summarized. The bank was enabled to make a decision by
predicting formed clearly in credit level by using relation matris comments at the rating scores that it can’t take a
conclution at decision making.
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1. Giris

Hemen her giin degisen isletme ici veya isletme dis1 kosullarda risklerin minimize edilmesi,
esnek isletme politikalarinin izlenmesi ile olanaklidir. S6z konusu politikalarin saptanmasinda ve
yonlendirilmesinde mali tablolar ile bu tablolarin analizinin etkinliginin giderek arttig1 goriilmektedir.
Isletme yoneticileri, karar alma, planlama, kontrol fonksiyonlarini daha etken bir sekilde yiiriitebilmek;
sermayedarlar ve ortaklar, isletmenin karliligi, faaliyet sonuglari, yatirimin emniyeti, isletmenin gelecek
doneme ait kazanma giicli hakkinda agik ve saglam bilgiler alabilmek ve finansman kurumlari, 6zellikle
kredi konularinda bankalar, kredi talep edenlerin mali durumlari ile bor¢ 6deme kabiliyetlerini tespit
edebilmek i¢in, mali tablolardan ve bunlarin analiz sonuglarindan genis 6l¢iide yararlanmaktadir.

Bu tiir bilgilerin dogru ve diiriist olarak hazirlanip 1ilgili kisilere sunulmasi ancak mali tablolar
analizi ile miimkiindiir. Bankalarda firmanin kredi geri 6deme giiciinii 6l¢mek amaciyla yapilan kredi
analizi, finansal ve finansal olmayan analiz olmak iizere iki boliimden olugsmaktadir. Firmanin son iig
yillik verilerine istinaden yapilan mali analiz sonucunda c¢ikan rating notuna gore, firmanin
kredilendirilmesine karar verilmektedir.

Calismamizda da firmalarin ardigik yillara ait mali verileri iizerinden rasyo hesaplamalar
yapilarak rating notlar1 elde edilmistir. Ayrica veriler arasindaki iliski katsayilar1 da veriler arasindaki
metrik iligkiler kullanilarak hesaplanmistir. Cikan rating notlar1 ve iligki katsayilaria gore firmanin
gercekten banka icin risk yaratip yaratmayacagina karar verilmistir.

2. Uygulama

Calismanin uygulama kisminda, Elazig ilinde bulunan 10 adet firmanin 2006, 2007 ve 2008
yillaria ait muhasebe kayitlar1 alinarak incelenmistir. Firmalarin muhasebe kayitlarinin gizliligi
nedeniyle firma adi kullanilmamistir. Firmalarin muhasebe kayitlar1 muhasebe ve finansman analizi
programinda degerlendirilerek firmalara ait finansal ve finansal olmayan analizleri yapilarak rating
puanlari hesaplanmustir.

2.1. Birinci Firmanin Verileri

Birinci firma i¢in yapilan finansal analiz sonucunda, firmanin satiglarin1 2007 yilinda, 2006
yilina gore 0.41 oraninda artirdigi, 2008 yilinda ise 0.22 oraninda, 2007 yilina gore satiglarint azalttig
gorlilmektedir. Firmanin likiditesinin de 1 veya iistiinde deger vermemesi, ileride nakit sikintisi
yasayacaginin gostergesidir. Net isletme sermayesinin 3 yilda da pozitif deger vermesi firmanin kisa
vadeli borglarin1 donen varliklariyla 6deme giiciiniin var oldugunu gostermektedir. Yapilan
hesaplamalar sonucunda firmanin rating notu B olarak hesaplanmistir.
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Tablo 1. Birinci Firmanin Rasyo Hesaplamalari

Temel Rasyolar: 2006 2007 2008
Satig Biiylimesi: 0.41 -0.22
Kar Biiyiimesi: 1.33 -0.72
Cari Oran: 3.10 5.48 1.49
Likidite Oran: 0.35 0.32 0.07
Net Isletme

Sermayesi: 1.424.094 1.259.779 633.233
Alacak Tahsil Siiresi:  10.95 0 0
Borg Devir Siiresi: ~ 135.05 14.60 259.15
Stok Tahsil Stiresi: ~ 386.90 215.35 368.65

Ayn1 zamanda birinci firmanin aktif ve pasif degerlerinden elde edilen iliski matrisi asagidaki
sekilde bulunmustur:

0.27 0.60 0.90

[0.80 085 0 l
0 099 0.60

Bu matriste asal kosegen iizerinde goriinen iligski degerlerini inceledigimizde aktif ve pasif
iliskisinin 2006, 2007 ve 2008 y1llarinda sirasiyla % 80, % 60 ve % 60 olduklarin1 gériiyoruz. Bu iliski
yiizdeleri yillara ait aktif pasif iliskileri igin oldukga yeterli bir orandir. Ust banda bakildiginda 2006 ile
2007 yillar1 arasindaki pasif iliskisinin % 85, 2007 ile 2008 yillar1 arasindaki pasif iliskisinin ise % 90
oldugu goriiliir. Alt banda bakildiginda yine 2006 ile 2007 yillar1 arasindaki aktif iliskisinin % 27, 2007
ile 2008 yillar1 arasindaki aktif iligkisinin ise % 99 oldugu goriiliir. Burada problem olusturan tek nokta
% 27 iligki katsayis1 ile 2006 ile 2007 yillarinin aktif degerleridir. Bu ise firma i¢in bir olumsuzluk
saytlmamalidir. 2007 ile 2008 yillarinin aktif degerleri % 99 gibi bir iligki katsayisina sahiptir. Bundan
dolay1 2006 ile 2007 arasinda gbze carpan diigiik aktif deger iligkisi firmanin dénen varliklarinin
artmasina ve buna karsilik duran varliklarinin, borglarinin ve sermayesinin neredeyse sabit kalmasina
baglidir. Firma banka igin higbir sekilde herhangi bir risk olusturmamaktadir. Rating puaninin B
olmasina karsilik firma gilivenli bir mali yap1 sergilemektedir.

2.2. ikinci Firmanin Verileri

Ikinci firma i¢in yapilan finansal analiz sonucunda, firmanin satislarin1 2007 y1linda, 2006 yilina
gore 0.09 oraninda artirdigini, 2008 yilinda ise 0.8 oraninda 2007 yilina gore satislarinda artis oldugunu
gorebiliriz. Firmanin likiditesinin 1 veya ustiinde deger vermemesi, ileride nakit sikintis1 yasayacaginin
gostergesidir. Net isletme sermayesinin 3 yilda da negatif deger vermesi firmanin kisa vadeli borglarini
donen varliklariyla deme giiciiniin yetersiz oldugunu gostermektedir. Yapilan hesaplamalar sonucunda
firmanin rating notu CCC olarak bulunmustur.
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Tablo 2. ikinci Firmanin Rasyo Hesaplamalari

Temel Rasyolar: 2006 2007 2008
Satig Bilylimesi: 0.09 0.18
Kar Biiyiimesi: -0.75 -0.25
Cari Oran: 0.14 0.34 0.88
Likidite Oran: 0.06 0.02 0.71
Net Isletme

Sermayesi: -579.028 -91.130 -64.784
Alacak Tahsil Stiresi: 0 0 91.25
Borg Devir Siiresi: 124.10 21.90 0
Stok Tahsil Siiresi: 40.15 29.20 47.45

Firmanin ardisik yillara gore aktif ve pasif iliskilerini gosteren iliski matrisi asagidaki gibi elde
edilmistir,

0.66 0.57 0.59

[0.64 047 0 l
0 057 0.37

Yukaridaki iligki matrisine dikkat ettigimizde {ist ve alt bant iligski degerlerinin diisiik ¢iktigin1
gorebiliriz. Bu ise ardisik yillara gore hem pasif degerleri arasinda hem de aktif degerleri arasinda
istenen kuvvetli iliskinin olmadigini géstermektedir. Bu durumda firma hem borglarini hem de dénen
varliklarint bilingli bir sekilde kontrol edememektedir. Firmanin bulundugu boyle bir ortamda risk
olasiliginin hesaplanmasina gerek kalmadan banka firmanin kendisini potansiyel bir risk olarak
degerlendirip kredi talebini geri gevirebilir.

2.3. Uciincii Firmanin Verileri

Ucgiincii firma igin yapilan finansal analiz sonucunda, firmanin satiglarin1 2007 yilinda, 2006
yilina gore 54.68 gibi ¢ok iyi bir oranda artirdigini, 2008 yilinda ise 3.10 gibi makul seviyelerde
satislarinda artma oldugunu gérmekteyiz. Firmanin likiditesinin ise 2007 yilin ve 2008 yillarinda 1’in
iistlinde deger vermesi firmanin nakit sikintisi ile karsilagmayacagimi gostergesidir. Net isletme
sermayesinin de 2007 ve 2008 yillarinda pozitif deger vermesi firmanin kisa vadeli bor¢larmi donen
varliklariyla 6deme giiciiniin var oldugunu goéstermektedir. Yapilan hesaplamalar sonucunda firmanin
rating notu BB ¢ikmustir.
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Tablo 3. Uciincii Firmanin Rasyo Hesaplamalari

Temel Rasyolar: 2006 2007 2008
Satig Biiylimesi: 54.68 3.10
Kar Biiyiimesi: 16.56 3.01
Cari Oran: 0.15 9.31 3.27
Likidite Oran: 0.05 2.18 1.04
Net Isletme

Sermayesi: -330.507 191.852 110.758
Alacak Tahsil Stiresi: 0 21.90 7.30
Borg Devir Siiresi: 0 0 7.30
Stok Tahsil Siiresi: 2.865 189.80 38.85

Yine firmanin ardisik yillara gore hesaplanan iliski matrisi agagidaki sekilde elde edilmektedir:

0.7 0.73 0.5

[0.6 098 0 l
0 095 037

Matristeki iist bant ve alt bant degerlerine dikkat ettigimizde list banttaki iligki degerlerinin %98
gibi kuvvetli iligkiyi gosteren bir degerden %50 gibi bir degere geriledigi hemen dikkati ¢ekmektedir.
Buna karsilik alt bant degerlerinin %70’den %95 gibi kuvvetli iliskiyi gosteren bir degere yiikseldigi de
gozden kagirilmamalidir. Bu durum artan donen varlik degerlerinin firmanin borglanmasini azalttigini
vurgulamaktadir. Firma bulundugu mali ortamda banka i¢in kredilendirme noktasinda biiyiik bir sorun
teskil etmemektedir.

2.4. Dordiincii Firmanin Verileri

Dérdiincii firma igin yapilan finansal analiz sonucunda, firmanin satislarini 2007 yilinda, 2006
yilina gore 0.49 oraninda, 2008 yilinda ise 1.11 oraninda artirdigini gérmekteyiz. Firmanin likiditesinin
de 1 veya istlinde deger vermemesi, ileride nakit sikintis1 yasayacaginin gostergesidir. Net isletme
sermayesi 2006 yilinda pozitif iken 2007 ve 2008 yillarinda negatif deger vermesi, son yillarda kisa
vadeli bor¢larimi donen varliklariyla 6deme giiciiniin yetersiz oldugunu gostermektedir. Yapilan
hesaplamalar sonucunda firmanin rating notu B ¢ikmustir.
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Tablo 4. Dordiincii Firmanin Rasyo Hesaplamalar:

Temel Rasyolar: 2006 2007 2008
Satig Biiylimesi: 0.49 1.11
Kar Biiyiimesi: 0.21 0.91
Cari Oran: 12.64 0.65 0.14
Likidite Oran: 0.16 0.03 0.01
Net Isletme

Sermayesi: 243.783 -149.951 -1.737.481
Alacak Tahsil Stiresi: 0 0 0
Borg Devir Siiresi: 0 51.10 120.45
Stok Tahsil Siiresi: 47.45 32.85 18.25

Firmanin ardisik yillara gére hesaplanan iligski matrisi asagidaki sekilde elde edilmektedir:

098 0.70 0.65

[0.99 045 0 l
0 099 085

Burada asal kosegen {iizerindeki iligki katsayilarmin % 90 civarinda giiclii bir iligkiyi
vurgulamasina alt bant elemanlarinin da yine % 98 gibi giiclii bir iliskiyi vurgulamasina karsilik iist bant
elemanlar1 % 50 civarinda bir iliskiyi gostermektedir. Bu ise firmanimn kisa vadeli borglarini
denetleyemedigini ve bunun akabinde donen varliklarinin firmanin kisa vadeli borglar i¢in yetersiz
kalacagi ve sermayesinin azalma tehlikesi icerisinde oldugunu gostermektedir. Firmanin iginde
bulundugu bu durum g6z dniinde bulundurulursa kredi talebinin banka tarafindan reddedilmesi uygun
olacaktir.

2.5. Besinci Firmanin Verileri

Besinci firma icin yapilan finansal analiz sonucunda, firmanin satiglarin1 2007 yilinda 2006
yilina gore 0.62 oraninda, 2008 yilinda ise 0.20 oraninda artirdigin1 gérmekteyiz. Firmanin likiditesinin
de 1 veya {iistiinde deger vermemesi, ileride nakit sikintis1 yasayacaginin gostergesidir. Net isletme
sermayesi 2006 yilinda pozitif iken 2007y1linda negatif deger vermis, firma 2007 yilinda nakit sikintisi
yasamis ancak 2008 yillinda tekrar pozitif deger vererek kisa vadeli borglarin1 dénen varliklariyla
kolaylikla 6deyebilmistir. Yapilan hesaplamalar sonucunda firmanin rating notu BB ¢ikmustir.
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Tablo 5. Besinci Firmanin Rasyo Hesaplamalar

Temel Rasyolar: 2006 2007 2008
Satig Biiyiimesi: 0.62 0.20
Kar Biiytimesi: 0.31 0.13
Cari Oran: 1.24 0.17 1.63
Likidite Oran: 0.08 0.06 0.25
Net Isletme

Sermayesi: 129.712 -88.748 735.467
Alacak Tahsil Siiresi: 0 0 0
Borg¢ Devir Siiresi: 182.50 171.55 164.25
Stok Tahsil Siiresi: 226.30 21.90 233.60

Bu firma icin hesaplanan iliski matrisine bakildiginda ideal istenen degerlerin oldugu
goriilebilmektedir. Firmanin reyting notunun BB ¢ikmasina kargin firmanin igerisinde bulundugu mali
ortamin herhangi bir olumsuz durumu yansitmamasindan dolay1 banka firmanin kredi talebini olumlu
cevaplandirabilir.

0.99 099 0.99

[0.98 099 0 l
0 097 095

2.6. Altinci Firmanin Verileri

Altinct firma i¢in yapilan finansal analiz sonucunda, firmanin satiglarin1 2007 yilinda 2006
yilina gore 0.93 oraninda, 2008 yilinda ise 0.31 oraninda artirdigin1 gérmekteyiz. Firmanin likiditesinin
beklenenin iistiinde deger vermesi, nakit sikintis1 yasamayacaginin gostergesidir. Net igletme
sermayesinin de yillar itibariyle artarak pozitif deger vermesiyle beraber, yapilan hesaplamalar
sonucunda firmanin rating notu BBB ¢ikmustir.
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Tablo 6. Altinc1 Firmanin Rasyo Hesaplamalari

Temel Rasyolar: 2006 2007 2008
Satig Biiylimesi: 0.93 0.31
Kar Biiyiimesi: 4.41 0.35
Cari Oran: 121 91.86 28.01
Likidite Oran: 0.88 91.86 24.60
Net Isletme

Sermayesi: 34.872 550.199 515.374
Alacak Tahsil Stiresi: ~ 125.75 262.80 164.25
Borg Devir Siiresi: 197.10 3.65 7.30
Stok Tahsil Siiresi: 65.70 0 29.20

Bu firma i¢in hesaplanan ardisik yillara ait iliski matrisi agagidaki sekilde bulunmustur,

097 099 0.99

[0.20 020 0 l
0 099 095

Alt bant elemanlarina dikkat edilirse % 98 civarinda yiiksek bir iligki dikkati ¢gekmektedir. Bu
kuvvetli iligkiye dayanarak firmanin 2006, 2007 ve 2008 yillarindaki dénen varliklarini iyi bir sekilde
kontrol altinda tuttugu soylenebilir. Ayni sekilde {ist bant elemanlarina bakildiginda firmanin 2006
yilindaki kisa dénem borglarini dénen varliklari ile 6deyebildigini ve sermayesinde belli bir artiga
gidebildigini syleyebiliriz. Nitekim 2006 ile 2007 yillar1 arasindaki pasif iliskinin diistiik, 2007 ile 2008
yillar1 arasindaki pasif iliskisinin ise yiiksek olmasi bunun bir kanitidir. Asal kdsegen tizerindeki iliski
katsayilar1 da bu yorumu desteklemektedir.

2.7. Yedinci Firmanin Verileri

Yedinci firma igin yapilan finansal analiz sonucunda, firmanin satiglarini 2007 yilinda 2006
yilina gore 0.41 oraninda azaldigini, 2008 yilinda ise 2007 yilina gore 0.23 oraninda artirdigini
gormekteyiz. Firmanin likiditesinin de 1 veya tistiinde deger vermemesi, ileride nakit sikintist
yasayacaginin gostergesidir. Net isletme sermayesinin 3 yil boyunca negatif deger vermesi, son yillarda
kisa vadeli bor¢larim1 dénen varliklartyla 6deme giiciiniin yetersiz oldugunu gostermektedir. Yapilan
hesaplamalar sonucunda firmanin rating notu CC ¢ikmustir.
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Tablo7. Yedinci Firmanin Rasyo Hesaplamalari

Temel Rasyolar: 2006 2007 2008
Satig Bilylimesi: 0.41 -0.23
Kar Biiyiimesi: -0.13 0.02
Cari Oran: 0.43 0.70 0.88

Likidite Oran: 0.16 0.30 0.80
Net Isletme

Sermayesi: -254.379 -125.242 -49.717
Alacak Tahsil Stiresi: 0 0 0

Borg Devir Siiresi: 87.60 14.60 14.60
Stok Tahsil Siiresi: 40.15 160.60 10.95

Bu firma i¢in hesaplanan iliski matrisi degerlerine bakildiginda asal kdsegen iizerindeki iliski
degerlerinin %20 civarina kadar geriledigi goriilebilmektedir. Buna karsilik alt ve {ist bant elemanlarinin
istenilenden diisiik olmasina karsilik ayni oranda olmas1 muhasebe kayitlariin gergegi yansitmadigin
vurgulamaktadir. Zaten firmanin hesaplanan rating puani da CC oldugundan banka kredi bagvurusu i¢in
gelen bu firmanin talebini reddetmelidir.

0.54 0.20 0.70

[0.99 0.50 0]
0 090 0.70

2.8. Sekizinci Firmanin Verileri

Sekizinci firma i¢in yapilan finansal analiz sonucunda, firmanin satiglarin1 2007 yilinda 2006
yilina gore 0.35 oraninda, 2008 yilinda ise 0.63 oraninda artirdigin1 gérmekteyiz. Firmanin likiditesinin
I’in altinda deger vermesi nakit sikintis1 yasayabileceginin gostergesidir. Net isletme sermayesi 2006
ve 2008 yillarinda pozitif iken 2007 yilinda negatif deger vermistir, kisa vadeli borglarmi donen
varliklariyla 6deme giiciine kismen sahiptir. Yapilan hesaplamalar sonucunda firmanin rating notu B
cikmistir.
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Tablo 8. Sekizinci Firmanin Rasyo Hesaplamalari

Temel Rasyolar: 2006 2007 2008
Satis Biiylimesi: 0.35 0.63
Kar Biiyiimesi: -0.38 0.20
Cari Oran: 1.05 0.99 115
Likidite Oran: 0.72 0.33 0.79
Net Isletme

Sermayesi: 72.467 -11.391 154.378
Alacak Tahsil Stiresi:  91.25 10.95 32.85
Borg Devir Siiresi: 135.05 51.10 36.50
Stok Tahsil Siiresi: 51.10 43.80 18.25

Bu firma i¢in ardisik yillara gore hesaplanan iliski matrisi agsagidaki sekilde elde edilmistir.

040 030 0.60

[0.90 095 0 l
0 035 0.65

Matrisin iist bant degerlerine bakildiginda 2006 ile 2007 yillar1 arasinda % 95 gibi kuvvetli bir
iliski géze carparken ayni yillar arasindaki aktif iliskisi diisiik goziikmektedir. Buna karsilik aktif ve
pasif arasindaki iligki ise % 90 bulunmustur. Bu ise firmanin bir risk ortaminda oldugunun en énemli
gostergesidir. Bu durumda olasiliksal risk degeri 0.68 olarak hesaplanabilir. Banka firmanin talebini
karsilarken bu riski g6z 6niinde bulundurmalidir.

2.9. Dokuzuncu Firmanin Verileri

Dokuzuncu firma i¢in yapilan finansal analiz sonucunda, firmanin satislarin1 2007 yilinda 2006
yilina gore -0.36 oraninda satislarinda azalma oldugu, 2008 yilinda ise satiglarini 1.17 oraninda
artirdigint  gérmekteyiz. Firmanin likiditesinin 1’in altinda deger vermesi nakit sikintis
yasayabileceginin gostergesidir. Net isletme sermayesi 2006, 2007 yillarinda pozitif deger verirken,
2008 yilinda negatif deger vererek, firmanin ciddi sikintilar yasayarak kisa vadeli borglarmi dénen
varliklariyla 6deme giiclinlin yetersiz oldugunu gostermektedir. Yapilan hesaplamalar sonucunda
firmanin rating notu CC ¢ikmustir.
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Tablo 9. Dokuzuncu Firmanin Rasyo Hesaplamalari

Temel Rasyolar: 2006 2007 2008
Satig Biiylimesi: -0.36 1.17
Kar Biiyiimesi: -0.69 0.51
Cari Oran: 1.52 7.46 0.22
Likidite Oran: 0.48 0.64 0.15
Net Isletme

Sermayesi: 86.881 297.459 -363.197
Alacak Tahsil Stiresi: 0 0 0
Borg Devir Siiresi: 0 0 18.25
Stok Tahsil Siiresi: 302.95 281.70 10.95

Firmani 2006, 2007 ve 2008 yillar1 i¢cin hesaplanan ve aktif pasif iliskilerinin bulundugu matris
asagidaki sekilde hesaplanmustir,

0.85 0.80 0.92

[0.99 0.64 Ol
0 058 045

Dikkat edilecek olursa 2006 ve 2007 yillar1 arasinda aktif iligkisi % 85 iken pasif iliskisi % 64
olup daha diisiiktiir. 2007 ile 2008 yillar1 arasinda ise bunun tam tersine aktif iliskisi diisiik iken pasif
iligkisi % 92 gibi kuvvetli bir iligkiyi gostermektedir. Bu ise firmanin dénen varliklarini kisa vadeli
borg¢larina yansitmadigini ve giivenilir bir sekilde kontrol edemedigini gostermektedir. Zaten firmanin
rating notu da CC gibi diisiik bir puan ¢ikmistir.

2.10. Onuncu Firmanin Verileri

Onuncu firma igin yapilan finansal analiz sonucunda, firmanin satiglarin1 2007 yilinda 2006
yilina gore 7.7 oraninda, 2008 yilinda ise 1.05 oraninda artirdigin1 gormekteyiz. Firmanin likiditesinin
de {istinde deger vermesi, ileride nakit sikintis1 yasamayacaginin gostergesidir. Net igletme
sermayesinin 3 yil boyunca pozitif deger vermesi, kisa vadeli borglarin1 dénen varliklariyla 6deme
giicliniin yeterliliginin olduk¢a iyi bir seviyede oldugunu gostermektedir. Yapilan hesaplamalar
sonucunda firmanin rating notu BB ¢ikmustir.
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Tablo 10. Onuncu Firmanin Rasyo Hesaplamalari

Temel Rasyolar: 2006 2007 2008
Satig Bilylimesi: 7.7 1.05
Kar Biiyiimesi: 15 1.37
Cari Oran: 308 177.3 611.6
Likidite Oran: 75.2 13.7 100.3
Net Isletme

Sermayesi: 126.257 356.686 534.241
Alacak Tahsil Stiresi: 0 0 0
Borg Devir Siiresi: 0 0 0
Stok Tahsil Siiresi: 612.9 44.40 161.36

Bu firmanin 2006, 2007 ve 2008 ardisik yillarina goére hesaplanmis iliski katsayilarindan olusan matris
asagida verilmistir,

092 099 0.98

[0.95 099 0 l
0 097 0.96

Matris elemanlarina bakildiginda iligki katsayilari istenen seviyede yiiksek olarak elde
edilmistir. Bu ise firmanin rating puaninin BB ¢ikmasina karsilik firmanin giivenli bir mali politika
icerisinde oldugunun en 6nemli gostergesidir. Banka kredi talebi i¢in gelen bu firmanin talebini olumlu
degerlendirebilir.

3. Tartisma ve Sonug¢

Incelenen 10 adet firmanin muhasebe kayitlar1 sonucunda elde edilen bulgulara gore iki adet
firmanin rating notu CC olarak elde edilmistir. Bu firmalar igin elde edilen iliski matrislerinin yorumlari
sonucunda firma hakkinda olumsuz karara varilabilmektedir.

Rating notu CCC olan bir firmaya rastlanmistir. Yine bu firma i¢in iliski matrisine dayanarak
yapilan yorum olumsuz olmustur. Rating notu B olan ii¢ adet firma gbze carpmaktadir. iliski
matrislerinin yorumu sonucu dérdiincii firma olumsuz, birinci firma giivenli ve sekizinci firma ise 0.68
oraninda riskli olarak degerlendirilmistir. Rating notu BB olan {i¢ adet firma ve BBB olan bir adet firma
ise olumlu olarak degerlendirilmistir.

Tiim bunlar goz onlinde bulunduruldugunda bankalarin ticari islem yapabilmesi ticari islem
hacimlerini genisletebilmesi ve kaynak saglayabilmesi agisindan firmalarin kredi taleplerini
degerlendirmeleri sarttir. Olumlu piyasa sartlarinda kazanglarini1 ve giderlerini ileriye yonelik rahat
gorebildiklerinden hem banka agisindan hem de firma agisindan bir problem ortaya ¢gikmamaktadir. Bu
tip firmalarin rating puanlari da yiiksek ¢iktigindan farkli bir takim alternatif incelemelere gerek
kalmamaktadir. Buna karsilik ¢alkantili bir piyasa ortaminda ise firma 6z kaynaklarim ve borglarini
giivenli bir sekilde kontrol edememekte ve donen varliklarini ileriye yonelik tahmin edememektedir.
Global bir ekonomik krizin yasandig1 giinlimiiz piyasalarinda da kredi talebi i¢in basvuran firmalarin
rating puanlari diislik seviyelerde gozilkmektedir. Bu bakimdan bankalar diisiik rating puanlarinda kredi
vermeye yonelmek zorundadirlar. Bu ise bankanin daha fazla mali analiz yapmasini firmanin rating
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notunun disiik olmasma karsilik firmanin ne kadar riskli oldugunu hesaplamasini gerektirmektedir.
Incelenen firmalar igerisinde de rating notu B olan {i¢ firma arasinda 6nemli farklar bulunmustur.
Firmalarin rating puanlariin ayni olmasina karsilik firmalardan birisi gilivenli, birisi olumsuz ve bir
digeri de olumlu olmasina karsilik riskli bulunmustur. Bu sonug ise bankalar i¢in ayni rating puanina
sahip firmalar1 ayirt etmede 6nemli bir faktordiir.
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