Enflasyon Muhasebesi Uygulamasinin KOBler ile
SPK'ya Tabi Isletmelerin Finansal Tablolari Uzerindeki
Etkisi

Rafet AKTAS”

Ozet: Yilksek enflasyonun bulungu ekonomilerde, tarihi
maliyet esasina dayall muhasebe sistemlerinden ezlden
finansal tablolardaki bilgiler sietmelerin finansal durumunu
ve faaliyet sonuglarini gou ve gergge uygun birsekilde
yansitmaktan  uzakjmaktadir. Isletmelerin  faaliyet
sonuglarinin - dgru  bir bigcimde sunulabilmesi; fiyat
degisimlerinin isletme sonuglari zerindeki olumsuz etkisinin
giderilmesi ve finansal tablolarin, fiyat hareketie goére
yeniden diizenlenmesi ile mimkin olmaktadir. Ladda;
enflasyonun muhasebesi uygulamasinin, 2003-200#ayalit
finansal tablolar Uzerindeki etkisi atailmis olup,
calismanin kapsamini Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) Seri
Xl,  No:20 duzenlemelerine goére duzeltmeslemi
gerceklgtiren borsaya kotesletmeler ile 5024 sayili kanun
geresi enflasyon diizeltmesi yapan KORr olusturmaktadir.
Bu calsma ile yapilan dizeltmeslemlerinin kletmelerin
2003-2004 yili finansal tablolari {zerindeki ethisi
incelenmesi ve bunun sonucunda genel anlamda kirepm
ortaya ¢ikartilmasi amaglangtr.
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Capital Markets Board

Abstract : In Economies of hyperinflation, information
presented in financial reports that are based stoffital cost
accounting is far from providing the true and reléa
information about the financial and operationalutess of
firms. In order to provide a realistic perspectwe firms’
operational outcomes, several necessary adjustnsbotisd
be applied as eliminating the negative impacts o€ep
changes on firms and arranging financial reports in
accordance with the price movements. In this stutig,
effects of inflation accounting practice on finaalagieports of
firms during the period of 2003-2004 are invesggatFor
the purpose, the empirical analysis is conductedtvon
groups of firms. One includes the firms that aretqd on
Istanbul Stock Exchange that are also requiredifosatheir
reports in accordance with the rule XI-20 of the i@dp
Markets Board (CMB). The other captures the Small and
Medium Size Enterprises (SMEs) that prepare irmdfati
adjusted reports as required by the law 5024. Tlaénm
purpose of the study constitutes examining thectffeof
inflation adjustments made in 2003-2004 financigparts
and, in this regard, establishing a portrait inegahsense.
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Enflasyon donemlerinde finansal tablolardan eldé&ed
finansal bilgiler givenilir olmagh gibi kasilastirilabilirlik
Ozelligini de kaybeder. Bu durumda finansal bilgi

PYrd.Dog.Dr.,Dumlupinar Universitediktisadi veidari
Bilimler Fakiiltesi,isletme Boliimi, @retim Uyesi

kullanicilarinin  alacaklari ggli kararlarda bu bilgileri
kullanmalari yaniimalarina yol acar. Ulkemizde asflonun
olumsuz etkisini gidermek amaciyla Sermaye Piyasasi
Kuruluna tabi gletmelerin finansal tablolarinin enflasyona
gore duzeltmeslemleri Seri XI, No:20-25 diizenlemelerine
gore, Kiciik ve Orta Olgeklisletmelerin (KOH) finansal
tablolarinin enflasyona goére dizeltmgemleri ise Maliye
BakanlgI'nin yayinladgi 5024 sayili kanunda yer alan
dizenlemelere gore gercegtielmi stir.

Bu calsmada; “Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki
Etkisinin Inlenmesi” amagclanmgir. Bu kapsamda, egli
sektérlerde faaliyet gosteren, Sermaye PiyasasulKSPK)
Seri:Xl No:20 sayil tebfi hikimlerine goére dlzeltme
islemlerini gercekligtiren 146 adetsletme ile, 5024 sayili
kanun gergince dizeltmesiemi yapan 169 adetletmeye
ait finansal tablolar incelenutir.

TURK iYE’'DE ENFLASYON MUHASEBES i
UYGULAMASINA
ILISKIN KISA TARIHCE

Turkiye’de enflasyon muhasebesine skin calsmalar,
“Yeniden Deerleme” adi altinda Bmistir. ikinci Diinya
savgindan sonra Ulkedgiddetli bir enflasyon yganmg ve
fiyatlar 1953 yilindan sonra artmaya slaanistir. 1960l
yillarda kurulan reform komisyonlarinda yayinlanaporlar
arasinda “Yeniden Qerleme Vergi ve Reform Komisyonu
Raporu, 1963 H.U.K. Etudleri No: 242" Enflasyon
Muhasebesi ile ilgili ilk raporlardandir (Uman: Z0A.65).

Ulkemizde vergi yasalarinda, yeniden gddeme
uygulamasinin yani sira bir ¢ok vergiden istisnanefiyet
uygulamasi veya karin vergilendirilmesinin izleygnlara
aktarilmasini sdayan ceitli dizenlemeler yapilngive gerek
donem karindan &denecek verginin, gerekse ortaklara
dagitilacak kar paylarinin sietmede tutulmasi kismen
saglanmstir. Enflasyonun etkisinin gidermede cok sinirl
kismi etki yapabilen bu dizenlemelerga@adaki 6rnekler
verilebilir (Akdogan, 2004,279.) ;

e Duran varlik yenileme fonu,

e« Azalan bakiyeler ybntemine gore amortisman
ayirma,

e Gayrimenkul ve gtirak hisseleri sagindan dgan
karin sermayeye eklenmesinde vergi istisnasi,

e Maliyet Artis Fonu (gayrimenkul stirak hissesi ve
sabit kiymet saglarinda maliyetin yeniden
degerleme katsayisi ile dizeltiimesi),

« Stoklarin  dizeltimesinde IEO  yodnteminin
uygulanmasi,

e Yatirim indiriminde yeniden derleme vb...

Ancak bitin bu dizenlemeler; kismi nitelikte kalmi
enflasyonun finansal tablolar Uzerindeki olumsukiletini
giderememi, finansal tablolarin kadastirilabilir  ve
guvenilir bilgi Uretmesine imkan gamams, enflasyonun
donem kéari Uzerinde yardtisatin alma glicl kazang ve
kaybini hesaplayamastir.

Tarkiye'deki yiiksek enflasyon kallari sonucunda finansal
tablolarin dizeltimesi ile ilgili olarak e&li kurul ve
kurumlar enflasyon muhasebesi tgldri yayinlamstir.
Maliye Bakanlgl da bu d@rultuda; Vergi Kanunu, Gelir
Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda
Degisiklikler yapilmasi hakkinda kanun tasarisini meclis
sevk etmj ve 17.12.2003 tarihinde tasari kabul edilerek 5024
sayill kanun yurirlge girmitir. Boylelikle yiksek enflasyon
doénemlerinde finansal tablolarin fiyat ggmelerine gore
dizeltiimesi konusu yasal mevzuatimiza ggtmi



Turkiye'de caitli kurumlar (SPK, BDDK, MB) yasalarin

kendilerine  verdii  yetkiyi  kullanarak  muhasebe
uygulamalarini  yayinladiklari  telile, yodnetmeliklerle
yonlendirmitir.  Her kurum kendi yetki alanina giren

kurumlari yonlendirmek amaci ile teglier yayinlamg bu da
Turkiye’deki uygulamalarda karngaya ve cok bgiliga
neden olmstur. Bu karmgaya son vermek icin yasal olarak
Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) kurultur.
TMSK net olarak Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarini  Tirkiye Muhasebe (Finansal Raporlama)
Standartlari olarak resmi gazetelerdesitle tarihlerde
yayinlams ve Tirkiye muhasebe uygulamalarina yon
verecek Turkiye Muhasebe Standartlari Uluslardfasansal
Raporlama Standartlari ile tam uyumlu hale ggtimi

Bu kapsamda, TMS 29 “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi da 31/12/2005 tarid4Q6
sayili resmi gazetede “Yiksek Enflasyonlu Ekonordie
Finansal Raporlamaya gkin Turkiye Muhasebe Standardi
(TMS 29) hakkinda teldl’ olarak yayinlanmtir.

LITERATUR TARAMASI

Yurt disinda enflasyon muhasebesinin 1970 ve 1980’
yillarda ¢ok az tlkede ¢ok kisa sureli uygulannmesieniyle
argtirma sayisi azdir. Bu yillarda ampirik gahalarin bu
alanda kullanilmasi da olduk¢a sinirh oltur. Yurt
disindaki calgmalarda ancak, enflasyon muhasebesinin
teknik yapisi ile ilgili olmytur. Bu eserlerde de uldan
sonug, enflasyonun en buyuk etkisinin finansal dtzbl
anlamsiz hale getirgii ydniindedir (Karapinar ve Zaif, 2005).

Ulkemizde enflasyon muhasebesinekiln gerceklatirilen
calsmalar da genellikle teorik kapsamdadir. Enflasyon
muhasebesi uygulama sonugclarinin - sunulmasingkinili
olarak, 1999 yilinda yapilan bir atemada; enflasyonun
isletmeler Gzerindeki olumsuz etkilerine karTurk Vergi
Sisteminde yer alan diizenlemeler ve vergi yasdiamdaki
uygulamalarin etkinfii belirlenmeye cafilmistir. Istanbul
Sanayi Odasi tarafindan 500 sanayetmesinden 54 adet
isletme Uzerinden anket yontemi ile veriler elde radilir
(Hacirustemglu vd. 1999: 13). Argtirma sonuclarina gore,
incelenen gletmeler vergi yasalari ginda yer alan enflasyon
muhasebesi uygulamalari konusunda yeterli bilgiiksah
olmadiklari, bilgi sahibi olanlarin ise yeterli $psde
uygulamadiklari belirlenngiir (Haciristemglu vd. 1999:
107).

2005 yilinda enflasyon muhasebesi uygulamasingirili
yapilan bir bgka calsmada, bankalar, finansal kurglar,
yatinm kurulglar ve holdinglerin danda IMKB’de islem
goren 73 firmada sektér ayirrmina gidilmeden, oaaalizi
yontemi kullanilarak yapilan finansal tablolar amal
sonuclarina, enflasyonun etkisini gtralmistir. Arastirma
sonucunda (Karapinar ve Zaif, 2005, );
e Likidite oranlari Uzerinde enflasyon muhasebesi
uygulamasinin bir etkisinin bulunmad
¢ Varlik ve kaynaklarin farkli diizeltme katsayilde i
dizeltimesi sonucunda finansal yapi oranlari
tizerinde enflasyon etkisinin bulungly
e Karhlk (zararlilik) oranlarinda tarihi geerlere gére
ciddi olmayan azajigdsterdgi,
¢ Faaliyet durumu analizlerinde ciddi bir g@gm
gozlenmedii sonugclarina ukalmistir.

ENFLASYONUN FINANSAL TABLOLAR
UZERINDEKT ETKISININ INCELENMEST

Yukarida belirtilen c¢agmalara ilave olarak, enflasyon
diizeltme glemlerinin hem Maliye Bakarii’'nin 5024 sayili

kanunu cercevesinde gerceiieen KOBI'lerin ve hem de
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas’'nd&MKB) islem goéren
ve SPK Seri:XI No:20 telii cercevesinde duizeltme
islemlerini gerceklgtiren isletmelerin ele alinga geng
kapsaml bir cajma amaglanngtir.

KOBT'ler agisindan 2003 ve 2004 yillarinaskiin enflasyon
dizeltmesi 6ncesi ve sonrasi finansal tablolagkirliveriler
anket yontemi ile elde edilgtir. IMKB'de islem goren
isletmeler ile ilgili olarak ise; 2003 yilindan dnd®rsaya
kote olan gletmelerin 2003 yilina ait Seri Xl, No:l
dizenlemelerine goére tarihi maliyetli ve yine 200Bna ait
Seri Xl, No:20 diizenlemelerine enflasyona goére Hilimes
finansal tablolari mevcuttur. Bu durumda, her iki
dizenlemeye gore afturulmus 2003 yili finansal tablolarina
iliskin olarak enflasyon dizeltmesi 6ncesi ve enflasyon
dizeltmesi sonrasi 2003 yih finansal tablolaribiririnden
nasil farklilatigini gérebilmeye olanak geamaktadir.

KOB T'lerin Finansal Tablolar Uzerindeki Etkisi

KOBT'lerin finansal tablolarinin enflasyon diizeltmesind
etkilenme durumunu belirlemek igin anket yolu il@9ladet
sirketten veriler elde edilngiir. Calismada kullanilan anket
sorulari; a) gletmelere ilgkin genel bilgiler, b) bilanco
kalemlerine ilgkin veriler, c) gelir tablosu kalemlerinegkin
veriler seklinde l¢ ana kisimdan ghaaktadir.

Bilimsel calsmalarda anket yolu ile veri toplama konusunda
dinyada da varolan geri da&nioraninin dgukligu,
Ulkemizde daha buyuk sorunskéd etmektedir ve bu durum
direkt olarak bu cajmada da gdzlemlengtir. Calsmada
anketlerin geri gonderilmesi konusundaki z@tln gilmasi
amaci ile anketler posta yolu ile toplanmakla kidj internet
ortami Uzerinden 3 sitede yayinlanarak online @&lara
doldurulmasi ve gzamanli olarak sonuglarin alinmasi imkani
olusturulmustur. Toplam 18sehirden 169 adet elde edilen
anketler Microsoft Access tabaninda yapilan bigpam ile
sorgulamaya tabi tutulngwe analiz edilntir.

Genel Bilgiler

Yapilan anket ile bu Bak altinda gletmelerin faaliyette
bulunduklari sektor, stoklarin duizeltiimesinde &uallan
yontem hakkinda bilgiler alingtir. Ayrica finansal
tablolarin  enflasyon dizeltmesinde, paket program
kullanilma dizeyi ve uygulamanin vergi matrahi irmbeki
etkisine ilskin tespitler yapilmgtir. Anketlerin IMKB'deki
sektér isimlerine gore gdimina bakildginda gagidaki tablo
karsimiza ¢ikmaktadir.



Sektor incelenenisletme Sayisi

S1- Dokuma Giyim Eyasi ve Deri 18
S2- Ta ve Toprga Dayall Sanayi -
S3- Metal Eya, Makine ve Gere¢ Yapimi 10
S4- Kimya, Petrol, Kauguk ve Plastik Uriinler 10
S5- Gidalcki ve Tiitiin 23
S6- Metal Ana Sanayi -
S7- K&t ve K&t Uriinleri, Basim ve Yayin 2
S8- Perakende Ticaret 10
S9- Lokanta ve Oteller 15
S10- Ulgtirma 6
S11- Dgerimalat Sanayi -
S12- Orman Uriinleri ve Mobilya 4
S13- Bilisim -
S14- Madencilik -
S15-Insaat ve Bayindirlik 17

S16- Toptan Ticaret -
S17- Savunma -
S18- Elektrik Gaz Su 9
S19- Tibbi ve Dier S&lik Hizmetleri -
S20- Holdingler -

S21- Bitim 2
S22- Diger 43
TOPLAM 169

Tablo 1: KOBTI'lere iliskin Anketlerin Sektorel Dalimi
sektérler dger bagligl altinda gruplandirilngiolup, bu grup
Toplam 13 sektérden elde edilen anketlere baknda ilk %25,4’luk paya sahiptir.
sirayl %13,6'lik oranla gida igecek sektdrinun, sway! ise
%1,2'lik oranla gitim sektorinin aldn gorilmektedir.
Ankette, gruplari olgturan 11 sektér dinda yer alan

SEKTORE GORE ANKETLER
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Sekil 1: Sektorler Bazinda Anket @dimi

Anket sonuclarina gore stoklarin diizeltimesinddakulan Bu yontemi %5’lik oranla Aka Gore Dizeltme ve %4'lik
yontem %69’'luk oranla Basit Ortalama Yontemi olaraedpit oranla Hareketli Ortalama Ydntemi takip egtii Bu soruya
edilmigtir. Basit ortalama ydnteminin uygulama Kkolagyl 34 Adet iletme, % 20’lik oranla cevap vermetir.

nedeni ile temel yontem olarak benimsendjortlmektedir.



Enflasyon diizeltmeslieminin vergi matrahina olan etkisini
o0lcmek amaciyla ankette ydneltilen soruya, anketgldn
isletmelerin %42 oranindaki kismi cevap vermi%58
ise bu soruya cevap vermetmni
Toplamda bu soruya cevap vergtetmelerin (111 adet) 60
adedi (%54'0) bu uygulamanin vergi matrahini argurd
ifade etmgtir. 51 adet g§letme ise (%46) vergi matrahinda
azalma meydana gefiini ifade etmgtir. Genel anlamda bu
uygulamanin vergi matrahinaskin olarak d@rudan ary

oranindaki gletme

STOK DUZELTME YONTEMLERI

Alisa Gore
Duzeltme
5%

Bos
20%

Diger
2%

Hareketli
Ortalama
4%
Basit Ortalama
69%

Sekil 2: Stok Diizeltme Ydntemleri
Ancak calgmamiza
isletmelerden,

Finansal tablolarin

yada azaba neden oldgunu sdylemek mumkin gedir.

ilgkin
uygulamanin vergi
belirtenlerin sayisinin fazla olgu gézlenmektedir.

enflasyona
bilgisayar paket programi
ankete katilansletmelerin %18'i bu soruyu Bobirakms
olup, %35’ herhangi bir paket program kullanmadi,
%47’si ise paket program kullandiklarini belighardir.

katilan
argirdi

ankete
matrahini

olarak

gore
kullaniimasinaskln olarak;

PAKET PROGRAM KULLANMA DURUMU

Bos
18%

Kullananlar
47% c
K

ullanmayanlar
35%

Sekil 3 : Paket Program Kullanma Durumu

Kullanilan paket programlar arasinda ilk siralarB®P 1-2
(%11,8), ETA (%7,6), TURMOB Programi (%7,1I3MMO
Programi (%7,1), ASMMO Programi (%5,9) yer almaktad

KULLANILAN PAKET PROGRAMLAR
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Sekil 4 : Kullanilan Paket Programlar
Enflasyonun Bilanco Kalemleri Uzerindeki Etkisi yapmamy, sadece 2004 tarihinde duzeltmeslemi
yapmslardir.  Bazi  ¢letmeler ise bu istisnadan

5024 sayili
isletmeler

kanunda yer alan
2003 yilinda enflasyon

istisna @eree; bazi yararlanmayarak 2003

diizeltmesglemi

tarihinde dizeltmslemlerini

gerceklgtirmislerdir. Calsmamizda ele alinagletmelerin %

dizeltiimesinde



24,85'ini  olwturan 42 adedi 2003 vyilinda enflasyon yilinda dizeltme siemi yapmayarak dizeltmeslémlerini

dizeltmesiglemi yapmamytir. 2004 yiinda gercekidiren isletmelerin, “duzeltme
. Oncesine” gore, “diizeltme sonrasi” bilangolarindaki ana
Ilk olarak enflasyon dizeltmesléminin yapildg 2003 gruplarindaki ve alt gruplarindaki gézlenen %gigienler
yilinda enflasyon diizeltmelémini gerceklgtiren ve 2003 asagidaki gibi gerceklgmistir.
Donen Varliklar (% De gisim)
Sektor 2003 Yil 2004 Yil
Aktif Top. | Don.Var.Top. | Stoklaj Aktif Top. Doén.Var.Top. | Stokla

Genel 24,86 1,45 5,09 13,37 4,54 5,44

sl 16,48 0,59 1,13 12,66 0,81 2,01

s3 31,30 0,87 571 10,93 -1,15 0,27

s4 5,80 5,33 1,25 40,20 94,23| 66,47

s5 -2,60 4,25 3,04 28,89 39,81] 29,15

s7 16,33 1,32 1,46 15,48 3,03 3,21

s8 3,32 0,95 1,43 35,52 40,53| 41,60

s9 27,87 1,48 1,76 19,23 -0,21 -1,11

s10 0,56 0,31 0,62 0,91 1,19 2,76

sl2 2,32 1,12 2,93 -1,80 -0,87 6,68

sl15 11,54 12,02 6,40 15,69 9,61| 16,24

sl18 7,87 0,58 1,52 1,98 0,92 3,55

s21 4,50 1,20 1,43 -1,54 1,24 2,03

S22 7,17 1,47 2,48 7,37 6,42 7,25

Tablo 2: 2003-2004 Yillarindliskin Dénen Varliklar Grubu % Cigsimi

2003 ve 2004 yillarina genel olarak bakildda aktif, dénen azalma yganmstir. Ornesin; gida icki ve tutiin sektori (s5)
varliklar ve stoklar toplaminda pozitif yonde birtig 2003 yil diizeltmesi ile aktiflerinde yakl& %3 oraninda bir
meydana gelngtir. 2003 yilinda diizeltme yapagidgtmelerin azalma s6z konusu olmtur. 2004 yih dizeltmesi yapan
aktifleri diizeltme 6ncesine gore yayla %25 oraninda asti isletmelerde ise Metal §ya sektoriinde (s3) %1 oraninda bir
gostermgtir. Bu arts orani 2004 yilinda dizeltme yapan azalma yganmegtir.

isletmelerde %13 oraninda gercekiesti. Buna iliskin
olarak donen varliklar 2003 yilinda dlzeltme yapan Doénen varliklar toplami agisindan; 2003 yilinda aliime
isletmelerde  %21,45, 2004 yilinda dizeltme yapan yapanlarda %12 orani ile s@at sektériinin (s15), 2004

isletmelerde %5 oraninda argur. Enflasyon yilinda diizeltme yapanlarda kimya petrol sektérii(s#) ilk
dizeltmelerinden en c¢ok etkilenen stoklar grubudd®003 sirayl aldg gorulmektedir. Tablodan da asiliacas Uzere
ve 2004 yilinda dizeltme yapasietmelerde yaklgk %5 donen varlik grubu agisindan da her 2 yilgkii olarak
oraninda bir dgsim gozlenmitir. genelde pozitif yonde bir agtivardir. Enflasyon diizeltme
islemlerinden en fazla etkilenen gruplardan birisirostoklar
2003 yiinda yapilan dizeltmegléminde Sektér 1 olarak grubuna bakildinda; 2003 yil i¢in igaat sektort (s15) %6,
tabloda yer alan Dokuma ve Giying\&si ve Deri sektdriinde 2004 yih icin Kimya Petrol Sektori (s4) %66 oraaki arts
faaliyet goOsteren sietmeler aktiflerin ary oraninda %31 ile ilk siray1 almgtir.
orani ile ilk sirada yer alglardir. 2004 yilinda ise aktif agti
oraninda ilk sirayr %40 orani ile kimya petrol vaukuk Duzeltme g¢lemlerinden en fazla etkilenen grup olarak
Urtnler sektori (s4) algur. Her iki yil igin aktif karsimiza ¢ikan duran varliklara gkin gerceklgen deisim
toplamlarindaki dgisime bakildginda pozitif yonde bir asagidaki tabloda sunulmaktadir.
blylime godzlenmekle birlikte bazi sektdrlerde adtide
Duran Varliklar (% De gisim)
Sektor 2003 Yili 2004 Yili
MDV MODV MDV MODV
Toplami Toplami Toplami Toplami

Genel 30,34 49,44 28,05 21,05

sl 14,55 108,12 22,97 3,02

s3 35,62 55,24 25,46 15,34

s4 46,63 18,34 10,79 28,47

s5 -13,75 8,37 81,19 157,25

s7 384,88 0,00 384,88 0,00

s8 12,63 0,00 22,30 -0,17

s9 39,38 16,53 22,98 15,67

s10 48,18 0,00 50,75 0,00

s12 1,42 0,00 -25,55 0,00

s15 9,20 64,06 -2,99 2.398,67

s18 39,12 0,83 7,87 3,44

s21 195,63 0,00 -16,86 -24,11

s22 48,93 86,17 16,30 23,11




Tablo 3 2003-2004 Yillarindliskin Duran Varliklar Grubu % Digsimi

Calismaya konu olan timgletmeler agisindan bakifginda;
maddi duran varliklarda 2003 yilinda diizeltme yapan
isletmelerde %30, 2004 yilinda diizeltme yapgdetinelerde
%28, maddi olmayan duran varliklarda sirasiyla %4 9621
oraninda arglar ysanmstir. 2003 yili icin en buyldk agt
yaklasik %385 orani ile kat ve kat drinleri sektériinde
(s7) yaanmstir. Maddi olamayan duran varlik auti
acisindan ise ilk sirayr 2004 yilinda dizeltrslerni yapan
insaat sektori (s15) odturmustur.

Tabloya bakildiinda bazi sektorlerde negatif giggmlerin
bulundigu gorilmektedir. Arglirma esnasinda bazi
isletmelerde, duran varliklarin dizeltmgemleri sonucunda
dizeltilen duran varlik tutarindan daha biyik wear
amortisman dlzeltmelerinin  yapigdi gozlenmitir. Bu

durumda enflasyon dizeltmesi sonucunda duran ek
net dgerlerinin negatif cilkmasina neden oktur. Hatall bir
sekilde gerceklgtirilen bu dizeltme siemleri de tablodaki
negatif sonuclara yol acgtir.

Genel olarak ankete katilan sektdor gruplarinda;agsdr
olmayan kalem nitefindeki pasif kalemlerin enflasyon
dizeltme glemine tabi tutulmasi hususunda hassas
davranilmaya ¢alildig1 g6zlenmitir.

Enflasyon dizeltmesi 6ncesi ve diizeltme sonrasnbd
gruplarinin pasif grubuna gkin ylzdesel dgsimine
bakildginda sektorler bazinda gerceida durum gagidaki
gibi olugsmaktadir.

Pasif (% Degisim)
Sektor 2003 Yili 2004 Yili
KVYK | UVYK |OZKAYNAK |KVYK |UVYK ©ZKAYNAK
Genel -0,40 9,46 62,89 3,82 27,93 27,68
sl 0,21 0,00 28,16 -0,72 0,00 26,78
s3 -1,38 10,70 73,93 -1,52 32,35 22,75
s4 6,21 62,28 19,55 17,53 52,63 74,00
s5 4,33 0,00 -14,12| 27,96 0,00 172,34
s7 0,00 4,13 23,86 0,00 -3,58 26,39
s8 5,74 0,00 8,24| 11,78 0,00 31,99
s9 0,00 7,68 35,60 2,36 9,31 28,42
s10 0,0q 0,00 33,32 0,18 0,00 316,71
s12 -0,79 0,00 431 1,30 0,00 0,64
s15 9,89 0,00 22,79 16,55 0,00 27,31
s18 0,0q 0,00 20,02 -0,51 0,00 9,48
s21 0,00 0,00 85,06 0,00 0,00 -9,72
s22 0,05 0,00 13,84 7,96 0,16 9,38

Tablo 4 : 2003-2004 Yillarindliskin Pasif Grubu % Dgsimi

Kisa vadeli yabanci kaynaklar toplami agisindanp320
yilinda diizeltme yapanlarda yakla %10 orani ile igaat
sektéril (s15), 2004 yilinda dizeltme yapanlarda #&2@ida
icki ve tutlin sektori (s5) ilk sirayr algtir. Uzun vadeli
yabanci kaynaklar acisindan ise kimya petrol séki{@#)
%62 ve %53 ile ilk sirada yer almaktadir. Bugidinlerin
nedeninin parasal olmayan nitelikteki kalemlerdemaya
ciktigl gbzlenmektedir.

Ozkaynak gurubu agisindan bakgieida ise; ankete katilan
tim isletmeler acisindan 2003 yilinda dizeltmgerni
gerceklgtirenlerin 6z kaynaklarinda %63, 2004 yilinda
dizeltme glemi gerceklgtirenlerin 6z kaynaklarinda %28
oraninda bir argt godzlenmgtir. Sektorler acisindan
incelendginde ise 2003 yilinda duzeltme yapanlarda gida icki
ve tltlin sektdrd (s5) %14, 2004 yilinda dizeltmgaydarda
egitim sektoril (s21) yakkak %8 oraninda dizeltme dncesine
gore 6zkaynaklarinda azalma meydana g¢gimBuna kagin
diger tim sektorlerde ©Ozkaynak duizeltmelerinde sart
gozlenmgtir. 2003 yilinda diizeltmelemi gerceklstirenler
icerisinde @itim sektorl (s21) %85 orani ile ilk sirada yer
almis, bunu %73 orani ile metalsya sektorl (s3) takip
etmistir. 2004 yilinda diizeltme yapanlarda ise %316 oitan
ulastirma sektdru (s10) ilk sirada yer agmibunu %172 orani
ile gida igki ve tltlin sektori (s5) izleyti.

Calismaya konu olan 169 adetdtme genel olarak ve de ait
olduklari sektorler acisindan incelegidde, enflasyon

dizeltmesine ifkin Ozellikli hesaplara ait tutarlar isgu
sekilde belirlenmgtir.

2003 yilinda dulzeltme slemi gerceklgtiren isletmeler
toplamda 10.578.573 YTL gecgniyillar zararlari hesabi
rakamina ulgmiglardir. 2004 yilinda dizeltme slémi
gerceklgtiren isletmeler ise 89.296.574 YTL tutarinda
gecmi yil karl rakamina ukaniglardir. Sektorler agisindan
incelendginde 2003 yilinda dlzeltme yapan gida icki ve
tutin sektort (s5) 17.719.588 YTL'lik tutar ile geg yil
zararlarinda ilk sirayr algtir. Ayni yil dizeltme glemi
yapan metal gya sektori (s3) ise bilangosunda 6.769.087
YTL gecmi yil kari rakamina ukamistir. 2004 yilinda
diizeltme yapanslietmeler acisindan da bu durum 29.414.859
YTL gecmi yil zararl ve 117.282.107 YTL geggryil kar
rakamlari ile gida icki ve tltiin sektori (s5) iletal gya
sektéril (s3) acisindan @ememitir.

Ankete katilan sletmeler bazinda bir inceleme yapgchda
0zsermaye enflasyon diizeltme farklar 1g8tmede pozitif,

6 isletmede ise negatif olarak gercektestir. 2003 yilinda
diizeltme yapansletmelerde, toplamda 303.201.717 YTL,
2004 yilinda diizeltme yapasgidtmelerde 257.905.835 YTL
rakamlarina ulgtigi goézlenmgtir. Her iki yil acisindan da
yine metal gya sektdrt (s3) ilk sirada yer almaktadir.

Net parasal pozisyon kari zararina bakildda ise ankete
katilan gletmelerin tamami incelenginde; 2003 yilinda
diizeltme yapansietmelerde toplamda 3.587.592 YTL, 2004



yilinda dizeltme yapansletmelerde ise toplamda 510.399
YTL tutarinda bir zararagranildgi gérilmektedir.

Sermaye dizeltme farkinin ézkaynaklar ilgkiliendiriimesi
durumundasu sekilde bir tablo kanmiza ¢ikmaktadir. 2003
yilinda dlzeltme yapansléetmelere bakildinda; sermaye
dizeltme farkinin 6zkaynaklara orani agisindancadgaat
(s15) (%39,04) ve kimya, petrol, plastik sektorin(s4)
(%46,28) % 50nin  altinda bir oranda seyi@#tti
gorilmektedir. Dier tum sektorler %50’nin tzerinde bir arti
gerceklgtirmiglerdir. En fazla artlar ise; ticaret (s8) (%126),

ulastirma (s10) (%90,30),g#tim (s21) (%84,29) ve gida icki
sektdriinde (s5) (%80,74) gercekiustir.

2004 yilinda ise ilk yil (2003 yili) yapilan duzek slemleri
nedeni ile daha az oranda ger gergeklemistir. Alti
sektérde %50’nin Uzerinde artyézlenm§ diger sektorlerde
%50’nin Gizerinde arfiseyri devam etngiir. En fazla arglar;
ticaret (s8) (%122,36), orman sektorl (s12) (%94,2e
ulastirma sektorinde (s10) (%73,83) gerceRiatir. En az
artis ise %15,88 orani ile kimya petrol sektoriine (s#tjra
Sektorler bazinda sermaye dizeltme farkinin 6zKdsina
orani g@agidaki tabloda yer almaktadir.

Sermaye Diizeltme Farkinin Ozkaynaklara Orani
Sekidrler 2003 Diizeltme Sonrasi % 2004 Diizeltme Sonrasi %
sl 70,39 62,31
s3 53,82 37,22
s4 46,28 15,88
s5 80,74 64,21
s8 126,03 122,36
s9 53,19 36,97
s10 90,30 73,83
sl12 75,14 94,22
s15 39,04 27,68
sl18 70,45 28,93
s21 84,29 68,70
s22 119,94 29,91

Tablo 5:2003-2004 Yillarindliskin Sermaye Diizeltme Farkinin

Ozkaynaklara Orani

Finansal tablolarda enflasyon diizeltmesi neticesiodaya
cikan farklarin yer algh G.Y1l Kar/Zararinin, aktif toplamina
oranlanmasi neticesinde ortaya ¢ikan hususlagusekilde
olusmustur.

2003 yilinda kiimulatif olarak olarak gdir sektér grubu da
dahil olmak Uzere 5 sektdérde geenmyil zarari meydana
gelmis, 7 sektdrde ise gecmiyll k&ri meydana gelrtir.
Gecmi yil zararinin aktif toplami igerisindeki ganlugu
acisindan ticaret sektori (s8) %40,35'lik orarkesirada yer
almakta iken, elektrik sektdrii (s18) %5,54°luk dearson

sirada yer alngtir. Ge¢ms yil karinin aktif toplamina
oraninda ise; en yuksek oran %38,32 ile lokanta ote
sektériine (s10), en giik oran ise %0,14 ile dokuma giyim
esyasl ve deri sektoriine (sl) aittir.

2004 yilinda ise; 8 sektorde gegmyil kari, 4 sektorde
gecmi yil zarari olgmustur. Gec¢mg yil zararinin  aktif
toplamina oraninda ilk sirayr orman sektort (s2232,71),
gecmi yil karinin aktif toplamina oraninda ise lokanéaotel
sektérii (s9) (%21,84) algtir. Bu orana ikkin sektor
bazindaki ayrintili durumsagidaki tabloda verildii gibidir.

G Y1l Kér Zararinin Aktif Toplamina Orani
Sektor 2003 Dizeltme Sonrasi %| 2004 Diizeltme Sonrasi %
sl 0,14 4,60
s3 0,73 12,10
s4 14,34 0,48
s5 -12,39 -16,35
s8 -40,35 -29,98
s9 38,33 21,84
s10 10,89 9,74
s12 -18,80 -42,71
s15 2,83 -0,52
s18 -5,54 0,61
s21 0,71 0,89
s22 -23,38 0,76

Tablo 6 :2003-2004 Yillarindliskin Gegmi Y1l Kar/Zararinin Aktif

Toplamina Orani



Net parasal pozisyon kér zararinin sektorler baziaktifin
icindeki yagzunluklarina bakildiinda da gagidaki tablo ile

karsilagiimaktadir.

Net Parasal Pozisyonun Aktif Toplamina Orani
Sektor 2003 Diizeltme Sonrasi % | 2004 Diizeltme Sonrasi %
sl 0,01 0,81
s3 -0,39 -0,10
s4 0,74 0,43
s5 0,01 0,11
s8 -0,30 -0,03
s9 0,00 2,65
s10 0,00 -2,62
s12 0,00 -0,87
s15 0,00 0,57
s18 0,00 -2,46
s21 0,00 0,00
s22 0,29 0,21

*2003 yilinda gelir tablosunu enflasyon diizeltmegdan sletmelere ilskin sonuclardir.
Tablo 7 : 2003-2004 Yillarindliskin Net Parasal Pozisyonun Aktif Toplamina Orani

2004 yilina ilgkin kimalatif olarak, net parasal pozisyon
zarari ulatirma sektdriinde (s10) aktifin ortalama olarak 2,6
katinda gerceklgnistir. Net parasal pozisyon kéri ise lokanta
otel sektoriinde (s9) hemen hemen ayni orandas
gostermgtir. Genelde net parasal pozisyon kari solakla
birlikte 5 sektérde net parasal pozisyon zararl daeg

gelmistir.

arti

Net parasal pozisyonunun faaliyet kérina oranina
bakildginda isesu sekilde bir durum ortaya c¢ikmaktadir.

2004 yilinda kimdulatif olarak net parasal pozisyanarinin
elektrik sektdrinde (s18) %163,08 oraninda faakgetndan
daha fazla gercekjmistir. Bunu %18,97 orani ile warma
sektéril (s10) izlengtir. Net parasal pozisyon karinin faaliyet
karina orani agisindan ilk siray1 %51,78 ile lokauné otel
sektéril (s10) alngtir. Bunu irsaat sektorii (s15) %21,03 ile
takip etmitir. Net parasal pozisyon kéar zararinin sektorler
bazinda detayl bigekilde faaliyet k&rina oranlarsagidaki
tablodaki gibi olgmaktadir.

Net Parasal Pozisyonun Faaliyet Karina Orani
Sektor 2003 Diizeltme Sonrasi % 2004 Duzeltme Sonrasi %

sl 0,28 19,19
s3 15,90 -3,39
s4 19,58 11,87
s5 0,29 -32,76
s8 -6,18 -0,61
s9 0,00 51,78
s10 0,00 -18,97
s12 0,00 -14,24
s15 0,00 21,03
s18 0,00 -163,08
s21 0,00 0,00
s22 2,85 18,92

* 2003 yilinda gelir tablosunu enflasyon dizeltmggan gletmelere ilgkin sonuclardir.
Tablo 8 : 2003-2004 Yillarindliskin Net Parasal Pozisyon Faaliyet Karina Orani

Enflasyonun Gelir Tablosu Kalemleri Uzerindeki Etkis

Bilango esasina goére defter tutan gelir ve kurunakengisi
mukelleflerine 5024 sayili kanun ve bungkin tebliglerde
gelir tablolarini enflasyon diizeltmesine tabi tuttoausunda
bir zorunluluk getirmenstir. Buna rgmen ankete katilan

isletmelerden gelir tablosunu enflasyon dizeltmedialgi
tutanlarin, dizeltme sonrasi 2003 ve 2004 yilirgelblosu

kar gruplarindaki gozlenen % geimler asagidaki sekilde
gerceklgmistir.



Gelir Tablosu (% Degisim)

Sektér 2003 Yil 2004 Yili

Briit. Faal. Don. D.N. Brit Faal. Don. D.N.

Kar Kari Kari Kari Kar Kari Kari Kari
Genel -22,54 -282,77) -180,22| -56,19| -9,02| -21,32 -3,65 -7,24
sl 0,00 0,37 -3,01| -3,98 6,87| 20,32 -29,92| -36,72
s3 -34,04 -792,29| -144,76| -41,58| -12,67| -23,15| -11,66| -17,60
s4 -15,42 34,24 35,67 5,80 11,57 46,51 19,54 8,63
s5 0,27 1,48 0,08 0,08 0,00 6,44 43,88 42,90
s7 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -4,67 -4,53
s8 0,00 0,00 0,00 0,00 0,08 0,06 3,57 2,61
s9 0,00 0,00 0,00 0,001 -0,01| -8,23 49,83 35,60
s10 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,34| -4,15 -5,85 -7,47
s12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ -38,66/ -38,66
s15 0,00 0,00 0,00| -59,48] -1,31| -7,23 2,51 -0,22
s18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| -116,26| -124,89
s21 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
s22 0,00 0,00 14,43| -0,31 1,75| -4,79 -5,97 -4,18

Tablo 9 : 2003-2004 Yillarindliskin Gelir Tablosu Kalemlerindeki % @iim

Genel olarak bakilginda 2003 ve 2004 yilinda dizeltme
yapanlarda negatif yonde bir g@gim gézlenmgtir. Ozellikle
2004 yili gelir tablosu duzeltmelerine bakgohda sadece
faaliyet kar zarari grubunda %21 oraninda yiksekldgisim
gozlenmgtir. Genel olarak dénem net karinda %7 oraninda
bir azalma s6z konusu olgtur. 2004 yilanda diizeltme
yapan gletmelere sektorler agisindan bakildda dénem
kari acisindan en yiksek azajeklasik %13 azal ile metal
esya, makine ve gere¢ yapimi sektdriinde (s3), enejdfigs
yaklasik %12 orani ile kimya, petrol kauguk ve plastik
sektériinde (s4) yanmstir. Faaliyet karinda da en yliksek
oran %47 ile bu sektdre aittir. Donem kari kalemideki
degisimlere bakildginda, lokanta ve oteller sektori (s9)
yaklasik %50 arts rakami ile ilk sirada yer almaktadir. Onu
%44 ile gida ve icki sektori (s5) takip etmektedddnem
kari ve doénem net kar ggimleri olumsuz sekilde
gerceklgen en yuksek dgsim ise %116 ve %125 orani ile
elektrik sektoriinde (s18) y@nmestir.

Enflasyonun Sermaye Piyasasina Tatisletmelerin
Finansal Tablolari Uzerindeki Etkisi

Calsmamizda, istanbul Menkul Kiymetler Borsasr’nda
(IMKB) islem goren finans sektoriisindaki 146 §letmenin
2003 yili icin Seri XI, No:1 duzenlemelerine gorddrihi
Maliyetli”) ve Seri XI, No:20 tebli hikiimleri (“Enflasyona
Gore”) darultusunda duzenledikleri bilango ve gelir
tablolarinda yer alan veriler kullanilghr. Analiz icin gerekli
verilerIMKB'nin web sayfasindan elde edilgtir.

IMKB’de islem géren ve 2003 yilindan 6nce borsaya kote
olan Eletmelerin 2003 yilina ait Seri Xl, No:l
diizenlemelerine goére tarihi maliyetli ve Seri XI,0:R0
dizenlemelerine enflasyona go6re duzel§imifinansal
tablolari mevcuttur. Bu durumda, her iki diizenlemeggpee
olusturulmus 2003 yili finansal tablolarina gkin olarak
enflasyon diizeltmesi 6ncesi ve enflasyon dizeltrsesiasi
2003 yili finansal tablolarinin birbirinden nasarKlilastigini
gorebiimeye olanak gmaktadir. incelenen gletmelerin
sektorlere gore dgalimlari su sekilde olymaktadir.

Sektor Incelenenisletme Sayisi
1- Dokuma Giyim Kyasi ve Deri 30
2- Tag ve Toprga Dayall Sanayi 17
3- Metal ya, Makine ve Gere¢ Yapimi 17
4- Kimya, Petrol, Kauguk ve Plastik Uriinler 15
5- Gidaicki ve Titin 15
6- Metal Ana Sanayi 8
7- K&git ve K&t Uriinleri, Basim ve Yayin 12
8- Perakende Ticaret 2
9- Lokanta ve Oteller 5
10- Ulastirma 1
11- Diger Imalat Sanayi 2
12- Orman Uriinleri ve Mobilya 2
13- Bilisim 4
14- Madencilik 1
15-Insaat ve Bayindirlik 2
16- Toptan Ticaret 3
17- Savunma 1
18- Elektrik Gaz Su 4
19- Tibbi ve Dger Sglik Hizmetleri 1
20- Holdingler 4
TOPLAM 146

Tablo 10: Sektorlere Goréncelenen SPK'ya Taldsletme Sayisi



Enflasyonun Bilanco Kalemleri Uzerindeki Etkisi

SPK'ya tabi gletmelerin 2003 yili finansal tablolarinda
enflasyon dizeltmesi ©6ncesi ve dizeltme sonrasnddl

gruplarinin yiizdesel @gimine bakildginda genel olarak ve
sektorler bazinda gercekén durum gagidaki gibi
olusmaktadir.

Donen Varliklar Grubu (% De gisim)
Sektor [ Don.var.[ Haz. Menk. Tic. | Dig.Tic.
Top. Deg. Kiym. Alac. Alac. Stok. | Dg.D.V.

Genel 36,29 42,41 203,96 16,66 0,12 29,90 88,34
sl 3,88 -0,37 25,56 1,93 -3,63 7,63 8,10
s2 17,52 20,41 1,06 15,69 12,36] 21,82 20,88
s3 56,19 56,57 70,88 12,18 50,10 84,03 71,93
s4 10,10 4,48 22,23 11,87 -17,80 14,47 8,99
s5 53,64 74,96 165,99 82,27 141,12 27,18 26,98
s6 24,15 89,99 43,98 -6,46| -76,63| 33,78 30,01
s7 141,72 24,72 68,66 7,35 59,30 35,34 906,25
s8 0,48 0,00 0,00 -1,85 0,00 1,05 2,75
s9 13,41 43,40 0,29 7,26 0,36 12,54 131,50
s10 0,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,63
sll 0,06 0,00 0,00 0,04 0,01 0,08 0,00
s12 6,87 3,27 0,00 10,49 0,00 6,38 7,00
s13 0,88 0,54 0,00 -2,20 0,00 7,29 0,72
sl4 8,49 262,57 0,00 7,62 -38,24| 275,21 8,07
s15 923,52 7.669,94 663.879,2Q0 1.677,02 -65,20| 3.076,18 296,20
s16 0,9 0,00 0,00 1,31 0,00 -1,87 1,01
s17 7,90 0,69 0,00 1,19 -71,33] 20,80 6,41
s18 0,93 0,02 48,53 -26,21 8,46| 166,83 85,64
s19 7,27 39,34 0,00 0,37 128,85 6,27 31,46
s20 87,61 1.286,43 -94,31] 299,01 21,58]3.580,71 1.302,81

Tablo 11: 2003 Y1l Dénen Varlik Grubu % B&sim

Arastirmaya konu olan 146letmenin geneline bakilginda
dénen varliklar grubu ve bunashin alt gruplarda argi
gozlenmgtir. Dénen varliklar toplaminda %36 oraninda,

stoklar
gerceklemistir.

kaleminde yakigk

%30 oraninda bir

agtl

Sektorler bazinda incelergitide; doénen varlik grubunda
insaat sektdriinde (s15) %924 orani ile en yiksek araini
gerceklemis, bunu yaklaik %142 orani ile kat ve kait
Urtnleri sektorl (s7) takip etgtir. En di3uk seviyedeki argl
ise %0,06 orani ile der imalat sanayi sektdriinde (s11)

gozlenmgtir. Stoklar grubu incelengdinde; en yiiksek ag
%3.580 orani ile holdinglerde (s20)sgams, bunu igaat
sektoril (s15) takip etmtir. Donen varliklar grubundaki
degisimlere genel olarak bakilginda, tim gruplar itibariyle
en fazla dgisimlerin insaat sektérinde (s15) ve holdinglerde
(s20) yaandg gozlenmektedir.

Duzeltme g¢lemlerinden en fazla etkilenen grup olarak
karsimiza ¢ikan duran varliklara gkin gerceklgen deisim
asagidaki tablolarda sunulmaktadir.

Duran Varliklar Grubu (% De gisim)

Sektor Dur.Var.Top. Tic. Alac. Oi.Tic.Alac. Fin. Dur.Varl.
Genel 74,75 405,74 77,54 -22,12
sl 49,54 201,66 0,00 52,01
s2 114,96 39,18 82,20 -0,92
s3 111,45 -84,62 -6,06 -51,05
s4 66,58 9,58 150.219,13 3,50
s5 31,00 3,24 1.317,48 -78,64
s6 39,94 17,40 0,00 -60,23
s7 41,45 321,50 0,00 -75,32
s8 50,40 0,00 0,00 0,00
s9 16,14 1,89 0,00 -33,48
s10 19,93 0,00 0,00 0,00
s1l 10,67 0,00 0,00 4,70




s12 61,83 0,83 0,00 188,98
s13 64,68 0,00 0,00 -72,65
s14 225,11 0,00 0,00 -92,61
s15 406,67 808.334,48 0,00 -6,27
s16 74,51 0,01 0,00 0,20
s17 38,81 4,00 0,00 -39,74
s18 83,05 0,00 0,00 -42,36
s19 22,54 0,00 0,00 -100,00
s20 199,66 8.893,51 0,00 102,31

Tablo 12-a:2003 Yil Duran Varlik Grubu % Dsim

Calismaya konu olan timgletmeler agisindan bakifginda;
duran varliklar toplaminda %75 oraninda bir sarfinansal
duran varliklar toplaminda ise %22 oraninda azali
gerceklemistir. Sektdrler bazinda duran varliklardaki
degisimlerde ilk U¢ siray! igaat sektort (s15) %406 orani,

holdingler (s20) %200 orani vesttopraza dayali sanayi s(2)
%115 orani ile olgturmwtur. Yukaridaki tabloya
bakildginda bu gruba ijkin en fazla dgisimin yine insaat
sektériinde (s15) ve holdinglerde (s20) sayadil
gozlenmektedir.

Duran Varliklar Grubu (% De gisim)

Sektor | Mad.Dur.Var.| M.Olm.Dur.Var| [O§.Dur.Var.| Y.Yins Mal. | Aktif Top.
Genel 98,73 382,89 84,06 292,55 35,22
sl 52,79 167,07 5,38 0,00 22,33
s2 149,97 186,88 166,13 0,00 71,80
s3 157,77 1.843,31 208,20 0,00 68,68
s4 75,45 277,29 262,91 0,00 33,90
s5 63,67 3.507,29 3,29 0,00 42,63
s6 86,13 51,61 450,95 0,00 -72,51
s7 61,71 432,13 -66,26 0,00 85,30
s8 41,08 105,68 16,02 0,00 16,09
s9 29,62 19,70 97,32 0,00 15,38
s10 21,25 9,66 16,08 0,00 6,31
s11 130,37 119,53 0,54 0,00 3,68
s12 42,06 158,81 5.267,76 0,00 28,11
s13 72,24 49,09 7,76 0,00 12,10
s14 528,53 2.592,55 0,00 0,00 63,56
s15 3.012,24 1.439,70 344,59 292,55 558,6[L
s16 115,27 25,64 0,00 0,00 10,19
s17 54,52 -71,40 39,99 0,00 16,18
s18 94,56 1.149,32 160.345,34 0,00 44,99
s19 37,29 29,46 10,91 0,00 16,50
s20 494,88 1.242,79 5.627,52 0,00 141,17

Tablo 12-b: 2003 Yili Duran Varlik Grubu % Diésim

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar, gei duran
varliklar ve yillara yaygin gaat ve onarim maliyetlerinde
incelenen gletmelerin tamami igin bir agti orani s6z
konusudur. Sektér bazinda inceletidde sadece savunma
sektériinde (s17) maddi olmayan duran varliklardal %7
oraninda bir azajigdze carpmaktadir. Maddi duran varlk
kalemi artg1 acisindan ilk G¢ sirayi, gaat sektdri (s15),
madencilik sektori (s14) ve holdingler (s20) payiatir. Bu
kalemdeki en dfuik arts ise %21 ile ulgtirma sektdriinde
(s10) yganmestir.

Enflasyon muhasebesi uygulamasinin sgadlya konu
isletmelerin aktif toplamlari tzerindeki etkisine bdkginda
toplamda aktiflerin %35 oraninda agiti gérilmektedir.
Sektdr bazinda genelde aktiflerde bir sarg6zlenmekle
birlikte en yiksek arja %558'lik oranla igaat sektorii (s15)
sahiptir. Enflasyon muhasebesi uygulamasi ile mers
sanayine (s6) gkin aktif toplamlarinda % 73 oraninda bir
azalma yganmestir.

Ozkaynak gurubu agisindan bak@idida ise (tablo 13-a ve
tablo 13-b); toplamda 20 sektdr grubundan 1¢létrnenin
O0zsermayelerinin yakjgk %90 oraninda arft1 goralmitur.
Sektdr bazinda en blylk pay %581 oranindakslarinsaat
sektériine (s15) aittir. Bir kka ifadeyle enflasyon
muhasebesi sonucunda 06zkaynaklarinda en fazlag arti
gozlenen sektdr wyaat sektdrii (s15) olmgtur. Enflasyon
muhasebe uygulamasi ile 6zkaynaklarinda daralmanya
yalnizca iki sektor gorilmektedir. Bunlardan ilki 361
oranindaki azalma ile k& ve kait Urunler sektori (s7),
ikincisi yaklssik %2 orani ile toptan ticaret sektorudur (s16).



Sektor Ozkaynaklar Grubu (% De gisim)
Ozsermaye Toplam Serma Sermaye Taah (-) EmByion

Genel 89,52 0,24 21,07 -13,79
sl 56,89 0,56 0,00 0,22
s2 91,70 3,54 0,00 -97,23
s3 74,44 -0,31 0,00 18,42
s4 57,15 0,00 0,00 0,00
s5 40,98 0,00 0,00 0,53
s6 48,11 0,00 0,00 0,00
s7 -13,09 -0,46 0,00 -0,02
s8 62,52 0,00 0,00 0,00
s9 8,36 0,00 0,00 0,00
s10 10,28 0,00 0,00 0,00
s11 4,80 0,00 0,00 0,00
s12 45,75 0,00 0,00 0,00
s13 37,06 0,00 0,00 0,00
sl4 14,35 0,00 0,00 0,00
s15 581,11 0,00 0,00 155,05
s16 -1,94 0,00 0,00 0,00
s17 11,85 0,00 0,00 0,00
s18 48,21 0,00 0,00 0,00
s19 18,38 0,00 0,00 0,00
s20 137,60 -11,53 0,00 0,00

Tablo 13-a:2003 Yili Ozkaynaklar Grubu % Bgim

Enflasyon muhasebesi uygulamasinda 6zkaynaklarugd# kalemlerde rakamlara yer verifilianlagiimaktadir. Bu durum
yer alan yeniden gerleme dger artsi kalemine ilskin asagidaki tabloda bu kaleme gkin olarak verilen yizde
degisimlere bakildginda, ¢akmaya konu olansietmelerin degisimlerde acik¢a gorilmektedir.
enflasyon diuizeltmeleri sonrasinda dizel§liilancolarda bu

Sektor Ozkaynaklar Grubu (% Degisim)

Yen.De.Deger Artigl Yedekler

Genel -96,18 236,40

sl -99,90 236,74

s2 -87,68 270,27

s3 -99,37 284,78

s4 -99,99 29,35

s5 -96,89 162,57

s6 -98,39 938,40

s7 -95,40 108,20

s8 -100,00 1,57

s9 -99,94 1.563,96)

s10 -100,00 0,00

s11 -100,00 195,00

s12 -100,00 2,02

s13 -100,00 -5,30

sl4 -100,00 -78,48

s15 1.628,25 10.052,2p

s16 14,64 -34,41

s17 -100,00 0,60

s18 -100,00 20,58

s19 -100,00 293,33

s20 -99,61 23,24

Tablo 13-b: 2003 Yili Ozkaynaklar Grubu % Bigim

Yedekler grubuna bakilginda genel olarak yedeklerin %236 Calismaya konu olan 146 adaetdtme genel olarak ve de
oraninda artp gorulmektedir. Bu grupta da arbraninda ilk ait olduklari sektérler acgisindan incelegidde, enflasyon
siray! irsaat sektor (s15) ilk sirayr almaktadir. Bunu lokant dizeltmesine itkin olarak Ozellikli hesaplara ait tutarlar

ve oteller sektoru (s9) izlesgtir. asagidaki tablodaki gibi belirlenrgtir.



Enflasyon Muhasebesinde Ozellikli Hesap Tutarlari (ML)

Sektor G.YIl Kar Zarari Ozsermaye Enf Diiz Far{i | NPP Kar Zarari
Genel -9.103.056.137 18.142.200.687 225.155.567
sl -1.434.072.88[L 1.960.043.867 38.636.558
s2 -420.370.708 1.528.852.097 -10.732.548
s3 -1.516.755.47p 2.160.621.363 -14.786.532
s4 -1.642.572.62 5.295.049.91( -66.592.569
s5 -684.591.877 603.709.722 26.848.886
s6 -822.253.094 3.042.501.394 110.062.353
s7 -769.735.268 788.028.444 73.137.014
s8 -67.187.540 125.950.227 7.805.275
s9 -83.493.146 146.296.035 24.302.761
s10 -12.474.496 33.477.476 -2.404.113
sll -33.966.591 49.461.071 -10.076.160Q
s12 -64.565.08b 80.803.088 -6.045.293
s13 -525.639.419 631.594.364 8.590.974
sl4 -8.754.635% 31.160.350 -2.689.681
s15 -3.569.370 88.731.138 -15.398.153
s16 -128.826.77}7 151.804.405 334.926
s17 -224.864.38) 311.889.757% 43.174.282
s18 -139.171.048 503.522.401 9.913.618
s19 0 29.258.609 -700.995
s20 -520.191.738 579.444.964 11.774.957

Tablo 14: 2003 Yilinailiskin Enflasyon Muhas

Arastirmaya konu olangietmelere genel olarak bakiginda
enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda 9.1033356
YTL tutarinda bir gecmsi yil zararlari hesabi tutarina
ulagilmistir. Gegmg yiIl kar ve zararlarinin  buy(kgii
acisindan ilk t¢ sirada kimya petrol sektoril (s49tal gya
sektérii (s3) ve dokuma giyim sy@si sektori  (s1)
bulunmaktadir.

Enflasyon  dizeltmesi  neticesinde  toplam  olarak
18.142.200.687 YTL 6zsermaye enflasyon dizeltmé&i, far
225.155.562 YTL Net Parasal Pozisyon kari hesalmégiir.

En fazla 6zsermaye ati kimya petrol sektoriinde (s4)
yasanmstir. Bunu metal ana sanayi (s6) ve metayae
makine sektorl (s3) izlegtir. Net parasal pozisyonu
acisindan en yuksek kar rakami 110.062.353 YTLritule
metal ana sanayinde (s6), net parasal pozisyorr zam-

ebesinde Ozellikli Hesap Tutai(4TL)

66.592.569 YTL ile sektoériinde

gorulmektedir.

kimya petrol (s4)

Arastirmaya konu 146sletme tek tek incelenginde; 79 adet
isletmenin net parasal pozisyon kari @ttbuna kagin 67
isletmenin net parasal pozisyon zarari getgorilmektedir.

En yuksek net parasal pozisyon kari 66.667.210 NIEL
kagit ve kait drtnleri sektériinde (s7) faaliyet gésteren bir
isletmeye, en yiksek net parasal pozisyon zarari ise
74.404.043 YTL ile kimya petrol sektériinde (s4)lifast
gdsteren birgletmeye aittir.

Enflasyonun Gelir Tablosu Kalemleri Uzerindeki Etkis
Calismaya konu olansietmelerin diizeltme 6ncesine gore,
diizeltme sonrasi gelir tablosunda gozlenen %isuheler
asagidaki sekilde gerceklgmistir.

Sektor Gelir Tablosu (% Degisim)

Net Sagglar| SMM BSK | Faal. K/Z| Olgan K/Z | D.Net K/zZ
Genel 22,98 24,79 12,49 -30,31 -9,58 12,22
sl 5,68 8,15 -9,08 -209,94 -142,96 -104,60
s2 19,32 26,62 1,70 -38,03 -38,68 -20,69
s3 48,93 50,97 41,58 -0,83 -9,47 -30,17
s4 5,64 5,45 7,73 -9,62 -7,60 -24,93
s5 111,13 116,56 86,21 -84,51 -12,08 20,77
s6 27,51 43,47 -49,91 -77,83 -18,20 -7,76
s7 14,86 17,23 7,34 -6,63 -130,24 -2,00
s8 1,28 3,59 -5,48 -176,52 115,09 50,5(
s9 12,33 25,90 -8,50 -243,77 10.155,68 -90,31
s10 2,17 3,09 -0,83 -2,14 -1,53 -15,94
sll 2,28 2,35 1,39 -0,18 0,72 -107,94
s12 14,21 17,71 3,55 -35,18 -10,48 1.452,78




s13 2,79 10,79 -47,57 546,23 3.890,88 -726,81
sl4 82,47 169,58 35,44 25,47, 17,66 -40,6[1
s15 1.032,01| 2.493,95 338,88 146,51 183,8) 11811
s16 0,10 0,25 -1,88 -9,56 12,57 0,51
s17 5,42 38,60 -59,39  -156,71 -29,07 81,84
s18 -0,66 -6,04 27,22 40,14 16,35 31,6(
s19 9,96 8,84 14,77 11,58 5,20 -3,14
s20 405,00 805,18 157,02 -206,30 6,84 -130,89

Tablo 15:2003 Yilinailiskin Gelir Tablosu Kalemlerindeki % B&im

Gelir tablosu kalemlerine genel olarak bakildda enflasyon
dizeltmesi sonucunda net sktida yaklalk %23 oraninda
bir arts gerceklemis, buna kagin satglarin maliyeti
kaleminde net safardan daha fazla bir agla yaklasik %25
oraninda arg gézlenmgtir. Bunun neticesinde ise brit sati
kari %12 oraninda artgtir.

Sektdr bazinda inceleme yapgdida; net saglardaki en
blylk arts %1032 orani ile igaat sektdrine (s15) aittir.
ikinci ve diciincii sirayi ise holdingler (s20) ve gidd ve
tutin sektorl (s5) ofturmaktadir. Saglarin maliyetinde
yasanan enflasyon diizeltmesi dncesine goére diizeltmasio
artslarda ilk iki sira yine ayni kalmngi Gglincli sirada ise
yaklasik %170 orani ile madencilik sektori (s14) yer atmi

Brut saty karlarindaki arlg ve azaly oranlarina bakilginda
ise toplam yirmi sektor icerisinde 12 sektérde pbybnde 8
sektérde ise negatif yonde birgilgme gozlenmektedir. Genel
itibariyle faaliyet kari zarari (%30) ve @an kar zarar
grubunda (%10) azal gbzlenmektedir. Dénem net kari
zararinda ise (%12) agtibulunmaktadir. Brit satikari
grubunda artlardan en blygl %339 orani ile ignat
sektériinde (s15) yanmstir. En blylk azagiise %59 orani
ile savunma sektériinde (s17) gorulmektedir. Fablier
zararl agisindan en blylik art546 ile bilsim sektoriinde
(s13), en buyik azaliise %244 orani ile lokanta ve otel
sektdriinde (s9) yanmestir.

Donem net kar zarari agisindan ise en yiksek artman
artnleri sektorinde (s12), en ylksek agake bilsim
sektériinde (s13) gbzlenmektedir. Bununla birlikteett net
kar zarari kaleminde enflasyon dizeltmesi neticksin
genelde negatif yonde bir gigme gbze carpmaktadir.

SONUGC VE DEGERLENDiRME

Enflasyonun gletmelerin finansal tablolari (zerindeki
etkisine ilskin gerceklgtirilen anket ¢akmasinda dncelikle;
enflasyon duzeltme slemlerini gergeklgtirerek finansal
tablolari hazirlayan serbest muhasebeci, serbebhtigebeci
ve mali migavirlerin enflasyon muhasebesi uygulamasina
iliskin olarak bazi yandiuygulamalar da yapmalaringsraen
Ozverili davrandiklar gdzlemlengtir.

Enflasyon duzeltmegslemlerini gerceklgtiren Kobi'lerde
genel olarak su hususlar gdze carpmaktadikobi'ler
stoklarin dizeltimesinde bilyuk olciide basit ortea
yontemini  kullanmglardir.  Bunun nedeni olarak basit
ortalama yodnteminin uygulamadaki kola&ylig6sterilebilir.
Enflasyon dizeltmesi slemleri bilgisayar ortaminda
gerceklatiriimis, bilyik o¢lcide ise Ankara véstanbul
SMMM odalarinin vermyi olduklari paket programlar
kullanilmistir.  Paket program kullanmagni belirten
isletmelerin  buylk c¢gunlugunun ise Microsoft Excel
programinda kendi yaptiklari programlar yardimi ile
dizeltme glemi yaptiklari gorilmgttr. Ancak uygulamada
paket programlarda dahil olmak (zere, bilgisayaexi v

girigleri yapilarak duzeltme sonuclarinin otomatik dkara
alinmasi bazi sorunlari ortaya cikagim Ozellikle diizeltme
islemleri ister el yordami ile yapilsin ister bilgjsa
ortaminda yapilsin belirli bazi kurallar icerisinde bir
mantik ¢ercevesinde gercekiglmektedir.

Calisma esnasinda bilgisayar ortaminda yapilan dizeltme
islemlerinde sonucun daima guo oldusu distnilerek,
mantiklilik incelemesi yapilmadan sonuclarin firelns
tablolara taindigi gorulmistir. Ornein; maddi duran
varliklarin duzeltiimesisiemlerinde, maddi duran varliklarin
enflasyona goére duzeltilgitutarlarindan daha yuksek bir
tutarda enflasyona gore dizeltiimbirikmis amortisman
tutarinin hesap edilmesi ve maddi duran varliklarancoya
sanki bir aktifi diizenleyici hesap gibi negatif @l
gosterilmesiyle karlagilmistir. Bilgisayar ortaminda yapilan
her glemin mutlak dgru olmadgi, veri girisinin el yordami

ile yapilmasi nedeni ile hata yapma ihtimalinin tzaman
icin var old@gu hususu bazisletmeler agisindan goézden
kacinimstir. Buradan enflasyon muhasebesinin temel
uygulama alanlarinda bile meslek mensuplarinin ve
dolayisiyla gletmelerin yeterli bilgi birikimine sahip
olmadiklari séylenebilir.

Isletmelerin biiyiik 6lciide sadece 2004 yili igin eyt
dizeltmesi yap# 2003 yilinda enflasyon dizeltmgemleri
yapmadiklari ortaya ¢ikitir. Ayrica gelir tablosunun icinde
isletmelerin blyuk c¢punlugu tarafindan ayrica dizeltme
islemi yapilmadg da gorilmektedir. Uygulamadan en fazla
etkilenen sektorler acisindan enflasyon diizeltmesi
neticesinde aktifi negatif yénde en fazla etkilensektor
metal gya ve makine sektorl, pozitif yonde ise gida ve
icecek sektorii olarak gercekmaistir. Ozkaynak kalemleri
acisindan da metalsya ve makine sektorl negatif yonde
etkilenmi, gida ve icecek sektorii ise pozitif yonde
etkilenmitir.  Sermaye dlzeltme farkinin &zkaynaklar
icerisindeki pay! agisindan tim sektorlerde pogzitinde bir
egilim gdzlenmitir. Burada ticaret, orman-ga ve ulgtirma
sektori 6n plana g¢ikmakta, kimya sektoril ise erarg
salayan sektér konumunda bulunmaktadir.

Enflasyon diuzeltmesi neticesinde ortaya ¢ikan &kl yer
aldigi gecmg yil kar zararlari acisindan; 2003 yilinda
kimulatif olarak dger sektdr grubu da dahil olmak lzere 5
sektdrde gecriyil zarari, 7 sektdrde ise gegmyil kar
meydana gelngtir. 2004 yilinda ise; 8 sektdrde gegnyil
kari, 4 sektdrde gecmiil zarari meydana gelgtir. Gegmi

yil karinda aktif toplamina orani agisindan ticaektori 6n
plana c¢ikmakta iken, ge¢gnyil zararinda ilk sirayi kat ve
orman sektorl almaktadir.

Gelir tablosu agisindan kanuni bir zorunluluk buhamasina
ragmen gletmelerin bir kisminin gelir tablolarini dizeltneey
tabi tuttuklari goériimitir. Net parasal pozisyon karinin aktif
biyukligtine orani agisindan ilk sirayi lokanta ve otel Gkt
alirken, net parasal pozisyon zararinin aktif biyglne
orani acgisindan ilk sirayl ytarma sektori alngtir. Faaliyet
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Sermaye Piyasas!i Kurulan tabisldtmelerde enflasyon Uman, N. (2002). Enflasyon Muhasebesi.

diuzeltmeslemleri neticesinde isegagidaki su hususlar géze
carpmaktadir. Enflasyon  muhasebesi  uygulamasinin
calsmaya konu gletmelerin aktif toplamlari Uzerindeki
etkisine bakildtinda toplamda aktiflerin %35 oraninda atti
gorulmektedir. Sektér bazinda genelde aktiflerde diis
gozlenmekle birlikte en yiiksek artiingsaat sektériinde
yasanmstir. Enflasyon muhasebesi uygulamasi ile metal ana
sanayinde ise aktif toplamlarinda bir azalma gémniektedir.
Donen varlik grubuna yanan argta da igaat sektori ilk
sirada yer alngtir. Dénen varlik grubu icerisinde enflasyon
diuzeltme glemlerinden en c¢ok etkilenen grup olan stoklar
grubu incelendiinde; en yuksek agin yine insaat sektort ile
holdinglerde ygandgl go6zlenmektedir. Yine duzeltme
islemlerinin yggun olarak gercekigirildi gi duran varliklar
grubu toplaminda c¢aimaya konu olan tim sletmeler
acisindan bakilginda; %75 oraninda bir agti géze
carpmaktadir. Sektdrler bazinda yingaiat sektdriindeki asti
bu grup icinde ilk sirada yer almakta, bunu holténge tg-
topraza dayall sanayi sektori izlemektedir.

Ozkaynak gurubu agisindan bak@itida ise; cagmaya konu
olan toplam 146sletmenin 6zsermayelerinin yakla %90
oraninda artgr  gorulmigtir.  Enflasyon  muhasebesi
sonucunda 6zkaynaklarinda en fazlasagozlenen sektor
diger gruplarda oldgu gibi yine iaat sekt6rii olmyiur.
Kagit ve kait Urunler sektdrll ile toptan ticaret sektdri
Ozkaynaklarinda ise enflasyon muhasebesi uygulaif@si
daralma yganmstir. Bazi sletmelerde enflasyon muhasebesi
uygulamasi sonrasinda dizeltigmibilancolarda yeniden
degerleme  dger artyi rakamlarina  yer  verildi
gorulmektedir. Ayrica enflasyon diizeltme farklamigevirim
farklari hesabi altinda yer almasi da, enflasyaasebesi
uygulamalarinin  bazi sletmeler acgisindan tam olarak
kavranamadiinin bir gostergesidir.

Gecmi yiIl kar zarari ve 6zsermaye enflasyon diuzeltme
farkina iliskin en yiiksek tutar kimya petrol sektdriinde
gozlenmgtir.  Arastirmaya konu 146 sietme tek tek
incelendginde; 79 adetsletmenin net parasal pozisyon kari
ettigi buna kagin 67 kletmenin net parasal pozisyon zarari
ettigi gorilmektedir.

Gelir tablosu kalemlerine genel olarak bakildda enflasyon
diuzeltmesi sonucunda net sktida yaklalk %23 oraninda
bir arts gerceklemis, buna kagin satglarin maliyeti
kaleminde net safardan daha fazla bir agla yaklasik %25
oraninda arg gézlenmgtir. Bunun neticesinde ise brit sati
kari %12 oraninda artgtir. Brit saty karlarindaki arty ve
azalg oranlarina bakilganda ise toplam yirmi sektor
icerisinde 12 sektoérde pozitif yonde 8 sektdrde negatif
yonde bir dgisme godzlenmektedir. Donem net kar zarari
acisindan ise en yiksek grarman drinleri sektériinde, en
yiiksek azal ise bilisim sektoriinde gézlenmektedir. Bununla
birlikte dénem net kar zarari kaleminde enflasydmattmesi
neticesinde genelde negatif yonde bir gidme goze
carpmaktadir.
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