Ege Akademik Bakis / Ege Academic Review
10 (2) 2010: 443-463

THIRLWALL YASASI: TURKIYE ORNEGI, 1982-2008

THIRLWALL LAW: THE CASE OF TURKEY, 1982-2008

Prof. Dr. Rahmi YAMAK, Karadeniz Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Ekonometri Béliimii, yamak@ktu.edu.tr

Ars. Gor. Zehra ABDIOGLU, Karadeniz Teknik Universitesi iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Ekonometti B6liumii, maras@ktu.edu.tr

OZET

Bu calismada 6demeler dengesi kisitli bliyiime orani olarak da bilinen Thirlwall
yasasl, sermaye hareketleri ve dis bor¢ servisi dikkate alinarak 1982-2008
doénemi itibariyle Tirkiye icin Kalman filtre tahmin yontemi ile test edilmistir. Elde
edilen sonugclara gore, Thirlwall ve Hussain (1982) ve Elliott ve Rhodd (1999)’'un
O6demeler dengesi kisith bliyime orani gerceklesen bilylime oraninin iyi bir
tahmincisidir.

Anahtar Kelimeler: Odemeler dengesi kisidi, Ekonomik bilyiime, Sermaye girisi,
Borg¢ servisi.

ABSTRACT

In this study, the balance-of-payments constrained economic growth known as
Thirlwall's law was tested to include capital flows and debt servicing for Turkey
at the period of 1982-2008 using Kalman filter estimation method. According to
the results, Thirlwall and Hussain’s (1982) and Elliott and Rhodd’s (1999) the
balance-of-payments constrained economic growth rate is the best indicator of
actual growth rate.

Key Words: Balance-of-payments constraint, Economic growth, Capital flows,
Debt servicing.

1. GIRIS

Thirlwall yasasi, 6demeler dengesi kisith biylime oranini ifade etmektedir.
Odemeler dengesi kisith blyime orani, bir Ulkenin 6demeler dengesi
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pozisyonunun o Ulkedeki ekonomik blylimenin temel kisidi oldugunu
gostermektedir. Thirlwall (1979), bir Glkenin uzun dénem blylime oraninin, s6z
konusu Ulkenin ihracat biyldme oraninin ithalat gelir esnekligi oranina esit
oldugunu vurgulamistir. Ancak Thirlwall ve Hussain (1982), yasanin d6zellikle
gelismekte olan Ulkelere uygulanmasinda sermaye hareketlerinin son derece
Onem arz ettigini ve modele dahil edilmesi gerektigini savunmuslardir. Bunun
yani sira Elliott ve Rhodd (1999), daha sonralan sermaye hareketlerinin dis borg
birikimine neden olacagini ifade ederek gelismekte olan Ulkeler icin yapilan
ampirik calismalarda dis bor¢ birikiminin Gzerinde durulmasi gerektigini
vurgulamislardir.

Odemeler dengesi ve ekonomik bilyiime arasindaki iliski bir cok iktisatc
tarafindan ampirik olarak test edilmistir (Thirlwall (1979), Thirlwall ve Hussain
(1982), McGregor ve Swales (1985,1986,1991), Bairam (1990), Bairam ve
Dempster (1991), Atesoglu (1993, 1994), Elliott ve Rhodd (1999), Holland,
Vieira ve Canuto (2002), Perraton (2003), Hansen ve Kvedaras (2004), Razmi
(2005), Sy An (2007), Elitok ve Campbell (2008)). Bu ¢alismalarin bazilarinda
incelenen gelismekte olan Ulkeler arasinda Turkiye’ye yer verilmis olmakla
birlikte Turkiye'yi derinlemesine inceleyen c¢alismalarin basinda Elitok ve
Campbell (2008)'In calismasi dikkatleri ¢cekmektedir. S6z konusu calismada
sadece sermaye hareketleri dikkate alinarak ¢demeler dengesi kisith blyime
orani tahmini yapilmigtir. Oysa Turkiye Ozellikle ele alinan dénemde sermaye
hareketlerinin serbestligi altinda cari aciginin blyik bir bélimini sermaye
girisleri ile finanse ederken ayni zamanda sirdirilemez dis bor¢ sorunuyla da
karsi karsiya gelmistir. Dolayisiyla 6demeler dengesi kisith blylme orani tahmin
edilirken dis borcun dikkate alinmasi bliyiik bir dnem ihtiva etmektedir. iste bu
calismada hem sermaye hareketleri hem de dis borg servisinin etkisi Thirlwall
modeline dahil edilerek Turkiye’nin 1982-2008 ddénemine iliskin 6demeler
dengesi kisith blytime oranlar tahmin edilmigtir.

Bu calismada ithalat fonksiyonunun tahmininde Kalman filtre ydntemi
kullaniimistir. Onceki galismalar, ithalat fonksiyonunun tahmininde EKK (En
Kugik Kareler) yontemini kullanarak incelenen déneme iliskin sabit bir gelir ve
fiyat esneklik degeri elde etmislerdir. Dolayisiyla da ele alinan dénem igin
esneklik degerinin zamana bagh olarak degisebilecegi ihtimalini g6z ard
etmislerdir. Bu calismada hem Kalman filtre hem de EKK ydntemi kullanilarak
Odemeler dengesi kisith buyime oranlari tahmin edilmistir. Tahmin edilen
Odemeler dengesi kisith buyume oranlarinin gergeklesen blylime oranini
aciklama glicline bakilarak yasanin gecerli olup olmadigi tespit edilmistir.

Galismanin bundan sonraki béliimlerinde dncelikle Thirlwall yasasinin teorik alt

yapisi ele alinmig, daha sonra konuya iligkin literatir incelenmistir. Ekonometrik
ybntem ve veri seti tanitildiktan sonra bulgu ve degerlendirmeler sunulmustur.
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2. TEORI

Thirlwall yasasi aslinda uzun dénemli dinamik Harrod ticaret ¢arpanini ifade
etmektedir. Orijinal Harrod ticaret carpani ticaret hadlerinin sabit oldugunu,
tasarrufun, yatirnmin ve kamu midahalesinin olmadigini varsaymaktadir. Modele
gore gelir, tiketim mallarinin tretimi ve ihracati ile elde edilirken, 6zel tiiketim ve
ithalat amaciyla harcanmaktadir. Bu durumda ticaret dengesi daima
saglanmaktadir.

Y=C+X (1
Y=C+M (2)
(1) ve (2) numarali denklemlerde Y; milli geliri, C; tiiketim harcamasini, M;

ithalati ve X; ihracati ifade etmektedir. Denklemlere gore X=M esitligi saglanir.
Ithalat fonksiyonu (3) numarall denklemde goésterilmistir.

M=M+mY (3)

(3) numarali denklemde M ; otonom ithalati, m ise marjinal ithalat egilimini ifade

etmektedir. X=M esitliginde X=M+mY ve Y=

yazilabilir. Bu

AY 1
esitlikten hareketle Harrod ticaret carpani K =— elde edilir. Harrod ticaret
m

¢arpani dinamik olarak ifade edildiginde (4) numarali denkleme ulasilir.

ﬂ_AX/X
Y b

(4)

(4) numarali denklemde %; ekonominin blyume oranini, &; ihracat

biyime oranini ve 7 ise ithalatin gelir esnekligini (AAl\\%:(/I) gOstermektedir.

Eger reel ticaret hadleri degismezse Harrod’'un ticaret carpani calistirlabilir.
Harrod’'un dinamik dig ticaret carpan modeli (5) numarali denklemde
gOsterilmigtir (Thirlwall ve Hussain, 1982, 498-499).

AY _ AXIX _ AX
Y AM/M X
AY Y

In )}

Thirlwall (1979)’a gore 6demeler dengesi, (6) numaral esitlikte ifade edilmistir.
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PdX:PfM E (6)

(6) numarali esitlikte Py; ihracat fiyatlarni, Pg; ithalat fiyatlarini ve E ise doviz

kurunu gostermektedir. Thirlwall (1979), modelinde ithalat ve ihracat
fonksiyonlarini kullanmistir.

m=y(ps +& —pg)+ny (7)

X =n(pg —€ —p;)+ey (8)

(7) ve (8) numarali denklemlerde kuguk harflerle gosterilen degiskenler
logaritmasi alinmis degiskenlerdir. y; yurtici geliri, y*; yurt disi geliri, v ;
ithalatin fiyat esnekligini, m; ihracatin fiyat esnekligini, m; ithalatin gelir

esnekligini ve ¢ ; ihracatin gelir esnekligini ifade etmektedir. (6) numaral esitlik
logaritmik olarak gésterilirse (9) numarali esitlik elde edilir.

Pg+X =ps+m 9)

(7) ve (8) numarali denklemler (9) numaral esitlikte yerine konuldugunda
Thirlwall'in 6demeler dengesi kisitl bayime orani (yB) elde edilir.

yB=[A+n+y)(pg —Pr —€ )+ey 1/n (10)

Thirlwall (1979) ve McCombie ve Thirlwall (1994), reel ticaret hadlerinin uzun
dénemde sabit oldugunu ileri sirerek (py —pPs —€)=0 esitligini
benimsemislerdir. Bu varsayima gdre ddemeler dengesi kisit biyime orani
szsy*/n:X/n olur. Bir Ulkenin blylme oraninin séz konusu orandan

sapmasina neden olan iki faktor vardir. Birincisi reel ticaret hadlerindeki degisim
ve ikincisi ise sermaye giriglerindeki degisimdir.

Thirlwall ve Hussain (1982), gelismekte olan Ulkelerin siirekli olarak buytyen
cari aciklarini sermaye girisleri ile finanse etmeleri nedeniyle bu ilkeler igin
Oddemeler dengesi kisitl blyime oranini hesaplarken llkeye sermaye giriglerinin
de g6z 6nilinde tutulmasi gerektigini belirtmislerdir. Thirlwall ve Hussain (1982),
6demeler dengesinin (11) numarali esitlikteki gibi oldugunu ifade etmektedirler.

P,X+C=P;M E (1)

(11) numarahl esitlikte C; ulusal para cinsinden sermaye girisi miktarini
gostermektedir. C>0 ise Ulkeye sermaye girisi, C<0 ise llkeden sermaye ¢ikisi
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s6z konusudur. (11) numaral esitligin her iki yaninin logaritmasi alindiginda (12)
numaral esitlik elde edilir.

(E)(pd +x)+(§)(c)=pf rmie (12)

E/R ve C/R, sirasiyla ihracatin ve sermaye giriglerinin toplam satislara oranini
ifade etmektedir. E=P,X ve R=P;X+ Cdir. (7) ve (8) numaral denklemler

(12) numarahl esitlikte yerine konulursa sermaye girislerini de kapsayan
6demeler dengesi kisitl bliyiime orani elde edilmis olur.

. (RN VPs —e=p)+ (g =Py ~&)+ - ()+ - (c=py)

yB = (13)

I

(13) numaral denklemin payindaki ilk terim; édemeler dengesi kisith blyime
orani Uzerindeki nispi fiyat degisiminin etkisini, ikinci terim; ticaret hadleri
etkisini, Gglinct terim; yurt disi gelirdeki blyimenin etkisini ve son terim ise
sermaye giriglerinin etkisini gostermektedir. Eger (p, —p; —€)=0 varsayimi

yaplilirsa bliyiime orani asagidaki gibi hesaplanabilir.

E. ., C
. E(X)+E(C —Pa)
yB = (14)
U

Thirlwall ve Hussain (1982), (14) numarali 6demeler dengesi kisith buyime
oranini basit ddemeler dengesi kisith buyime orani ile karsilastirarak ¢
g6zlemde bulunmuglardir.

1.Baslangi¢ cari hesap dengesizligi ve sermaye girisi yoksa modelde E/R=1 ve

* X
C/R=0 olur. Boylece bliyime orani yB =— seklinde elde edilir.
s

2.Baslangi¢ cari hesap dengesizligi s6z konusu fakat sermaye girisi sifir ise bu

E C
. R (xX) - R (Pg)
durumda biiyime orani yB = -————— seklinde elde edilir.
yis

3.Cari hesap acigi sermaye girisi ile finanse ediliyorsa ve blylime orani
baslangi¢ dengesizlik durumundaki biiyiime oranindan daha disik degilse bu

durumda, dengelemek igin pozitif bir sermaye girigi biylme orani (C=p, + X)
s6z konusu olur (Thirlwall ve Hussain, 1982; 501-504).
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Elliott ve Rhodd (1999), Thirlwall ve Hussain (1982)’'in 6demeler dengesi kisith
biylime oraninin gergek bliyiime oraninin tahmini icin yeterli olmadigini ve séz
konusu tahmin i¢in bor¢ servisinin dikkate alinmasi gerektigini vurgulamiglardir.
Elliott ve Rhodd (1999), cari acigin sermaye girisi ile finanse edilmesinin bor¢
birikimine neden olacagini ileri sirerek bor¢ servisinin etkilerini Thirlwall ve
Hussain (1982)’in modeline dahil etmislerdir. (15) numarali esitlik, bor¢ servis
terimini iceren ddemeler dengesi kisitll blytime oranini géstermektedir.

P;X+C=P;M E+D E (15)

(15) numaral esitligin her iki yaninin logaritmasi alindiginda (16) numaral esitlik
elde edilir.

E C M D
E(pd +x)+E(c)_F(pf+m+e)+3(d+e) (16)

(16) numarali esitlikte M/P; toplam 6demeler icerisinde ithalatin payini, D/P;
toplam 6demelerde dis borg servisinin payini ve D; dis borcu géstermektedir. (7)
ve (8) numaral denklemler (16) numaral esitlikte yerine konuldugunda borg
servisini iceren 6demeler dengesi kisith bliyiime orani elde edilmektedir.

M/P

ok

yB

1[E M E M 0 :
: ([[RnJ’pW][pd —p; _e]+ﬁ[pd +X]—F[pf +e]_P[d+e]+R(C)D (17)

T

Eger (py —Ps —€)=0 ve yurt igi ve yurt disi fiyat degisim oranlarinin sabit
oldugu varsayilirsa bliyime orani agsagidaki gibi hesaplanabilir.

1 |E D C
. plat-s 026
yB = (18)

T

D/P=0 ve M/P=1 iken blylime orani Thirlwall ve Hussain (1982)’in blyime
oranina esit olur (Elliott ve Rhodd, 1999; 1146-1147).

3.LITERATUR

Thirlwall (1979), birgcok gelismekte olan Ulkenin uzun dénem blylime oraninin,
ihracatin bliylme oraninin ithalatin gelir esnekligine oranina yaklastigini tespit
etmistir. Thirlwall’in ileri stirdigi bu goéris, bircok iktisatci tarafindan farkl dlke,
dénem ve degiskenler kullanilarak yeniden test edilmistir. Bu konuda dikkatleri
ceken calismalarin basinda kuskusuz Thirlwall ve Hussain (1982)’in ¢aligmasi
gelir. Thirlwall ve Hussain (1982), Turkiye’nin de iginde bulundugu 20
gelismekte olan ulke icin édemeler dengesi kisith biyime oranini, sermaye
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hareketlerini modele dahil ederek tahmin etmislerdir. Gercek blylime orani
Harrod dis ticaret carpanindan bulylk olan llkelerde (ilkeye reel sermaye
akisinin ihracattan daha hizli oldugunu, gercek biyiime orani Harrod dis ticaret
carpanindan daha kigcik olan ulkelerde ise reel sermaye akisinin ihracattan
daha yavas blyudigini tespit etmislerdir. Calismada 3 llke (Hindistan, Sudan
ve Honduras) disinda tiim Ulkelerde reel sermaye girisi biyime oraninin ihracat
blylime oranindan daha disuk oldugu sonucuna ulasiimistir. Tlrkiye igin
gerceklesen biylime oraninin Harrod dis ticaret carpanindan daha disuk oldugu
saptanmistir ve s6z konusu sonug nispi fiyat hareketlerinin olumsuz etkilerine
baglanmistir.

McGregor ve Swales (1985,1986,1991) calismalarinda Thirlwall (1979)1 iki
yonden elestirmislerdir. ilk olarak tek fiyat kanununu ele alarak, fiyat
esnekliklerinin sonsuz olmasi ve nispi fiyatlarin sabit olmasi durumunda Thirlwall
yasasinin  standart neoklasik modelden farklilk arz etmeyecegini
vurgulamiglardir. Onlara gére, eger ithalat talebi ihracat talebine esit degilse
doviz kuru bu esitligi saglayincaya kadar degisecektir. Bu durumda ihracat
blylime orani i¢sel olacaktir ve 6demeler dengesinin sirekliligine etkide
bulunacaktir. Post-Keynesyen vyaklasimin o6nemli bir varsayimi fiyatlarin
oligopolistik olarak belirlendigi ve boylece tek fiyat kanununun ampirik olarak
gecerli olmadigi varsayimidir. McGregor ve Swales (1985,1986,1991) ikinci
olarak Thirlwall''n modelinde dis ticarette fiyat disi rekabetin géz ardi edildigini
ve dis ticaretin nedeninin sadece fiyat farkliigina baglandigini vurgulamislardir.

Bairam (1990), Thirlwall'in 6demeler dengesi kisith bliyiime modelini 4’G petrol
ihrag eden 11’i gelismekte olan 15 llke icin 1961-1985 dénemi itibariyle test
ederek petrol ihra¢ eden llkeler disinda analize dahil edilen diger tim
gelismekte olan ulkeler icin Thirlwall yasasinin gecerli oldugunu tespit etmistir.
Bircok ulkede Thirlwall'iln 6demeler dengesi kisitl blyime orani genel ekonomik
bilylime oraninin iyi bir tahmincisi olarak ortaya ¢ikmigtir.

Tablo 1: Literatiir Ozeti

Yazar Dénem Degiskenler Yéntem Ulke Sonug
) Milli gelir, reel - Sermaye girigleri,
Thirlwall 1951-1969 sermaye En Kicik 20 tlkelerin Harrod
. 1951-1966 . ) Kareler . .
ve Hussain ithalati, ihracat, : gelismekte ticaret carpanindan
1954-1978 T Tahmin N
(1982) (yillik) yurtici ve yurt Yéntemi olan ulke daha hizli
y disi fiyat duzeyi biylimesini saglar
ool En vuksek S Pelelrac ecen
Bairam 1961-1985 . . ’ Olabilirlik L L
ihracat, ithalat, . 15 tim ulkeler icin
(1990) (yillik) o Tahmin . .
yurtici ve yurt Yéntemi gelismekte Thirlwall yasasi
disi fiyat dizeyi olan ulke gecerlidir
Milli gelir. Genel ekonomik
Bairam ve diinya geliri‘ ki Asamali En boydme
1961-1985 . ya gelirl, Kuguk Kareler 11 Asya Harrod'un dis
Dempster Ik ihracat, ithalat, Tahmi ilkesi i t
(1991) (yilhk) yurtigi ve yurt ‘ahmin tlkesi icaret carpani
Yontemi tarafindan

digi fiyat diizeyi belirlenmektedir
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Tablo 1 (devam)

Yazar Dénem Degiskenler Yontem Ulke Sonug
GSMH, ihracat, En Kiglik Harrod garpani
Atesoglu 1955-1990 ithalat, yurtici Kareler ABD uzun dénem
(1993) (yilik)  ve yurt disi fiyat Tahmin blyime oraninin
dizeyi Yoéntemi iyi bir tahmincisidir
GSYIH, . Genel ekonomik
Atesoglu 1961-1976 ihracat, ithgllat., EnKlgll‘,'gll:e II(, t?U'yUme Uz.e.ri.nde
(1994) 1977-1991 sermaye girisi, Tahmin Kanada ihracat etkl!l'lker'!
(yilhk) yurtici ve yurt Yéntemi sermaye girigleri
disi fiyat dizeyi pek etkili degildir
I 13 llke icin dis
Milli gelir, L
ithalat, ihrgcat, o __ borg servisini
. 1951-1969 En Kigik iceren 6demeler
Elliott ve 1951-1966 sermaye Kareler 20 dengesi kisitli
Rhodd 1954-1978 giri§leri,.d|§ Tahmin gelismgkte buylime orani,
(1999) (yilhk) borg S%N'i' vre Yoéntemi olan tlke genel ekonomik
bUyUm(Iforgngl biiylime oraninin
iyi bir tahmincisidir
i Johansen- . Thirlwall yasasi
Holland ~ 1950-2000 CoYIM ihracat, Juseivs  JOLaN 0 lay Arjantin
vd.(2002) (yillik) |thalg_t ve reel Koentegrasyon Arr_]_erlkq ve Bolivya igin
’ déviz kuru Testi tlkesi gecerlidir
Milli gelir, En Kugik .
Perraton 1973-1995 ithalat, ihracat, Kareler eli mekst; 1%:#';?.%2;;;?;
(2003) (yillik) yurtici ve yurt Tahmin 9 |§ ik lidi
disi fiyat dizeyi Yoéntemi olan uke yasasi gegeriidir
Hansen 1995-2003 Milli gelir, reel Engle- Estonya, Estonya ve
ve (tger aylk) déviz kuru, net Granger Litvanya Litvanya igin
Kvedaras sermaye girisi, Koentegrasyon ve Latvia buylme orani
(2004) ihracat ve Testi o6demeler dengesi
ithalat tarafindan
kisitlanmaktadir
GSYIH, ithalat,
ihracat, yurtici Johansen- Hem gui¢li hem
Razmi 1950-1999 fiyat, gelismis Juselius Hindistan de zayif formda
(2005) (yilhk) ve gelismekte  Koentegrasyon Thirlwall yasasi
olan ulkelere Testi gegcerlidir
yapllan ihracat
GSYIH, ihracat Granger .
8236'8‘; 19 90-20|0k4 ve reel déviz Nedensellik Vietnam Thirlwall yasl,.e:ﬁl
( ) (tger aylk) Kuru Testi gegcerlidir
1960-2004
1960-2004  GSYiIH, ihracat, En Kiiciik dénemi igin
Elitok ve 1960-1979 ithalat, sermaye Kargler Thirlwall, 1980-
Campbell 1980-1989 girisi, yurtici ve Tahmin Turkiye 1989 donemi igin
(2008) 1990-2004 yurt disi fiyat Yéntemi Thirlwall ve
(yilhk) dizeyi Hussain’in yasasi
gecerlidir

Bairam ve Dempster (1991), Thirlwallin édemeler dengesi kisith blylime
modelini Turkiye'nin de iginde bulundugu 11 Asya dlkesi icin 1961-1985
dénemine iligskin veri setini kullanarak test etmislerdir. Genel ekonomik
blylimenin Harrod’un dig ticaret ¢arpani tarafindan belirlendigini tespit ederek
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nispi fiyatlarin degisim oranlarinin ¢ogu Asya lUlkelerinin biylime oranini
belirlemede etkili olmadigini vurgulamiglardir.

Atesoglu (1993), ABD’de 1955-1990 dénemini toplam 21 alt débneme ayirarak
dinamik Harrod carpaninin ABD’de uzun dénem blylime oraninin iyi bir
tahmincisi oldugunu tespit etmistir. Elde edilen sonuglara goére, nispi fiyatlar
0demeler dengesi performansinin belirleyicili§i Gzerinde herhangi bir etkiye
sahip degildir.

Atesoglu (1994), Thirlwall ve Hussain (1982)'in caligmasindan yola ¢ikarak
1961-1976 ve 1977-1991 donemleri itibariyle Kanada igin ddemeler dengesi
kisith bldylime orani yasasinin gecerliligini test etmistir. Atesoglu (1994), ikinci
dinya savasi sonrasi donemde ihracattaki blylimenin Kanada’nin ekonomik
blylimesi Uzerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu, nispi fiyatlarin son
yillardaki ekonomik blyime performansinin dnemli bir belirleyicisi oldugunu ve
sermaye girislerinin Kanada’'nin ekonomik biyiimesi tzerinde 6nemli bir etkiye
sahip olmadigini belirlemistir.

Elliott ve Rhodd (1999), Thirlwall ve Hussain (1982)’in calismasinda inceledigi
20 gelismekte olan llkeyi analize dahil ederek (lkelerin dis borg servislerini
O6demeler dengesi kisith blyime orani tahminine ilave etmiglerdir. Elliott ve
Rhodd (1999), 13 dlke igin tahmin edilen ddemeler dengesi kisith biyume
oraninin gerceklesen ortalama biiyiime oranlarina yakin degerler sergiledigini ve
gelismekte olan lUlkelerde blylime tahmini yapilirken dis borglarin dikkate
alinmasi gerektigini vurgulamiglardir.

Holland, Vieira ve Canuto (2002), 10 Latin Amerika ulkesi icin 1950-2000
doénemi itibariyle 6demeler dengesi kisith biylime orani yasasini test ederek
yasanin sadece Uruguay, Arjantin ve Bolivya icin gecerli oldugu sonucuna
ulagsmislardir.

Perraton (2003), 51 gelismekte olan Ulke verisini kullanarak 1973-1995
déneminde zayif ve gugcli formda Thirlwall yasasinin gecerliligini test etmistir.
Guigli formda Thirlwall yasasinin tahmini blylme oranini bulmak igin ticaret
hadleri etkisi modele eklenmistir. Perraton (2003), zayif formda Thirlwall
yasasinin 19 gelismekte olan llkede gecerli oldugunu ancak gl¢li formda
Thirlwall yasasinin buyime farkliliklarini agiklamada daha etkin oldugunu tespit
etmistir.

Hansen ve Kvedaras (2004), Estonya, Litvanya ve Latvia igin 1995-2003
donemi itibariyle hesaplanan &6demeler dengesi kisith buyime oranlarinin
Estonya ve Litvanya icin geleneksel arz yanl bliylime modellerinden tahmin
edilen buyime oranlarindan daha dustk oldugunu belirlemislerdir.

Razmi (2005), Hindistan icin 1950-1999 dénemi itibariyle édemeler dengesi

kisith blyime modelinin gegerliligi Gzerinde durmustur. Zayif formda test
sonucuna goére Hindistan’in reel ithalati, reel geliri ve ithalat fiyat endeksi
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arasinda uzun dénem iligki s6z konusudur. Gli¢li formda test sonuglarina gére
ise Hindistan’in ihracati, diinya ihracat potansiyeli, gelismis Ulkelere yapilan
ihracat fiyatlan ve gelismekte olan Ulkelere yapilan ihracat fiyatlar arasinda
uzun dénem iligki mevcuttur.

Sy An (2007), Vietnam’in 6demeler dengesinin Ulkenin 1990-2004 donemi
ekonomik buylme orani Uzerinde kisitlayici etkisi olup olmadigini incelemistir.
Vietnam’in dis ticaret aciklaninin sermaye girisleri ile finanse edilememesi
durumunda ulkenin ekonomik blylmesinin édemeler dengesi tarafindan
kisitlanacag yéntinde bulgulara ulagmistir.

Elitok ve Campbell (2008), Tirkiye icin ddemeler dengesi kisith blylime orani
yasasini iki kusak altinda test etmislerdir. Birinci kusak olarak Thirlwall (1979)'in
ve ikinci kusak olarak sermaye girislerini iceren Thirlwall ve Hussain (1982)’in
modelini ele almiglardir. 1960-2004 dénemini 1960-1979 liberalizm 6ncesi,
1980-1989 liberalizm ve 1990-2004 liberalizm sonrasi olmak uzere ¢ dénem
altinda incelemislerdir. Turkiye'de birinci kusak Thirlwall yasasinin sadece 1960-
2004 donemi igin, ikinci kusak Thirlwall yasasinin ise sadece 1980-1989 dénemi
icin gecerli oldugu sonucuna ulasmislardir.

Tablo 1, Thirlwall yasasini test eden c¢alismalan incelenen dénem, kullanilan
degisken, yontem, llke ve elde edilen bulgulara gore 6zet olarak sunmaktadir.
Thirlwall yasasini test eden calismalar bir bitin olarak degerlendirildiginde ele
alinan lUlkelerin buylk bir ¢ogunlugu igin yasasinin gegerli oldugu, ancak
Ozellikle gelismekte olan Ulkeler igin yasanin gegerliligini test etme acgisindan
sermaye girislerinin  ve bor¢c servislerinin dikkate alinmasi gerektigi
gorilmektedir.

4.VERI SETI VE EKONOMETRIiK YONTEM

Bu calismada 1982-2008 dénemine iligkin yillik veriler kullanilarak Thirlwall
yasasinin Turkiye ekonomisi icin gecerli olup olmadigi test edilmistir. Calismada
1980 sonrasi dénemin ele alinmasinin nedeni 24 Ocak 1980 tarihinden sonra
Tarkiye’de sanayilesme politikasinda ithal ikameci yaklasimdan ihracata dayall
sanayilesme stratejisine gecilmis olmasidir. Calismada kullanilan ithalat
harcamalan (M) ve ihracat gelirleri (X) serileri uygun ihracat ve ithalat fiyat
endeksleri (1994=100) kullanilarak reel hale getirilmistir. Dis ticaret haddi (P4/Ps)
serisi, ihracat fiyat endeksi (Pg) ithalat fiyat endeksine (P;) boélinerek
hesaplanmistir. Bu calismada sermaye girisleri X=M esitligini saglayan bir faktor
olarak ele alinmistir. Bu nedenle sermaye girisi degiskeni (C) M-X seklinde
tanimlanmistir. Séz konusu veri seti Tirkiye istatistk Kurumu’'ndan elde
edilmistir. Toplam 6demelerde borg servisinin payl (D/P), bor¢ servisi ithalat
harcamalarina béliinerek hesaplanmistir. Dig bor¢ blyime orani (d) ise dis bor¢
serisinin trend Uzerine kosulmasi ile belirlenerek analizde kullaniimistir. S6z
konusu degiskenlere iligkin veri seti Diinya Bankasr’'nin “Global Development
Finance” adli yayinindan elde edilmistir. GSYiH biiyiime orani (y) Diinya
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Bankasrnin “Worldwide Development Indicators” adli yayinindan alinmistir.
Analizde kullanilan tim seriler dolar cinsinden ifade edilmis reel serilerdir.

Calismada Kalman filtre tahmin yontemi ile dncelikle ithalat fonksiyonu 1982-
2008 donemi icin tahmin edilmistir. Kalman filtre tahmin yéntemi, ele alinan
doénem itibariyle zamana baglh olarak degisen esneklik katsayilarinin tahmin
edilmesine olanak saglamaktadir. Esneklik degerinin zamana bagh olarak
degisebilecegi ihtimalinin dikkate alinmamasi Thirlwall yasasinin testinde elde
edilen bulgulann guvenilirligini olumsuz yoénde etkileyecektir. Dolayisiyla
calismada 6ncelikle Kalman filtre yontemi ile her bir yila iliskin esneklik degerleri
elde edilmistir. Daha sonra bu degerle kullanilarak (10), (14) ve (18) numarali
esitlikler ile sirasiyla Thirlwall (1979), Thirlwall ve Hussain (1982) ve Elliott ve
Rhodd (1999)’'un 6demeler dengesi kisitl bliylime oranlar hesaplanmistir.

Kalman filtre tahmin ydnteminin en 6énemli adimlarindan biri dlgim ve gegis
denklemlerinden olusan sistemi kurmaktir (Kalman, 1960). Olgiim denklemi
katsayilarina zaman faktoru ilave edilen standart EKK regresyon denkleminden
farkli degildir. (19) numarali denklem sistemin 6lgiim denklemini géstermektedir.

my =o + 1Yy +y(Py /Ps)y +8¢ (19)

Kalman filtre tahmin yonteminde 6l¢iim denkleminin hata terimlerinin; ardisik
bagimsiz, sifir ortalamall (E(e;)=0) ve V, gibi zamana bagli olarak

degisebilen varyansa ( Var (g,) = V, ) sahip oldugu varsayilmaktadir.

Gegis denklemleri, 6lcim denklemindeki degisken parametrelerinin zamana
bagl olarak nasil degistigini gésteren denklem sistemidir. Bu ¢alismada &l¢im
denklemindeki degisken parametrelerinin  AR(1) yapisinda olduklar
varsaylimigtir. (19) numaral 6lgim denklemine goére gecis denklemlerinin sayisi
Gctir. Gegis denklemleri, degisken parametrelerinin birim koék icermedikleri
varsayimi altinda modellenmisgtir.

Ol =Tq0lpq + Hyy (20)
Ty =TTy g + Mot (21)
Wi =TaWig +Hat (22)

Gegis denklemindeki hata terimlerinin sifir ortalamali ve sabit varyansl olduklar
varsayllmaktadir. Olgiim denklemlerine iliskin hata terimleri varyansi sirasiyla q,
g2 ve gsz'tr.

Kalman filtre tahmin ydntemi, yukarida olusturulan sistemin (19,..,22) asagida

gosterilen donglnin her bir t wyili icin ayn ayn gergeklestiriimesini
gerektirmektedir. Kalman filtrenin isleyisini acgiklamak icin yukarida goésterilen
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denklemlerin olusturuldugu sistemi matris formunda ifade etmek gerekmektedir.
(23) numarali denklem (19) numaral 6l¢im denkleminin matris formunda ifade
edilmis halidir. (24) numarali denklem ise gecis denklemlerinin matris formunda
gosterilmis seklidir. A, elemanlari oo, © ve y olan 3x1 boyutundaki vektord, ©

ise ana kbsegen elemanlari sirasiyla t,, t, ve 13, ana késegen disi elemanlari

sifir olan 3x3 boyutundaki matrisi, p, elemanlar sirasiyla p;, p, ve pg olan
3x1 boyutundaki vektori ifade etmektedir.

Kalman filtre sisteminin birinci adiminda &lgiim denklemlerindeki bagimsiz
degisken parametrelerinin baslangi¢ yada sartsiz degerleri A ile bu degerlere
iliskin sartsiz varyans-kovaryans degerleri P, kullanilarak sartl parametre
degerleri olan A, . ile bu parametrelere ait sarth varyans-kovaryans degerleri
olan P ;4.1 elde edilir.

At =PAL, (25)
Pt/tfl = (DPI71(D' + R (26)

(27) numaral denklemde P; matrisi, 6lcim denklemindeki parametrelerin
varyans-kovaryans matrisini temsil etmektedir. Bu matris elemanlari p1, p12, P13,
P22, P23 V€ p33 olan 3x3 boyutunda simetrik bir matristir. R, gecgis denklemindeki
hata terimlerinin varyans-kovaryans matrisidir.

Kalman filtre yéntemine gore elde edilen sartl parametre degerleri kullanilarak,
sarth 6lgim denklemi olan Yy, ,,_,’in tahmini degeri, sartl 6lcim tahmin hatalan
(Hy) ve sarth hata terimlerinin varyanslari (F;) hesaplanir.

Yirt-1 =XtAgta (27)
Hi=Y: —Yi/ia (28)
Fi =X(PytaXi +V (29)

Sistemin son adiminda bir énceki sistem c¢iktilar kullanilarak sartsiz parametre
degerleri (A, ile bu parametrelerin sartsiz varyans-kovaryans matrisi (P,) elde
edilir. Bu c¢iktilar ise bir sonraki déngtiniin birinci adiminda girdi olarak kullanilir.

Kalman filtre tahmininde baslangi¢c dederleri verildiginde her bir yeni gdzlem
mevcut oldugunda gegcis vektdriniin optimal tahmini gergeklestirilir. Baslangic
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degerleri optimizasyon teknigi ile elde edilmektedir. Bu calismada en yliksek
olabilirlik fonksiyonu asagidaki gibi maksimize edilmektedir.

IogL:—n—TIogZTc—EZIoglFt |—12H;F{1Ht (30)
2 2% 2

Calismada Kalman filtre tahmin yonteminin yani sira karsilastirma yapmak
amaciyla liberalizasyon oncesi donem (1982-1990), liberalizasyon sonrasi
donem (1990-2008) ve tim doénem (1982-2008) itibariyle ithalat fonksiyonlari
EKK y6ntemi ile tahmin edilerek Thirlwall (1979), Thirlwall ve Hussain (1982) ve
Elliott ve Rhodd (1999)'un 6demeler dengesi kisith ortalama blylime oranlari
hesaplanmstir.

5.BULGULAR

Thirlwall yasasi acgisindan ithalat fonksiyonunun tahmini son derece dnemlidir.
Tablo 2, Kalman filtre yontemi ile tahmin edilen ithalat denkleminin sonuglarini
gbstermektedir. Tabloda sirasiyla sabit terim, ithalatin gelir esnekligi ve ithalatin
fiyat esnekligi katsayllan ile standart hatalar sunulmustur. ithalatin gelir
esnekligi, 1983-2008 doneminde ortalama 3.3334 olarak gerceklesirken ithalatin
fiyat esnekligi s6z konusu donem itibariyle ortalama 0.1740 olmaktadir.
Yurticinde yasayan bireylerin gelirlerindeki %7’lik bir artis ithalat dizeyini
ortalama %3.3334 artirmakta iken dis ticaret haddindeki %1’lik bir artis ithalati
ortalama %0.1740 artirmaktadir. Katsayilar isaretleri bakimindan beklenen
sonuglarn sergilemislerdir. Ancak ithalatin fiyat esnekligi katsayisinin standart
hatalarinin yiksek olusu s6z konusu katsayilarin istatistiksel anlamhliklarini
olumsuz yénde etkilemistir.

ithalatin gelir esnekligi yillar itibariyle Grafik 1'de sunulmustur. Grafikten de
g6zlemlenecegi gibi ithalatin gelir esnekligi 6zellikle 1994 yilindan sonra hizli bir
artis sergilemektedir. 24 Ocak 1980 tarihinde Tirkiye’de sanayilesme
politikasinda ithal ikameci yaklagimdan ihracata dayall sanayilesme stratejisine
gecilmistir. Ancak 6zellikle 1980-1989 ddnemi gecis ddéneminin baslangicini
ifade etmektedir. 1989 yilinda doéviz islemleri ve sermaye hareketlerinin
tamamen serbestlestirimesi ve 1990 yilinda TL’nin konvertibilitesinin
saglanmasi ile Turkiye tam bir liberallesme sirecine girmistir. Ancak 6zellikle
1994 yihinda kendini gosteren ekonomik kriz ve etkisinin yayildigi yillarda
gelirdeki artis karsisinda daha disik dizeyde ithalat yapildigi ve kriz dénemi
sonrasinda gelirdeki artisin daha blyuk bir kisminin ithalata ayrldigi grafikten
go6rulmektedir. Tlrkiye’nin dis dinya ile iligkilerinin serbestlesmesi dolayisiyla
ithalatin gelir esnekligi artmaya baslamistir. ithalatin gelir esnekliginin en yiiksek
oldugu yil 1999 (3.4580) iken en diistik oldugu yil 1990 (3.1232)’dir.
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Tablo 2: Kalman Filtre Sonuglar/ ithalat Fonksiyonu

dorem @ St TSt S
1983 -0.0588 0.0218 3.3141 0.3116  0.1992 0.1762
1984 -0.0586 0.0215 3.3144 0.3115 0.1981 0.1750
1985 -0.0572 0.0213 3.3300 0.3100 0.1816 0.1721
1986 -0.0597 0.0206 3.3343 0.3099 0.2071 0.1628
1987 -0.0598 0.0205 3.3165 0.3079 0.2025 0.1625
1988 -0.0555 0.0204 3.2037 0.3003 0.1497 0.1594
1989 -0.0562 0.0202 3.2116 0.2982 0.1454 0.1582
1990 -0.0494 0.0197 3.1231 0.2922 0.1547 0.1581
1991 -0.0504 0.0196 3.1534 0.2862 0.1664 0.1564
1992 -0.0512 0.0194 3.1687 0.2817 0.1572 0.1534
1993 -0.0509 0.0194 3.1661 0.2817 0.1380 0.1483
1994 -0.0547 0.0192 3.2144 0.2795 0.2025 0.1410
1995 -0.0644 0.0183 3.3930 0.2591 0.1790 0.1403
1996 -0.0644 0.0183 3.4232 0.2568 0.1806 0.1403
1997 -0.0644 0.0183 3.4481 0.2553 0.1865 0.1401
1998 -0.0641 0.0183 3.4382 0.2537 0.1799 0.1388
1999 -0.0653 0.0182 3.4580 0.2525 0.1648 0.1376
2000 -0.0595 0.0178 3.3517 0.2411 0.1840 0.1369
2001 -0.0578 0.0177 3.3746 0.2403 0.1704 0.1364
2002 -0.0599 0.0165 3.4019 0.2248 0.1763 0.1352
2003 -0.0573 0.0163 3.4204 0.2243 0.1527 0.1338
2004 -0.0554 0.0162 3.4265 0.2242 0.1377 0.1326
2005 -0.0561 0.0162 3.3887 0.2209 0.1524 0.1317
2006 -0.0582 0.0161 3.3383 0.2191 0.1835 0.1305
2007 -0.0607 0.0159 3.3226 0.2185 0.2124 0.1274
2008 -0.0601 0.0157 3.3223 0.2185 0.2078 0.1259

Not: o ; sabit terimi, 7; ithalatin gelir esnekligini, y ; ithalatin fiyat esnekligini
gOstermektedir.

Grafik 2, yillara gore ithalatin fiyat esnekligini gdstermektedir. Yurtici ve yurt disi
fiyat farkhliklarinin ithalat Uzerindeki etkisinin bireylerin gelirlerinde meydana

gelen degisimin

ithalat

uzerindeki

etkisine gore daha disik oldugu

gézlenmektedir. ithalatin fiyat esnekliginin en yiiksek oldugu yil 2006 (0.2122)
iken en disik oldugu yil 2003 (0.1377)’dir.
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Grafik 1: ithalatin Gelir Esnekligi
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Grafik 2: ithalatin Fiyat Esnekligi
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Tablo 3, sirasiyla ihracat blyuime oranini (x), ithalatin gelir esneklik katsayisini
(m), toplam dis bor¢ biyliime oranini (d), dis borg servisinin toplam ithalat
harcamalarina oranini (D/P), gergeklesen gelir bliyime oranini (y), Thirlwall
(1979)'in 6demeler dengesi kisith bliyiime orani tahminini (yB), Thirlwall ve
Hussain (1982)'in sermaye hareketlerini kapsayan O6demeler dengesi kisith
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blylime orani tahminini (yB*) ve Elliott ve Rhodd (1999)’un borg servisini igeren
ddemeler dengesi kisith bliyiime orani tahminini (yB ') gdstermektedir.

Tablo 3: Odemeler Dengesi Kisith Bilylime Oranlari

i

Dénem X e d D/P y yB yB yB
1983  0.0408  3.3141 0.1527  0.3397 00497 0.0124 0.0218  0.0061
1984 02899 33144 0.1472 02997 00671 0.0875 0.0808  0.0674
1985  0.1577 3.3300 0.1417  0.4056 00424 0.0472 0.0386  0.0213
1986  -0.0365  3.3343 0.1362 04028 0701 -0.0107 0.0043 -0.0121
1987  0.1770 33165 0.1307  0.4224 00949 0.0534 0.0396  0.0229
1988  0.1699  3.2037 0.1252  0.5250 00232 0.0527 0.0309 0.0104
1989  -0.0073  3.2116 0.1196 04490 00029 -0.0019 0.0170  0.0002
1990  0.0112  3.1231 0.1141 03327 00927 0.0034 0.0383  0.0261
1991 0.0572 3.1534 0.1086  0.3936 0072 0.0180 0.0056 -0.0078
1992  0.0659 3.1687 0.1031  0.3972 o504 0.0210 0.0225  0.0096
1993  0.0706 3.1661 0.0976 02944 00765 0.0221 0.0543  0.0452
1994  0.1950 3.2144 0.0921  0.4408 90467 0.0607 0.0057 -0.0068
1995  0.0594 33930 0.0865  0.3206 (00788 0.0173 0.0494  0.0413
1996  0.1162  3.4232 0.0810 02501 00738 0.0339 0.0523  0.0464
1997  0.1714  3.4481 0.0755 02453 0758 0.0497 0.0526  0.0472
1998  0.0676 34382 00700  0.3255 00231 0.0198 0.0124  0.0057
1999  0.0560 3.4580 0.0645 04578 00337 0.0159 0.0051 -0.0033
2000 0.0871 3.3517 0.0590 03802 (0677 0.0262 0.0560  0.0493
2001 0.1471 33746 00534 05402 _0570 0.0434 -0.0057 -0.0143
2002 01581  3.4019 00479 05350 (00616 0.0465 0.0608 0.0533
2003 01750 3.4204 0.0424 04076 00527 0.0443 0.0426 0.0375
2004 01426  3.4265 0.0369 03380 (0936 0.0406 0.0411  0.0375
2005  0.0959 3.3887 00314 03511 (0840 0.0283 0.0288  0.0255
2006 01136 3.3383 0.0259 02902 (00689 0.0340 0.0333  0.0311
2007 01028 3.3226 0.0204 02868 (o462 0.0309 0.0230 0.0212
2008 00597 3.3223 00148 02908 (o110 0.0179 0.0051  0.0038

Tarkiye icin dis bor¢ buyime orani ile bor¢ servisinin toplam ithalat harcamasina
orani tabloda gdsterilmistir. Toplam dis borg; kisa dénem borg, uzun dénem
bor¢ ve IMF kredi kullaniminin toplamindan olugmakta iken toplam bor¢ servis
Odemeleri hem kamu hem de kamu garantili borglar ile 6zel garantisiz
bor¢clanmanin toplamindan olugmaktadir. Dig bor¢ servis 6demelerinin toplam
ithalat igindeki payinin yilksek oldugu Tablo 3'den gériilmektedir. Ozellikle de
kriz yillan olan 1994 ve 2001 yillarinda s6z konusu oran sirasiyla %44 ve %54
olarak gerceklesmistir. Dis borg servisi ortalama olarak 1982-2008 ddnemi
itibariyle %36 olarak gerceklesmistir. Dis bor¢ bllyime orani ise ortalama olarak
s6z konusu dénem itibariyle %6 olarak gerceklesmistir.

Grafik 3, gerceklesen bliyiime orani ile l¢ tahmini 6demeler dengesi kisith

bilylime oraninin grafiklerini géstermektedir. Grafikten de gézlemlenecegi lGizere
Thirlwall ve Hussain (1982)'in sermaye hareketlerini kapsayan &édemeler
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dengesi kisitl blylime orani tahmini, gerceklesen biylime oranini birebir takip
etmektedir. Elliott ve Rhodd (1999)’'un bor¢ servisini iceren édemeler dengesi
kisith buytiime orani tahmini ise 1987 yilindan sonra gergeklesen bliylime oranini
takip etmektedir. Thirlwall (1979)'In 6demeler dengesi kisith blylime orani
tahmininin ise gergeklesen blylime oranina pek yakin degerler sergilemedigi
grafikten gorilmektedir.

Grafik 3: Gergeklesen ve Tahmini Blylime Oranlari

0,12 1
0.1 -
0,08 -
0,06 -
0,04 -
0,02 -
0 "<l T T L 1
(a2} o [o)] — o™ Lo N~ li ™ o ~
00248 & 5 & a3 3 5 8 & 38
— — — — — — i [V} [V} N
-0,04
-0,06 -
y ....... yB A yB* o yB**

Tablo 4: Bilyiime Oranlari Arasindaki iligki

Bagimh Degisken: y

Bagimsiz Degisken R* F LM

yB_ 0.0002  0.0042 0.9425°
yB 0.4992 23.9236° 0.9768°
yB~ 0.4955 23.5683% 1.3989°

Not: a, ilgili istatistigin %1 dizeyinde anlaml oldugunu, c ise ilgili denklemde otokorelasyon
problemi olmadigini ifade etmektedir.

Tablo 4, Kalman filtreleme ydntemi kullanilarak tahmin edilen biyiume oranlari
ile gerceklesen biylime orani arasindaki iligkinin EKK ybéntemi ile tahmin

edilmesi sonucu elde edilen R? ve F istatistiklerini gobstermektedir. Tablodan da
gorulecegi lizere en yiiksek aciklayicilik gliciine sahip bliyiime orani Thirlwall ve
Hussain (1982)'in sermaye hareketlerini kapsayan O6demeler dengesi kisith
bilyime orani tahmini ile Elliott ve Rhodd (1999)’'un bor¢ servisini igeren
O6demeler dengesi kisith biyime orani tahminidir.
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Tablo 5: EKK Sonuglar

Dénemler T \} LM X y yB yB yB
Tim Dénem 3.3141° 0.1993 0.0195° 0.1045 0.0449 0.0315 0.0316 0.0219
(1982-2008) (10.6368)  (1.1304)

Ik

Liberalizasyon 2.2513° 0.1543 0.8403° 0.1004 0.0532 0.0446 0.0493 0.0259
Dénemi (3.1290) (0.4747)

(1982-1990)

Liberalizasyon 3.5564° 0.2668 0.1842° 0.1013 0.0435 0.0285 0.0289 0.0346
Sonrasi (10.4949) (1.3046)

Dénem

(1990-2008)

Not: Parantez icindeki degerler t istatistiklerini géstermektedir. a ve b sirasiyla ilgili istatistigin %1 ve
%5 dlzeyinde anlaml oldugunu, c ise ilgili denklemde otokorelasyon problemi olmadigini ifade
etmektedir.

Calismada ayrica ithalat fonksiyonu tim dénem ve 2 alt dénem itibariyle EKK
yontemi ile tahmin edilerek dénemlere iliskin 6demeler dengesi kisith ortalama
blyime oranlan belirlenmigtir. 1982-2008 dénemi igin gergeklesen ortalama
blylime oranina en yakin édemeler dengesi kisith biiyime oraninin yB ve yB
oldugu Tablo 5’ten goérilmektedir. 1982-1990 ilk liberalizasyon déneminde
ortalama gergeklesen buyume oranina en yakin o6demeler dengesi kisitli
ortalama biyime orani yB 'dir. 1982-1990 dénemindeki yliksek dis bor¢ servisi,
Elliott ve Rhodd (1999)’'un édemeler dengesi kisith ortalama bliyiime oraninin
gerceklesen ortalama blyime oraninin ¢ok altinda kalmasina neden olmustur.
Liberalizasyon sonrasi donemi gosteren 1990-2008 itibariyle gerceklesen
ortalama blylme oranina en yakin olan édemeler dengesi kisith biyime orani
dis borg servisinin etkisini iceren yB ’dir.

6.SONUGC

Bu calismada Turkiye’de 1982-2008 dénemi icin Thirlwall yasasinin gecerli olup
olmadigi incelenmistir. Bu amacla dncelikle s6z konusu déneme iliskin ithalat
fonksiyonu Kalman filtre ydntemi tahmin edilerek ithalatin gelir esneklik ve fiyat
esneklik katsayilan yillar itibariyle elde edilmistir. ihracat biiyiime orani gelir
esneklik katsayisina boélinerek Thirlwall (1979)’un 6demeler dengesi kisitl
bilyime orani tahmin edilmigtir. Daha sonra Thirlwall ve Hussain (1982)’in
sermaye girislerini dikkate alan édemeler dengesi kisitl buyime orani tahmini
yapiimistir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin sirekli olarak biiyiiyen cari
aciklanni sermaye girisleri ile finanse etmeleri Turkiye'yi ele alan bu ¢alismada
sermaye girislerinin dikkate alinmasini kaginilmaz kilmistir. Siirekli sermaye girisi
Tarkiye gibi gelismekte olan bir Ulke agisindan surdirilemez dis bor¢ sorununu
glindeme getirmistir. Dolayisiyla tahmin edilecek olan édemeler dengesi kisith
biiyliime orani igin dis bor¢ servisinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Bu amacla
Elliott ve Rhodd (1999)'un blylime orani tahmini kullanilmistir. Daha sonra
tahmin edilen 3 farkl 6demeler dengesi kisith biyime oraninin gergeklesen
blylime oranini tahmin gugcleri ortaya konularak hangi édemeler dengesi kisitli
biyime oraninin Tirkiye ekonomisi igin uygun oldugu tespit edilmistir.
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Calismada Kalman filtre tahmin yonteminin yani sira ayrica EKK yodntemi
kullanilarak ilk liberalizasyon dénemi (1982-1990), liberalizasyon sonrasi dénem
(1990-2008) ve tim dbénem (1982-2008) itibariyle ddemeler dengesi kisith
ortalama bliylime oranlar tahmin edilmistir.

Calismada elde edilen bulgulara gore ithalatin gelir esneklik katsayisi Turkiye
ekonomisinin tam liberallesme surecine girmesiyle birlikte ylkselmeye
baslamistir. Dis ticaretin serbestlesmesi ithalat talebini artirmistir. Kalman filtre
yontemi ile tahmin edilen bilyime oranlan karsilastinldiginda; sermaye
hareketlerini dikkate alan 6édemeler dengesi kisitl blyime orani tahmininin diger
tahminlere goére daha iyi sonuclar sergiledigi ortaya c¢ikmistir. Ayrica borg
servisini iceren 6demeler dengesi kisith biylime oraninin da gerceklesen
blylime oranini agiklayicilik glctinin yiksek oldugu tespit edilmistir. Tim
dénem ve alt dénemler itibariyle tahmin edilen 6demeler dengesi kisith ortalama
biuyume oranlari gergeklesen ortalama blyime oraniyla karsilastinldiginda; ilk
liberalizasyon dénemi i¢in Thirlwall ve Hussain (1982)’in, liberalizasyon sonrasi
dénem icin Elliott ve Rhodd (1999)’un ve tim doénem igin Thirlwall (1979) ve
Thirlwall ve Hussain (1982)’'in 6demeler dengesi kisith bliylime oranlarinin en
uygun tahminler oldugu sonucuna ulasiimistir.

Sonuglar toplu olarak degerlendirildiginde Turkiye icin blylime oraninin
O0demeler dengesi tarafindan  kisitlandigi  sonucuna  ulasiimaktadir.
Gerceklestirilen analizler, 1982-2008 dénemi itibariyle ithalatin gelir esnekliginin
yuksek oldugunu ve blyime oraninin 6édemeler dengesi kisidina tabi oldugunu
gOstermistir. Blyime orani Uzerindeki édemeler dengesi kisidinin azaltiimasi
icin ithal mallara olan talebin yurt i¢ci mallara yo6nlendiriimesinin yani sira
ihracatin  artinlmasi amaciyla ihracat tesviklerine 6zen gdsterilmesi
gerekmektedir. Ayrica Tuarkiye’nin bilingli bir dis borglanma politikasi izleyerek
dis borglarin yatinm amaciyla kullanilmasina 6nem verilmelidir. Bu sayede artan
Uretim kapasitesi ihracati artirarak buyimeyi olumlu yénde etkileyecektir.

Thirllwal yasasi, ekonomik blyumenin talep yo6nla faktérler tarafindan
kisitlandigini ifade etmektedir. Ancak ekonomik blytmeyi etkileyen talep yonlu
degiskenlerin yani sira arz yonli degiskenlerin de blylk éneme sahip oldugu
bilinmektedir. Dolayisiyla Tlrkiye i¢in buyume orani tahmini agisindan daha
gercekgi sonuclarin elde edilebilmesi icin talep yonli faktérlerin yani sira arz
yonll faktdrlerin etkisinin de incelenmesi gerekmektedir.
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