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ihracat ve Ekonomik Biiyiime iliskisi:
12 Gecis Ekonomisi Orneginde
Panel Estiimlesme ve Panel Nedensellik Analizleri

Relationship between Export and Economic Growth: Panel Cointegration and Panel
Causality Analysis in 12 Transition Economies Case

Seymur AGAYEV'

OZET

Bu calismada panel estiimlesme ve panel nedensellik analizleri
kullanilarak on iki eski Sovyetler Birligi Uyesi gegis ekonomisi
orneginde ihracat ve ekonomik biytme iliskisi incelenmistir.
Hammadde, enerji, tarim Urlinleri veya maden ihracati bu
tlkelerin toplam ihracatinin en 6nemli payini olusturmaktadir.
Arastirma sonuglari, ihracat artisinin ekonomik buylmeye
neden olmadigini, diger bir ifadeyle bu Ulkeler icin ihracata
dayali biyume hipotezinin gecerli olmadigini g0sterir.
Bulgular nedensellik iliskisinin kisa ve uzun dénemde
ekonomik buylimeden ihracat artisina dogru oldugunu
desteklemektedir.

Anahtar Kelimeler: Ihracat, ekonomik biiyiime, panel
estlimlesme, panel nedensellik

1. GiRiS

ihracata dayali biiyiime hipotezine gére ihracat
artisi Uretim ve istihdam artisinin en 6nemli belir-
leyicilerinden biri, ekonomik biyimenin lokomotifi
veya itici gliclidir. Bu hipotez dort temel nedene
dayandiriimaktadir. Bunlardan ilki su sekilde agikla-
nabilir. ihracat artisi baska bir ifade ile {ilke mallarina
olan dis talepte artisi, i¢ talepte daralma olmama-
si kosuluyla Gretim hacminde ve istihdam dize-
yinde artis anlamina gelir. Mal ve hizmet ihracati,
GSYiH'nin harcamalar yoluyla hesaplanmasinda yer
alan kalemlerden biridir. Bu kalemde meydana ge-
len degisim Uretim dizeyini kamu harcamalar ve
yatinm harcamalarinda oldugu gibi Keynesyen car-
pani oraninda etkilemektedir. ihracat artisi dis tica-
ret carpani oraninda Uretim hacminde artisa neden
olmaktadir (Ramos, 2001).

Gelir dizeyinin disik olmasi nedeniyle tasar-
ruflarin, dolayisiyla sermaye birikimi ve yatinmlarin
yetersiz olmasi az gelismis Ulkelerin ortak 6zelligidir.

ABSTRACT

This paper uses panel cointigration and panel causality ap-
proaches to investigate relationship between export and eco-
nomic growth in the case of twelve members of former Soviet
Union transition economies. Export of raw materials, energy,
agricultural products and mining materials constitute the
major portion of total export of these countries. The findings
indicate that there is not causality runs from export growth to
economic growth. This suggests that export-led growth hy-
pothesis is not supported for twelve transition countries. The
study result indicates that economic growth contributes to
export growth in short-run and long-run.

Keywords: Export, economic growth, panel cointegration,
panel causality

Gerekli fiziki sermaye yatinimlarinin yapilamamasi
Uretim artisinin ve buyimenin gerceklesmemesine
neden olmaktadir. Az gelismis Ulkelerin karsilastigi
bu sorun yoksulluk kisir dongiisti olarak da adlan-
dinimaktadir. ihracata dayali biiyiime hipotezinin
dayandigi ikinci teorik neden, ihracat yoluyla elde
edilen doviz gelirlerinin sermaye ve gerekli ara mal-
lar ithalati icin gerekli kaynadi saglayabilmesidir
(Sharma ve Panagiotidis, 2004; Simsek, 2003). Bu
sekilde, ihracat artisinin fiziki sermaye mallari itha-
latini olanakli kilmasi ekonomide yeni yatinmlara,
baska bir ifade ile liretim kapasitesinde artisa neden
olmaktadir. Uretim kapasitesinde meydana gelen
artis ekonominin uretim ve istihdam hacminde ar-
tis saglamaktadir. Uretim icin gerekli olan ara mal-
larinin ithalati da dogrudan Uretim artisina neden
olmaktadir.

ihracat artisinin ekonomik biyimenin temel
belirleyicisi oldugunu 6ne siiren hipotezin dayan-
digi Ug¢linch neden, ihracat sektorlerindeki uzman-
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lasmadan kaynaklanmaktadir. Uzmanlasma nede-
niyle bu sektorde verimlilik diizeyi diger sektorlere
oranla daha yiiksektir. ihracata yonelik Giretim yapan
sektorlerde verimliligin diger sektorlere oranla yuk-
sek olmasi, ihracata yonelik Gretim yapan sektorle-
re dogru uretim kaynaklarinin yeniden dagilimina
neden olmaktadir (Shirazi ve Abdul Manap, 2005).
Verimsiz veya daha az verimli sektorlerde kullanilan
Uretim kaynaklarinin verimliligi daha yuksek sek-
torlere aktarilmasi dogal olarak ekonominin Gretim
hacmini artirmaktadir.

iktisat teorisine gore uluslar arasi ticaret (lkele-
rin karsilastirmali Gstunliklerden yararlanmalarina
neden olmaktadir. Dis ticaretin serbest olmasi islet-
melerin varliklarini stirdirmeleri icin rekabet ede-
bilmelerini gerektirmektedir. Uluslar arasi piyasada
rekabet ise yeni teknolojilerin kullanilmasi, ileri yo-
netim ve pazarlama bilgilerine sahip olunmasi, isgu-
clnln Uretimin gerektigi egitim dizeyine ve bilgi
birikimine sahip olmasi, gerekli arastirma gelistirme
faaliyetlerinin yuritulmesi gibi bircok 6zelligi bir
arada gerektirmektedir. Rekabetin varligi gelecege
yonelik olarak tretimde verimliligi daha da artiracak
teknolojik yeniliklerin, daha etkin Gretim ve yonetim
tekniklerinin veya anlayislarinin 6niin agmaktadir.
ihracat artisinin ekonomik biiylimenin temel belirle-
yicisi oldugunu 6ne siiren hipotezin dayandigi son
neden, ihracat artisinin bu sekilde neden olacagi ve-
rimlilik arisidir.

ihracat artisina dayal biiyiime hipotezinin eko-
nomik biyiime modelleri bakimindan 6nemi, yuka-
rida ifade edildigi gibi teknoloji ve bilginin yayilmasi-
ni konu etmesinde yatar. Bilindigi gibi Solow modeli
olarak da adlandirilan neoklasik biiylime modelinde
blylimenin veya modeldeki ifadesiyle isci basina
disen Uretim artisinin nedeni dissal degisken olan
teknolojik gelismedir. Teknoloji ithalati, Ulke icin-
de gelistirilemeyen veya Uretilmeyen daha ileri bir
teknolojinin baska tlkelerden satin alinmasini ifade
eder. O halde teknolojiye ydnelen ithalat neoklasik
blylime modeline gore Uretim artisina neden ola-
cak. icsel bilyiime modellerinde ise teknolojik gelis-
me beseri sermaye birikimi, arastirma gelistirme faa-
liyetleri seklinde icsellestirilmistir. icsel biyime mo-
dellerinin bircogu biylmenin belirleyici guicliniin
bilgi tasmalari oldugunu ileri siirmektedir. Romer
(1986), Uretim siirecinde Urlin haricinde yeni Gretim
bilgisinin de Uretildigini 6ne sirmektedir. Verimlilik
artisi anlamina gelen ve arastirma gelistirme faali-
yetleri sonucu ortaya cikan yeni Gretim bilgisi eko-
nomiye yayilarak pozitif digsalliklara neden olacaktir.

Yani, Romer'e gore ekonomik bliyiimeye pozitif dis-
salliklar neden olmaktadir. Ayni sekilde Lucas da po-
zitif dissalliklari Gizerinde durmaktadir. Lucas (1988),
Romer’den farkl olarak pozitif dissalliklarin ¢calisma
disi kalan siireye bagl olan beseri sermaye birikimi
sonucu ortaya ciktigini ileri sirmektedir. Bu calisma-
lardan yeni bilginin yayilmasinin (tasma) ekonomik
biyiimeye neden olacagi anlasiimaktadir. ihracata
dayali bliyime hipotezinde ihracatg isletmelerin
varliklarini sirdirmeleri icin arastirma gelistirme fa-
aliyetlerine, isgliciniin iskolunda gerekli olan bilgi
birikimine ve egitim dlzeyine (beseri sermaye biri-
kimi) sahip olmasi gerektigi yukarida da belirtilmisti.
Gorilmektedir ki, Romer (1986) ve Lucas (1988) tara-
findan ekonomik biytmenin belirleyici glici olarak
gorilen arastirma gelistirme faaliyetleri ve beseri
sermaye birikimi ihracatgl isletmelerin de uluslar
arasi rekabette varliklarini stirdtrebilmeleri icin son
derece 6nem tasimaktadir. O halde, teorik olarak su
gOrus ileri surilebilir; ihracat sektorleri arastirma ge-
listirme faaliyetleri ve beseri sermaye birikimine kat-
kilar 6l¢iisiinde ekonomik biylmeye neden olurlar.
Arastirma gelistirme faaliyetlerinde bulunmayan ve
beseri sermaye birikimine katki saglamayan, sadece
hammadde veya enerji tedarikgisi gorevini stirdiren
ihracat sektorlerine sahip olan Ulkelerde ihracat arti-
st verimlilik artisina, maliyetlerin diismesine, pozitif
dissalliklara neden olmayacagindan dolayi ekono-
mik blyimeye neden olmayacaktir.

Bu calismada amag, hammadde ve enerji tedarik-
cisi, tarim Urilinleri veya maden ihracatcisi olan on iki
eski Sovyetler Birligi Uyesi gecis ekonomisinde ihra-
cat ve GSYiH arasindaki iliskileri incelemektir. Aras-
tirmaya konu olan bu ulkeler Ermenistan, Azerbay-
can, Beyaz Rusya, Gurcistan, Kazakistan, Kirgizistan,
Moldova, Rusya, Tacikistan, Turkmenistan, Ukrayna
ve Ozbekistan'dir. Bilindigi gibi, Sovyetler Birligi da-
gilmadan 6nce diinyanin en buytk petrol, dogal
gaz ve degerli metaller Ureticisidir. Birlik dagildiktan
sonra, serbest piyasa ekonomisini benimseyen ve
Sosyalist Ulkeler haricinde tiim diinya ile de serbest
ticaret yapma olanagi bulan arastirma konusu lke-
lerin de en 6nemli 6zellikleri enerji, hammadde, ma-
den ve tarimsal Uriin tedarikcisi olmalaridir.

Sovyetler Birligi ani ¢okusiyle birlikte bagimsiz-
hklarini ilan eden Uye Ulkelerin tamami Dogu Avru-
pa'daki diger eski sosyalist Ulkelerle beraber merkezi
planh ekonomik diizeni terk etmis ve serbest piya-
sa ekonomisini olusturmaya baslamislardir. iktisat
literatiriinde bu (lkeler gecis ekonomileri olarak
adlanirlar. Bu ¢calismada, nispeten ortak sosyoekono-
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mik Ozelliklere sahip, enerji, hammadde, maden ve
tarimsal Urlin ihracatcisi olan on iki Ulkede ihracat
ve GSYiH arasindaki iliski panel estiimlesme ve pa-
nel nedensellik analizleri kullanilarak incelenmistir.
Arastirma sonucunda, ihracata dayali blylime hipo-
tezinin bu Ulkeler icin gecerli olup olmadigi da orta-
ya c¢ikacaktir.

2. LITERATUR DEGERLENDIRMESI

ihracat ve ekonomik biiyiime iliskisinin incelendi-
gi calismalar arastirmaya konu olan Ulkeler, izlenen
yontem ve sonuglari bakimindan farklilik goster-
mektedir. iliskinin Glke gruplari icin incelendigi ca-
lismalarin yani sira tek tlke uygulamalari da vardir.
Asagida konu ile ilgili bazi calismalar 6zellikle kulla-
nilan yontemler ve alinan sonuglar agisindan deger-
lendirilmistir.

Kunst ve Marin (1989), Avusturya'da ihracat ve
ekonomik blytme iliskisini mamul mal ihracati, is-
glict verimliligi degiskenlerini ve Granger nedensel-
lik analizini kullanarak incelemistir. Analiz sonuclar
isglict verimliliginden ihracata dogru tek yonli ne-
densellik iliskisinin oldugunu gostermektedir. Marin
(1992) calismasinda ise ihracat ve ekonomik buyu-
me iligkisi, dort gelismis piyasa ekonomisi' icin ma-
mul mal ihracati ile isglict verimliligi degiskenleri
ve iki asamali Engle-Granger estimlesme ve Gran-
ger nedensellik analizleri kullanilarak incelenmistir.
Estimlesme analizi ingiltere hari¢c diger lkelerde
bu degiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket
ettiklerini gostermektedir. Nedensellik sinamalari
sonucunda, mamul mal ihracat artisindan verimlilik
artisina dogru tek yonlu iliski bulunmustur. Bu so-
nug, Avusturya'ya ait ayni deg@iskenlerin kullanildig
Kunst ve Marin (1989) calismasi sonuglarindan fark-
hdir.

Anwer ve Sampath (2000), ihracat ve ekonomik
blylme iliskisini 96 Ulke icin, Johansen estiimlesme
ve Granger nedensellik sinamalari ile incelemisler-
dir. Calismada 96 iilkenin 35'i icin ihracat ve GSYiH
degiskenlerinin farkli diizeylerde duragan olduklari
bulunmustur. Geriye kalan 61 tlkenin 31" icin degis-
kenler arasinda estiimlesme iliskisinin olmadigi, 20
Ulke icin ise en az bir yonde nedensellik iliskisinin ol-
dugu bulunmustur. Bu Ulkelerin 12'sinde? nedensel-
lik iliskisinin yonu (besinde negatif olmakla beraber)
GSYiHdan ihracata, 6'sinda® ihracattan GSYiH'ya,
2'sinde* ise cift taraflidir. 11 Gilke® icin ise arastirmaya
konu olan degiskenler arasinda estimlesme iliskisi
olmasina karsin herhangi bir nedensellik iliskisinin

olmadigi bulunmustur. Bu sonuglara gore, Anwer ve
Sampath (2000) calismasinda incelenen 96 (lkenin
8'ine iliskin sonuclar ihracata dayali bliyime hipote-
zini desteklemektedir.

Bahmani-Oskooee, Economidou ve Goswami
(2005) calismasi ise bir panel veri ¢alismasidir. Ca-
hsmada 61 Ulkeye ait veri seti panel birim kdk ve
panel estiimlesme analizleri kullaniimistir. ihracatin
bagiml degisken oldugu durumlarda, sinama so-
nuglari ihracat ve ekonomik buyimenin estimlesik
oldugunu gosterir.

Ramos (2001) calismasi Portekiz ekonomisi icin
Johansen estiimlesme ve hata diizeltme modeline
dayali Granger nedensellik analizleri cercevesinde
yurltulmastir. Sinama sonuclar ihracat artisi ve
ekonomik blylme arasinda estiimlesme, uzun ve
kisa donem cift yonli nedensellik iliskilerinin var ol-
dugunu gostermektedir.

Medina-Smith (2001), ise Kosta-Rica icin ihracat
ile buyume iligkisini incelemistir. Calisma Johansen
estimlesme, Engle-Granger estiimlesme analizleri
ve kisitlamasiz hata diizeltme modeli cercevesinde
yurutilmastdr. Estimlesme sinamasi sonuglari uzun
dénem iliskisinin varligini dogrulamaktadir. Hata
diizeltme modeli sonuglarina gére de ihracat artisi
blylUmeyi pozitif yonde etkilemektedir.

ihracat ve ekonomik biiyiime iliskisinin incelen-
digi uygulamali calismalar arasinda ozellikle Gliney
Asya ekonomilerine iliskin calismalar 6nemli yer tut-
maktadir. Ekanayake (1999) calismasi da bunlardan
biridir. Bu ¢alismada sekiz Gliney Asya ulkesi® icin
ihracat ve ekonomik biytme iliskisi iki asamali Eng-
le-Granger, Johansen estiimlesme ve hata diizeltme
modeline dayali Granger nedensellik analizi cerce-
vesinde incelenmistir. Analizi sonuglari aragstirmaya
konu olan Ulkelerin tamami icin ihracat ve ekonomik
blylme arasinda estimlesme iliskisinin oldugunu
goOstermektedir. Ekanyake’nin hata diizeltme mo-
delinin uzun déneme iliskin sonuglari Malezya igin
ihracattan biyimeye dogru tek yonld, diger tlkeler
icin cift yonli nedensellik iliskisi oldugunu goster-
mektedir. Kisa donemde ise Sri-Lanka hari¢ diger
llkeler icin ekonomik biylimeden ihracat artisina
dogru nedensellik iliskisi bulunmustur. ihracat arti-
sindan ekonomik blylmeye dogru nedensellik ilis-
kisinin varligi Endonezya ve Sri-Lanka icin fakat zayif
diizeyde oldugu bulunmustur.

Ahmet, Butt ve Alan (2000) calismasi da sekiz
Asya ekonomisini” konu almaktadir. Calismada Eng-
le-Granger estimlesme ve estimlesme sinamasi
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sonuglarina gore standart veya hata diizeltme mo-
deline dayali Granger nedensellik sinamalari kulla-
nilmistir. Ahmet ve digerleri (2000), calismaya dahil
ettikleri Ulkelerden Endonezya ve Banglades icin
ihracat ve ekonomik bilylime arasinda estiimlesme
iliskisinin varligini bulmuslardir. Calismanin neden-
sellige iliskin sonuclari da Ekanyake (1999) calismasi
ile farklilik gosterir. Buna gore Banglades icin ihracat
ve ekonomik blyime arasinda cift yonll ve negatif,
Hindistan icin ise ihracattan blylimeye dogru pozitif
nedensellik vardir. Diger Ulkeler icin ise degiskenler
arasinda nedensellik iliskisi bulunamamistir. Boy-
lelikle Ahmet ve digerleri (2000) arastirmaya konu
olan sekiz Ulkeden sadece Hindistan icin ihracata
dayali biiyime hipotezinin gecerli oldugunu belirt-
mislerdir.

Shirazi ve Abdul Manap (2005), bes Gliney Asya
Ulkesi® icin ihracata dayali bliylime hipotezini Jo-
hansen estiimlesme ve Toda-Yamamoto yontemine
dayali Granger nedensellik sinamalarini kullanarak
incelemistir. Calismada Sri-Lanka hari¢ diger ulkeler
icin estimlesme, Banglades ve Nepal icin cift yonli
nedensellik, Pakistan icin ihracattan GSYiH’ya dogru
tek yonli nedensellik iligkisinin oldugu bulunmus-
tur. Nedensellik sinamasinin Sri-Lanka ve Hindistan'a
iliskin sonuclar ise ihracat ve GSYiH arasinda her-
hangi bir nedensellik iliskisinin bulunmadigr seklin-
dedir.

Mamun ve Nath (2005), bir Gliney Asya (lkesi
olan Banglades icin ihracata dayal biiyiime hipote-
zinin gecerli olup olmadigini sinamiglar. Calismada
iki asamali Engle-Granger estiimlesme ve hata du-
zeltme modeline dayanan Granger nedensellik sina-
malari kullanilmistir. Estimlesme sinamasi sonuclar
Banglades'te sanayi Uretimi ve ihracatin estiimlesik
oldugunu, Hata diizeltme modeli ise uzun dénemde
ihracattan bilylimeye dogru nedensellik iliskisinin
oldugunu gostermektedir. Mamun ve Nath (2005)
calismasinin kisa doneme iliskin sonuclari ise degis-
kenler arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin
olmadigini gosterir. Shirazi ve Abdul Manap (2005)
calismasinda ise Banglades icin ihracat ve ekonomik
blylme arasinda cift yonli nedensellik iliskisi bu-
lunmustu.

Tek Glney Asya Ulkesinde ihracat ve ekonomik
blylme iliskisinin incelendigi bir diger calisma Al-
Yousif (1999) calismasidir. Calisma Malezya ekono-
misi icin Johansen estimlesme ve Granger neden-
sellik analizleri ¢ercevesinde yurutilmustir. Calisma
sonuclari Malezya'da, kisa déneme iliskin goriingl
olarak ihracata dayali biiyime hipotezini destekle-

mektedir. Ekanayake (1999) calismasinin Malezya'ya
iliskin sonuclari da benzer sekildedir.

Malezya icin ihracat ve ekonomik buyume ilis-
kisini konu eden bir diger ¢alisma, Keong, Yusop ve
Liew (2003) calismasidir. Calismada ¢ok degiskenli
Johansen estiimlesme ve iki asamali EKK modeli cer-
cevesinde Granger nedensellik analizleri kullaniimis-
tir. Sinama sonuglari ihracat ve ekonomik biiylime
degiskenlerinin estiimlesik oldugunu ve ihracattan
ekonomik buyumeye dogru nedensellik iliskisinin
varligini gosterir. Bu sonuglar, yine Malezya'yr konu
eden Yousif (1999) ve Ekanyake (1999) calismasinda
oldugu gibi ihracata dayali blyiime hipotezini des-
teklemektedir.

Sharma ve Panagiotidis (2004), Gliney Asya'daki
Hindistan ekonomisi icin iliskiyi incelemisler. Calis-
mada Johansen estiimlesme, Breitung'nin paramet-
rik olmayan estimlesme ve Granger nedensellik
sinamalart kullaniimigtir. Sharma ve Panagiotidis
(2004) calismasi estiimlesme sinama sonuglari Hin-
distan icin ihracat ve ekonomik biliylime arasinda
estimlesme iliskisinin olmadigini gosterir. Granger
nedensellik analizi de bu lilkede ihracata dayali bi-
yume hipotezinin gecerli olmadigini, nedensellik
iliskisinin zayif diizeyde bliyimeden ihracata dogru
oldugunu gosterir.

Hindistan icin ihracat ekonomik biyiume iligki-
sinin incelendigi bir diger calisma Pandey (2006)
calismasidir. Calismada Engle-Granger estimlesme
analizi kullanilarak ihracat ile GSYiH ve bilesenlerinin
estumlesme iligkisi Gizerine yogunlasmis, ayrica ne-
densellik iligkisi de incelenmistir. Degiskenlerin sabit
fiyatlarla degerleri dikkate alindiginda estiimlesik
olmadiklar, cari fiyatlarla ise estimlesik olduklari
ve aralarinda pozitif nedensellik oldugu bulunmus-
tur. Kisa dénemde ise ihracat degismelerinin GSYiH
degismelerine neden oldugu bulunmustur. Bu so-
nuclar, yine Hindistan ekonomisinin dikkate alindigi
Ahmet ve digerleri (2000) calismasinin sonugclari ile
benzer, Sharma ve Panagiotidis (2004) calismasinin
sonuglarindan tamamen farkhdir.

Ullah, Zaman, Farooq ve Javid (2009) calismasin-
da ise Pakistan ekonomisi dikkate alinmistir. Calisma
Johansen estiimlesme, geleneksel Granger neden-
sellik ve hata dlzeltme modeline dayanan Granger
nedensellik analizleri ¢ercevesinde yurGtilmustur.
Ullah ve digerleri (2009) deneysel sonuglari Pakis-
tan icin ihracat ve ekonomik blylime arasinda es-
timlesme ve cift yonli nedensellik iliskisi oldugunu
gOsterir. Bu calismada ihracat ve ekonomik biyime

244



ihracat ve Ekonomik Biiyiime iliskisi: 12 Gecis Ekonomisi Orneginde Panel Estiimlesme ve Panel Nedensellik Analizleri

arasinda nedensellik iliskisinin yonine iliskin alinan
sonugclar Ekanayake (1999) calismasinda ayni llkeye
iliskin alinan sonuclarla benzerdir. Fakat Shirazi ve
Abdul Manap (2005), Eusif ve Ahmed (2007) calis-
malarinda ise Pakistan icin nedenselligin yoni ihra-
cattan ekonomik biyiimeye dogrudur.

Din (2004) calismasi da Gliney Asya ekonomileri
ile ilgilidir ve Shirazi ve Abdul Manap (2005) calis-
masinda dikkate alinan Ulkeleri kapsamaktadir. Hata
diizeltme modeline dayanan Granger nedensellik si-
namasinin kisa déneme iliskin sonugclari Banglades,
Hindistan ve Sri-Lanka icin ihracat ve ekonomik bu-
yume arasinda cift yonli, Nepal icin ise biyimeden
ihracata dogru nedensellik iliskisinin oldugunu gos-
termektedir. Pakistan'da ise degiskenler arasinda her
hangi bir kisa donem iliskisi bulunamamistir. Shirazi
ve Abdul Manap (2005) calismasinin Banglades'e ilis-
kin sonuglari bu calismayla benzerdir, diger tlkelere
iliskin sonuclar ise iki calismada paralellik gosterme-
mektedir. Din (2004) Granger nedensellik sinamasi-
nin uzun doéneme iliskin sonuglari ise Banglades ve
Hindistan icin uzun dénem iliskinin varligini, diger
Ulkeler icin ise boyle bir iliskinin olmadigini goster-
mektedir.

Gliney Asya Ulkelerini konu alan bir diger calis-
ma Eusif ve Ahmed (2007) calismasidir. Bu calismada
yedi Gliney Asya Ulkesinde® ihracata dayali blyume
hipotezinin gecerliligi Engle-Granger estiimlesme
ve Granger nedensellik analizi cercevesinde ince-
lenmistir. Estimlesme analizi sonuclar Banglades,
Pakistan ve Nepal'da estiimlesme iliskisinin varligini
goOstermektedir. Granger nedensellik sinamasi so-
nuglari ise Pakistan, Sri-Lanka ve Bhutan icin ihracat-
tan blylimeye dogru, Hindistan, Nepal ve Maldivler
icin tersi yonde nedensellik iliskisinin oldugunu gos-
termektedir. Banglades icin ise degiskenler arasinda
herhangi bir nedensellik iliskisi bulunamamistir.

Konya (2004), 25 OECD {lkesine™ ait reel ihra-
cat, reel GSYiH degiskenlerini ve Granger nedensel-
lik analizini kullanarak bu ulkelerde ihracata dayal
blyumenin ve buylime destekli ihracatin gegerli
olup olmadigini arastirmistir. Nedensellik sinama
sonuglar Liuksemburg, Hollanda, Danimarka, Fran-
sa, Yunanistan, Macaristan ve Norvec icin her hangi
bir nedensellik iliskisinin olmadigini gostermekte-
dir. Ayrica izlanda, Avustralya, Avusturya ve irlanda
icin ihracattan bliyiimeye; Kanada, Kore, Japonya,
Finlandiya, Portekiz ve ABD icin blyiimeden ihraca-
ta dogru tek yonli; isvec ve ingiltere icin cift yon-
IU nedensellik iliskisi oldugu bulunmustur. Belcika,
italya, Meksika, Yeni Zelanda, ispanya ve isvicre icin

ise sinama sonuclar bir yargiya varilmayacak kadar
kanisiktir.

Ahmed, Cheng ve Massinis (2007) calismasi ise
bes Sahra alti Afrika Ulkesi' icin yurGtilmustar. Bu
tlkelerden Giiney Afrika Cumhuriyeti hari¢ digerle-
rinde sanayilesme ¢ok dusik veya yok diizeylerde-
dir. ihracatlarinin énemli kismini petrol, maden ve
tarim Urunleri (muz, kakao ve kahve gibi) ihracati
olusturmaktadir. Calismada ihracat, dogrudan ya-
banci sermaye yatirimlari ve ekonomik biyime ara-
sindaki estimlesme iliskisi Ulkelere ait zaman serisi
verisi kullanilarak Johansen estiimlesme sinamasi ve
ayrica panel veri kullanilarak Pedroni estimlesme
sinamasi ile incelenmistir. Estiimlesme analizi sonug-
larina gore hata diizeltme modeline dayanan Gran-
ger nedensellik analizi yaritalmuistar. Estimlesme
sinamalari ve nedensellik analizindeki hata terimleri
Sahraalti Afrika Ulkelerinde ihracat ve GSYiH artisi
arasinda uzun donem iliskisinin oldugunu goster-
mektedir. Kisa donemde ise Gliney Afrika hari¢ diger
ulkeler icin ¢ift yonli nedensellik iliskisi, Gliney Afri-
ka Cumbhuriyeti icin ise biylimeden ihracata dogru
tek yonli nedensellik iliskisi bulunmustur.

ihracatinin  %95'den daha fazlasini petroliin
olusturdugu Libya ekonomisi icin ihracata dayali
blyUme hipotezinin gecerliligi Elbeydi, Hamuda ve
Gazda (2010) calismasinda arastirilmistir. Calisma
Johansen estimlesme ve hata dlizeltme modeli-
ne dayali Granger nedensellik analizi ¢ercevesinde
yurlttlmastdr. Sinama sonuglarina gore ihracat ve
ekonomik biyime arasinda uzun dénem estiim-
lesme iliskisi ve cift yonli uzun dénem nedensellik
iliskisi vardir.

Bir diger Afrika Ulkesi olan Namibya icin ihracat
ve ekonomik biytme iliskisi Jordaan ve Eita (2007a)
calismasinda, Johansen estiimlesme ve yoney hata
dizeltme modeline dayanan Granger nedensel-
lik cercevesinde incelenmistir. Namibya ihracatinin
onemli kismini maden, balik ve hayvan eti gibi temel
maddeler ihracati olugsturmaktadir. Analiz sonuglari
ihracattan GSYiH ve kisi basina GSYiH'ya dogru ne-
densellik iligkisinin oldugunu gostermektedir.

Jordaan ve Eita'a ait bir diger calisma Botswana
icin Johansen estiimlesme ve Granger nedensellik
analizleri cercevesinde yapilmistir. Calismada eko-
nomik biiyiime géstergesi olarak GSYiH ve ihracat
haric GSYIH degiskenleri kullanilmistir. Jordaan ve
Eita (2007b) calismasi nedensellige iliskin sonuclari
ekonomik blylime gostergelerine gore farklilk gos-
terir. Bllylime GSYiH ile élciildiigii zaman nedensel-
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lik iliskisinin buyumeden ihracata dogru, ihracat ha-
ric GSYiH ile 6lciildiigi zaman ise cift yonli oldugu
bulunmustur.

Kosekahyaoglu ve Sentiirk (2006), sekiz Ulke'
icin ihracata dayal bliyime hipotezinin gecer-
li olup olmadigini Granger nedensellik yontemi
ile incelemistir. Nedensellik sinamasi sonuclarina
gore, arastirmaya konu olan Ulkelerden Brezilya ve
Arjantin i¢in ihracat ve biylme arasinda herhangi
bir iliski yoktur. Turkiye, Cek Cumhuriyeti, Macaris-
tan, Polonya, Hindistan ve Cin icin ise ihracattan
blylmeye dogru tek yonli nedensellik iliskisi bu-
lunmustur.

Maneschiold (2008) calismasinda Arjantin, Brezil-
ya ve Meksika'ya ait veri, Johansen estiimlesme ve
hata dizeltme modeline dayanan Granger neden-
sellik ssnamalari kullanilarak ihracat ekonomik buyu-
me iligkisi incelenmistir. Arastirma sonugclari Arjantin
ve Meksika icin degiskenlerin esbitlnlesik oldugu-
nu ve aralarinda cift yonli nedensellik iligkisinin ol-
dugunu gosterir. Brazliya icin ise estiimlesme iliskisi-
nin olmadigi ve nedenselligin ihracattan ekonomik
blylimeye dogru tek yonli oldugu bulunmustur.
Kosekahyaoglu ve Sentirk (2006) ¢calismasinin yuka-
rida da ifade edilen sonuglarina gore ise Brezilya ve
Arjantin icin ihracat ve blyume arasinda herhangi
bir nedensellik iliskisi yoktur.

Turkiye ekonomisinde ihracat ve buytume iliskisi-
nin incelendigi calisma sonuglari da karisik sonuglar
sunmaktadir. Bunlardan Simsek (2003) calismasinda
Johansen estiimlesme ve hata diizeltme modeline
dayali Granger nedensellik sinamalari kullaniimistir.
Sinama sonuglari kisa ve uzun donemde biylime-
den ihracata dogru tek yonli nedensellik iliskisinin
oldugunu gosterir.

Turkiye ekonomisinde ihracat ve buyume iliskisi-
ni inceleyen bir diger calisma Taban ve Aktar (2008)
calismasidir. Calismada kullanilan yontem Engle-
Granger estimlesme, Johansen estiimlesme ve hata
dizeltme modeline dayanan Granger nedensellik
analizleridir. Calisma sonuglari degiskenler arasinda
kisa dénem ve uzun dénem cift yonli nedensellik
iliskisinin oldugunu gosterir.

Halicioglu (2007), ise calismasini bir sinir (bo-
unds) estiimlesme yaklasimi ve hata diizeltmeye
dayali Granger nedensellik analizi ¢cercevesinde yu-
rutmdastur. Calismada Tirkiye igin ihracat ve sanayi
Uretimi iliskisini incelemistir. Sinama sonuglarina
gore ihracattan sanayi lretimine dogru tek yonli
nedensellik iligkisi vardir.

Bilgin ve Sahbaz (2009) calismasinda da
Turkiye'ye ait veri seti ve literatlirde yaygin olarak
kullanilan Johansen estimlesme, hata dizeltme
modeline ve ayrica Toda-Yamamoto yontemine da-
yali Granger nedensellik analizleri kullaniimistir. Es-
tiimlesme analizi degiskenler arasinda uzun dénem
iliskisinin varligini gostermektedir. Bilgin ve Sahbaz
(2009) calismasi nedensellik sinamalarinda neden-
sellik iliskisinin yonini hata dizeltme modelinde
¢ift yonll, Toda-Yamamoto ydnteminde ise ihracat-
tan sanayi Uretimine dogrudur.

Yukarida genel hatlariyla ifade edilen uygula-
mali ¢alismalar ihracat ve ekonomik biyiime iliski-
sinde tiim Ulkeler veya (lke gruplan icin ortak bir
sonucun olmadigina isaret etmektedir. Enerji veya
tarim UrUnleri ihracatgisi olan Ulkelerde ihracat ve
ekonomik buytme iliskisinin incelendigi Anwer ve
Sampath (2000), Ahmed ve digerleri (2007), Jordaan
ve Eita (2007a ve 2007b), Elbeydi ve digerleri (2010)
arastirma sonuclari da ortak bir sonuca ulasmis de-
gil. Bu durumdan hareketle, uygulamali calismalarin
acik bir sonuca ulasmadigi ihracat ve ekonomik bii-
yume iliskisi 12 eski Sovyetler Birligi tiyesi gecis eko-
nomisine ait panel veri, panel estimlesme ve panel
nedensellik analizleri kullanilarak incelenmistir.

3. EKONOMETRIK YONTEM VE VERI SETI

Panel veri ekonomik birimlere ait zaman serisi goz-
lemlerinin yatay kesit formunda bir araya getirilme-
si ile olusturulur. Bu ydontemin yatay kesit ve zaman
boyutuna sahip olmasi, ekonomik davranis ve iligki-
lerin modellenmesinde yatay kesit ve zaman serisi
analizlerine oranla daha genis olanak sunmaktadir
(Baltagi 2005, s.4-7). Panel veri icin olusturulan ken-
diyle baglasimh model asagidaki gibi ifade edilebi-
lir;

th =pth—1+§iXt +é&; M

Burada, i=1,...,N yatay kesit birimlerini ve t=1,...,T
birimlere ait gbzlem sayisini ifade eder. N, modeldeki
birimlerin sayisini; T, her birime ait gézlem sayisini,
&, Vinci ekonomik birimin t dénemindeki hata teri-
midir. &, hata teriminin tim zaman ve birimler icin
bagimsiz (mutually independent idiosyncratic distur-
bance) ve IID(0, 0?) seklinde dagihm gosterdigi varsa-
yilmaktadir (Maddala 2001, s.574-575). p, kendiyle
baglasim katsayilarinin da ayni sekilde tiim zaman ve
birimler icin bagimsiz oldugu varsayilir. Eger |pi| <1
ise Y, serisi duragan, eger |p,| =1 ise Y, serisi birim
kok icerir.
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Panel veri duraganlik analizlerinde yaygin olarak
kullanilan LLC ve IPS birim kdk sinamalari Levin, Lin
ve Chu (2002) ve Im, Pasaran ve Shin (2003) calis-
malarindan hareketle asagidaki gibi agiklanabilir.
LLC ve IPS birim koék sinamalari 1 numarali bagla-
simdaki p, katsayisina iliskin farkli varsayimlardan
ve kullanilan test istatistiklerinden dolayr farkhlik
gosterirler. LLC birim kok testinde o, katsayilari,
panel yatay kesitleri icin 6zdes kabul edilir. Bu du-
rum, tim i'ler icin p, = p seklinde ifade edilebilir.
IPS birim kok testinde ise p, katsayilarinin, panel
yatay kesitleri icin degistigi kabul edilir. & = p—1
icin ADF prensiplerine dayanan LLC ve IPS birim kok
sinamalari icin temel baglasim asagidaki gibi ifade
edilebilir;

Pi
Y, =aY,  +D B AY, +X', S+,
=]

Bu modelde LLC birim kok sinamasi icin sifir ve
alternatif hipotezler asagidaki gibidir;

H,:a,=0

H,:a0,=a<0 3)

Hipotezlerden de anlasildigi gibi LLC birim kok
sinamasinda panel verideki her bir yatay kesit biri-
mine ait zaman serisinin birim kok icerdidi, yine her
bir yatay kesit birimine ait zaman serisinin duragan
olduguna karsi sinanmaktadir.

IPS birim kok sinamasi icin sifir ve alternatif hipo-
tezleri de asagida ifade edildigi gibidir;

H,:a =0V,
a, =0
H,:
a; <0
Sifir hipotezinde ifade edilen husus, paneldeki
tim yatay kesitlere ait serilerin birim kok icerdigidir.
Alternatif hipotezde ise, yatay kesitlere ait bazi seri-

lerin veya yatay kesit serilerin tamaminin duragan
oldugu ifade edilmistir.

Daha 6nce ifade edildigi gibi, LLC ve IPS birim kok
sinamalari kullanilan test istatistiklerinden dolayi da
farkhihk gosterirler. LLC birim kok sinamasinda stan-
dart o, katsayisinin yanasik olarak normal da gilimi
icin standart t istatistigi kullanihr. IPS birim kok sina-
masinda ise yatay kesitler icin hesaplanan t istatistik-
lerinin aritmetik ortalamasi kullanihr.

i=12,.,N,
i=N+I,N+2,...N

(4)

Estimlesme iliskisi, degisken serilerini etkileyen
kalici digsal soklara ragmen seriler arasinda uzun do-
nem denge iliskisinin var oldugunu ifade etmektedir.
O halde iki degisken arasinda estiimlesme iliskisinin
sinanmasinda, degiskenler arsinda ortak timlesik
iliskinin var olup olmadigi veya bu iliskiden sapma-
larin olup olmadigi incelenecektir. Duragan olmayan
serilerin duraganliklastiriimasi icin genellikle serilerin
devresel farklar alinmaktadir. Fakat fark alma islemi
ile birlikte serinin tasidigi uzun doneme iliskin bilgi-
nin kaybolmasi nedeniyle uzun doénem iliskilerinin
incelendigi estimlesme sinamalarina degisken se-
rilerin seviyedeki degerleri ile bakilmaktadir. Zaman
serisi degiskenlerine iliskin estimlesme analizlerinde
Engle-Granger ve Johansen-Jeselius en ¢ok olabilir-
lik yontemleri kullanilabilmektedir. Fakat bu testler
panel verinin kisa donemli kesitlerden olusmasindan
dolayi yetersiz kalmaktadir. Bu nedenle, bu calisma-
da Pedroni (1999, 2004) tarafindan gelistirilen es-
timlesme analizi kullanilmistir. Pedroni estiimlesme
sinamas! panelde sabit etkilerin ve yonelim terim-
lerin bireysel heterojenligine olanak tanimaktadir.
Yani estimlesme baglasimindaki sabit terim ve egim
katsayisinin farkl yatay kesitler arasina heterojenligi
mimkin kilinmaktadir. Pedroni estiimlesme analizi
asagidaki baglasimla ifade edilebilir;

Y, =a,+0t+ X, +e (5)

Y ve X birinci farklarinda duragan olan degisken-
lerdir. &; ve O, parametreleri yatay kesitlere ait bi-
reysel ve yonelim etkileri ifade eder.

Pedroni estiimlesme analizinde Y ve X degisken-
leri arasinda estlimlesme iliskisinin varligi, e, hata
terimlerine iliskin duraganlik analizleri ile sinanmak-
tadir. Hata terimlerinin duraganlk analizler asagidaki
yardimci baglasimlarla gerceklestirilir;

€ =P T, (6)
P

e =pe,+ Z‘//j Ae, Ty, 7)
=

Hipotez testlerinde p, katsayisinin bire esit olup
olmadigi test edilir. Dolayisiyla Pedroni estiimlesme-
si icin sifir hipotezinde Y ve X degiskenleri arasinda
estiimlesme iliskisinin olmadigi ifade edilir. Alterna-
tif hipotezinde ise iki durum s6z konusudur. Birinci
durum tlim yatay kesitler icin p, katsayilarinin bir-
den farkli (homojen) oldugudur. Bu durumda es-
timlesme analizinin tiim panele iliskin veya grup ici
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(within-dimension) yonu incelenmektedir. Pedroni
estiimlesme analizinde 6 numaral yardimci bagla-
simdaki o, katsayisi veya grup ici istatistik testleri
icin sifir ve alternatif hipotezleri asagidaki gibi ifade
edilebilir;

Hy:p =1

(8)
Hy:p,=p< 1
ikinci durum ise p, katsayilarindan bazilarinin
birden farkli (heterojen) oldugudur. Bu durumda es-
timlesme analizinin tim panele iliskin veya gruplar
arasi (between-dimension) yoni incelenmektedir.
Pedroni estiimlesme analizinde 7 numarali yardimci
baglasimdaki p, katsayisi veya gruplar arasi istatis-
tik testleri icin sifir ve alternatif hipotezleri de asagi-
daki gibi ifade edilebilir;

H,:p =1

9)

H,:p <1
Pedroni (1999) estiimlesme analizinde dordi
grup ici ve Ugl gruplar arasi olmak Uzere yedi test
istatistigi Oonermektedir. Bu istatistiklerden ilk dor-
di grup ici 6zelliklidir. Pedroni estimlesme sinama-
sindaki grup ici test istatistikleri sirasiyla degisirlik
orani (variance ratio), parametrik olmayan Phillips
ve Perron tipi p, parametrik olmayan Phillips ve
Perron tipi t ve Dickey-Fuller tipi t istatistikleridir. Bu
kategorideki test istatistikleri icin 8'de ifade edilen
sifir ve alternatif hipotezleri kullanilir. Pedroni panel
estimlesme analizinin gruplar arasi olarak ifade edi-
len ikinci kategori test istatistikleri Phillips ve Perron
tipi p, Phillips ve Perron tipi t ve Dickey-Fuller tipi ¢
istatistikleridir. ikinci grup test istatistiklerinin sinan-
masinda ise 9'da ifade edilen sifir ve alternatif hipo-

tezleri kullanilir.

Estiimlesme analizi degiskenler arasinda uzun
doénem iliskisinin incelenmesini miimkin kilmakta-
dir. iktisadi degiskenler arasinda kisa dénem neden-
sellik iliskisinin incelenmesi nedensellik sinamalariyla
gerceklestirilmektedir. iktisatta nedensellik, gecikme-
li olarak iktisadi degiskenler arasindaki sebep sonug
iliskilerinin ifade edilmesi icin kullaniimaktadir. Panel
nedensellik analizlerinde geleneksel Granger neden-
sellik sinamasinin yani sira Holtz-Eakin, Newey ve
Rosen (1988) tarafindan gelistirilen alternatif yontem
de kullanilmaktadir. Bilindigi gibi geleneksel Granger
nedensellik sinamasi asagidaki iki baglagimin tahmin
edilmesini gerektirir;

AX; =q, +ZIB1AYt4 +Z5tAXt—l + 4, (10)
=1 =1

p q
AY, =a, +ZytAYt—l +Z(/’t AX, , +v, ()

I=1 I=1

10 numarali baglasimda Y degiskeninin sebep, X

degiskeninin sonug degisken oldugu sinanmaktadir.
11 numarali baglasimda ise X degiskeninin sebep, Y
degiskeninin sonug degisken oldugu sinanmaktadir.
Bunun icin her iki baglagim icin ayri ayrihkta kisitli
F istatistikleri hesaplanarak baglagimlardaki S, ve
ayrica @, 'lerin grup olarak sifirdan farkli olup olma-
diklarina bakilmaktadir. Y ve X degiskenleri arasinda
estiimlesme iliskisinin varligr durumunda modellere
hata dizeltme parametresi ilave edilir. Bu durum-
da 6rnegin Xde meydana gelen degisme bir 6nceki
donemde X ve Y arasindaki uzun dénem iliskisinden
sapmaya da baglanmaktadir.

Panel veri analizlerinde, 10 ve 11 numarali bag-
lagimlardaki &, ve &', 'lerin tasidiklar 6zelliklerden
dolay iki farklh model uygulanabilmektedir. Bu mo-
deller panel veri sabit etkiler ve rastsal etkiler mo-
delleridir. Sabit etkiler modelinde birimler arasindaki
bireysel farkhlklarin sabit terimdeki farkhliklarla ya-
kalanabilecegini varsaymaktadir. Bu durumda her bir
ekonomik birim zamana gore degismeyen bir sabit
terime sahip olacaktir. Sabit terimler model disinda
birakilan bagimsiz degiskenlerin (omitted variables)
etkilerini gosterirler (Greene 2000, s.560; Maddala
2001, s.573-575; Stock-Watson 2003, 5.278-283). Sa-
bit etkiler modelinde sabit terim paneldeki her bir
birim icin farkli bir deger almaktadir.

Rastsal etkiler modelinde sabit terimin birimler
icin rastsal olarak degistigi kabul edilir. Yani bireysel
etkilerin rastsal bir olaydan ortaya ciktigi varsayi-
lir. Sabit terimin modelin hata teriminden bagimsiz
oldugu varsayilir. Her iki terimin tim zamanlarda
ve tim birimler i¢in bagimsiz, yani u ~IID(0, ¢®) ve
a~lID(0, ¢® seklinde dagiim gosterdigi varsayilir.
Panel verinin standart EKK ydontemine gore tahmin
edilmesinde ise sabit terimin paneldeki tim birimler

icin ayni oldugu kabul edilir.

Literatiirde, panel veri tahmininde sabit etkiler ve
rastsal etkiler modellerinden hangisinin tercih edil-
mesi ile ilgili testler vardir. Bunlar Hausman ve Bre-
usch-Pagan testleridir. Fakat sabit etkiler ve rastsal
etkiler modellerinden sadece birinin kullanilmasi ge-
rektigine iliskin kesin bir ayirim yoktur. Bu modeller
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arasinda kesin bir tercihin yapilmasi hatal tahminle-
re neden olabilir (Greene 2000, s.576). Ayni sekilde,
Erlat (2006)'ya gore Hausman test sonuglari sabit
etkiler ve rastsal etkiler yontemleri arasinda kesin
bir tercih yapilmasini saglamaz (Erlat 2006, s.22). Bu
nedenle calismada geleneksel Granger sinamasinin
sabit etkiler ve rastsal etkiler modellerinin her ikisine
de yer verilmistir.

Holtz-Eakin ve digerleri (1988) tarafindan gelis-
tirilen nedensellik sinamasinin isleyisi ise asagidaki
gibidir;

Yi =0 +Za‘,y1_‘, +Z5th—1 +fi tu, (12)

J=1 J=1

Modeldeki sabit etkiler gdstericisini ortadan kal-
dirmak icin modelin farki almaktadir. Farki alinmis
model asagidaki sekli almaktadir;

Vi =i :Zaj(yt—j _yifjfl)-l-Zé‘j(xt—j _xi—j—l)+(ut -1t,;) (13)
= 7l

Baglasimdan da gorildigi gibi, hata terimleri
ile bagiml degiskeni arasinda ilgilesim sorunu var-
dir. Bu nedenle Holtz-Eakin ve digerleri tarafindan
Onerilen panel nedensellik sinamasi iki asamali EKK
yontemine dayanmaktadir. Nedensellik tespiti icin
13 numaral baglasimdaki 5j ‘lerin grup olarak sifi-
ra esit olup olmadigi test edilir. Boylelikle x’lerin y'ye
neden olup olmadigi ortaya konur. Nedenselligin di-
ger yond, y'lerin x’e neden olup olmadigi, 13 numa-
rali baglasimda x'lerle y'ler karsilikh yer degistirilerek
sinanir.

ihracat ve ekonomik biiyiime iliskisinin incelen-
mesi icin, calismada 12 eski Sovyetler Birligi Gyesi
gecis ekonomisine ve 1994-2008 yillarina ait sabit
fiyatlarla ihracat ve sabit fiyatlarla GSYiH'ya iliskin

Tablo 1: Levin Lin Chu Birim Kok Sinama Sonuclari

yillik veri seti kullanilmistir. Kullanilan her iki degis-
ken ABD dolari cinsindendir. Arastirmaya konu olan
Ulkeler Ermenistan, Azerbaycan, Beyaz Rusya, Giir-
cistan, Kazakistan, Kirgizistan, Moldova, Rusya, Ta-
cikistan, Tirkmenistan, Ukrayna ve Ozbekistandir.
Veriler Diinya Bankasi veri tabanindan elde edilmis-
tir.

4. ARASTIRMA BULGULARI

ihracat (LX), biyiime (LY) degiskenlerinin ve birinci
derece farklarinin (DLX ve DLY) LLC ve IPS birim kok
sinamasi sonuglari sirasiyla Tablo 1 ve Tablo 2'de su-
nulmustur. DLX ve DLY degiskenlerine iliskin LLC ve
IPS sinama sonugclari tamamen aynidir. Buna gore
tim durumlarda DLX ve DLY degiskenleri veya LX
ve LY degiskenlerinin birinci devresel farklari her iki
testte tum durumlarda %1 anlamhlk diizeyinde du-
ragandir.

LX degiskenine iliskin LLC birim kok sinamasinin
sabitli yonelimsiz ve sabitsiz yonelimsiz model so-
nuglari ile IPS birim kok sinamasinin tim sonuclari
aynidir. Bu sonuglar LX degiskeninin seviyesinde du-
ragan olmadiklari seklindedir. LLC birim kok sinama-
sinin sabitli yonelimli modelinin LX degiskenin birim
kok icerdigine iliskin sonucu diger sonuclardan fark-
hdir. LLC birim kok sinamasinin LY degiskenine iliskin
sabitli yonelimsiz ve sabitsiz yonelimsiz ve IPS birim
kok sinamasinin sabitli yonelimsiz model sonuglar
serinin birim kok icerdigi seklindedir. Ayni degiskene
iliskin LLC ve IPS birim kdk sinamalarinin sabitli yo-
nelimli model sonuclar ise serinin duragan oldugu
seklindedir. Her iki birim kok sinamasina iliskin tiim
sonuclar dikkate alinarak LX ve LY degiskenlerinin se-
viyelerinde birim kok icerdikleri, birinci farklarinin ise
duragan olduklarina karar verilmistir.

Seriler Sabitli Yonelimsiz Sabitli Yonelimli Sabitsiz Yonelimsiz
LX 0.40219 (2) -2.91915(2) * 8.63331 (3)

LY 7.52387 (2) -6.25297 (2)* 10.7012 (3)
DLX -9.35371 (2)* -7.63472 (2)* -6.91685 (2)*
DLY -5.36021 (2)* -2.64896 (2)* -2.63782 (2)*

Not: Parantez icindeki rakamlar Schwarz 6l¢itiine gore gecikme uzunluklarini ifade etmektedir. (*) simgesi

%1 duizeyinde ait olduklari istatistigin anlamli oldugunu ifade etmektedir.
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Tablo 2:Im, Pesaran ve Shin Birim Kok Sinama Sonuglari

Seriler Sabitli Yénelimsiz Sabitli Yénelimli
LX 4.19010 (2) -0.83335 (2)
LY 8.50975 (2) -3.37185 (2)*
DLX -5.96874 (2)* -4.70149 (2)*
DLY -4.89876 (2)* -1.70267 (2)**

Not: Parantez icindeki rakamlar Schwarz ol¢itiine
gore gecikme uzunluklarini ifade etmektedir. (¥) sim-
gesi %1, (**) simgesi %5 duzeyinde ait olduklari ista-
tistigin anlamh oldugunu ifade etmektedir.

LX ve LY degiskenlerinin Pedroni panel estim-
lesme sinamasina sonugclar Tablo 3 ve Tablo 4'te
sunulmustur. Tablo 3te LY badimli degiskeni icin,
Tablo 4'te ise LX bagimh degiskeni icin estiimlesme
sinamasina ait grup ici ve gruplar arasi istatistikler ve
olasilik degerleri verilmistir. Tablo 3'te de goruldugi
gibi LY ve LX degiskenleri arasinda uzun dénem es-
timlesme iliskisinin tespitine yonelik Pedroni tarafin-
dan onerilen yedi istatistikten besi istatistiksel olarak
anlamhdir. Bunlardan ikisi; panel v ve panel ADF %1
anlamhhk diizeyinde, biri; grup ADF istatistigi %5
anlamlilik diizeyinde, ikisi; panel PP ve grup PP %10

anlamlilik diizeyinde LX ve LY degiskenleri arasinda
estiimlesme iliskisi yoktur seklindeki sifir hipotezini
reddetmektedir. Ayrica Pedroni, zaman boyutu 100
gozlemden kiiciik olan panel veri estiimlesme ana-
lizlerinde Dickey-Fuller tipi t istatistiklerinin diger
istatistiklere gore daha anlamli sonuglar verecegini
onermektedir. Tablo 3'te de goérildigi gibi panel
ADF istatistigi %1 diizeyinde, grup ADF istatistigi ise
%5 diizeyinde anlamlidir.

Tablo 4'te de goruldigu gibi, LX bagimh degisken
olmasi durumunda Pedroni estiimlesme analizine
iliskin yedi istatistikten dordu istatistiksel olarak an-
lamlidir. Bunlardan panel PP ve grup PP istatistikleri
%10 anlamlilik diizeyinde, Pedroni tarafindan daha
anlamli sonuclar verdigi 6nerilen panel ADF ve grup
ADF istatistikleri %1 anlamlilik diizeyinde LX ve LY
degiskenleri arasinda uzun dénem estiimlesme ilis-
kisi yoktur seklindeki sifir hipotezini reddetmektedir.

Tablo 3'te sunulan yedi Pedroni estiimlesme is-
tatistiklerinden besinin, Tablo 4'te sunulan yedi Ped-
roni estimlesme istatistiklerinden dordinin ve 6zel-
likle her iki tabloda Dickey-Fuller tipi t (panel ADF
ve grup ADF) istatistiklerinin anlamli olmasi LX ve LY
degiskenleri arasinda uzun donem duragan iliskinin
oldugunu gostermektedir.

Tablo 3: Pedroni Panel Estiimlesme Sinamasi Sonuglari (LY Bagimli Degisken)

istatistik Olasilik
Panel v - (Degisirlik Oran) istatistigi 3.693288 * 0.0004
Panel p - (Phillips—Perron Tipi p) Istatistigi 0.727878 0.3061
Panel PP - (Phillips—Perron Tipi t) istatistigi -2.000325 *** 0.0540
Panel ADF (Dickey-Fuller Tipi t) istatistigi -3.049982 * 0.0038
Grup p- (Phillips—Perron Tipi p) istatistigi 1.510594 0.1275
Grup PP - (Phillips—Perron Tipi t) istatistigi -1.933024 *** 0.0616
Grup ADF - (Dickey-Fuller Tipi t) istatistigi -2.675460 ** 0.0111

Not: (*), (**) ve (***) simgeleri sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde ilgili istatistigin anlamli oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 4: Pedroni Panel Estiimlesme Sinamasi Sonuglari (LX Bagimli Degisken)

istatistik Olasilik
Panel v - (Degisirlik Orani) istatistigi -0.354694 0.3746
Panel p - (Phillips—Perron Tipi p) Istatistigi 0.275107 0.3841
Panel PP - (Phillips—Perron Tipi 1) Istatistigi -1.729763%** 0.0894
Panel ADF (Dickey-Fuller Tipi t) istatistigi -4.039829* 0.0001
Grup p- (Phillips—Perron Tipi p) istatistigi 1.280893 0.1756
Grup PP - (Phillips-Perron Tipi t) istatistigi -1.788140%** 0.0806
Grup ADF - (Dickey-Fuller Tipi t) Istatistigi -3.973255% 0.0001

Not: (*) ve (***) simgeleri sirasiyla %1 ve %10 diizeyinde ilgili istatistigin anlamli oldugunu ifade etmektedir.
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Panel duraganlik analizleri ihracat ve ekonomik
blylime degiskenlerine ait serilerin seviyelerinde
duragan olmadiklarini, birinci farklarinda duragan
olduklarini gosterir. Pedroni panel estimlesme si-
namasi sonuglari ise arastirma konusu olan ekono-
milerinde ihracat ile ekonomik blylme arasinda
uzun donem estiimlesme iliskisinin oldugunu gos-
termektedir. Bu nedenle nedensellik analizi degis-
kenlerin birinci derece farklarinda, geleneksel Gran-
ger nedensellik sinamalari ise hata diizeltme mode-
li cercevesinde yuritilmustir.

Tablo 5 ve Tablo 6'da DLX ve DLY degiskenle-
ri arasinda hata diizeltme modeline dayanan ge-
leneksel Granger nedensellik sinamasinin Gg¢ ayr
yonteme gore tespit edilmis sonuclari sunulmustur.
Bu yontemler sirasiyla EKK, sabit etkiler ve rastsal
etkiler yontemleridir. Her bir modelinin tahmininde,
modelde yer alan hata terimi gecikmesi yine ayni
yonteme gore tahmin edilmis uzun dénem iliski-
sinden elde edilmistir. Ornegin sabit etkiler yon-
temine gore nedensellik tahmininde yer alan hata
terimi gecikmesi, sabit etkiler yontemine gore tah-
min edilmis uzun donem iliskisindeki hata teriminin
gecikmesidir.

Tablo 5'te ifade edilen hata diizeltme modeli so-
nuclarini su sekilde degerlendirmemiz miimkindur.
DLX degiskeninden DLY degiskenine dogru Gran-
ger nedensellik iliskisinin varligi EKK, sabit etkiler
ve rastsal etkiler ydntemlerinin her Gglinde redde-
dilmektedir. Ayrica hata diizeltme parametrelerine
gore de DLX degiskeninden DLY degiskenine dogru
herhangi bir uzun dénem nedensellik iliskisi yoktur.
Bu sonugclara gore, arastirmaya konu olan Ulkeler
icin ihracat artisindan ekonomik biiyiimeye dogru
kisa ve uzun donemde herhangi bir nedensellik ilis-
kisi yoktur.

Geleneksel Granger nedensellik sinamalarinin
nedensellik iliskisinin diger yonine (DLY degiske-
ninden DLX degiskenine dogru) iliskin sonuclar ise
farklihk gosterir. Tablo 6'da sunulan bu sonuglara
gore EKK, sabit etkiler ve rastsal etkiler yontemle-
rine ait F istatistikleri %1 diizeyinde anlamlidir. Bu,
DLY degiskeninden DLX degiskenine dogru Gran-
ger nedensellik iliskisinin oldugunu gosterir. Tablo
6 son sUtunda ifade edilen hata diizeltme paramet-
relerinden sabit etkiler yontemine ait olan istatistik-
sel olarak %1, rastsal etkiler ydntemine ait olan %10
diizeyinde anlamlidir. Hata diizeltme parametresine
iliskin bu sonug¢ DLY degiskeninden DLX degiskeni-
ne dogru uzun dénem iliskinin oldugunu gosterir.

Tablo 5: DLY Bagimh Degiskeni icin Hata Diizeltme

Modeli Sonuglari

Yoéntem Fistatistigi | Hata D. Par.
Ortak Sabitli Yontem 0.040330 -0.005929
Sabit Etkiler Yontemi 0.000303 -0.018884
Rastsal Etkiler Yontemi 0.012288 -0.004220

Not: Her iki degisken icin en uygun gecikme uzunlu-
gu Schwarz ol¢iitiine goére bir donemdir.

Tablo 6: DLX Bagimli Degiskeni icin Hata Diizeltme

Modeli Sonuglari

Yontem Fistatistigi | Hata D. Par.
Ortak Sabitli Yontem 8.235264* 0.033658
Sabit Etkiler Yontemi 13.25201* 0.448383*
Rastsal Etkiler Yontemi 9.945633* 0.029365%**

Not: Her iki degisken icin en uygun gecikme uzun-
lugu Schwarz olcutiine gore bir donemdir. (¥) ve (*¥)
simgeleri ise sirasiyla %1 ve %5 diizeyinde ilgili ista-
tistigin anlaml oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 7 ve Tablo 8'de ise Holtz-Eakin ve digerleri
tarafindan onerilen iki asamali EKK yontemine daya-
nan ve 13 numarali baglasimla ifade edilen model
sonuglari verilmistir. Model tahmininde kullanilan
gecikme uzunluklarn Schwarz olcitline gore her iki
degisken icin iki donemdir. Tablo 7'de ifade edilen
sonuclar biylimenin bagiml degisken oldugu mo-
dele iliskin sonuclardir. En alt satirda, modelde yer
alan ihracat degiskeni gecikmelerine ait katsayilarin
grup olarak anlamli olup olmadiklarini ifade eden F
istatistigi verilmistir. Tablo 7'den de gorildigu gibi
F istatistigi sabit etkiler ve rastsal etkiler modelle-
rinde ancak %710 dizeyinde anlamlidir. Bu sonug
ihracat degiskeninden blylime degiskenine dogru
zayIf sekilde nedensellik iliskisinin oldugunu gosterir.
ihracat degiskeni katsayilarindan ilki tiim modeller-
de beklentileri karsilamakla birlikte istatistiksel ola-
rak anlamsizdir. ihracata iliskin ikinci katsay! ise tim
modellerde ancak %10 diizeyinde anlaml olmakla
birlikte beklentilerin aksine negatif isaretlidirler. Bu
sonu¢ arastirmaya konu olan Ulkelerde ihracattan
ekonomik biylimeye dogru pozitif nedensellik iliski-
sinin, baska bir ifade ile ihracata dayal blylime hipo-
tezinin gecerli olmadigini gosterir.

Tablo 8'de ekonomik biiylimeden ihracata dogru
nedensellik iligkisin tespitini yapabilecegimiz katsayi
ve istatistikler sunulmustur. Tabloda en alt satirda
ifade
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Tablo 7: Holtz-Eakin ve Digerleri Sinamasi (Bagimli Degisken: LY-LY(-1))

Bagimli Deg Ortak Etkiler Sabit Etkiler Rastsal Etkiler
LY-LY(-1) Katsay! t-Istatistigi Katsay! t-istatistigi Katsayi t-istatistigi
Sabit 0.0331 7.2333* 0.0393 8.2789* 0.0331 7.4440*
LX(-1)-LX(-2) 0.0332 1.2448 0.0405 1.5435 0.0332 1.2811
LX(-2)-LX(-3) -0.0436 -1.9118%** -0.0383 -1.6974%** -0.0436 -1.9674%**
LY(-1)-LY(-2) 0.5945 6.6981* 0.4811 5.2862* 0.5945 6.8931*
LY(-2)-LY(-3) -0.0089 -0.1189 -0.0051 -0.0691 -0.0089 -0.1224
Fistatistigi 2.3182 2.3539%** 2.4552%%*

Not: Schwarz 6l¢ltiine gore gecikme uzunlugu her iki degisken icin 2'dir. (¥), (**) ve (***) simgeleri ise sirasiy-
la %1, %5 ve %10 diizeyinde ilgili istatistigin anlamli oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 8: Holtz-Eakin ve Digerleri Sinamasi (Bagimli Degisken: LX-LX(-1))

Bagimli Deg Ortak Etkiler Sabit Etkiler Rastsal Etkiler
LX-LX(-1) Katsayi t-istatistigi Katsayi t-Istatistigi Katsay! t-istatistigi
Sabit 0.0301 1.8542%** 0.0377 2.1353** 0.0301 1.8175%**
LX(-1)-LX(-2) 0.1843 1.9523%** 0.1672 1.7209%** 0.1843 1.9137***
LX(-2)-LX(-3) -0.1807 -2.2366%* -0.1902 -2.2673%* -0.1807 -2.1923**
LY(-1)-LY(-2) 0.8388 2.6665* 0.7445 2.1985%* 0.8388 2.6138*
LY(-2)-LY(-3) -0.1280 -0.4851 -0.1202 -0.4410 -0.1280 -0.4755
Fistatistigi 5.3222* 5.1138*% 3.2516**

Not: Schwarz olclitiine gore gecikme uzunlugu her iki degisken icin 2'dir. (¥), (**) ve (***) simgeleri ise sirasiy-
la %1, %5 ve %10 diizeyinde ilgili istatistigin anlamli oldugunu ifade etmektedir.

edilen ve buyiume degiskeninin gecikmelerine iligkin
katsayilarin grup olarak anlamhiliklarini ifade eden F
istatistikleri ortak ve sabit etkiler modellerinde %1,
rastsal etkiler modelinde %5 diizeyinde anlamlidir.
Bu sonug, arastirma konusu olan Ulkelerde ekonomik
blyimeden ihracata dogru gugli nedensellik iliski-
sinin oldugunu gosterir. Istatistiksel olarak %1 diize-
yinde anlamli olan ekonomik biyime degiskenle-
rinden ilkine ait katsayi tim modellerde beklenildigi
gibi pozitiftir. ikinci degiskene ait katsayilar ise nega-
tif olmakla beraber istatistiksel olarak anlamsizdirlar.
Bu sonuclar ekonomik biiyimeden ihracata dogru
pozitif nedensellik iliskisinin oldugunu g0sterir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu calismada ihracat ve ekonomik biylme iliskisi 12
eski Sovyetler Birligi Uyesi gecis ekonomisine ait veri
seti, panel estiimlesme ve panel nedensellik yontem-
leri kullanilarak incelenmistir. Bu amacgla, dnce ihracat
ve GSYiH degisken serilerinin duraganlk ozellikleri-
nin incelenmesi icin LLC ve IPS birim kdk sinamalari

kullanilmistir. Ardindan, ihracat ve ekonomik buyu-
me arasinda uzun dénem iliskinin tespiti icin Pedroni
(1999, 2004) tarafindan onerilen panel estimlesme
yordami kullanilmistir. Kisa donem nedensellik iligki-
sinin tespiti icin ise hata diizeltme modeline dayanan
geleneksel Granger nedensellik sinamasinin yani sira
Holtz-Eakin ve digerleri (1988) tarafindan onerilen iki
asamali EKK yontemine dayanan Granger nedensel-
lik analizi de kullanilmistir.

Pedroni panel estiimlesme analizi sonuclari ihra-
cat ve GSYIH degiskenlerinin uzun dénemde ortak
bir yonelime sahip olduklarini, yani aralarinda uzun
donem estiimlesme iliskisinin oldugunu gosterir.
Hata dizeltme modeline dayanan Granger neden-
sellik analizinin uzun déneme iliskin sonuclari da es-
tiimlesme analizi sonuclarini desteklemektedir. Boyle
ki, hata diizeltme modelinin sabit etkiler ve rastsal
etkiler yontemlerine gore tahmin edilmis sonuglari
ekonomik biylmeden ihracat artisina dogru uzun
donem nedensellik iliskisinin oldugunu gosterir.

Hata diizeltme modelinin ve Holtz-Eakin ve di-
gerleri tarafindan onerilen iki asamali EKK yontemi-
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ne dayanan Granger nedensellik sinamalarinin kisa
déneme iliskin ortak sonuglarina gore, arastirmaya
konu olan 12 llkede ekonomik biyiimeden ihracat
artisina dogru pozitif nedensellik vardir. Ekonomik
blylme ihracat artisina neden olmaktadir. Hata du-
zeltme modeli sonuglari ihracat artisindan ekonomik
blylmeye dogru herhangi bir Granger nedensellik
iliskisinin olmadigini gosterir. Holtz-Eakin ve diger-
leri tarafindan 6nerilen iki asamali EKK yontemine
dayanan Granger nedensellik sinamasi ise ihracattan
ekonomik bliylimeye dogru ¢ok zayif negatif neden-
sellik iligkisinin oldugunu gosterir. Ekayanke (1999)
calismasinin Hindistan, Endonezya, Kore, Malezya,
Pakistan, Filipin ve Tayland; Jordaan ve Eita (2007b),
calismasinda Botswana; Manap (2005) calismasinda
Nepal; Simsek (2003) calismasinda Tirkiye, Ahmed
ve digerleri (2007) calismasinda Guiney Afrika Cum-
huriyeti icin ekonomik buyimeden ihracat artisina
dogru tek yonli nedensellik iliskisinin olduguna
iliskin bulgular elde edilmistir. Anwer ve Sampath
(2000) bazi ulkeler icin ihracattan buyiumeye dogru
negatif nedensellik iliskisi bulunmuslar. Ayrica, Egeli
ve digerleri (2010) temel madde ihracatgisi olan ul-
keler icin ihracat artisinin buyime Uzerinde olumsuz
etkisi olacagini belirtmekteler.

Tahmin sonuclarina gore asagidaki degerlendir-
meyi yapmamiz mimkiindir. Arastirmaya konu edi-
len hammadde, enerji, tarim Urlinleri veya maden te-
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