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Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Karlhilik Analizi

Profitability Analysis of Turkish Banking Sector

H. Aydin OKUYAN', Yasemin KARATAS?

OZET:

Bu calismanin amaci Tirkiye'de ticari bankacilik
sektoriinde karhhg etkileyen faktorlerin  neler
oldugunu belirlemektir. Bu amagla 2002 g4 -
2013q4 tarihleri arasindaki Uger aylik bilancolar
panel veri yontemi ile analiz edilmistir. Calismanin
sonucunda Ozkaynak vyeterliligi, mevduatin
buyukligu, personel giderlerinin fazlaligi, ana
faaliyet gelirlerinin ylksekligi, aktif buytklik, tife ve
gayri safi yurt ici hasilanin karliligi pozitif yonde; likit
varliklarin fazlahg, takipteki kredilerdeki artislarin
ise karliigi negatif yonde etkiledigi goralmustur.
Ayrica kredilerin aktiflere orani ve ihracatin ithalati
karsilama oraninin karlilik Gizerinde anlamli bir etkisi
bulunamamistir.

Anahtar Kelimeler: Ticari Bankalar, Banka Karliligi,
Turk Bankacilik Sektori

1. GIiRIS

Bankalar, finans sektorinin temel kurum-
laridir. 2014 yil sonu verilerine gore yaklasik 1.300
kurulusun faaliyet gosterdigi finans sektoriinde
48 banka, sektorin aktif blylkliginin yaklagik
%80'ini olusturmaktadir. Bu kadar onemli bir payi
olan bankalarin gugli ve karli bir yapiya sahip
olmalari ekonomi acisindan énemlidir. Glcli ve karl
bir bankacilik sistemi makroekonomik soklara karsi
ekonomiyi daha dayanikli hale getirir ve finansal
istikrarin saglanmasinda énemli bir rol oynar. King ve
Levine (1993), Rajan ve Zingales (1998); Demirgiic-
Kunt ve Maksimovic (1998); Levine (2005), Auwalin
(2011), Lin ve digerleri (2012), bankacilik sektoriiniin
gelismesi ile ekonomik blyiime arasinda pozitif bir
iliski olduguna isaret etmislerdir.

Bankacilik sektérinin saglam bir yapiya sahip
olmasi, sektorin karhhk dizeyi ile yakindan ilisk-
ilidir. Cinkl kar, bitln isletmeler icin en 6nemli
oto finansman kaynadidir ve sermaye yapisinin kuv-
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vetlendirilmesi icin gerekli kosuldur. Ayrica karhhk,
bankalarin sektérdeki rekabet gliclerinin ve aktiflerin
yonetim kalitesinin bir gostergesi, ayrica risk tasima
kapasitesinin ve sermaye yapisini gliclendirebilme
ihtimalinin belirleyicisidir.

Turkiye ekonomisinde -2002 yilindan sonra
yasanan istikrarll ve ylksek hizda blylmenin
ardindan- 2008 yilinin basindan itibaren yasanan
kiresel kriz Tirkiye'deki finansal sektori de énemli
olctide etkilemistir. Ancak 1999 yilindaki bankacilik
sektoru krizinden alinan dersler sonucu, bankalarin
bilangolarinin saglam olmasi ve risklerin dengeli
dagitilarak etkin risk yonetim politikalarinin uygu-
lanmasi sonucunda Turkiye'deki bankacilik sistemi
2009 yilini guiven icinde gegirerek, kamu acisindan bir
sorun teskil etmemis, aksine ekonomik faaliyetlerinin
finansmanini  desteklemistir. Bankacilik sektor,
2009 yihinda hem yurt icinde hem de yurt disinda an-
latilan -tabiri caizse- “Turkiye'nin iyi hikayesi” olmus-
tur. 2009 yili sonu itibariyle —bir dnceki yilin sonuyla
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kiyaslandiginda- finansal kurumlarin piyasa degerleri
toplami %113 artarak, 96 milyar $ seviyesine ¢cikmistir.
Yine 2009 yili itibariyle, bankalarin 6zsermaye getirisi
2,8 puan artarak %18,3 diizeyinde gerceklesmis,
net donem kari ise %52 oraninda artarak 19,5 milyar
TLye yikselmistir (Bankalarimiz, 2009:i-7).

Bu calismanin amaci Turkiye'deki ticari bankalarin
karhhk dizeylerini etkileyen unsurlarin belirlenme-
sidir. S6z konusu unsurlarin belirlenmesi gerek banka
yoneticileri gerekse ulusal ve uluslararasi yatinmcilar
acisindan onemlidir. Konu daha o6nce literatlirde
cokca islenmis, farkli veri setleri ve tarih araliklarinda
incelenmis bir konudur. Ancak Glkemizde 2002-2013
donemlerini kapsayan bir arastirma bulunmamak-
tadir. Bu calismanin kapsadigi dénem ve verilerin
frekansi itibari ile glincel literatiire katkida bulunabi-
lecegi dusunilmektedir. Ayrica bu arastirmaya dair
onemli sayilabilecek 6zelliklerden biri de, calismanin
uygulama kisminda yer alan bankalarin karliligina
iliskin aciklayici degiskenlerin, daha 6nce incelenen
calismalarin hi¢ birinde bir arada ayni modelde
yer almamis olmasidir. Bu calismada literatiirdeki
diger calismalardan farkli olarak mimkiin olan en
yiksek sayida bagimsiz degiskenin analize dahil
edilmeye calisilmistir. Calismada bilanco dahilindeki
faaliyetlerin banka karlihgina olan etkisi incelenerek
sistemin karli ve etkin bir sekilde devami icin 6n
plana cikan faktorlere dikkat ¢ekilecektir. Calismanin
giris boéliminden sonra ikinci boliminde konuya
iliskin literatlr incelenecek, Uclinci bolimiinde
veriler, yontem ve degiskenlere yer verilecek ve
dordinciiboliminde bulgular agiklanacaktir. Sonug
bolimiinde ise elde edilen sonuclar cercevesinde
konu tartisilacaktir.

2. LITERATUR OZETi

Calismanin bu boéliminde banka karliiginin
belirleyicilerini arastiran c¢alismalar ve elde edilen
sonuclar incelenecektir. Bu konuda gerek yurticinde
gerekse yurtdisinda yapilmis cok sayida calisma
mevcuttur.

Demirgli¢-Kunt ve Huizinga (1999), 80 llkeden
7900 bankanin 1988-1995 vyillar arasindaki verilerini
kullanarak, net faiz marji ve vergi 6ncesi aktif geti-
risinin Gzerinde etkili olan faktorleri arastirmislardir.
Ozkaynaklarin aktiflere oraninin arttikca karlihgin art-
t1g), faiz getirisi olmayan aktiflerin arttikca karliligin
azaldigi, kredilerin aktiflere orani arttikca net faiz
marjinin arttigi ancak karliigin azaldigi, mevduat-
larin toplam aktiflere orani arttikca vergi 6ncesi aktif

getirisinin azaldigi ve genel giderler arttikca net faiz
marjinin arttigi, ancak karliigin azaldigr sonucuna
ulasmislardir. Calismada finansal gelismenin bank-
acilik sistemine olan etkisine de dikkat cekilmistir.
Bir tilkede bankacilik sektoriiniin gelismesine paralel
olarak rekabetin arttigini bunun da karlilidi azalttigi
sonucuna ulasmislardir. Ayrica yabanci bankalarin
gelismis tlkelerde yerli bankalara oranla daha kuiglik
bir net faiz marjiyla, gelismekte olan Ulkelerde ise
daha buyik bir net faiz marjiyla calistiklar ortaya
konulmustur. Bu sonu¢ gelismekte olan Ulkelerdeki
yabanci bankalarin yerli bankalara oranla daha karli
calistiklari seklinde yorumlanmustir.

Saunders ve Schumacher (2000), yedi gelismis
ekonomide 1988-1995 yillari arasindaki verileri
kullanarak 614 bankanin net faiz marjlarinin belirley-
icilerini arastirdiklan calismalarinda Ho ve Saunders
(1981) calismasini ornek almiglardir. Elde edilen
sonugclara gore net faiz marji ile faiz getirisi olmayan
aktiflerin toplam aktiflere orani ve 6zkaynak orani
arasinda pozitif bir iliskiye rastlanmistir. Ayrica faiz
orani oynakhgi ile net faiz marji arasinda da yine
pozitif bir iliski oldugu ortaya konulmustur.

Abreu ve Mendes (2002) calismalarinda Avrupa
llkelerindeki bankalarin faiz marji ile karlilik bilesen-
leri analiz etmektedir. Sonucta sermaye tabanlari
gliclii bankalarin beklenen iflas maliyetlerinin daha
dusik oldugunu ve bunun bankanin karhhgini
artirdigini ifade etmislerdir. Ayrica bankanin karhhg
ile issizlik arasinda negatif enflasyon arasinda pozitif
bir iliskiye isaret etmislerdir.

Demirgiic-Kunt, Laeven ve Levine (2004) farkli
gelismislik dizeylerinde toplam 72 (lkede isgdren
1400'den fazla bankanin verilerini kullanarak banka
dizenlemelerinin, piyasa yapisinin ve ulusal ku-
rumlarin net faiz marji ve genel giderler Gzerindeki
etkilerini incelemislerdir. Bagimli degiskenler olan
faiz marjlan ve genel giderler (izerinde bankacilik
dizenlemelerinin, sektdrdeki yogunlasma oraninin
ve enflasyonun pozitif etki yaptigini ancak yogun-
lagma oraninin faiz marjlarina ve genel giderlere olan
etkisinin rekabet Uzerindeki diizenleyici engellemel-
er kontrol edildiginde kayboldugunu gdstermislerdir.

Maudos ve Guevara (2004), bes Avrupa Ulkesinde
1993-2000 yillar arasindaki verileri kullanarak net
faiz  marjlarinin  belirleyicilerini  incelemislerdir.
Sonucta, banka sektordeki yogunlasma oranlarinin
marjlar Uzerinde pozitif etkili oldugu ancak faiz
orani riskinin, kredi riskinin ve operasyonel mali-
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yetlerin azalmasi nedeniyle bu etkinin bastirildigi
ve net faiz marjlarinin bu nedenle geriledigi ortaya
cikmistir. Ayrica, banka Ucret ve komisyon gelirlerinin
toplam gelirler icerisindeki payinin artmasinin net
faiz marjlarini azalttigina vurgu yapilmistir. Jamal,
Hamidi ve Karim (2012) tarafindan yapilan calismada
Malezya'daki 16 ticari bankanin karliigini etkileyen
makroekonomik faktorlerin incelenmesi amaclan-
mistir. Calismanin bagimh degiskeni aktif karlhihg
olarak belirtilmistir. Calismanin bagimsiz degisken-
leri ise enflasyon, ekonomik biliyiime, faiz oran,
sermaye piyasalarinin gelismislik diizeyi olarak be-
lirtilmistir. Calismada panel veri analizi yontemi kul-
lanilmistir. Calismanin sonuglarinda aktif karhhgini
enflasyon, ekonomik biliyiime, faiz oraninin pozitif
yonde; sermaye piyasalarinin gelismislik diizeyinin
ise negatif yonde etkiledigi ifade edilmistir.

Riaz (2013) tarafindan yapilan calismada Paki-
stan'da 2006-2010 doneminde 32 ticari bankanin
karhhgini etkileyen bankalara 6zgi ve makroe-
konomik degiskenlerin incelenmesi amaclanmistir.
Galismanin bagimh degiskenleri aktif karhhgr ve
Ozkaynak karlihgr olarak belirtilmistir. Calismanin
bagimsiz degiskenleri ise buyuklik, kredi riski,
mevduat/aktifler, faiz orani, faaliyet verimliligi,
toplam kredi/toplam aktif, gayrisafi yurtici hasila
orani, tlketici fiyat endeksi olarak ifade edilmistir.
Galismada regresyon analizi yontemi kullaniimistir.
Galismanin sonuglarinda aktif karliigini kredi riski,
faaliyet verimliligi, gayrisafi yurtici hasila oraninin
pozitif yonde; tuketici fiyat endeksi ve faiz oraninin
negatif yonde etkiledigi ifade edilmistir. Ozkaynak
karhhgmi ise toplam kredi/toplam aktif, mevduat/
aktifler, gayrisafi yurtici hasila orani, buytkluk
degdiskenlerinin pozitif yonde; kredi riski, faaliyet
verimliligi, faiz orani ve tiketici fiyat endeksinin
negatif yonde etkiledigi ifade edilmistir.

Onuonga (2014) tarafindan yapilan calismada
Kenya'da 2008- 2013 doéneminde alti buyik ticari
bankanin karlihgini belirleyen icsel faktorlerin ince-
lenmesi amaclanmistir. Calismanin bagimli degiskeni
aktif karlihgi olarak belirtilmistir. Calismanin bagimsiz
degiskenleri ise faiz disi gelirler/toplam faaliyet
gelirleri, toplam faaliyet giderleri/toplam aktifler,
toplam krediler/toplam aktifler, miilkiyet (sahiplik),
aktif logaritmasi, ©6zkaynaklar/aktifler olarak ifade
edilmistir.

Calismada genellestirilmis en kiguk kareler yon-
temi kullanilimis ve degerlendirmeler bu yonteme
gore yapilmistir. Calismanin sonuclarinda ise aktif

karlihgini faiz disi gelirler/toplam faaliyet gelirleri,
toplam krediler/toplam aktifler, mdlkiyet (sahiplik),
aktif logaritmasi, 6zkaynaklar/aktifler degiskenler-
inin pozitif yonde; toplam faaliyet giderleri/toplam
aktifler degiskenin ise negatif yonde etkiledigi ifade
edilmistir.

Pan ve Pan (2014) tarafindan yapilan ¢alismada
Cin'de 1998-2012 doneminde yer alan 10 ticari bank-
anin karliigini belirleyen digsal faktorlerin incelenme-
si amaclanmistir. Calismanin bagimli degiskeni aktif
karhhgr olarak belirtilmistir. Cahsmanin bagimsiz
degiskenleri ise ekonomik blyiime, para poltikasi,
enflasyon, finansal pazardaki gelismeler olarak belir-
tilmistir. Calismada panel veri analizi yontemi kul-
lanilmistir. calismanin sonuclarinda aktif karlihgini
ekonomik bliyiime, enflasyon ve para politikalarinin
pozitif yonde; finansal pazardaki gelismelerin ise
negatif yonde etkiledigi ifade edilmistir. Kiganda
(2014) tarafindan yapilan calismada Kenya'da 2008-
2012 doneminde banka karliigi Gzerinde etkili
olan makroekonomik degiskenlerin incelenmesi
amaclanmistir. Calismanin badiml degiskeni aktif
karhhgr olarak belirtilmistir. Calismanin  bagimsiz
degiskenleri gayrisafi yurtici hasila, enflasyon,
doviz kuru olarak belirtilmistir. Calismada siradan
en kicuk kareler yontemi kullanilmistir. Calismanin
sonuclarinda gayrisafi yurtici hasila, enflasyon ve
doviz kurunun 2008-2012 doneminde yer alan 6z-
kaynakla siirlanmis bankalarin karlliklan tzerinde
onemli bir etkisinin olmadigi ifade edilmistir.

Kaya (2002), calismasinda Turk bankacilik siste-
minde 1997-2000 yillari arasinda net faiz marjinin, ak-
tif getirisinin ve 6zkaynak getirisinin mikro ve makro
belirleyicilerini arastirmistir. Elde edilen sonugclara
gore, net faiz marji ile 6zkaynaklar, likit varliklar,
personel harcamalari ve bankalarin pazar pay
arasinda pozitif, mevduatlarin toplam aktiflere orani
arasinda negatif iliski bulunmaktadir. Aktif karlihg
ile 6zkaynaklar, likit varliklar ve kredilerin toplam
aktiflere orani arasinda pozitif; personel harcama-
lari, mevduatlar ve net tahsili gecikmis alacaklarin
toplam aktiflere orani arasinda negatif iliski vardir.
Ozkaynak karliiginin ise 6zkaynaklar, personel har-
camalari ve mevduatlar ile negatif; menkul degerler
clizdani, likidite, krediler, yabanci para pozisyonu ve
piyasa pay ile pozitif iliski icinde oldugu sonucuna
varilmistir. Tunay ve Silparin (2006), calismalarinda
Turk bankacilk sektériintin karhhk performansini et-
kileyen mikro ve makro degiskenleri arastirmislardir.
Calismanin sonucunda ticari bankalarin karliliklarini
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etkileyen unsurlarin kredilerin toplam aktiflere
orani, toplam aktiflerin logaritmasi, faiz disi gelirler-
in toplam aktiflere orani, enflasyon orani, reel milli
gelir, mevduatlarin hisse senedi piyasasi kapital-
izasyon degerine orani, hisse senedi kapitalizasyon
degerinin milli gelire orani ve toplam aktiflerin
milli gelire orani oldugu ortaya konulmustur. Atasoy
(2007) calismasinda 1990 - 2005 yillari arasinda Tiirk
bankacilik sektoriinde gelir gider yapisi ve karliligin
belirleyicilerini ortaya koymaya calismistir. Elde
edilen sonuglar aktif karlihgi Gzerinde 6zkaynak ge-
tirisi, varlik buyiklugu ve enflasyon oraninin pozitif;
sektorde yogunlasma, bankacilik sektort bayuklugi
ve duran varlik oraninin negatif etki ettigini ortaya
koymustur. Sayilgan ve Yildirm (2009) Tuirk bankacilik
sektoriinde 2002 - 2007 yillari arasindaki doneme ait
aylik verileri kullanarak varlik karhhgr ve 6z kaynak
karhhgmin belirleyicilerini arastirmislardir.  Karhlik
Uzerinde sanayi Uretim endeksindeki artislarin ve
O0zkaynak kullanim oraninin pozitif, enflasyonun
ve bilanco disi varlik kullaniminin negatif bir etki
yaptigini 6ne strmdislerdir. Alp ve digerleri (2009)
2002-2009 yillarini kapsayan donemde Tirkiye'de
faaliyet gosteren bankalarda, varlk getirisi olarak
tanimladiklari karlihgin icsel belirleyicilerini tespit
etmeye calismislardir. Calismanin sonugclar banka-
larin sermaye yeterliliginin ve biyikligunin artmas-
inin karlihg olumlu yonde; likiditesinin ve faaliyet
giderlerinin artmasinin ise karliigi olumsuz yénde
etkiledigini gostermektedir. Dagidir (2010) sanayi
Uretim endeksi, Uretici fiyat endeksi ve gayrisafi
yurtici hasila degiskenlerinin banka karliligini nasil
etkiledigini arastirmistir. Sonugcta faiz marji ile sanayi
Uretim endeksi, gayrisafi yurtici hasila ve Uretici fiyat
endeksi degiskenlerinin esbitiinlesik olduklar ve
uzun donemde paralel hareket ettikleri sonucuna
ulasilmistir. Ayrica blylimenin banka karhhgi Gze-
rinde etkili olmadigi, enflasyon ve blyimenin ise
banka karhhgini negatif yonde etkiledigi 6ne
surllmastur. Taskin (2011) calismasinda Turkiye'de
1995-2009 yillarn arasinda faaliyet gosteren ticari
bankalarin performanslarini etkileyen icsel ve digsal
faktorleri belirlemeye calismistir. Karlilik 6l¢tti olarak
aktif karhiligi, net faiz marji ve 6zkaynak karlihginin
kullanildigi calismada elde edilen sonuglar bankacilik
performansinin daha c¢ok mikro degiskenlerden
etkilendigini ve makroekonomik faktorlerin anlamli
diizeyde bir etkisinin olmadigi ortaya konulmustur.
Ancak ekonominin genel olarak istikrarli durumda
olmasinin banka karhhgini etkiledigi ifade edilm-
istir. Dogru (2011) calismasinda bankalarin karlilik

gostergeleri olan net faiz marji, aktif getirisi ve 6z-
kaynak getirisi Uzerinde etkili olan, bankaciliga 6zgu
degiskenleri ortaya koymaya calismistir. Belirtilen g
farkl karhhk gostergesinde de, personel harcamalari
ile bagiml degiskenler arasinda pozitif yonli bir
iliskinin varhg ortaya konulmaktadir. Bankanin
personel harcamalari ve faiz disi giderler Gizerindeki
etkinliginin karlilik Gzerinde dogrudan ve yiiksek bir
etki vyarattigi gorilmastir. Calismada bankanin
aktifindeki buylime, karlihgini olumlu yénde etkil-
erken, kredilerindeki biylime karliligi ve ylksek faiz
marjini desteklememektedir.

Alper ve Anbar (2011) calismalarinda 2002 - 2010
yillari arasinda Turkiye'deki bankalarin karliliklari
Uzerinde etkili olan bankaya ait ve makroekono-
mik degiskenleri ortaya koymayr amaclamislardir.
Bagimh degisken olarak aktif ve 6zkaynak getirisinin
kullanildigi  calismada, aktif bulyukligin ve faiz
disi gelirlerin banka karhhgi tGzerinde pozitif yonde
onemli bir etkiye sahip oldugu ortaya konulmus-
tur. Takipteki kredilerin boyutu ve kredi portfoyu
blyukliginan ise karhhk tzerinde negatif ve giigli
bir etkisi oldugu ifade edilmistir. Makroekonomik
degiskenlerden sadece reel faizin karlihgr olumlu
yonde etkiledigi 6ne siirilmus, calisma cercevesinde
ele alinan diger makroekonomik faktorlerin karlhk
Uzerinde etkili olmadidi ortaya konulmustur. Bu
sonuclara gore, bankalarin kredilerin aktiflere oranini
azaltmak, buylkligu ve faiz disi gelirleri artirmak
yoluyla karliliklarini artirabilecegi  soylenmis, reel
faizin yikseldigi donemlerde karlihigin artacadi
sonucuna varilmistir. Kirkulak Uludag ve Goékmen
(2011) caligmalarinda 1999-2009 yillan arasinda
Turk bankacihk sektoriinde karlihidgin  belirleyicil-
erini tespit etmeye calismislardir.  Bulgular aktif
buyikligu fazla olmayan bankalarin aktiflerini
iyi kullanarak yiksek karlar elde ettiklerini, 6zser-
mayesi dislik olan bankalarin daha karli olduklarini
ve yabanci bankalarin personel verimliliklerinin yiik-
sek oldugunu ortaya koymustur. Enflasyon orani ile
karhhk arasinda pozitif iliski saptanirken, ekonomik
blylmeye paralel olarak bankalarin karlarinin arttig
tespit edilmistir. Calismada ayrica banka karlarinin
oynak bir yapiya sahip oldugunu ve Turk bankacilik
sektoriinde elde edilen karlarin istikrarli olmadig
sonucuna da variimistir.

Tablo 1de literatlir boliminde Ozetlenen
calismalari da kapsayacak sekilde hazirlanmis olan ve
calismalarda kullanilan bagimli ve bagimsiz degisken-
leri gbsteren bir tablo sunulmustur.
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Tablo 1: Banka Karliligi Gizerine Yapilan Calismalarda Kullanilan Degiskenler

Bagimh

Degisken BagimsizDegiskenler Yazarlar
ROA, ROE reel faiz, yogunlasma orani, kamu miulkiyeti 6zkaynak, personel gideri, likidite | Molyneux ve Thornton
(1992)

NIM, ROA duran aktif, kredi, mevduat, faiz disi gider, yabanci milkiyeti, reel faiz, Demirglic-Kunt ve
enflasyon, biylime orani, zorunlu karsilik orani, vergi orani, mevduat sigorta | Huizinga (1999)
sisteminin varlidi, yogunlasma, borsa piyasa kapitalizasyon

NIM net faiz disi gider, faiz getirisi olmayan aktifler, 6zkaynaklar, faiz orani oynakligi | Saunders ve

Schumacher (2000)

ROA, ROE, NIM | 6zkaynalk, issizlik orani, enflasyon, personel gideri, kredi piyasa payi Abreu ve Mendes (2002)

ROA, ROE, ozkaynak, likidite, personel gideri, piyasa payl, mevduat, net takipteki alacak, |Kaya(2002)

NIM menkul kiymet, yabanci para pozisyonu

NIM, GENEL | banka diizenlemeleri, piyasa yapisi, ulusal kurumlar, sektérdeki yogunlasma Demirglic-Kunt, Laeven

GID orani, ekonomik 6zglirlik, milkiyet haklar ve Levine (2003)

NIM banka sektordeki yogunlagma, banka licret ve komiyon gelirleri Maudos ve Guevara (2004)

ROA,NIM faiz gelirleri, 6zkaynaklar, krediler, takipteki alacaklar, faiz disi gelirler, Atasoy (2007)
buytklik, enflasyon, gsmh, reel biiylime orani

NIM faiz marji, sanayi Uretim endeksi, gsyih, enflasyon Dagidir (2010)

ROA buyuklik, risk, likidite, faaliyet giderleri, 6zkaynaklar Alp, Ban, Demirgiines ve

Kilig (2009)
ROA, ROE sanayi Uretim endeksi, enflasyon, bilanco disi varlik, 6zkaynak Sayilgan ve Yildirnm
(2009)

ROA, ROE blyuklik, 6zkaynaklar, likidite, krediler ve takipteki krediler, mevduat, Alper ve Anbar (2011)
gelir-gider yapisi, reel gsyih artis orani, enflasyon, reel faiz

ROA, ROE, enflasyon, faiz orani, 2001 krizi, blyuklik, kredi, mevduat, faiz disi gider, Taskin (2011)

NIM yabanci miilkiyeti, personel giderleri, kisi basina gsmh, sanayi Gretim endeksi

ROA, ROE, kredi, 6zkaynak, faiz disi gider, likit varliklar, menkul degerler, tahsili Dogru(2011)

NIM gecikmis alacaklar, personel harcamalari, net faiz geliri

ROA Ozkaynaklar,kredi riski, personel verimliligi, blyukluk, faiz disi Kirkulak-Uludag ve
giderler, sahiplik yapisi, yogunlasma, enflasyon, blyime Gokmen (2011)

ROA sermaye, faaliyet giderleri, likidite, menkul degerler clizdani, takipteki Gllhan ve Uzunlar
krediler, blyuklik, enflasyon, gsyih blylime orani, sektér payi yogunlasma |(2011)

ROA,NIM takipteki alacaklar karsiligi/takipteki krediler, faiz digi gider/net kar, Cerci, Kandir ve Onal
krediler/mevduatlar, faiz disi gelir/toplam aktif, para arzindaki biiylime orani | (2012)

ROA, ROE sermaye yapisi, buylklik, blytme, kurumlar vergisi orani iskenderoglu, Karadeniz

ve Atioglu (2012)

ROA enflasyon, ekonomik biiylime, faiz orani, sermaye piyasalarinin gelismislik Jamal, Hamidi ve Karim
dizeyi (2012)

ROA, ROE, (6zel karsiliklar sonrasi net faiz gelirleri, diger faaliyet giderleri, Tlrk Parasi Demirel, Atakisi ve

NIM (TP) aktifleri)/ toplam aktifler, TP pasifleri/toplam pasifler, Yabanci Para (YP) Abacioglu (2013)
aktifleri /YP Pasifleri

ROA maliyet etkinligi, likidite, kredi portfoyliniin yapisi, kredi riski, sermaye Almumani (2013)
yeterliligi, banka by iklug

ROA, ROE buyuklik, kredi riski, mevduat/aktifler, faiz orani, faaliyet verimliligi, Riaz (2013)
kredi/aktifler, gsyih, tiife

ROA faiz digi gelir/faaliyet gelirleri, Onuonga (2014)
faaliyet giderleri/aktifler, krediler/aktifler, 6zkaynaklar/aktifler, aktif
logaritmasi, milkiyet

ROA gsyih, enflasyon, doviz kuru Kiganda (2014)

ROA ekonomik bliylime, para politikasi, enflasyon, finansal pazardaki gelismeler | Pan ve Pan (2014)

* NIM: Net Faiz Marji, ROA:Aktif Karliigi, ROE: Ozkaynak Karlihg
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3.ANALIz

3.1. Veri Seti ve Degiskenler

Cahsmanin veri setini Aralik 2002-Aralik 2013
doneminde Turk bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren 19 ticari bankanin finansal tablolarinda
yer alan veriler olusturmaktadir. 2002 yili 6ncesinde
saglikh veriye ulasimin sinirh olmasi nedeniyle calis-

Tablo 2: Calismada Yer Alan Bankalar

ma bu tarihten baslatiimistir. 19 mevduat bankasina
ait 45 donemlik 769 gozlemlik panel yontemlerle
incelenecektir. Bu verilerin saglanmasinda TBB'nin
resmi sitesindeki Uger aylik bilango ve gelir tablosu
verileri ile TUIK ve TCMB adresindeki verilerden
yararlanilmistir. Calismada yer alan ticati bankalar
asagida tablo halinde belirtilmistir.

Sira No Bankalar Sira No Bankalar
1 T.C. Ziraat Bankasi A.S. 11 Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
2 Turkiye Halk Bankasi A.S. 12 Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
3 Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 13 Alternatifbank A.S.
4 AkbankT.A.S 14 Arap Turk Bankasi A.S.
5 Anadolubank A.S. 15 Burgan Bank A.S.
6 SekerbankT.A.S. 16 Denizbank A.S.
7 Tekstil Bankasi A.S 17 Finans Bank A.S.
8 Turkish Bank A.S. 18 HSBC Bank A.S.
9 Turkiye Garanti Bankasi A.S. 19 ING Bank A.S.
10 Turkiye Is Bankasi A.S.

Calismada kullanilan modeller asagida gosterilmistir.

ROAit = a + PilKred/Aktflit + PB2[Ozkynk/Aktflit + B3[Mevdt/Aktflit + P4[Per Gid/Aktflit + B5[Net Fz Gel/
Top Gellit + B6[Fz Dis Gel/Aktflit + B7[Lik Var/Aktflit + B8[Takp Kred/Top Kredlit + Bo[Aktf Loglit + B1oTufeit
+ B11Gsyihit + B12lhr Ith Kars Oran + &t

i=1..,Nt=1...... , T (M

ROEit = a + B1[Kred/Aktflit + B2[0zkynk/Aktflit + B3[Mevdt/Aktflit + B4[Per Gid/Aktflit + B5[Net Fz Gel/Top
Gellit + B6[Fz Dis Gel/Aktf]it + B7[Lik Var/Aktflit + B8[Takp Kred/Top Kredlit + B9[Aktf Loglit + B10Tufejt +
B11Gsyihit + B12ihr ith Kars Oran + it

i=1..,Nt=l...... ,T ()

NIMit = a + B1[Kred/Aktflit + B2[Ozkynk/Aktflit + B3[Mevdt/Aktflit + B4[Per Gid/Aktflit + B5[Net Fz Gel/Top
Gellit + B6[Fz Dis Gel/Aktflit + B7[Lik Var/Aktflit + B8[Takp Kred/Top Kredlit + B9[Aktf Loglit + B10Tufeit +
311Gsyihit + 312lhr Ith Kars Oran + &it

i=l.,Nt=1....., T 3)

Tablo 3: Bagimli Degiskenler
Aktif Karlihgi (ROA)
Ozkaynak Karlihgr (ROE)
Net Faiz Marji (NIM)

Net Dénem Kari/Toplam Aktifler

Net Dénem Kari/Toplam Ozkaynaklar
Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler
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Modeldeki bagimsiz degiskenlerden ilki krediler/
aktiflerdir (Kr/Ak) . Genel ifadeyle mevduatlar krediye
donasturaldiga sirece net faiz marji ve karlilik daha
da yukselecektir. Ne var ki bir banka toplam kredi to-
plam aktif oranini arttirirken daha cok risk aliyorsa, bu
bankanin karlarinin diismesi beklenir (Taskin, 2011).

Ozkaynaklar/Aktifler (Oz/Ak): Bu oran sermaye

yeterliligi olcutldur. Sermaye yeterliligi ise bankanin
karsilasabilecegi olasi olumsuz durumlarin Uste-
sinden gelmesi icin yeterli olan 6zkaynak miktarini
temsil eder.

Mevduat/Aktifler (Mv/Ak): Bankanin mevduat
sahiplerinden aldigi borcunun ne kadarini aktifleriyle
karsilayabildigini temsil eder.

Personel Giderleri/Aktifler (PrG/Ak): Personel icin
yapilan giderlerin karliligi ne diizeyde etkiledigini
temsil etmektedir.

Net Faiz Gelirleri/Toplam Gelir (NFG/TG): Elde
edilen gelirlerin ne kadarinin faizlerden elde edildigi
ya da faiz artisinin gelirleri ne diizeyde etkiledigini
temsil etmektedir.

Faiz Disi Gelirler/Aktifler (FDG/AKk): Bu oran banka-
larin faaliyet cesitliligini temsil etmektedir.

Takipteki Krediler/ Krediler (TkpKr/TopKr): Verilen
kredilerin ne kadarinin takibe diistigini ve takibe

Tablo 4: Degiskenlere Ait Tanimlayici istatistik Tablosu

disen kredilerin verilen toplam krediler icindeki
payinin karliligi ne diizeyde etkiledigini temsil etme-
ktedir.

Likit Varhklar/Aktifler (LikVr/Ak): Bankalarin
yukumluliklerini ve borglarinin istenildiginde 6deyip
odeyememesini temsil eder.

Aktif Logaritmasi(Ak Log): Olcek ekonomisini
degerlendirmeyi temsil eder.

Tiketici Fiyatlar Endeksi (Tiife): Enflasyonun faiz
oranlarinin artmasina neden olarak banka karhhgina
pozitif etki edebilmektedir. Bu durumu temsilen
enflasyon verisi olarak tuketici fiyat endeksi kul-
lanimustir.

Gayri Safi Yurtici Hasila (Gsyih): Gayri safi yurtici
hasila oranlarinin kredilerin arz ve talebine etki
ettigi distintlmektedir ve bu durumu temsilen kul-
laniimistir.

ihracatin _ithalati Karsilama Orani _ (ihrithKO):
Kredilerin arz ve talebine etki ettigi dustinilerek
degiskenler arasina dahil edilmistir.

Calismanin veri setini olusturan gozlemlere ait
tanimlayicr istatistiklere Tablo 4'te yer verilmistir.
Aciklayici degiskenler arasinda ¢oklu baglanti sorunu
olup olmadigi “varyans biyttme faktori” (vif) hesap-

lamast ile ortaya konulmustur.

Degiskenler Gozlem Sayisi |  Ortalama Standart Sapma Minimum Maximum
Roa 769 0.0107 0.0090 (0.1021) 0.0544
Roe 769 0.0951 0.0957 (1.4213) 0.6285
Nim 769 0.0301 0.0181 (0.0369) 0.1371
Kr /Ak 769 0.5005 0.1654 0.0373 0.7964
0z /Ak 769 0.1221 0.0441 0.0098 0.4100
Mv/Ak 769 0.6022 0.1234 0.0992 0.8591
PrG/Ak 769 0.0223 0.0245 (0.1312) 0.1747
8NFG/TG 769 0.6448 0.1860 (0.3424) 1.5023
FDG/Ak 769 0.0185 0.0188 (0.0193) 0.1490
TkpKr/TopKr 769 0.0615 0.0349 0.0015 0.1829
LikVr/ Ak 769 0.0542 0.0653 0.0030 0.5163
AkLog 769 7.1304 0.7632 2.6373 8.3831
Tiife 769 0.0221 0.0161 (0.0032) 0.0804
Gsyih 769 0.0340 0.0871 (0.1113) 0.2157
ihrithkO 769 3.4273 0.4565 2.6275 53376
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3.2. Model Se¢imi Ve Tahmin Sonuglari

Panel veri yontemi kullanilarak yapilan uygu-
lamali calismalarda genel olarak sabit etki (fixed
effects) ve rassal etki (random effects) modeli olmak
Uzere iki model kullaniimaktadir. Analizde bos hipotez
altinda etkin tahminci ortak regresyon iken, alternatif
hipotez altindaki etkin tahminci sabit etki modelidir.
Calismada konuyla ilgili bulgularin sunuldugu Tablo
8'nin 1., 3. ve 5. kolonunda sirasiyla yer alan “8.01",
“6.02" ve “3.43" F-testi sonuglarina gore elde edilen
test istatistigi degerleri ylizde 1 anlamhhk diizeyinde
istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Bu durumda
bos hipotez reddedilmistir ve ilgili iki model arasinda
sabit etki modeli tercih edilmistir.

Panel veri ile yapilan calismalarda rassal etki
modeli de kullanilabilir. Rassal etki modelinde
tesadufi etkinin sifir olup olmadigi Breusch-Pagan
testi ile test edilmektedir. Bos hipotezin redded-
ilmesi tesadiifi etki modelinin ortak regresyon
modeline karsi tercih edilmesi gerektigini ifade eder.
Calismada konuyla ilgili bulgularin sunuldugu Tablo
5'in 2., 4. ve 6.kolonunda sirasiyla yer alan “196.28",

Tablo 5: Ticari Bankalarda Karliligi Belirleyen Faktorler

“100.09” ve “30.15" Breusch-Pagan test sonuclarina
gore test istatistigi degerleri yuzde 1 anlamhlik
dizeyinde istatistiki olarak anlamli bulunmustur.
Bu durumda, “sifir” rassal etki bos hipotezi reddedilir.

Tablo 5'de sunulan ¢alisma bulgulari her ne ka-
dar asirt derecede degiskenlik gdstermese de sabit
etki ve rassal etki modelleri arasinda se¢im yapa-
bilmek amaciyla modeller yuvalanmis (non-nested)
formatta ya da modellerden biri digerinin sinirli
hali olmadigl icin “Hausman” spesifikasyon testi
kullanilmaktadir. Bu testte, bos hipotez sabit etki
modeli ile rassal etki modelinin parametreleri
arasindaki farkhhgin sistematik olmadigi seklinde
ifade edilmektedir.

Bos hipotezin reddedilmesi ise sabit etki modeli-
nin rassal etki modeline tercih edilmesi gerektigini
belirtmektedir (Berke, 2009). Calisma bulgularinin
yer aldigi Tablo 5'de 2., 4. ve 6. kolonunda sirasiyla
yer alan “118.89" “88.96" ve “17.75" Hausman test
sonuclarina gore rassal etki modeli reddedilip sabit
etki modeli tercih edilmistir.

Bagimli Degisken: Aktif BagimliDegisken: Ozkaynak |Bagimh Degisken:Net Faiz
Karhiligi (ROA) Karhihgi (ROE) Marji (NIM)
Sabit Etki Rassal Etki Sabit Etki Rassal Etki Sabit Etki Rassal Etki
Modeli Modeli Modeli Modeli Modeli Modeli
Kr JAK 0.0010 (0.0015) (0.0193) (0.0540) 0.0035 0.0041
[0.0027] [0.0025] [0.0305] [0.0258] [0.0047] [0.0040]
0z /Ak 0.0500%** 0.0494 (0.1458) (0.2077) 0.0833*** 0.0805
[0.0091] [0.0086] [0.1007] [0.0915] [0.0155] [0.0141]
Mv/Ak 0.0143%** 0.0110 0.1418*** 0.0956 0.0173*** 0.0172
[0.0035] [0.0032] [0.0393] [0.0333] [0.0060] [0.0052]
PrG /AK 0.1469%** 0.1408 1.7805%** 1.6537 0.1906%*** 0.1821
[0.0158] [0.0155] [0.1755] [0.1690] [0.0269] [0.0257]
NFG/ 0.0107*** 0.0107 0.0689%** 0.0793 0.0782%** 0.0760
TG [0.0023] [0.0022] [0.0254] [0.0244] [0.0039] [0.0037]
FDG/ 0.1103*** 0.1063 0.3274 0.2906 0.4913%** 0.4957
Ak [0.0270] [0.0268] [0.2997] [0.2950] [0.0460] [0.0447]
TkpKr/ (0.0240)** (0.0220) (0.1953)* (0.1675) (0.0205) (0.0301)
TopKr [0.0105] [0.0100] [0.1166] [0.1071] [0.0179] [0.0164]
LikVr/ (0.0306)*** (0.0306) (0.2922)*** (0.2787) 0.0025 0.0047
Ak [0.0048] [0.0048] [0.0534] [0.0530] [0.0082] [0.0080]
AkLo 0.0044%** 0.0043 0.0354%** 0.0332 (0.0022)* 0,0001
9 [0.0008] [0.0006] [0.0086] [0.0057] [0.0013] [0.0009]
Tiife 0.0404** 0.0409 0.5855%** 0.5709 0.2002%** 0.2072
[0.0193] [0.0195] [0.2137] [0.2175] [0.0328] [0.0328]
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, 0.0066 0.0563 0.0575 0.0182***  [0.0194
*

Gsyih 0.0064%[0.00371 | 15 5033 [0.0416] [0.0425] [0.0064] [0.0064]
ihrith 0.0003 0.0002 0.0046 0.0040 (0.0011) (0.0007)
KO [0.0007] [0.0007] [0.0074] [0.0075] [0.0011] [0.0011]
F-Test 8.01%%* 6.02%%* 3.43%%*

Hausma n 118.89%%* 88.96%* 17.75%%
Testi

Breusch- 196.28%%* 100.09%** 30.15%%*
Pagan

R2 0.2964 0.3057 0.2652 0.2749 0.5352 0.5494
Wald Ki 350.62%** 272.43%%+ 904.31%**
Kare

Fdegeri |29.33** 21.72%* 73.63%*

Gozlem |769 769 769 769 769 769
Banka 19 19 19 19 19 19
Not: * %10anlamhhgi, ** % 5anlamlihgy, *** % l1anlamhlidi ifade etmektedir. [ ] icindeki degerler ise standart hatalardir. () icindeki

degerler negatif degerlerdir.

Analize dahil degisken bagimsiz degiskenlerin bagimh degiskenleri etkileme ydni asagidaki tabloda

gosterilmektedir.

Aktif Ozkaynak Net Faiz

Karlihig Karhihg: Mar;ji
Krediler / Aktifler 0 0 0
Ozkaynak /Aktifler + 0 +
Mevduat/Aktifler + + +
Personel Giderleri / Aktifler + + +
Net Faiz Geliri / Toplam Gelir + + +
Faiz Dis1 Gelir / Aktifler + 0 +
Takipteki Krediler / Toplam Krediler - - 0
Likit Varliklar / Aktifler - - 0
Aktif Buyiiklugu + + -
TUFE + + +
GSYiH + 0 +
ihracatin ithalati Karsilama Orani 0 0

(4) pozitif yonli iliski, (-) negatif yonlu iliski, (0) iliskinin olmadigini géstermektedir.

Personel icin yapilan giderin aktif karlihigini
artirdigr bu durumun personelin motive olma
derecesi ne kadar yuksek olursa bankaya saglayacagi
hizmetin de o kadar verimli olacagi varsayimindan
kaynaklandigi
toplam gelirler icerisindeki payinin artmasinin aktif

karliigini artirdigi  gorilmektedir.

distnilmektedir. Faiz gelirlerinin
Bankalarin ana
faaliyet konulari Uzerine egilmeleri bankanin aktif
karhhgmni artirmaktadir. Bankalarin 6lcek ekonomis-

inin artmasinin aktif karhhgini artirdigr gorilmekte
ve bu durumun 0l¢cegin artmasinin maliyet azaltici
tasarruflarin  ortaya ¢ikmasindan kaynaklandigi
dustndlmektedir.

Tuketici fiyat endeksindeki artisin aktif karliigini
artirdigi gorilmektedir. Enflasyonun faiz oranlarinin
artmasina neden oldugu bu durumun da banka-
larin karliigina olumlu bir sekilde yansidigindan
kaynaklandigi dislintlmektedir. Gayrisafi yurtici
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hasila oraninin artmasinin aktif karhhgmni artirdig
gorulmistir. Bu durumun da gayrisafi yurtici hasila
oraninin artmasinin kredi arz ve talebini artirdigin-
dan kaynaklandigi duslinilmektedir. Bankalarin
yikimluliklerini ve borglarini istenildiginde 6deme
glciind artirmak icin aktif icindeki likit varlik payini
artirmasinin aktif karhhgmni azalttigr gorilmektedir.
Bu durumun bankalarin gereginden fazla likit varlik
bulundurarak yatinmlarini azalttigindan kaynak-
landigi dugstintilmektedir. Krediler icindeki takibe
disen kredi oraninin artmasinin aktif karliigini
azalttigi  gorilmektedir. Bu durumun bankalarin
verdigi krediyi tahsil edememesinin gerceklestire-
cegi yeni yatinmlarini azalttigindan kaynaklandig
dusinilmektedir.

Aktif karhhginda oldugu gibi motive oldugunda
bankaya sagladigi verimin de artmasi sebebiyle
personel icin yapilan giderlerin, bankalarin mevduat
sahiplerinden aldigi borcu aktifleriyle karsilayabilme
oraninin artmasinin 6zkaynak karliligini artirdig
gorilmektedir. Bankalar genellikle fonlari 6zkaynak-
lar ve yabanci kaynaklar olmak tzere iki kaynaktan
saglamaktadirlar. Ozkaynaklar kendi biinyelerin-
den sagladiklari kaynaklar, yabanci kaynaklar ise
Uguncl kisilerden borglanma yoluyla sagladiklar
kaynaklardir. Bankalar fon kaynaklarinin buyik bir
kismini yabanci kaynaklardan saglamaktadir. Yabanci
kaynaklarini ise genellikle mevduatlardan saglamak-
tadir. Mevduatlarin, mevduat sahipleri tarafindan
sorunsuz bir sekilde tahsil edilebilmesi izleniminin
bankaya yatirilan mevduat oranini artirdidi ve bu
durumun kara olumlu bir sekilde yansidigindan
Ozkaynak karliigini artirdigi disiinilmektedir. Ge-
lirler icindeki faiz gelirlerinin artmasinin 6zkaynak
karliigini artirdigi gorilmektedir. Bankalarin 6lgek
ekonomisinin artmasinin 6zkaynak karlihgini artirdig
gorilmektedir. Bu durumun 6lcegin artmasinin mali-
yet azaltici tasarruflarin ortaya cikmasindan kay-
naklandigi disiinilmektedir. Son olarak ise tiiketici
fiyat endeksinin de o6zkaynak karhhgini artirdigi
gorulmektedir. Bu durumun enflasyonun artmasinin
faiz oranlarinin artmasina neden oldugu, bunun
karhihga olumlu yonde yansidigindan kaynaklandigi
distnilmektedir. Bankalarin yukidmlaltklerini  ve
borclarini istenildiginde 6deme glicliinii artirmak
icin aktif icindeki likit varlik paymini artirmasinin
ozkaynak karlihgini azalttigi gortlmektedir. Bu
durumun bankalarin gereginden fazla likit varlik
bulundurarak yatinmlarini azalttigindan kaynak-
landigi duslndlmektedir. Krediler icindeki takibe
disen kredi oraninin artmasinin 6zkaynak karliligini

azalttigi gortlmektedir. Bu durumun bankalarin
verdigi krediyi tahsil edememesinin gerceklestire-
cegi yeni yatinmlarini azalttigindan kaynaklandig
disunilmektedir. Sermaye yeterliligi  6l¢ltinin,
bankalarin faaliyet cesitliliginin ve gayrisafi yurtici
hasilanin 6zkaynak karliligi Gzerinde istatistiki olarak
anlamli bir etkisi bulunamamistir.

Aktif ve 6zkaynak karliliginda oldugu gibi banka-
larin mevduat sahiplerinden aldigi borcu aktifleriyle
karsilayabilme oraninin artmasinin net faiz marjini
da artirdigi gorilmektedir. Bu durumun mevduat
sahiplerinin  bankaya duyduklar glveni artir-
masindan ve bunun bankaya daha ¢ok mevduat
kazandirdigindan kaynaklandigi distnilmektedir.
Personel icin yapilan giderlerin net faiz marjini
artirdigi  gortlmektedir. Bu durumun personele
yapilan harcamalarin personelin motivasyonunu
artirdigi ve boylelikle personelin banka icin daha
verimli calistigindan kaynaklandigi dustiiniilmektedir.
Sermaye yeterlilik oranin artmasinin da net faizmar-
jini artirdidi gorilmektedir. Bu durumun bankalarin
karsilasabilecegi olasi olumsuz durumlarin Ustesin-
den kolayca gelebilecegi izlenimi verdigini boylelikle
bankalara olan guveni artirdigini ve bu durumun
kara olumlu bir sekilde yansidigindan kaynaklandigi
diustnilmektedir. Faiz gelirlerinin toplam gelirler
icerisindeki payinin artmasi ve bankanin faaliyet
cesitliliginin artmasinin da net faiz marjini artirdig
gorilmektedir. Son olarak ise gayrisafi yurtici hasila
oraninin artmasinin net faiz marjini artirdigi sonu-
cuna ulasilmistir. Bu durumun ise gayrisafi yurtici
hasiladaki artisin kredi arz ve talebini artirdigindan
kaynaklandigi dustintilmektedir. Bankalarin 0dlcek
ekonomisinin ise net faiz marji ile ters orantili old-
ugu gorilmastir. Baska bir deyisle bankalar olcek
ekonomisini artirdiginda net faiz marji disecek,
Olcek ekonomisini azalttiginda ise net faiz marji
artacaktir. Bankalarin ylUkamliliklerini ve borglarini
istenildiginde 6deme glicliniin ve krediler icindeki
takibe diuisen kredi oraninin net faiz marji tzerinde
istatistiki olarak anlamli bir etkisi bulunamamustir.

Calismadan elde edilen diger bir sonuc ise kredi
riskinin ve ihracatin ithalati karsilama oraninin kredi
arz ve talebi etkilemesinin her Ug¢ karlilik gostergesi
lzerinde de istatistiki olarak anlamli bir etkisi bulu-
namamistir.

Sonuclara genel olarak bakildiginda gayrisafi
yurtici hasila oraninin istatistiki olarak % 10 an-
lamhhk duzeyiyle aktif karliigi tzerinde, bankalarin
yukimlullklerini ve borglarini istenildiginde 6deme
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glcinin % 10 anlamliik dizeyiyle 6zkaynak
karliigi Gzerinde, 6lcek ekonomisinin ise % 10 an-
lamlilik dlzeyiyle net faiz marji lzerinde belirleyici
bir degisken oldugu tespit edilmistir. Bu sonuglara
ek olarak ticari bankalarin karlliklarinda kendi finan-
sal blnyelerinin ve operasyonel basarilarinin blytk
onem arz ettigi goriilmektedir. Bankalarin karlarini
maksimize etmek icin gereginden fazla likit varhk
bulundurmak yerine bunlari yatirrma doénustirmel-
erinin, faaliyet cesitliliklerini ve mevduat oranlarini
artirmalarinin faydali olacagi diistinilmektedir.

Yapilan calismadan elde edilen sonuglar liter-
atlirde yer alan goruslerin cogunu desteklemektedir.
Ayrica literatlire ters bazi sonuglar da bulunmak-
tadir. Bu farkhhklarin calismanin konusunu olusturan
donemlerin farkliolmasindan ve calismalarin yapildig
Ulkelerin kendine has kosullarindan kaynaklandig
dustnilmektedir.

4. SONUC

Bu calismanin amaci Tirkiye'de ticari bankacilik
sektoriniin karliigini etkileyen faktorlerin neler old-
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