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Bolgesel Enflasyon Yakinsamasi: Tiirkiye Ornegi

Regional Inflation Convergence: The Case of Turkey

Filiz YESILYURT'

OZET

2000'li yillarin basina kadar yiiksek enflasyon oranlarini
tecriibe eden Tirkiye'deki desenflasyon politikalarinin
bir numarali hedefi tek haneli enflasyon ve ekonomik
istikrarin saglanmasidir. Bu yapiya dayal olarak bu calisma
2004:1 2011:12 doneminde bolgesel diizeydeki enflasyon
yakinsamasini Istatistiksel Bélge Siniflandirmasi 2 diizeyinde
incelemektedir. Bolgesel enflasyon yakinsamasi icin ikili
(pair-wise) yaklasim kullaniimistir. Sonuclar yapisal kirlmanin
varligi durumunda Tiirkiye'deki bolgeler arasinda gticli bir
yakinsamanin oldugunu gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Yakinsama, enflasyon, ikili yaklasim,
yapisal kirllma,

1. GIRIS

Solow (1956)'un neoklasik blyime modeli ya-
kinsama hipotezinin temelini olusturmaktadir. Ya-
kinsama hipotezi Ulkeler veya bdlgeler arasindaki
blyUmenin gelir farkliliklarini ortadan kaldiracagini
ve bunun sonucu olarak da fakir tilkenin zengin tlke-
ye yakinsayacagini 6ngormektedir. Bu yaklasim hem
Ulke diizeyinde hem de bolgesel diizeyde ¢ok sayida
calisma ile test edilmistir. Ustelik literatiirde sadece
gelir yakinsamasi icin degil cok farkli makroekono-
mik degiskenler icinde yakinsama analizi yapilmistir.
Ancak Turkiye icin en ¢ok gelir yakinsamasi lizerinde
durulmustur. Bunlar arasinda Dogruel ve Dogruel
(2003), Karaca (2004), Gezici ve Hewings (2004), Yesil-
yurt (2011), Filiztekin (1998) calismasi yer almaktadir.

Geleneksel yakinsama hipotezinin ampirik uygu-
lamalarinda daha ¢ok zaman kesiti verilerinin kulla-
nilmasi ve geleneksel yakinsama tahmin metotlari
Pesaran (2007) tarafindan elestirilmistir. Pesaran
(2007) yakinsamanin belirlenmesi icin ikili metot (pa-
ir-wise method) testlerinin kullanilmasinin daha dog-
ru olacagini savunmustur. Dolayisiyla gelistirilen yeni
yontem yakinsama teorisini test eden arastirmalar da
kullanilmaya baslanmistir (Abbott ve De Vita, 2013,
Holmes vd, 2012). Turkiye icin ise bildigimiz kadariyla
sadece Yilmazkuday (2013)1n enflasyon icin yaptig
calismasi bulunmaktadir. Ancak literatiir kisminda da
tartisilacagi gibi bu calismanin hedefledigi donem
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pair-wise approach,

2004 yilindan onceye dayanmaktadir ki bu dénem
ekonomi politikalar agisindan ¢ok farkli bir zaman
dilimini yansitmaktadir. Bu farkhlk enflasyonun sey-
rinden de kolaylikla fark edilebilir. Calismamizda 2004
yili 6ncesi ve sonrasinin birlikte kapsanamamasinin
nedeni, Tirkiye'de ilgili donemlerdeki enflasyon tani-
minin degismis olmasi ve 2004'den sonraki donemde
enflasyonun istatistiki Bélge Birimleri Siniflandirmasi
2 (iBBS 2) bazl bir sisteme dayal olarak bélgesel &l-
cekte hesaplanmaya baslanmasidir.

Butlin bu yapi ve gelismeler cercevesinde bu calis-
manin amaci 2004'den sonra Turkiye'de enflasyonun
bolgesel diizeyde yakinsayip yakinsamadiginin be-
lirlenmesi ve bunun sonuclarinin analiz edilmesidir.
Bu amacla ikili metot yaklagimi kullanilmistir ve Tir-
kiye'deki IBBS 2 sistemine gére sirasiyla 26 bolgede
10 yillik dénem icin, aylk verilerle analiz yapilmistir.
Calismamizin 6zgiin degerini istikrarli ekonomi poli-
tikalariyla tek haneli rakamlara indirilen enflasyonun
yakinsamaya katkisinin daha yakin déneme ait veri-
lerle test edilmesi olusturmaktadir. Ustelik ilgili do-
nemde Turkiye icin ikili yaklasimla yapilmis herhangi
bir calisma olmadigi dikkate alinirsa, ilgili tartismalara
katki saglayacagi dusunilebilir. Ayrica bu calismada
kullanilan yontemle diinya literatlirinde sinirli sayida
sinanan enflasyon yakinsamasinin diinyaya entegre
olmak isteyen Turkiye icin elde edilen sonuglarinin
karsilastirilmasi saglanacaktir. Bunun disinda Yilmaz-
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kuday (2013)n iBBS 1 diizeyinde yaptigi calismadan
farkli olarak calismamizda daha ayrintili boélgesel
siniflandirma olan IBBS 2 analiz edilecegi icin elde
edilen sonuglar daha ayrintili bilgi seti sunabilecek-
tir. Bunlarla beraber analizlerin 2004 sonrasi donem
icin yapilarak, yakinsamanin 2004 6ncesine gore sey-
rinin test edilmesi yaninda, 2004 6ncesini baz alan
calismalarla bu ¢alisma birlikte degerlendirildiginde
Turkiye'deki enflasyonun yapisi ile ilgili okuyucularin
bitlncdl bir bakis agisinda sahip olmalarina katki
saglanabilecektir.

Makalenin geri kalani asagidaki gibi organize edil-
mistir. ikinci bolimde Tiirkiye'de enflasyon, Uciinci
bolimde literatlr, dordliinct bolimde veri, metodo-
loji ve Zivot Andrews yapisal kirllmali birim kok testi,
besinci bolimde ise ampirik bulgular ve son bolim-
de degerlendirme yer alacaktir.

2. TURKIYE’'DE ENFLASYON

Makroekonominin en 6nemli konularindan birini
olusturan enflasyon Turkiye'nin 1980’li yillardan beri
yasadigi en 6nemli sorunlardan biridir. 1980 yilinda
U¢ haneli rakamlari goren enflasyon, uygulanan eko-
nomi politikalar ile kontrol altina alinmaya calisilsa
da 2003%e kadar iki haneli rakamlarin altina cekile-
memistir. Enflasyonu dislirmek icin cok sayida istik-
rar programi uygulanmistir ve bu programlardan biri
olan ve 5 Nisan kararlarina neden olan 1994 yiiksek
enflasyonunu, 2001 yili yasanan krizle birlikte Glic-
I Ekonomiye gecis programi takip etmistir. Yiksek
enflasyon sarmalinin bir sonucu olarak da ekonomi
de yavaslama ve istikrarsiz yiksek faizler spekilatif
faaliyetlere neden olmus, mali piyasalarin isleyisi bo-
zulmus ve sonucta yasam standardinin diismesine
neden olmustur. 2000'li yillara kadar ylksek enflasyo-
nun altinda yatan en dnemli neden uygulanan popu-
list politikalardr.

Enflasyonun tek haneli rakamlara ulastigi 2003
yilindan sonra ise enflasyonla miicadelede oldukca
basarili olunmustur. Bu konuda Merkez Bankasinin
2002-2005 yili arasinda uyguladigi ortik enflasyon
hedeflemesi, 2006 yilinda ise acik enflasyon hedefle-
mesi etkili olmustur. 2005 yilinda petrol fiyatlarindaki
artis ve sonrasinda yasanan islenmemis gida fiyatla-
rindaki artisla ortaya ¢ikan arz soku enflasyonun 2006
yilinda nispeten yiiksek olmasina yol agmistir. 2007
yilinda ise Merkez Bankasinin siki para politikasi uy-
gulamasi enflasyonda bir 6nceki yila gore dsis ol-
masina ancak petrol fiyatlari ve kuraklik ile tarim fiyat-
larindaki artigin bu diistisiin bir miktar sinirlanmasina
neden olmustur. 2008 yilinda tim diinyay: etkisi alti-
na alan kiresel krizin olumsuz etkisi uygulanan kisa
vadeli faiz politika araci olarak kullanilarak ve emtia

fiyatlarindaki diismeyle azaltilmistir. 2009 yilinda ise
diinya ve Tirkiye'de krizin etkileri nispi olarak azal-
mis ve ekonomiler toparlanma egilimine girmislerdir.
2010 yilinda ise Merkez Bankasi enflasyondaki dis(s(i
koruyabilmek icin kisa vadeli faizlerin yaninda finan-
sal istikrari saglayici dnlemlerin de alinmasi gerektigi
Uizerinde durmustur. 2011 yilinda para politikasinda
sikilastinlma devam etmistir. Sekil 1 de Merkez Ban-
kasinin acitk enflasyon hedeflemesine gecmesiyle
uyguladigi politikanin yasanan arz soklari ve krizlere
ragmen enflasyonu tek haneli rakamlara indirmede
basarili oldugunu géstermektedir.
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Sekil 1: 1980-2011 Yillik Enflasyon Oranlari (Kaynak: TUIK)

T T
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

— TR10 —— TR21 —— TR22
— TR31 —— TR32 —— TR33
—— TR41 —— TR42 — TR51
—— TR52 TR61 TR62
TR63 —— TR71 —— TR72
—— TR81 —— TR82 —— TR83
—— TR90 —— TRA1 —— TRA2
—— TRB1 —— TRB2 TRC1
TRC2 TRC3 —— TURKIYE

Sekil 2: 2004-2011 Tiirkiye ve iBBS 2 diizeyinde Aylhk
Enflasyon Oranlari (Kaynak: TUIK)

Turkiye'de uygulanan politikalarla tek haneli ra-
kamlara ulasan enflasyonunun bdlgesel diizeyde
nasil bir seyir izledigi 6nemli bir konudur. Ayrica li-
terattirde 6nemli bir tartisma da politika gegisliginin
globalden yerele mi yoksa tam tersi durum da mi ge-
cerli olacagidir. Kose vd. (2003) tilke diizeyindeki po-
litikalarin bolgelerin politikalarini belirledigini belirt-
mekteyken, Miimtaz vd. (2012) bolgesel faktorlerinde
cok 6nemli oldugu lzerinde durmustur. Ozellikle bol-
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geler arasi sosyo-ekonomik farkliliklarin ¢ok oldugu
Turkiye'de enflasyon hedeflemesi ile ulusal diizeyde
disen enflasyonun bdlgesel diizeyde de analizi ilgi
cekici bir alan olusturmaktadir. Sekil 2'den goriilecegi
Uzere alt bolgelerde ve Turkiye'de 2004-2011 arasinda
enflasyon benzer bir patika izlemektedir. Bunun yani
sira veri ve yontem boliminde betimleyici istatistik-
ler Turkiye'de Ulke ve bdlge enflasyonunun ¢ok guiclii
baglara sahip oldugunu gostermektedir.

3. LITERATUR OZETi

Neoklasik blylime teorisi, sermayenin azalan
marjinal verimi ve teknolojinin tim Ulkelerde sabit
olmasi ile azgelismis Ulke veya bdlgenin gelismekte
olan ulke veya bolgeye yakinsayacagdini belirtmekte-
dir. Ozellikle kiiresellesme ile birlikte ekonomi politi-
kalarinin uyumlanmasi ulkelerin bu konuya ilgilerini
daha da arttirmaktadir.

Yakinsama ile ilgili ilk yapilan ampirik calisma Bau-
mol (1986)'e aittir. Yakinsama hipotezi olarak da ifade
edilen bu hipotez bircok makroekonomi degiskenine
uygulanmistir. Enflasyon yakinsamasi ile ilgili diinya-
da yapilan calismalar daha ¢ok Avrupa Birligi tlkeleri
Uzerinedir. Lopez ve Papell (2011), 12 Avrupa Birligi
Ulkesinin 1979:1 2010:4 doneminde Ozellikle Maast-
richt antlasmasindan sonra yakinsama gosterdigini
bulmustur. Kocenda ve Papell (1997) 1959:2 1994:4
doneminde 18 Avrupa lilkesi icin yakinsama sonucu
elde etmistir. Mentz ve Sebastian (2003), 1993-2002
donemi icin yaptiklarn calismada Euro bdlgesinde,
Euro'ya ge¢meden Once yakinsamanin oldugunu
ancak sonrasinda bunun gorilmedigini belirtmistir.
Beck vd. (2006), 6 Avrupa Para bolgesindeki 70 bolge
icin 1995:1 2004:10 araliginda enflasyon yakinsama-
sinin 1990°h yillarin ortalarindan itibaren daha fazla
kendini gosterdigini bulmustur. Busetti vd. (2007),
1980-2004 doéneminde 12 Avrupa Birligi ulkesin-
de 1997 yilina kadar yakinsamanin oldugunu ancak
1998 ‘den sonra iraksadigini bulmustur. Siklos and
Wohar (1997), 1974-1995 yillari arasinda 10 Ulke icin
enflasyon yakinsamasinin gerceklestigini bulmusglar-
dir. Hyvoven (2004), 1961-1992 déneminde 20 OECD
Ulkesiicin farkli araliklarda yakinsamanin tutarl olma-
digi sonucuna ulasmistir.

Turkiye icin yakinsama analizlerine baktigimizda
yakinsama calismalari daha ¢ok milli geliri analiz et-
mistir. Yapilan bu calismalar yakinsama sonuclari agi-
sindan bolgesel diizeyde tam bir fikir birliginin bulun-
madigini gostermektedir (Bkz. Filiztekin 1998, Berber
vd. 2000, Erk vd. 2000, Dogruel ve Dogruel 2003, Ka-
raca 2004, Gezici ve Hewings 2004, Erlat 2005, Aldan
ve Gaygisiz 2006, Kilicaslan ve Ozatagan 2007. Bunun
disinda yapilan calismalar ise kamu harcamalarinin

yakinsamasini inceleyen Sagbas 2002, Onder vd 2007
makaleleri ve Kok ve Yesilyurt (2006)'un sektorel et-
kinlik seviyesi icin yakinsama analizleri makalesidir.

Bildigimiz kadariyla Turkiye verilerini kullanarak
enflasyon yakinsamasini uygulayan 3 calisma bulun-
maktadir. Bunlardan ilki Tunay ve Silpagar (2007)in
iBBS 1 diizeyinde 1994-2004 yillari arasinda aylk veri-
leri kullanarak ve mekansal bagimliligi da dikkate ala-
rak bolgeler arasinda glcli bir yakinsama sonucuna
ulastigi calismasidir. ikincisi Akdi ve Sahin (2007)'nin,
1988:01-2007:10 doénemindeki calismasidir. Bu ca-
lismada TUFE ve 7 alt kategorisi ve TEFE verilerinde
yakinsama oldugu bulunmustur. Uctinciisi Yilmazku-
day (2013)'in cahsmasidir.

Yakinsama hipotezi literatlirde siklikla
B-yakinsamasi ile test edilmistir. Ancak teknolojik su-
recin stokastik bir yapi izledigi durumda (-yakinsama
testi dogru sonug¢ vermeyebilecektir ve bu nedenle
ikili test yaklagimini (pair-wise approach) énerilmistir
(Pesaran 2007). Pesaran (2007)'nin, cikti yakinsamasi
icin uyguladigi bu calismayi ise diinyada enflasyon
yakinsamasi icin sinirli sayida calisma tekrarlamistir.
Turkiye icin bu yontemle bildigimiz kadariyla sadece
Yilmazkuday (2013)'in Turkiye bolgeleri icin yaptigi
calisma bulunmaktadir. Yilmazkuday (2013), iBBS 1
diizeyinde 1994-2004 yillari arasindaki aylik verilerde
bolgelerin enflasyon yakinsamasini ticarete konu olan
ve olmayan mal gruplari icin incelemistir. Calismasinin
sonucunda yakinsama sonugclarina ulagmistir.

Sonug olarak calismamiz literatiirden hem daha
ayrintili bilgi verecek alt bélge hem de analiz donemi
olarak var olan boslugu doldurmaya katki saglamayi
amaclamaktadir.

4.VERi VE YONTEM

Bu calismada Tiirkiye iBBS 2 diizeyine gére 2004:1
ve 2011:12 aylik dénemleri icin enflasyon yakinsama-
st incelenmistir. Calismaya konu olan veriler, T.C. Mer-
kez Bankasi'nin Veri Dagitim Sistemi'nden alinmistir
(evds.tcmb.gov.tr).

Calismada Pesaran (2007)'nin ikili (pairwise) ya-
kinsama yontemi kullaniimistir. Yakinsama hipote-
zinde siklikla iki yéntem kullanilmaktadir. ilk yéntem
olan B-yakinsamasinda blylime ve baslangi¢ dizeyi
arasindaki negatif anlamli sonug yakinsamayi goster-
mektedir. ikinci ydntem olan o yakinsamasinda ise
ilgili birimler arasindaki kisi basina gelir farkhliklarinin
zamanla azalmasi analiz edilmektedir. Arastirmacilar
yakinsama analizinde kullanilan o ve B testlerini fark-
I agilardan eksiklikleri oldugu yoniinde elestirmistir.
Ozellikle B-yakinsamasinda kullanilan formiilasyonun
hesaplamada sapmali sonuglar tiretecedini soyle-
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mislerdir. (Bkz. Darlauf vd. 2005, Binder ve Pesaran,
1999, Pesaran 2007, Holmes vd, 2012). Bunun yanin-
da Quah (1993) B-yakinsama testinde ortaya cikabi-
lecek sapmali sonucun Galton'un yanhs ¢ikarimina
(Galton Fallacy) benzedigini sdylemistir. Bernard ve
Durlauf (1995) ise her Ulke veya bdlgenin sadece
-yakinsamasinda kullanildigi gibi deterministik de-
gil stokastik siirecte de ayni trende sahip olabilecegi-
ni belirtmislerdir.

Bernard ve Durlauf (1995)'un zaman serisine da-
yanan bu yaklasiminda, B-yakinsamasi icin sikhkla
kullanilan zaman kesitinin homojenlik varsayimini
gerektirmesi ve stokastik streci yakalayamamasi agi-
sindan beta yakinsamasi elestirilmistir. Ancak Bernard
ve Durluaf (1995)'un formilasyonu coklu bélge ve
Ulke analizlerinin yapilmasinda hesaplama zorluklari
yaratmaktadir. Bu nedenle Bernard ve Durluaf (1995)
calismasi hesaplama zorluklarini gidermek amaciyla
baslangi¢ (benchmark) birimi referans alinarak test
edilmistir ancak bu durum sonuglarin referans birimi-
ne bagh olarak sapmali olmasina neden olmaktadir.
Diger yandan bu calisma varsayimi nedeniyle de eles-
tirilmistir.

Pesaran (2007) calismasi Bernard ve Durlauf
(1995) calismasini temel almis ancak galismasini Ber-
nard ve Durlauf (1995) formilasyonunda duragan
olan iki tlkenin tiim 6zelliklerinin ayni olacaginin ¢ok
glicli olmasi nedeniyle bu varsayimi diizeyde dura-
ganlik varsayarak yumusatmistir. Boylelikle Pesaran
(2007) formuilasyonu yakinsama gerceklesen birimler
arasindaki tim &zelliklerin ayni olmasini gerektirme-
mektedir. Bu nedenlerle analizin ¢ok Ulkeli veya bol-
geli durum icin yapilabilmesinde yukarida belirtilen
sorunlari gikarabilecegi, uygulanan ¢6ziim yontemi-
nin ise sapmali sonuclar yaratmasi nedeniyle bizi bol-
gesel enflasyon yakinsama olgusunu Pesaran (2007)
makalesini takip edilerek test etmemize yoneltmistir.

Bu yontemde bolgesel enflasyon oranlari arasin-
daki fark N(N-1)/2 gézlem icin duragan olmaldir.

d(”):;; — 7/, =12, N1 LN (1)

Bu yaklasimda d‘ »/enflasyon yakinsamasi icin
test edilmektedir. Bu analizin diger zaman serisi
yontemlerinden en 6nemli farki tim kombinasyon-
lar icin yakinsamanin test edilmesi ve bos hipotezin
reddedilme yiizdesinin yakinsamaya yonelik bilgi
vermesidir. Yakinsamanin olmadigi hipotezinin reddi
durumunda enflasyon acigi ciftleri arasindaki farkin (
d:’f) orani gozlem sayisi ve zaman boyutu sonsuza
yaklastik¢a'ya yakinsayacaktir. Burada yer alan a birim
kok testinin buyukligunu (size) vermektedir (Pesaran
2007).

Pesaran (2007) ikili yakinsama yaklasim metodo-

lojisini bolgenin enflasyon orani i=1,...,N zamanda
iken asagidaki gibi kullanmistir,
7w, =a,+bt+6ic + (2)

Regresyonda a, ve bt sabit ve trend kismi olus-
turmaktadir. ¢, m x I ortak bilegseni (common com-
ponent), 6 vektdrd, u. siradisi bilesen (idiosyncratic
component) ve saf rastsalligi hata strecini (white noi-
se error process) gosteren iki bolimden olusmaktadir.

Bolgelerin yakinsamasi igin olasilik dlgimuniin (z)
pozitif olmasi gerekmektedir.

olaszllk{|7z',',t+s - < E|[ } >T (3)

burada s=1,2,3,..., =. Bu formulasyonla 6nemli bir
noktada Ulkelerin yapisal parametrelerinde farklhhk
olabilecegidir ancak bunun igin ise kointegrasyon
vektorinin [1,-1] olmasi gerekmektedir.

l t+s

(3) nolu denklemin coklu birimler arasi acik icin
yakinsamasi yeniden asagidaki gibi yazilabilir ve ya-
kinsamanin gerceklesmesi icin olasilik dl¢imuinin
pozitif olmasi gerekir,

olasilik {m|pu+s —Djis| < E| l} >7T (4)

Son olarak ikili yaklagimi sinamak icin birimler ara-
sindaki farkin birim kok testine tabi tutulmasi gerekir.
Bu amacla (5) nolu denklemden yararlanilmaktadir.
Bos hipotezin reddi yakinsamanin varhgini isaret et-
mektedir.

Ad :ci’j + B (7[1. —ﬂj)t+

pd + 20”1 "Ad 4 o

Birim kok testl icin literatur takip edilerek Genel-
lestirilmis Dickey Fuller (ADF) testi kullanilmistir ayni
sekilde Pesaran (2007)'in calismasi takip edilerek ge-
cikme sayisi olarak 1,2,3,4 ve AIC kriterinin bize 6ner-
digi otomatik gecikme sayisindan yararlaniimistir. Bos
hipotezin reddedilme oraninin 1 degeri almasi yakin-
samanin oldugunu, 0 olmadigini, 0 ve 1 araliginda yer
alan deger ise enflasyon acgigi ciftlerinin yakinsama
ylizdesini vermektedir.

Bizde calismamizda 26 bdlgenin enflasyon yakin-
samasini 325 goreli enflasyon ciftinde ADF birim kok
testi ile sinadik.

4.1. Zivot Andrews Kirilmali Birim Kok Testi

Geleneksel birim kok testinin en buyuk eksikligi
yapisal kirllmay1 g6z ardi etmesidir. Bu nedenle yapi-
sal kirllmayi da g6z 6niine alan cesitli birim kok testle-
ri gelistirilmistir. Ornegin bu testlerden Perron (1989)
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yapisal kirllmanin digsal olarak belirlenmesini 6ner-
mistir. Ancak Zivot-Andrews (1992) Perron (1989)'un
calismasini yapisal kirllmanin i¢sel olarak belirlenebi-
lecegini gostererek gelistirmistir.

y,=c+0DU,(A)+ ft+ay,_ +yday,_; +¢, (A)
y,=c+yDT,(A)+Bt+ay,, +Zdeyt7j+gt (B)
y,=c+0DU,(A)+ pt+yDT,(A)+ay,, +Zd/AyH +¢ (@)

I...
DU =
{0...digerdurum

t—TB...
DT =
0...diger durum

egert>TB

egert>TB

Yukaridaki denklemlerde TB kirilma tarihini, A ki-
rilma noktasini, DU sabitteki kirilmayi, DT egimdeki
kirilmayi gostermektedir. Model A trend icin kirilmayi,
Model B Egim icin kirilmayi, Model C her ikisi birlik-
teyken kirilmayi vermektedir. ilgili degisken j=2/T ve
j=T-1/T aralgi icin en kiicuk kareler yontemi ile her
U¢ model icin tahmin edilir. En kiictk t degeri kirllma
noktasini (\) gostermektedir. Ayni zamanda hesapla-
nan en buyuk t degeri mutlak deger olarak Zivot ve
Andrews (1993) kritik degerinden biytk olursa bos
hipotez (birim kok var) reddedilir. Yapilan calismalar-
da kinilma yilinin belirlenmesi icin en ¢ok A ve C mo-
deli tercih edilmektedir.

5. AMPIRIK BULGULAR

Tablo 2'de iBBS 2 diizeyinde 26 bélgenin ve son
satirda Turkiye'nin 2004:1 ve 2011:12 arasi donemde-
ki enflasyon oranlarinin ortalamasi, standart sapma-
si, maksimum ve minimum degerleri verilmektedir.
Tablo 2'den de goriildigu gibi enflasyon ortalamalari
Turkiye'deki verilerle birbirine yakin bir seyir izlemek-
tedir.

Tablo 2: iBBS 2 Temel Bélgesel istatistikler

iBBS Dlizey 2 | Ortalama S;z:(i?: Max Min
TR10 0.70 0.84 3.17 -1.33
TR21 0.68 0.88 3.32 -1.64
TR22 0.72 0.90 3.93 -2.06
TR31 0.69 0.90 3.53 -2.32
TR32 0.71 0.74 2.73 -0.89
TR33 0.67 0.73 2.86 -0.92
TR41 0.69 0.81 3.33 -1.30
TR42 0.71 1.01 418 -2.39
TR51 0.73 0.84 3.55 -0.96
TR52 0.71 0.78 3.18 -0.69
TR61 0.67 0.79 2.68 -0.90
TR62 0.72 0.87 2.98 -1.14
TR63 0.70 0.87 3.1 -1.08
TR71 0.71 0.85 3.29 -0.76
TR72 0.74 0.93 335 -1.06
TR81 0.68 0.93 3.53 -1.67
TR82 0.68 0.83 3.76 -0.78
TR83 0.70 0.97 3.28 -1.36
TR90 0.69 0.82 2.84 -0.88
TRA1 0.72 0.69 3.10 -0.99
TRA2 0.73 0.71 3.23 -0.65
TRB1 0.69 0.82 3.71 -1.08
TRB2 0.73 0.82 2.99 -1.30
TRC1 0.71 0.99 3.30 -2.46
TRC2 0.71 1.08 3.52 -1.69
TRC3 0.65 1.06 3.32 -1.80
TURKIYE 0.69 0.81 3.27 -1.43

En dusik ortalama enflasyon ilgili ddnemde Mar-
din, Batman, Sirnak, Siirt'i icine alan TRC3 iken en yuk-
sek ortalama enflasyon Kayseri, Sivas ve Yozgat'l icine
alan TR72'de gorilmektedir.

Tablo 3 ise iBBS 2'deki bélgelerin birbiri ile olan ko-
relasyon matrisini géstermektedir. ilgili matristen de gé-
riilebilecedi gibi bolgelerin enflasyonlari arasindaki iliski
oldukca yiiksektir. Ozellikle en biiyiik ticaret hacmine
sahip Istanbul'un (TR10) iilke enflasyonu ile korelasyonu
%96' dir. Ancak gelismislik farkliliklarinin ¢ok oldugu bol-
geler ile Turkiye arasindaki korelasyon nispeten gelismis
bolgelere gére daha diisiiktiir. Ornegin Mardin, Batman,
Sirnak, Siirt (TRC3)'in Ulke enflasyonu ile korelasyonu
% 74'tlir. Bu noktada ekonomik farklliklarin cok yogun
oldugu Tirkiye'de Ulke diizeyinde tek haneli rakamlara
ulasan enflasyonun bolge enflasyon yakinsamasina nasil
katki saglayacaginin analiz edilmesi gerekmektedir.
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Tablo 2 ve Tablo 3 bize bdélgelerin ve Tiirkiye'nin
enflasyonunun birbiriyle iligkili oldugunu gostermek-
tedir. Bu durum kiicik acik bir ekonomi icin beklenen
bir sonuctur. Ancak yapilan calismalara gore Ulke
diizeyindeki bir sokun bolgelere gecisliligi zayif iken
bolge dinamiklerinin Glke dizeyindeki dinamikler
Uzerindeki etkisi glglidar. (Mimtaz vd. 2011). Bu
acgidan bakildiginda bir diger 6nemli bir konuda eko-
nomide yasanan yapisal degisiklilerin ilgili degisken
ve bolgesel politikalar lizerine yaratacagd etkidir. Eger
ADF testleri yapisal kinlmalar ihmal edilerek yapilirsa
bos hipotezin reddedilme olasiligi azalacaktir. Bu da
bizi yanlis ¢cikarim yapmaya yoneltecektir. Bu amagla
Zivot ve Andrew (1992) calismasini kullanarak yapisal
kirilma test edilmistir.

Zivot-Andrew Breakpoints
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Sekil 3. Yapisal Kirilma: Turkiye'de Enflasyon

Sekil 3 Zivot-Andrews vyapisal kirlma testi

Turkiye'de ki enflasyonun kirllma noktasini vermek-
tedir. Test sonucunda ulke diizeyinde Kasim 2008'de
kinlmanin oldugu tespit edilmistir. Global finansal
krizin yasandigi 2008 yili icin kirlma beklenen bir du-
rumdur. Ancak tlke diizeyinde yasanan bir kirilmanin
bolge diizeyinde de test edilmesi gerekir. Ayni sekilde
genel olarak her bélge diizeyinde ayni tarihin kirilma
noktasini verdigi gézlemlenmistir. Ozet olmasi ama-
ciyla verilen Sekil 4 Zivot-Andrews yapisal kirilma tes-
tinin bolge enflasyonunun zaman icindeki degisimin-
de (cross sectional standart deviation) yapisal kirilma
noktasini Kasim 2008 olarak gostermektedir.

Zivot-Andrew Breakpoints
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Sekil 4: Bolgesel Enflasyon verileri icin Yapisal Kirllma

Yapisal kirilma tarihi tespit edildikten sonra calis-
mamizi iki dénem icinde sinadik. Tablo 4, 2004:1 ve
2008:11 ve 2008:12-2011:12 aras! iki dénem icin iBBS
2 diizeyinde 325 enflasyon acig ciftlerinin ADF birim
kok testi sonuclarini vermektedir. Tablo 4'de sirasiy-
la %1, %5, %10 anlamlilik diizeylerinde sabit terimli
ADF birim kok testinin reddedildigi oranlar bulun-
maktadir. Sabit terimli ADF testine gore bos hipotezin
reddedilme yuzdesi her iki donem icin de yuksektir.
Bu sonuclar ilgili donemlerde bolgeler arasinda giigli
bir yakinsamayi gostermektedir. Elde edilen bu sonug
yukaridaki temel istatistiklerle de uyumlu bir sonug
vermistir.

Tablo 4: ikili Enflasyon Yakinsama Oranlari

ADF ADF
(Doénem 1) (D6énem 2)
332'2;‘ Wk 001 005 | 010 001 | 005| 010
p(1) 1,00 1,00 | 1,00 056 | 095| 1,00
p(2) 08| 100 | 100| 036 | 082 093
p(3) 089 | 1,00 | 099 | 020 076 089
p(4) 088 | 100 | 099 | 045 | 086 | 095
p(AIC) 097 | 097 | 097 | 074 | 099 | 1,00

(Not: p gecikme sayisini gostermektedir)

Turkiye'nin son yillarda uyguladigi para politika-
larinin da etkisiyle Avrupa Birligi tlkelerine uyum su-
recinin enflasyon acisindan basarili oldugu da goriil-
mektedir. Fiyat istikrarini saglamak icin benimsenen
enflasyon hedeflemesinin de 6zellikle hane halklari
Uzerinde uygulanan politikalar icin givenirlilik sagla-
masi en 6nemli amaclardan biridir. Calismada duinya-
daki 6nemli krizin yarattigi yapisal kirllma sonrasinda
bile kararhlikla uygulanan politikalarin yakinsama si-
recinin devam etmesine katki sagladigi gorilmekte-
dir. Bu acidan elde edilen sonug¢ Ermisoglu (2013)'lin
sonuclari ile 6rtismektedir. Ermisoglu (2013) calisma-
sinda enflasyon hedeflemesinin basarisini tartismis
ve enflasyon hedeflemesinin enflasyon ataletini kir-
mada 6nemli oldugu sonucunu bulmustur.

Arastirmanin yapildigi donem itibariyle ekono-
mide enflasyon hedeflemesinin desteklenen siki
para ve maliye politikalariyla birlikte basarili oldugu
gorulmektedir. Elde ettigimiz sonuclari destekleyen
calismalarin ilgili dénemdeki enflasyon bulgularini
karsilastirirsak 6rnegin Kara (2008), calismasinda elde
edilen enflasyon basarisi ile birlikte déviz kurundaki
ve finansal piyasalardaki dalgalanmanin azaldigini
belirtmektedir. Bunun yani sira Baskaya vd. (2012),
enflasyon beklentilerinin, gerceklesen enflasyon tize-
rinde etkili oldugunu bununda enflasyon rakamlari-
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na yansidigi sonuncuna ulasmiglardir. Yilmazkuday
(2013) ortik enflasyonun uygulandigi dénemi igine
alan calismasindaki 13 bolge icin ticaret edilebilir ve
edilemez mallarda enflasyon yakinsamasinin varhgi-
ni bulmustur. Ayrica Yilmazkuday (2013)’in ¢alisma-
sinda oldugu gibi bizim ¢alismamizda da yakinsama
cok gui¢lu sekilde kabul edilmistir. Tunay ve Silpagar
(2007)'in 13 boélge icin inceledigi ¢alismasinda yakin-
sama sonuglari dogrulanmistir. Calismalarinda enflas-
yonun bdlgelerarasi gecisliliinden bahsetmisler ve
cografi bolgeler arasinda yakinsama oldugu sonucu-
nu bulmuslardir. Akdi ve Sahin (2007) yedi alt sektor-
de enflasyon yakinsamasi oldugu sonucunu bulmus-
tur. Diger ¢ calismada dikkate alindiginda Turkiye'de
bolgesel yakinsamanin varligini devam ettirdigi ve
bolgesel etkilesimin gti¢li oldugu sonucuna ulasil-
maktadir.

Yabanci literatlirde konu alan calismalarda da
benzer sonuclara ulasilmistir. Ozellikle Euro Bélgesin-
de ortak para birimine gecilmesi ve koordineli uygu-
lanan politikalar ile tlkelerarasi ve/veya bolgelerarasi
enflasyon yakinsamasi tespit edilmistir. Ornegin Bu-
setti vd. (2007) ve Lopez ve Papell (2011).

Bu sonuclarla birlikte degerlendirildiginde eko-
nomide uygulanan politikalarla kontrol altina alinan
enflasyonun yakinsamayi beraberinde getirdigi go6z-
lenmistir. Ayrica Ulke duzeyinde kararllikla uygula-
nan ekonomi ve mali politikalarin Tirkiye'de bolge
Uzerinde de ayni 6lcude etkili oldugu goriilmektedir.

6. DEGERLENDIRME

Turkiye gibi yuksek enflasyonu deneyimleyen bir
Ulkenin fiyat istikrarini saglamasi ve Avrupa Birligine
adaylik stireci ile birlikte bolgelerin birbiri ile farklilik-
larinin giderilmesi en 6nemli hedeflerden biri haline
gelmistir. Ozellikle Avrupa Para Birligine gecen (lkeler

fiyat seffafligini saglayarak ekonomide istikrari amag-
lamaktadir. Yapilan calismalar ortak para biriminin
enflasyon yakinsamasini sagladigini gostermektedir
(Bkz. Busetti vd. 2007 ve Lopez ve Papell 2011). Ayni
sekilde Turkiye'de Merkez Bankasinin uyguladigi enf-
lasyon hedeflemesi politikasi da hane halki Gizerinde
glvenirliligi saglayarak diinyada yasanan finansal kri-
zin yarattigi kirlma durumunda bile enflasyonu tek
haneli rakamlara ulastirmistir.

Miimtaz vd. (2012)'nin belirttigi gibi bolgesel po-
litikalarin Ulke politikasina gecisliliginin ylksek oldu-
gu bir durumda ekonomik verilerin kotlye gitmesi
onemli sorunlar doguracaktir. Bu acidan Tiirkiye gibi
genis ve bolgesel farkliliklara sahip bir Glkede enflas-
yon yakinsamasi zaman zaman kirilganlasan Turkiye
ekonomisinde 6nem arz etmektedir ¢linki aksi du-
rumda uygulanacak istikrar ve enflasyon programlari-
nin etkisi bozucu bir isleve sahip olabilecektir. Bu du-
rum ayni zamanda sadece yakinsama Uzerinde degil
ekonomik ajanlar arasindaki sosyal etkilesim Gzerin-
de de etkili olacaktir.

Elde ettigimiz sonuclar Tirkiye icin yapilan ¢a-
hsmalardan elde edilen bulgulan desteklemektedir
(Bkz. Tunay ve Silpagar 2007, Akdi ve Sahin 2007, Yil-
mazkuday 2013). Ayrica yukarida belirtilen ve Avrupa
Para Birligini benimseyen Avrupa Birligi'nde benzer
sonuclara ulasiimasi bize belirli bir kritere dayali ola-
rak fiyat istikrarini saglayan politikalarin tlke diizeyin-
de de bolgesel etkilerinin oldugunu ortaya koymak-
tadir.

Sonug olarak Merkez Bankasinin kararlilikla uygu-
ladigi parasal politikalarin zamanla da olsa Turkiye'de
ki enflasyonu tek haneli rakamlara indirmesine ve
bolgeler arasi farkin giderek kapanmasina ve gelismis
Ulke duzeylerine daha hizli varmasina katki saglaya-
cagi agiktir.
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