Ankara Hac1 Bayram Veli Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 20/2 (2018) 289-316

Tiirkiye’de Sermaye Birikiminin Issizlik Oram Uzerindeki Etkisi”

Anil ERALP™

Gelis Tarihi (Received): 09.01.2018- Kabul Tarihi (Accepted): 10.04.2018

Oz

Tiim ekonomilerde issizlik oraninin azaltilmasi 6nemli bir makro-ekonomik problem olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Bu nedenle issizlik oranlarini azaltacak politikalar gelistirmek, politika
yapicilarin dncelikleri arasinda yer almaktadir. Bu baglamda issizlik ile ilgili ¢ok sayida teorik
ve ampirik arastirma yapilmakla beraber; temel makro-ekonomik teorilerin yetersiz kaldigi
goriilmektedir. Issizligin Zincirleme Reaksiyon Teorisi sermaye birikimi (stoku) ve igsizlik
arasindaki iligkinin agiklanmasinda yeni ve alternatif bir teoridir. Teori gecikmeli intibak
siireclerinin sistem icindeki isleyisi iizerine insa edilmektedir. Isgiicii piyasasindaki bu dinamik
yapilarin karsilikli etkilesimleri cok denklemli dinamik modeller ile incelenmektedir. Ayrica
teoride hakim literatiiriin aksine sermaye stoku ve caligabilir niifus gibi birikimli artis gésteren
degiskenlerin, issizlik lizerindeki etkileri onsel bir kisitlama getirilmeden incelenebilmektedir.
Bununla beraber gecikmeli intibak siirecleri dikkate alindig1 i¢in gecici ve kalic1 soklarin iggiicii
piyasast lizerindeki etkilerine odaklanilabilmektedir. Calismada CRT ¢ercevesinde Tiirkiye’de
1965-2010 doneminde sermaye stokunun issizlik orani hareketi {izerindeki etkisi
incelenmektedir. Bulgular, biiyiimeli degiskenler icerisinde sermaye stokunun igsizlik orani
tizerinde en biiylik etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Bunun yaninda sermaye stokunun
igsizlik tlizerindeki dinamik etkileri ¢esitli senaryolar ¢ercevesinde incelenmistir. 2000
sonrasinda yillik %7 ve iizerinde gerceklesecek sermaye stoku biiyiime oranlarinin igsizlik orani

tek haneli rakamlarda tutabildigi goriilmiistiir.
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The Impact of Capital Accumulation on the Unemployment Rate in Turkey

Abstract

Reducing unemployment rate is an important macroeconomic problem in all economies.
Developing policies to reduce unemployment rates are among the priorities of policymakers.
In this context, with the numerous theoretical and empirical researches on unemployment, basic
macroeconomic theories seem to be inadequate. The Chain Reaction Theory of Unemployment
is a new and alternative theory in explaining the relationship between capital accumulation
(stock) and unemployment. The theory is built on the functioning of lagged adjustment
processes in the system. The interactions of these dynamic structures in the labor market are
studied with multi-equation dynamic models. In addition, contrary to the mainstream literature,
in theory, the cumulative increase in variables such as capital stock and workable population
can be examined without any prior restrictions on the effects of unemployment. Moreover,
considering the delayed adjustment processes, the effects of temporary and permanent shocks
on the labor market can be focused on. In this study, in the framework of CRT for 1965-2010
period, the effect of the unemployment rate on the movement of capital stock in Turkey was
examined. The findings show that capital stock is the most powerful effect on the
unemployment rate among the growth variables. Furthermore, the dynamic effects of capital
stock on unemployment are examined within various scenarios. After 2000, the growth rate of
capital accumulation which could be realized at 7% or more per year is seen to hold the

unemployment rate in single digits.

Keywords: Capital accumulation, unemployment, Chain Reaction Theory, lagged adjustment

process, multi-equation dynamics model
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Giris

Ulke ekonomilerinde yiiksek biiyiime, temel hedef olarak gériilmektedir. Bununla
birlikte biiylimenin temel yapis1 iiretim oldugundan, sermaye birikiminin saglanmasi 6nem arz
etmektedir. Bu baglamda yeterli istihdam yaratamayan iilkelerin isgiicii piyasasinin makro
Olgekte temel sorunlarindan biri de yeterli sermaye stoku artisi saglayamamasidir.
Omegin1970’lerde ve 1980’lerde yasanan petrol soklar1 ve enflasyon karsiti politikalarin
karlilig1 diistirdiigii gériilmiis ve bu durum yatirimlarin daralmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak sermaye stokundaki daralma yiiksek istihdam seviyelerinde diistisleri

beraberinde getirmistir.

Issizlikle, sermaye stoku iliskisini arastirmaya yonelik bircok calisma mevcuttur. Bazi
arastirmacilar, uzun donem issizlik oranmnin, sermaye stoku, verimlilik ve isglicii
degiskenlerinin trendsiz bilesenleri tarafindan etkilenebilecegini iddia etmektedirler. Ornek
olarak sermayenin iggiicli oran1 degiskeni trendsiz bir degiskendir. Bu sebeple uzun dénem
issizlik orani, sermayenin isgiicii oranina bagli olarak degisebilir. Bu iddia Phelp (1994, Boliim
17) ve Fitoussi, Jestaz, Phelps ve Zoega (2000) tarafindan desteklenmektedir (Gonzalez & Sala,
2013,s.9).

Enflasyonu Hizlandirmayan Issizlik Orani (Non-Accelerating Inflation Rate of
Unemployment, NAIRU) modellemesi makro isgiicii piyasasi literatlirinii genis ¢apli
etkilemistir. Ancak igsizlik probleminin agiklanmasinda yapisal igsizligin belirleyicisi olarak
kurumlar 6n plana ¢ikarken sermaye birikiminin etkisi ise inkar edilmektedir. Standart NAIRU
modellerinde elestirilen yon, sermaye stoku ve calisma yasindaki niifus gibi birikimli artig

gosteren degiskenlerin (growth variables) issizlik tizerindeki etkisinin reddedilmesidir.

Zincirleme Reaksiyon Teorisi (CRT) issizlik problemini, isgiicii piyasasini agiklayan
birikimli artis gosteren degiskenler ve isgiicii piyasasi dinamiklerinin kargilikl etkilesimleri ile
ele almaktadir. Ayrica, literatiirde goz ardi edilen karsilikli dinamik etkilesimler iizerine
odaklanilmaktadir. Bu baglamda CRT, makro-ekonomi alanindaki isgilicii piyasasi
caligmalarinda, ozellikle Avrupa’da gozlemlenen, uzun donem issizligin ve issizligin kalici
davranmisinin agiklanabilmesi i¢in yaygin olarak kullanilan NRUY/NAIRU goriisii ve histerisis

hipotezinin aksine, alternatif yeni bir yaklasim olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Sermaye stokunun issizlik lizerindeki etkisini CRT ile ele alan c¢esitli ¢alismalar
bulunmaktadir. Bunlardan Karanassou ve Snower (2004)’de gii¢lii ve zayif degismezlik

hipotezlerinin Birlesik Krallik isgiicli piyasasinda gegerliligi arastirilmaktadir. Karanassou,
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Sala ve Salvador (2008)’de ise Danimarka, Finlandiya ve Isve¢ isgiicii piyasalar1 ele
alinmaktadir. Calismalarin bulgular1 sermaye birikiminin tilkelerin issizlik hareketini belirleyen
temel bir degisken oldugunu gostermektedir. Pehkonen, Sala ve Salvador (2011)’de ise
Finlandiya ve Isveg issizlik oranlarinda yasanan yiikselislerden sermaye stokundaki diisiislerin
etkili oldugu goriilmektedir. Ayrica, 1990 Oncesinde igsizligin yiikselisinin Finlandiya’da
%]15’inin ve Isve¢’te %7,1’inin; 1990 sonrasinda strastyla %6,8’inin ve %9,4’linlin ve 2000
sonrasinda ise %5,4’linlin ve %2,9’unun sermaye stokundaki azalmadan kaynaklandigi
goriilmektedir. Karanassou ve Sala (2010) ¢alismasinda ise Avustralya’da 1990 oncesinde
igsizligin temel belirleyicilerinin iicret arttiric1 faktorler, petrol soklar1 ve faiz oranlari oldugu
goriiliirken, 1990 sonrasinda ise sermaye birikiminin issizligin en 6nemli belirleyicisi oldugu
goriilmektedir. Agnese ve Sala (2009)’da Japonya ekonomisinin 1990’lardaki yavaslamasinda
ve igsizligin ylikselmesinde 6zel yatirimlarin temel etken oldugu goriilmektedir. Ayrica, 1990-
2002 doneminde diisiik verimlilik artiginin igsizligi %5,1 arttirdign ileri siiriilmektedir. Sermaye
stokunun issizlik orani {lizerindeki etkisini gosteren caligmalar oldugu gibi (Lefort, 2011);
sermaye stokunun igsizlik tizerindeki etkisini goz ardi eden Nickell (1998), Phelps ve Zoega

(1998) ve Ljungqvist ve Sargent (1998) gibi ¢aligsmalar da mevcuttur.

Bu calismada CRT ¢ergevesinde Tiirkiye’de sermaye stokunun igsizlik orani tizerindeki
etkisi arastirllmaktadir. Ancak, Tiirkiye 1i¢in resmi bir sermaye stoku verisi
yayinlanmamaktadir. Bu durum Tiirkiye ekonomisinin reel kismi iizerine yapilan ekonometrik
caligmalardaki veri agisindan karsilagilan en bilyiik problemdir. Bu problem Saygili, Cihan ve
Yurtoglu (2005) ile Taymaz, Voyvoda ve Yilmaz (2008) gibi sermaye stoku iizerine yapilan
caligmalarda da ozellikle vurgulanmaktadir. Tirkiye isgilicli piyasasinda sermaye stokunun
Oneminin arastirilabilmesi icin Siirekli Envanter Yontemi (PIM) kullanilarak sermaye stoku
tahmin edilmis ve modelleme de tahmini sermaye stoku degiskeni kullanilmistir. Calisma
donemi veri kisiti altinda 1965-2010 yillar1 arasi olarak belirlenmistir. CRT’de gecikmeli
intibak siirecleri dikkate alindigi i¢in gegici ve kalict soklarin iggiicli piyasasi iizerindeki
etkilerine odaklanilabilmektedir. Bu nedenle CRT’de ¢ok denklemli dinamik modellerden
yararlanilmaktadir. CRT ile ilgili ampirik calismalarda kullanilan tahmin siirecinin gesitli
eksiklikleri dikkate alinarak Pesaran, Shin ve Smith (2001) Sinir Testi ile ADRL tahmin

yontemine dayanan agamali bir alternatif tahmin siireci kullanilmaktadir.

Calismada Girig boliimiiniin ardinda Birinci boliimde sermaye birikimi ile issizlik
arasindaki iliski NAIRU modeli ve CRT’si gercevesinde teorik olarak incelenmektedir. ikinci

boliimde Tiirkiye i¢in sermaye stokunun tahmininin elde edilmesi ele alinmaktadir. Daha
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sonraki boliimlerde sirayla kullanilan yontemler agiklanmakta, artindan bulgular
sunulmaktadir. Calisma elde edilen bulgularin degerlendirildigi ve tartisildigi Sonug boliimii

ile tamamlanmaktadir.
1. Sermaye Birikimi ve Issizlik Arasindaki iliski

Issizlik ile ilgili tartigmalarda NAIRU modeli standart bir referans model olarak
kullanilmaktadir (Stockhammer & Klar, 2011, s. 440). Parasal politikalar ekonominin nominal
kismu ile 6zellikle de enflasyonla ilgilenirken, arz yonlii politikalar ise ekonominin reel kismina
odaklanmaktadir. Ekonominin arz yonii genellikle degismeyen arz yonlii bir denge ile ifade
edilmektedir. Bu durum NAIRU modelinde goriilebilmektedir. Ciinkii NAIRU modellerinin
tahmin sonuglari genellikle uzun dénem bir igsizlik orani rakami vermektedir. Bu rakamin ortiik
olarak degismeyecegi kabul edilmekle beraber kisitlama hafifletilerek, arz yonlii dengenin
zaman i¢inde degisebilecegi kabul edilmektedir. Ancak, ekonominin talep yonii tepki
vermemektedir. Bununla beraber, NAIRU’ nun diizeyi iizerinde sermaye stokunun dnemli bir
etkisi oldugunda, sermaye stoku NAIRU’yu siirekli olarak etkiler hale dontismektedir.
Dolayisiyla daima net yatirim sermaye stokunun nedenidir. Boylece, yatirimin seyri ve yapisi
ekonomik aktivitenin diizeyinden etkilenmektedir. Ciinkii karlilik gibi degiskenler ekonomik
aktivite ile iligkilidir. Sonug¢ olarak NAIRU’daki degisim, toplam talebin patikasi tarafindan
siirekli olarak etkilenmektedir (Arestis, Baddeley & Sawyer, 2007, s. 130).

NAIRU, isgiicii verimliligi tarafindan belirlenen iscilerin hedef reel {icreti (target real
wage) ve firmalarin mark-up biiytikliigii ile belirlenen miimkiin reel {icret (feasible real wage)
arasinda tutarlhilik meydana getiren issizlik oranini ifade etmektedir (Snowdon & Vane, 2012,
s. 356). Bu sekilde mark-up fiyatlandirma ve iicret politikalar1 iizerine kurulan Layard, Nickell

ve Jackman (LNJ, 1991) modeli su sekilde

p—w=ay,—au—d(k—n) Q)
w—p=by—bu—dk—n)+x 2
tanimlanabilir. (1) no’lu fiyat denklemi, firmalarin fiyatlar1 iicretlerin ne kadar iizerinde
bekledigini gosterirken; (2) no’lu iicret denklemi, calisanlarin {icretleri fiyatlarin ne kadar
tizerinde bekledigini gostermektedir. Burada tiim katsayilar pozitif olup, p fiyatlar genel

diizeyini, W ticret diizeyini, U igsizlik oranini, kK sermaye stokunu, n istihdami ve X {icretleri

yukar1 yonlii hareket ettirebilecek dissal degiskenlerin kiimesini temsil etmektedir.

LNJ (1991)’de yatirimlarin istihdam1 uzun donemde etkilemedigi iddia edilmekte olup,

sermaye birikiminin zaman igerisinde gerceklestigi ve istihdam artisindaki oncelikli sorunun is
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yaratmak oldugu savunulmaktadir. Caligmada issizlik yardimlarinin her zaman iicretler
tizerinde etkili oldugu belirtilmektedir. Dolayisiyla denge igsizlik orani, yer degistirme orant
sabit oldugunda, toplam sermaye stokundaki degisimlerden etkilenmemektedir. Sonug olarak
sermaye yatirimlarinin arttirilmasi yoniindeki politikalar istthdam yaratmayacak; sadece ¢iktiy1
arttiracak ve yasam standardini yiikseltecektir (Rowthorn, 1999, ss. 413-414). Bu durum LNJ
(1991) modelinde, igsizligin ¢ok uzun donemde trend icermedigini, uzun donemde ise sermaye
stokunun ve verimliginin igsizlik oranimni etkilemedigini ifade etmektedir (Malley & Moutos,

2001, s. 80).

Ikame esnekligi altindaki tartisma LNJ (1991) modelinden hareket ederek NAIRU
modeli iizerinden ele alindiginda; tiretim fonksiyonu Cobb-Douglas olarak belirlendiginde ve
fayda yer degistirme orani (benefit replacement rate) kararli kabul edildiginde, issizlik orani
uzun donemde sermaye birikiminden ve teknik ilerlemeden bagimsiz olmaktadir (Layard,
Nickell & Jackman, 2009, ss. 107, 368). (1) ve (2) no’lu denklemler taraf tarafa toplanip gerekli
diizenlemeler yapildiginda NAIRU (u”)

*_a0+b0+x

3
a, + b, (3)

seklinde elde edilir. (3) no’lu denklemde uzun dénem issizlik oraninin sermaye stoku veya trend
iceren verimlilik (k-n) gibi birikimli artis gosteren degiskenlerden bagimsiz oldugu
goriilmektedir. Rowthorn (1999) gore bu varsayim gercek¢i bulunmamaktadir. Rowthorn’a
gore ikame esnekligi birden kiicliik ve issizlik iizerindeki varsayiminda gecersiz oldugu
savunulmaktadir. Bu durumda, yardimlar {icretlere endekslenmis olsa dahi, sermaye yatirimi
istihdam yaratacaktir. Bunun yaninda, isgiicli arzindaki biiyiime veya teknolojik gelisme
kaynakli isgiicli artisi, issizlikte kalict bir ylikselmeye neden olacaktir. Ancak, bu artis ek
yatirimlar tarafindan dengelenmeyecektir. Bununla beraber, ikame esnekligi bir oldugunda dahi
standart NAIRU modelinde denge issizlik, diger faktorler arasinda, sermaye stokuna bagl
olmaya devam edecektir (Stockhammer & Klar, 2011, s. 443).

CRT’de issizligin nedenlerinden biri olarak sermaye birikimi (stoku) goriilmektedir.
Bununla beraber, CRT’de agiklama genisletilerek; teknik degisme, verimlilik, c¢alisma
yasindaki niifus vb. birikimli artis gdsteren degiskenlerinde isgiicli piyasasinin performansini
aciklayabilecegi iddia edilmektedir. Bu baglamda trend iceren degiskenlerin etkileri ile
igsizligin trend icermeyen hareketini uzlastirmak icin CRT’de ¢ok denklemli isgiicii piyasasi

modelleri kullanmaktadir. Bu modellerde sol taraftaki her bir trend igeren degisken (6rnegin;

294



istihdam, reel iicret ve iggiicii) ilgili denklemdeki trend igeren digsal degisken ile dengede

olmaktadir (Karanassou vd., 2008, s. 983). Bu baglamda basit bir CRT modeli

Ne = fy + ayNe_q + Prke — vawe (4)
Wi = Uy + aaWi_g + Boxe — Vour + v3(ke — 1) ()
ly =z, (6)

isgiicii talebi (4), ticret denklemi (5) ve isgiicli arz1 (6) denklemlerinden meydana gelmektedir.
Burada n istihdami, k sermaye stokunu, w reel ticret seviyesini, X iicret arttirict faktorlerin
kiimesini, U igsizlik oranini, | isgiiciinii ve z ¢alisabilir niifusu gdstermektedir. Issizlik oran1 (u)
ve verimliligi ifade eden (k-n) degiskenleri disindaki tiim degiskenler logaritmiktir. Basitlik igin

hata terimleri gz ardi edilmistir.

Isgiicii talep denklemindeki tiim parametreler pozitif olup, sermaye stokunun ve
istthdamin trend igeren yapist ve o1<1l olmasi kosuluyla dinamik kararlilik saglanmaktadir.
Boylece, trend iceren istihdam ile sermaye stoku beraber hareket etmekte ve isgiicii talep
denklemi dengede olmaktadir. Modelde dikkat edilmesi gereken nokta, igsizlik oraninin yapisi
geregi duragan bir degisken iken, sermaye stokunun issizlik oranini etkileyen ve yon veren
onemli bir degisken olup trend igermesidir. Ucret belirleme denkleminde reel iicret ile issizlik
orani arasinda negatif, iicret arttirict degiskenlerin kiimesi X arasinda pozitif bir iliski s6z
konudur. Ayrica, reel ticretler trendli verimlilige (k-n) baglidir. Denklemin dinamik yapisi
geregi, dinamik kararlilik i¢in a2<1 olmasi gerekmektedir. (6) no’lu isgiicli arz denkleminde
basitlik i¢in isgiicii, ¢alisabilir niifusa esit kabul edilmistir. Bu durumda (4)-(6) modelinin yapisi
dikkate alindiginda, indirgenmis issizlik oran1 denklemi trend iceren ve icermeyen degiskenler
altinda dengede olmaktadir. Ciinkii issizlik oran1 dinamik olarak kararli isgiicii arz1 (isglicii) ve
isglicii talebi (istihdam) arasindaki fark olarak ifade edilmektedir (Karanassouvd., 2008, ss.
985-986). Boylece birikimli artis gosteren bir degisken olan sermaye stokunun issizlik

uzerindeki etkisi incelenebilmektedir.

CRT gergevesinde kurulan (4)-(6) isgiicti piyasast modelinin indirgenmis issizlik orani
denklemini ifade etmek i¢in ilk olarak isgiicii arz ve isgiicii talep denklemleri gecikme islemcisi
(operatorii) B kullanarak yeniden yazilir ve gerekli islemler yapildiginda indirgenmis form

igsizlik oran1 denklemi

U = PrUp—q — PolUp_p — 9(I)ckt + 05z + Bfkt—l —0{z,4 — 037z, (7)
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seklinde elde edilir®. Issizlik dinamikleri denkleminden elde edilen sermaye stoku ile issizlik

arasindaki uzun donem esneklik

_ Y1¥s — (1 — a3)
Q1-a)A—az) +vi(y2 —v3)

gu,k

seklinde tanimlanmaktadir. LNJ (1991) modeli ¢ergevesinde ele alinan yukaridaki tartisma

gergevesinde

I y1y3=Pa(l-02)
ii.  B1=0 ve y1=0 veya y3=0

ii.  a2=1 ve y1=0 veya y3=0

kisitlamalar1 uygulandiginda sermaye stoku ile issizlik arasindaki uzun dénem esneklik sifir
olmaktadir (Salvador, 2009, s. 95). Bu kisitlamalar LNJ (1991) modelinin kisitlamalari ile

benzerdir.

Uygulamali NAIRU literatiiriinde, yukarida anlatilanlar 1s18inda, iki temel basarisizlik
bulunmaktadir. Bunlardan biri, NAIRU degerlerinin tahminlerinin fiyat ve icret
denklemlerinden tretilmeleridir. Digeri ise, zaman serisi veya panel veri temelli tek denklemli
indirgenmis issizlik modellerinin kullanilmasidir. Clinkii CRT kapsaminda ¢ok denklemli bir
isglici piyasast modeli tek denklemli NAIRU modellerinin kisitlamalarindan bagimsiz
olmaktadir. Ayrica, sermaye stoku gibi birikimli artig gdsteren degiskenlerin etkileri direkt
olarak incelenebilmektedir. Bunun yaninda tek denklemli NAIRU modellerinde trend
icermeyen igsizlik oraninin modellenmesinde kullanilan bagimsiz degiskenlerin duragan olmasi
gerekmektedir. Ancak CRT’de birikimli artis gosteren degiskenlerin (6rnegin sermaye

stokunun) diizey degerleri ile ¢alisilmasini engelleyen onsel bir kisitlama bulunmamaktadar.
2. Tiirkiye i¢cin Sermaye Stoku Tahmini

Ulusal muhasebe sistemi igerisinde temel olarak iki farkli sermaye stoku kavramindan
bahsedilmektedir. Bunlardan biri gayri safi sabit sermaye stoku olup, her donem
gerceklestirilen gayri safi sabit sermaye stoku ile gergeklestirilen yatirimin cinsinden belirlenen
ve kullanim 6mrii kisit1 altinda hesaplanan sermaye stokunun toplami olarak tanimlanmaktadir.
Diger kavram olan net sermaye stoku ise iiretim siirecinde kullanilan sermaye malinin sahibi
icin ifade ettigi degerdir. Bu nedenle net sermaye stok degeri, her bir donemde yeni ve eskiyen
sermaye mallarinin yas-etkinlik profili ¢ikarildiktan sonra elde edilmektedir (Taymaz, Voyvoda

& Yilmaz, 2008, s. 42). OECD Uluslararasi Sektorel Veri Tabani (ISDB) i¢in Siirekli Envanter
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Yontemini (Perpetual Inventory Model, PIM) kullanarak cesitli iilkeler i¢in sektdr bazli

sermaye stoku tahminleri tiretmektedir. Ancak, bu iilkeler arasinda Tiirkiye yer almamaktadir.

PIM ekonomik bir model olup, ilgili yatirrm akimlarindan stokun hesaplanmasina
olanak vermektedir. Bu nedenle PIM ydnteminde, cari sermaye stokunun ge¢mis donemlerde
yapilan yatirimlarin birikimli toplami oldugu kabul edilmektedir. Bir bagka ifadeyle gayri safi
sermaye stoku Ol¢iisiinii tahmin etmek i¢in tahmin edilen hizmet siiresi boyunca, sabit sermaye
yatirimlarinin gegmis degerlerinin birikiminin elde edilmesi gerekmektedir. Ciinkii sermaye
stoku zaman igerisinde aginmaktadir. PIM’in temel veri girdisini sabit sermaye yatirimlar
olusturmaktadir. Sabit sermayeyi ve net sermaye stokunu tahmin etmek i¢in yipranma
fonksiyonu kullanilmaktadir. Yipranma fonksiyonu, sermaye yatirimlarinin yasinda meydana
gelen yipranma ve asinmalarin neden oldugu sermaye yatirnmmin deger kaybinin
hesaplanmasim saglamaktadir (Dey-Chowdhury, 2008; Tuncer & Ozugurlu, 2004). PIM, basit
bir sekilde asagidaki gibi ifade edilebilir:

ad-1

GCSt,t = Z I Pt—i,t
i=0

Burada GCS;t t yilindaki t fiyatlari ile sabit sermaye yatirrmlarinin stokunu, It t yilindaki cari
fiyatlarla sabit sermaye yatirimlarini, Pt.itt-i temel yilinda t yilinin fiyat endeksini ve d kullanim

stiresi (0mrii) katsayisini temsil etmektedir (Meinen, Verbiest & Wolf, 1998, s. 7).

Kullanim 6mrii siiresi (d) belirli bir zaman dilimi i¢inde yapilan yatirnmlarin halen
sermaye birikimi i¢inde kalan kismin1 temsil etmektedir. Tanim olarak kullanim 6mrii katsayisi
0 ile 1 arasinda yer almaktadir. Bu katsaymin degeri hayatta kalma veya mortalite (6liimliiliik)
fonksiyonlart c¢ergevesinde tanimlanmaktadir. Bu katsayr ulusal istatistik kurumlarina goére
onemli Olciide degisebilmektedir. Kullanim siiresi katsayisi sermaye varliklarinin hizmet
stireleri kullanilarak hesaplanmaktadir. Bir yatirirmin dmriinii belirleyen stokastik siirec iki
sekilde tanimlanabilmektedir. Bunlardan biri yogunluk fonksiyonu, digeri ise donemlere gore
yipranma payinin degistigi ¢esitli alternatif fonksiyonlardir. OECD tarafindan yapilan sermaye
stoku tahminlerinde yipranma oraninin her dénem i¢in sabit oldugu varsayimi yapilmaktadir.
Bu nedenle dogrusal bir yogunluk fonksiyonu kullanilmaktadir (Saygili, Cihan & Yurtoglu,

2005, ss. 32-33). Degismez oranli amortisman (straight-line depreciation) varsayimi altinda

sabit sermaye tiiketimi

1
CFCt,t == E GCSt,t
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formiilii kullanilarak hesaplanmaktadir (Meinen vd., 1998, s. 7).

Calismada sermaye stoku tahminlerinde yatirirm omrii igin Tablo1’de verilen OECD

iilkeleri ortalamalar1 esas alinmistir. Bunun nedeni Tirkiye i¢in bdyle bir verinin

bulunmamasidir. Ayrica, OECD ortalamalar1 kullanilarak elde edilen bir sermaye stoku verisi,

OECD tarafindan diger iilkeler i¢in hesaplanan verilerle karsilastirilabilir olmay1 saglayacaktir.

Tablo 1: Sektorlere Gore Yatirim Omiirlerinin OECD Ortalamalari

Sektor Tarim Madencilik Imalat_ Enerji Ulastirma
Sanayi
Yatirim Omrii (Y1) 23 23 26 31 25
.. - o - Diger
Sektor Turizm Konut Egitim Saghk Hizmetler
Yatirim Omrii (Y1l) 29 62 29 29 26

Kaynak: Saygili vd., 2005.

Sermaye stoku tahmininde kullanilan sabit sermaye yatirimlar1 verileri 2010 yilina

kadar elde edilebilmistir. Bunun yaninda sermaye stokunun tahmin edilmesinde kullanilan

Stirekli Envanter Yontemi’nin (Perpetual Inventory Model, PIM) kisitlamalarindan dolay:

calismanin analiz donemi 1965-2010 donemi olup, yillik veriler kullanilmaktadir. Sermaye

stoku degiskenin PIM yontemi kullanilarak elde edilebilmesinde sabit sermaye yatirimi

verilerinden yararlanilmaktadir. Sabit sermaye yatirimi verilerinin 1998-2010 donemi T.C.

Kalkinma Bakanligindan, 1998 oncesi verileri ise Saygili vd. (2005) calismasindan elde

edilmigtir. 1965-2010 donemi i¢in 1998 fiyatlarina gore yillik sermaye stoku tahmini ve

sermaye stoku biiylime orani tahmini Sekil 1’de verilmektedir.
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Sekil 1: Tahmini Sermaye Stoku Serisinin Diizey ve Biiyiime Orani

Cumbhuriyetin kuruldugu tarihten bugiine, iktisadi biiyiime ve kalkinma temel hedefler

olmustur. Sekil 1(a) ve 1(b) incelendiginde uygulanan kalkinma planlar1 sonucunda 1970’lerin

sonlarina kadar artan hizli bir sermaye stoku artis1 gergeklesmistir. Bu hizli artig 1973 ve 1974

yillarinda yasanan petrol krizleri, i¢ siyasi karisikliklar ve dis politik baskilar sonucunda 1978
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ve 1979 devaliiasyonlart ile sonuglanmis ve biiylik diisiisler ger¢eklesmistir (Sahin, 2002, ss.
131-176). Tiirkiye ekonomisinde 1980’11 yillarla birlikte dnceki doneme gore biiyiime stratejisi
tamamen degistirerek, ithal ikameci biiylime stratejisi terk edilmistir.1983 yilindaki se¢imler
sonrasinda, ekonomik istikrar programin kisa vadeli sonuglarinin olumlu etkilileri ile birlikte
Sekil 1(b)’de goriildigii tizere yeniden sermaye stoku biiyiime orani artmaya baglamigtir. 1988-
1993 doneminde reel GSYIH’da yilda ortalama %8,7 biiyiime orami saglanmistir. Ancak
sermaye stoku biiyiime oranmi istikrarsiz bir biiylime sergilemistir. Bununla beraber 1993°de
yasanan talep patlamasi kendisini %8’lere kadar ylikselen sermaye stokundaki artis ile
gostermistir (Bkz. Sekil 1(b)). Sonunda 1994 krizi ile birlikte sermaye stoku biiyiime oraninda
yaklagik 2,5 puanlik diisiis gerceklesmistir.

Giiney Asya ve Rusya Krizlerinin olumsuz yansimalar ile beraber 1998 yilindan
itibaren, ekonomi yeni bir ekonomik krize siiriiklenmeye baslamistir. Sekil 1(b)’de
goriilebilecegi gibi 1998 yilindan itibaren, sermaye stoku biiylime oraninda diisiis yasanmaya
baslamistir. 2001 krizi dncesinde, ekonomide birikmis olan sorunlarin ¢ézlimiine yonelik bir
dizi yapisal politikanin uygulanmasi giindeme gelmekle birlikte, uygulanma olanagi ancak kriz
sonrasinda bulunulabilmistir. Boylece ekonomideki belirsizlik ortami giderilmeye ve daha
saglikli bir bliylime ortamui tesis edilmeye calisilmistir. Bunun sonucu olarak 2005 yilina kadar
sermaye stokunda istikrarli bir biiylime oranmi1 yakalanmigstir. Ancak bu tablo Sekil 1(b)’de
goriildiigii tizere 2008 kiiresel krizi ile bozulmus ve sermaye stoku biiylime oraninda ciddi bir

diisiis gergeklesmistir.
3. Yontem
3.1. Tahmin Yaklasim

Ampirik CRT c¢alismalarda kullanilan tahmin yontemi Eralp (2015) calismasindaki
tartismalarda belirtilen eksikleri nedeniyle tam bir adimsal ve sistematik tahmin siireci
sunmamaktadir. Bu nedenle ilgili calismada sunulan tahmin siireci kullanilmaktadir. Bu tahmin
yaklasiminda ilk olarak zaman serilerinin esbiitiinlesme dereceleri arastirilmaktadir. Bu
asamada duragan olmayan degiskenlerin yer aldig1 esanli denklem modellerinde basit bir
yontem olarak duragan olmayan degiskenlerin farklarinin alinarak duraganlastirilmasi,
degiskenler arasindaki diizey iligkilerine dayanan 6nemli bir bilginin yok olmasina neden
olmaktadir (Rao & Tamazia, 2011). Bu yaklasim kaliciliklarin tespit edilmesi i¢in uygun
olmadigindan Pesaran vd. (2001) tarafindan onerilen ARDL yaklasimi ve simir testinden

yararlanilmigtir.
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ARDL yaklagimi kullanilarak duragan olmayan seriler arasinda uzun dénem bir iligkinin
olup olmadig1 arastirabilmektedir. CRT modelinin dinamik ¢ok denklemli bir yapiya sahip
olmasindan dolay1, ¢ift yonli nedensellik nedeniyle, E(Xu)#0 varsayimi ihlal edildiginden
sistem esanli bagimliliga sahip olmaktadir. Tek denklemli bir modelde En Kiigiik Kareler
(EKK) tahmin yontemi kullanildiginda, tek yonlii nedensellik geregi E(Xu)=0 varsayiminin
saglanmasi gerekmektedir. Ancak, X’ler ayn1 zamanda Y tarafindan belirleniyorsa E(Xu)#0 olur

ve elde edilen tahminler de sapmali ve tutarsiz olmaktadir (Koutsoyiannis, 1989, s. 333).

Denklem takimi tahmin yontemleri, model kurma hatalarina kars1 ¢ok duyarhidir. Bu
nedenle ampirik ¢alismalarda, tek denklem yontemleri tercih edilmektedir (Gujarati, 2010, s.
679). Bu sorunun tiistesinden gelebilmek icin bireysel olarak denklemlerin en iyi tahminlerinin
elde edilmesinden sonra, sistem bir biitiin olarak esanli bagimliliga kars1 U¢ Asamali En Kiigiik

Kareler (3AEKK) tahmin yontemi ile yeniden tahmin edilmektedir®.
3.2. Dissal Degiskenlerin Kalic1 ve Gegici Bilesenlerinin Belirlenmesi

CRT’ne gore cari isgiicli piyasasi aktiviteleri gegmise bagli olarak gerceklesmektedir.
Bu nedenle, intibak siiregleri aracilifiyla gerceklesen diizeltmeler uzun siire alabilmektedir.
Ciinkii issizligin zaman icindeki hareketi, soklarin dinamik 6zellikleri ile gecikmeli intibak
stiregleri arasindaki karsilikli etkilesime baglidir. Sokun gecici veya kalic1 olmasindan bagimsiz
olarak sokun bir denklem tizerindeki etkisi, sistem i¢indeki yayilma etkileri altinda geri besleme
mekanizmalarinin ¢aligmasiyla sisteme yayilmaktadir. Bu durumda, sok kaynakli issizlik
etkileri uzun siireli olmaktadir. Bir bagka ifadeyle sokun etkileri hemen yok olmayarak, zamana
yayilmaktadir. Bu baglamda, gecici bir isgiicli piyasast sokunun, sok sonrasi etkileri igsizligin
kalicilig1 ile elde edilebilir ve etki-tepki fonksiyonu araciligiyla da sokun etkilerine karsi,
issizligin zaman iginde gosterdigi tepkiler gozlemlenebilir. Burada, t aninda sokun meydana
geldigi ve aymi periyotta yok oldugu varsayilmaktadir. Sokun t+j periyotlarinda dinamik
etkilesim mekanizmasinin ¢alismasi ile issizlik bu periyotlarda tepki vermeye devam edecektir.

Bu durumda issizligin tepkisi

o= Z Res, (8)
=1

seklinde tanimlanacaktir. Issizligi tanmimlayan model statik oldugunda, bir baska ifadeyle
gecikmeli yapilar s6z konusu olmadiginda, issizligin toplam tepkisi 6=0 olacaktir. Ciinkii sokun
etkisinin gergeklestigi periyotta intibak siirecleri olmadigindan t+j periyotlarinda issizligin

tepkisi olmayacaktir. Bununla beraber modelin dinamik kararli bir yapiya sahip olmasi
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durumunda, issizlik soka kars1 tepki verecektir. Model dinamik kararli oldugundan, bu tepki
zaman i¢inde azalarak etkisini kaybedecektir. Ancak, histerisis etkisi s6z konusuysa gegici bir
sokun etkilerine kars1 issizligin tepkileri sonlu olmayacaktir. Bir baska ifadeyle, issizligin

toplam tepkisi sonsuz olmaktadir, 6=co (Salvador, 2009, s. 138).
3.3. Digsal Degiskenlerin Dinamik Etkisi

CRT modelinden elde edilen igsizlik dinamikleri denkleminin tek degiskenli formuna
gore issizlik, gecikmeli uyumlama siireglerinin ve yayilma etkilerinin karsilikli etkilesimleri ile
meydana gelmektedir. Denklemde digsal degiskenler dikkate alindiginda, ilgili degiskenlerin
katsayilar1 sistemdeki geri beslemeleri igerir. Bundan dolayr CRT’de soklar digsal
degiskenlerdeki degisimler ile ifade edilmektedir (Karanassou & Sala, 2008, ss. 8-9). Bu
baglamda CRT yaklasiminda etki-tepki fonksiyonlari ile ifade edilen dinamik simiilasyon
sonugclari, igsizlik hareketi lizerinde dissal degiskenlerin yonetici giiclerini gostermektedir (Bkz.
Karanassou & Sala, 2010 ve Pehkonen vd., 2011). Elde edilen sonuglar da dissal degiskenlerin

igsizlige olan “katkilar1” (contribution) olarak tanimlanmaktadir.

CRT’de ortaya konulan digsal degiskenlerin issizlik {izerindeki katkilari, geleneksel
yapisal makroekonometrik modellerde kullanilmadigi ve bu durumun, ozellikle sistem
icerisinde fazla sayida yayilma etkisi bulundugunda, digsal degiskenlerin issizlik tizerindeki
etkilerinin yorumlanmasinda eksikliklere yol acabilecegi ileri siirlilmektedir. VAR
modellerinde ise tiim degiskenlerin igsel olmasina ragmen, etkilerinin ayristirilma kapasitene
sahip oldugu bilinmektedir. Bununla beraber gozlemlenen sok yerine sadece yaratilan tek
seferlik bir sokun etkisinin incelenebiliyor olmasi dezavantaj olarak degerlendirilmektedir.
Ancak yapisal VAR modellerinin, alternatif olarak, giiclii (robust) istatistikler sunabilecegi
ifade edilmektedir. Dolayisiyla CRT’deki etki-tepki fonksiyonu yaklagiminin geleneksel
yapisal makroekonometrik modeller ile yapisal VAR modellerinin bir sentezi olarak ele

aliabilecegi ileri siiriilmektedir (Karanassou & Sala, 2008, s. 9; Karanassou & Sala, 2010, s.
202).

Dissal bir degiskenin issizlik iizerindeki dinamik katkisini inceleme siirecinin ilk adimau;
analiz donemi igerisinde belirli bir zaman noktasinin se¢ilmesidir. Bu zaman noktasi genellikle
“sokun” gerceklestigi zaman noktasi olarak belirlenmektedir. Daha sonra belirlenen zaman
noktasindan itibaren inceleme periyotu boyunca ilgili digsal degiskenin gozlemlenen degeri
sabit tutularak, sistem ilgili periyot i¢in yeniden hesaplanarak bir dinamik simiilasyon

gerceklestirilir. Burada yapilan dinamik simiilasyon aslinda bir karsi olgusal bir durumun
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varhig1 altinda igsizligin gosterecegi tepkinin gézlemlenmesidir. Ilgili zaman periyotu icin elde
edilen sonuglar ele alman dissal degiskenin gdzlemlenen degerinde herhangi bir degisim
olmadig1 durumda gézlemlenecek issizlik oranindan ne kadar bir sapma olacagini gosterecektir.
Son olarak, simiile edilmis olan igsizlik oran1 ve gozlemlenen issizlik oranlar1 arasindaki fark
hesaplanarak, ilgili digsal degiskenin issizlik oranin egilimi iizerindeki etkisi/katkisi

incelenebilmektedir.
4. Bulgular

Tiirkiye’de sermaye stokunun issizlik iizerindeki etkisi CRT g¢ergevesinde izleyen
boliimde kurulan makro isglicii piyasasi modeli ile arastirilmaktadir. Calisma donemi sermaye
stokunun tahmininde kullanilan veri kisitlamasi nedeniyle 1965-2010 yillar1 arasi olarak
belirlenmistir. Ikinci boliimde ele alindig: seklide sermaye stokunun tahmininde PIM ydntemi
kullanilmistir. Ampirik modelde kullanilan degiskenler Bulutay (1995) calismasindan, T.C.
Kalkinma Bakanligindan, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim

Sisteminden ve Tiirkiye Istatistik Kurumu resmi internet sitesinden elde edilmistir®.

CRT cercevesinde kurulan dinamik denklem sisteminin tahmin edilmesinde ilk asama
kullanilan  serilerin ~ duraganliklarinin  incelenmesidir. ~ Ayrica, seriler arasindaki
esbiitiinlesmenin arastirilmasinda kullanilan ARDL Smir Testi yaklasiminda serilerin 1(2)
olmamasi gerektigi literatiirde belirtilmektedir (Bkz. Fosu & Magnus, 2006). Ayrica ilgili test
isleminde Narayan (2005) tarafindan kritik degerler kullanilmistir. Degiskenlerin
duraganliklart ADF birim kok testi ile arastirilmistir. Analizlerde kullanilan tiim degiskenlere
ait zaman serilerinin I(2) olmadig tespit edilmistir. Modelde yer alan denklemlerin uzun dénem
iliski tasiy1p tasimadigr Sinir Testi arastirilmis ve her bir denklemin esbiitiinlesik oldugu tespit

edilmistir.
4.1. Ampirik Model

Calismada CRT c¢ercevesinde Tiirkiye isgiicii piyasast i¢in ¢ok denklemli dinamik bir
isgiicii piyasasi modeli (9)-(11) no’lu denklemlerde verildigi sekilde kurulmustur. Model isgiicii
talebi (9), isgiicii arzi (10), {icret belirleme (11) denklemlerinden ve issizlik orani (12)

esitliginden meydana gelmektedir.

k
Inn, =c; + Z aqilnng_; + Blnk, + B3fd83; — y lnrw; — y,lnoil,
i=1
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Isgiicii talep denkleminde (9), n toplam istihdami (onbes yas iizeri, kisi)
gostermektedir®. Isgiicii talebi (istihdam) ile reel iicretler (rw, TL) ve reel petrol fiyatlar1 (oil,
TL)arasinda negatif; sermaye stoku arasinda ise pozitif bir iliski beklenmektedir. 1983 ve
sonrasi i¢in ihracatin ithalati karsilama orani (=ihracat/ithalat, fd) degiskeni ile ihracata dayali

biiyiime stratejisinin istthdam {izerindeki etkisi dikkate alabilmek i¢in fd83 degiskeni

1 1993

fd83=fd><d83,d83={0 g

seklinde olusturulmustur.

k
Inl; =c, + Z azilnly_; + Bolnpop; £ Lius + y3lnrw,
i=1
—,,d8088 — ,,d93 — ¥,3d0104 (10)

Isgiicii arz1 denkleminde (10), | toplam isgiiciinii (on bes yas iizeri, kisi) gdstermektedir.
Isgiicii ile reel iicretler (rw, TL) ve niifus (onbes yas iizeri kurumsan olmayan niifus (kisi), pop)

arasinda pozitif iligski beklenmekteyken issizligin (u) etkisi farklilik gosterebilmektedir.

K
Inrw; = c5 + Z azilnrw,_; + Bspro; + du,
i=1

Ucret belirleme denkleminde (11), rw ortalama reel {icret seviyesini (TL)
gostermektedir. Ucret belirleme denklemi temel olarak verimlilik ve issizlik {izerine insa
edilmistir. Tirkiye ekonomisinde benimsenen biiylime stratejilerinde sermaye stokunun
saglanmasinin yaninda verimlilik artig1 {izerine de odaklanilmistir. Bu nedenle reel {icretin
temel belirleyicisi olarak verimlilik (=In(k)-In(n), pro) dikkate alinmigtir. Bunun yaninda,
yiiksek issizligin gozlemlendigi bir isglicii piyasasinda issizligin reel icretler {izerindeki
etkisinin incelenebilmesi i¢in {iicret belirleme denklemine issizlik orani (uU) degiskeni

eklenmistir.
u; = Inly — Inn, (12)

Modelde, ayrica, isgiicli piyasasini etkiledigi diisiiniilen 1994 (d93) ve 2001 (d01)
krizleri ile 2008 kiiresel (d0809) krizinin etkilerinin yaninda 1980-1988 donemindeki {icret
baskilama politikasinin (d8088) etkisi de modele yansitilmistir. Bu kukla degiskenler

1 1993
0 d.d.’

1 2001
0 d.d

1 2008 — 2009

93 = { 0 d.d.

do1 = { . d0809 = {
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ve

1 1980 — 1988

d8088 = { . L

seklinde tanimlanmustir.
4.2. Sermaye Stokunun Issizlik Uzerindeki Etkisi

CRT cergevesinde 4.1 alt basliginda kurulan ampirik iggiicii piyasasi modelinin her bir
denkleminin esbiitiinlesik olduguna karar verildikten sonra denklem sistemi olasi esanl
denklem sapmasi problemine kars1 3AEKK Yontemi ile yeniden tahmin edilmistir. Tablo 2’de
denklemlerin bireysel EKK tahmin sonuglar1 ve sistem olarak 3AEKK tahmin sonugclari birlikte

verilmektedir.

Tablo 2: ARDL Denklem Tahminleri

isgiicii Talebi isgiicii Arz1 Ucret Belirleme
Degisken EKK . 3AEK.K. Degisken EKK . 3AEK.K. Degisken EKK . SAEK.K.
Tahmini | Tahmini Tahmini | Tahmini Tahmini | Tahmini
Sabit 2,22082 2,3568? Sabit -1,3602 -0,0502 Sabit -2,4701% | -2,5810°2
do3 -0,0720* | -0,0730°? d8088 -0,02542 | -0,0149% ds088 -0,2688?% | -2,6649°?
d0104 -0,0342% | -0,0317°? do3 -0,0702° | -0,07142 d9496 -0,1409° | -0,18882

doso9 -0,0171¢ | -0,0181° d0104 -0,0181° | -0,02192 | Inrw(-1) | 0,81232 0,78872

Inn(-1) 0,4522° 0,4787% Inl(-1) 0,3894% 0,4511% | Inrw(-2) | -0,2530¢ | -0,2346"

Inn(-2) 0,2725° 0,2310° Inl(-2) 0,2351° 0,2378" pro 0,5731¢% 0,5913%
Ink 0,0960? 0,1004 2 Inw -0,0134° 0,0076" u -2,6692° | -2,8566%
Inoil -0,0202% | -0,0151° Inpop 0,4418% 0,30322
fd83 0,0205° 0,0118 u 0,3268" 0,42632

isgiicii Talebi isgiicii Arz1 Ucret Belirleme
Test ist. p-degeri Test Ist. p-degeri Test Ist. p-degeri
R? 0,9964 --- R? 0,9970 --- R? 0,9758 ---
Diizel. R | 0,9954 Diizel. R? | 0,9962 Diizel. R> | 0,9716
F testi 1092,77 0,0000 F testi 1314,54 0,0000 F testi 228,70 0,0000
B-G LM 0,6950 0,4044 B-G LM 0,2940 0,5877 B- LM 1,1120 0,2917
JB 0,8768 0,6451 JB 0,3433 0,8423 JB 1,9220 0,3825

White(x?) | 35,49 0,1268 | White(x?) | 36,43 0,2306 | White(x?) | 26,97 0,2124

ARCH(1) | 0,8630 | 03529 | ARCH(1) | 3,0700 | 0,797 | ARCH(1) | 1,7090 | 0,1911

ARCH(2) | 14250 | 04904 | ARCH(2) | 2,8270 | 0,433 | ARCH(2) | 1,7420 | 0,4184

%1 anlamlilik diizeyinde, ® %5 anlamhilik diizeyinde, ¢ %10 anlamlilik diizeyinde, ¢ %15 anlamhlik diizeyinde istatistiksel
olarak anlaml1.

Issizlik dinamikleri denkleminde kisa donem esneklikler geri besleme
mekanizmalariin bir fonksiyonu olup, isgiicii piyasast sistemindeki yayilma etkilerini
meydana getirmektedir (Bkz. (10) no’lu denklem). Ayrica digsal degiskenlerin indirgenmis
gecikmeli yapisi, gecikmeli intibak siireglerinin  ve yayilma etkilerinin karsilikli
etkilesimlerinden elde edilmektedir. Tablo 2’de verilen isgiicii talebi ve isgiicii arzi tahmin
denklemlerinin iki dénemlik gecikmeli yapisi, kaliciligin karsilikli etkilesimler sonucunda

igsizlik orant ilizerinde dort donemlik bir kaliciliga neden oldugu gostermektedir. Bununla
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beraber, isgiicli talebi ve isgiici arzi denklemlerinde gecikmeli etkiye sahip olmayan

degiskenlerin etkilesimleri sonucunda issizlik orani iizerinde iki donemli bir gecikmeli etkiye

neden olduklar tespit edilmistir.

Tablo 3: Issizlik Dinamiklerinin Karsilastirmasi

Kisa Donem Uzun D6nem
Degisken | i<oiici L Tssizlik T T Tssizlik
Isgiici talep | Isgiicti arz | ;0 iy e | Togtici talep |- Isgicd arz - oy o
denklemi denklemi denklemi denklemi denklemi denklemi
Ink 0,1004 -0,0175 0,3459 -0,6879
Inoil -0,0151 -0,0263 -0,0521 0,1016
fd83 0,0118 -0,0205 0,0408 -0,0803
Inw 0,0076 0,0132 -0,0244 0,0107
Inpop 0,3032 0,0528 1,3708 0,0427

Tablo 3 incelendiginde isgiicii talebi iizerinde hem kisa hem de uzun dénemde en biiyiik
etkiye sermaye stokunun sahip oldugu goriilmektedir. Sermaye stokunun isgiicli talebi
tizerinden istihdam arttirict uzun donemdeki etkisi kisa donemdeki etkisinin yaklasik 3,5
katidir. Bununla beraber issizlik dinamikleri denklemi dikkate alindiginda sermaye stokunun
igsizlik tizerindeki etkisi kisa donemde calisabilir niifus, petrol fiyatlar1 ve ithalatin ihracati
karsilama oranina gore geri planda kalirken; uzun dénemde ise en biiyiik etkiye sahip olan
degisken olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Goriildiigii iizere sermaye stokundaki artiglar
beklendigi gibi kisa donemde hem isgiicii talebi hem de igsizlik orani iizerinde sinirh etkiye
sahip olurken; uzun donemde en biiylik etkiye sahip olan degisken olarak karsimiza
cikmaktadir. Bu baglamda Tiirkiye isglicii piyasasi i¢in uzun donemde issizlik ile miicadelede

en Oonemli degisken olarak karsimiza sermaye birikimi ¢ikmaktadir.

4.3. Sermaye Stoku Rejimleri ve Gecici Sermaye Stoku Soklarmin issizlik

Uzerindeki Etkileri

Calisma kapsaminda Bianchi ve Zoega (1998) ile Karanassou vd. (2008)
calismalarindaki yontem izlenerek sermaye stokunun kalici ve gegici bilesenlerinin ayirt
edilebilmesinde Kernel yogunluk fonksiyonu kullanilmaktadir. Boylece, sermaye stoku dissal
degiskeni icin rejimler ve bu rejimlerin yapilar tanimlanabilecektir. Sermaye birikiminin gegici
ve kalic1 bilesenlerinin ayirt edilmesinin ardindan intibak siireclerinin ¢alismasiyla gegici bir

sermaye stoku sokunun igsizlik oranmi lizerindeki etkisinin incelenebilmesi icin; sermaye
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stokunda gerceklesen bir birimlik ve tek periyotta etkili oldugu varsayilan gegici bir sokun,

zaman iginde issizlik oraninda meydana getirdigi degisim ele alinacaktir.

Kernel yogunluk fonksiyonlar1 araciligiyla farkli rejimlerin tespitinde, frekans
dagiliminin ¢oklu mod yapisi ele alinmaktadir. Modlarin sayisi rejim sayisin1 vermektedir. Tek
modlu bir Kernel yogunlugu tahmini, serinin tek bir rejime sahip oldugu anlamina gelmektedir.
Bunun yaninda birden fazla modlu bir yapi, en biiyilk modun sagindaki diger modlara bagl
olarak, kalic1 ve gecici seklinde gruplanarak yorumlanmaktadir. Bu baglamda serinin tek bir
modu olmasi, serinin tek bir kalict rejimi oldugu anlamina gelmektedir. Ancak, ¢ok modlu

serilerde kalic1 ve gegici seklinde rejimleri ayristirmak kolay olmayabilmektedir (Karanassou
vd., 2008).

Tiirkiye tahmini sermaye stoku biiylime oranina ait Kernel yogunluk fonksiyonu ve
kalic1 rejimi Sekil 2’degdsterilmektedir. Sekil 2(a)’da sermaye stoku biiylime oranin tek bir
kalic1 rejime sahip oldugu goriilmektedir. Rejim degerinin %4,40 oldugu ve 1984 yilina karsilik
geldigi tespit edilmistir.

15

15

10

A

Yodunluk

05

T T T T T T T T T
0 5 10 15 1970 1880 1580 2000 2010
Zaman

oguniuk Noktalan

Sermaye Stoku B> — — — Sermaye Stoku Kalho Rejimi

(@) (b)
Sekil 2: Sermaye Stoku Biiyiime Oraninin Kernel Yogunluk Fonksiyonu ve Kalici Rejimi

Issizlik dinamikleri denkleminden yararlanilarak elde edilen sermaye stokunda
meydana gelen gecici bir soka karsi igsizligin verdigi tepki alti donemin sonunda tamamen yok
olmaktadir. Sokun issizlik tizerindeki etkisinin %99’u ti¢ donem sonra yok olmaktadir. Sekil
2(b)’den de goriildiigii tizere 1983 Tiirkiye genel se¢imleri sonrasi, 1994 krizi ve 2001 krizi

sonrasi sermaye stokunun toparlanmasinin 3 yil stirmektedir.
4.4. Sermaye Stokunun Dinamik Etkisi
Digsal bir degiskenin, diger her sey sabitken, igsizlik orani tizerindeki dinamik

etkilerinin arastirilmasi; bu degiskenin ne kadar igsizlik oraninin egilimi iizerinde etkili
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oldugunu gostermektedir. Bununla beraber Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kuruldugu giinden bugiine
kadar ekonomik biiyiime ve kalkinma vazge¢ilmez hedefler olmustur. Bu hedeflerin saglikli bir
sekilde gergeklestirilebilmesi i¢in “yeterli” sermaye birikiminin saglanmasi 6nem arz
etmektedir. Bu baglamda Tablo 2’deki tahmin sonuglar1 kullanilarak 3.3 alt bashiginda ele
alman yaklasim cercevesinde dinamik simiilasyonlar gergeklestirilerek sermaye stokunun
issizligin hareketi tizerindeki etkileri incelenmistir. Dinamik simiilasyonlar 1963-1979, 1980-
2001 ve 2002-2010 donemleri i¢in gergeklestirilmistir. Donemlerin belirlenmesinde Tiirkiye

ekonomisinin yasadig1 doniisiimler belirleyici olmustur®.

Dinamik simiilasyonlar ii¢ farkli senaryo altinda gergeklestirilmistir. Senaryolar alt
donemlerin kendi karakteristikleri dikkate alinarak belirlenmistir. Ayrica, 4.2 alt bagliginda ele
alinan sermaye stokunun kalic1 rejimi senaryolarin tespitinde kullanilmistir. Simiilasyonlarda
ilk olarak senaryolara uygun olarak varsayilan sermaye stokunu degerleri iiretilmistir. Ardindan
Tablo 2’deki 3AEKK tahmin sonuglar1 kullanilarak ¢ok denklemli dinamik model yeniden
ongoriilerek (predict) simiile edilmis ve simiile issizlik oranlart elde edilmistir. Senaryolara
gore elde edilen issizlik oranlar ile gozlemlenen issizlik oranlari arasindaki farklar
hesaplanarak sermaye stoku digsal degiskenin issizligin hareketindeki dinamik katkilar

hesaplanmustir.
4.4.1. 1965-1979 Planh Dénem

1950-1960 doneminde yasanan gelismeler ve Diinya’da planlamanin 6n plana ¢ikmasi
1960’lar ile birlikte Tiirkiye’de de planlama yapilmasi yoniinde bir irade ortaya konulmustur.
Bu baglamda planli donem olarak adlandirabilecegimiz 1963-1983 doneminde dort adet
kalkinma plan1 yapilmistir. Bununla beraber Tiirkiye ekonomisi1l978-1979 yillarinda petrol
fiyatlarinda yasanan ylikselislerin ve siyasi gelismelerin sonucunda, doviz darbogazini
beraberinde getiren agir bir ekonomik kriz ile kars1 karsiya kalmistir(Sahin, 2002, ss. 131-133,
179). 1978 yilinda baslatilmas1 gereken 4. Kalkinma Plani yagsanan bu olumsuzluklar nedeniyle
bir y1l gecikmeli olarak 1979 yilinda uygulamaya konulmus olsa da 24 Ocak 1980 istikrar

onlemlerinin 6ncelik kazanmasi ile birlikte etkinligi kaybetmistir (Kepenek, 2012, s. 142).

Planli donem olarak adlandirilan bu yillarda uygulanan planlarin temel hedefi yiiksek
ekonomik biliylimenin gergeklestirilmesidir. Bu nedenle ekonomik biiylimenin yillik artig
oranlar1 temel belirleyici degisken konumundaydi. Birinci Kalkinma Planinda ekonomik
biiylimenin her yil %7 oraninda gergeklesmesi hedeflenmisti. Bu biiylimenin saglanabilmesi

icin sektorlerin her yil ortalama biiylime oranin yaklasik olarak %10 olmas1 gerektigi
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goriilmektedir. Ayrica imalat sanayi ve enerji sektorlerinin de sirasiyla %12,9 ve %13,0
rakamlarinda biiylimesi ongoriilmiistiir. Dordiincli Kalkinma Planinda benzer sekilde her yil
sanayi sektoriiniin %9,9 biiyiimesi hedeflenmistir (Kepenek, 2012, ss. 140-141, 145, 153).
Gortildiigii tizere istenilen ekonomik biiyiimenin saglanabilmesi i¢in %10 civarinda bir sermaye

artisinin gerektigi varsayilabilir.

Sermaye stokunun kalic1 biiylime orani egiliminin 4.3 alt boliimiinde %4,40 oldugu
tespit edilmistir. Bu baglamda A Senaryosu minimum sermaye stoku biiyiime oranini ifade
etmekte olup, her yi1l %5 biliylimenin gerceklestigi varsayimsal durumu ifade etmektedir. B

senaryosu ise her y1l %10 biiylimenin gerceklestigi varsayimsal durumu ifade etmektedir.

Lo
) _
— -
Lo
S -
o
19Y651966 1967 1968 196919Y701971 1972 1973 197419Y75197G 1977 1978 197919Y801931 1982 1983 193419‘85
Yil
’ Gergcek Durum —--— A Senaryosu — ———- B Senaryosu ‘

Sekil 3: 1965-1979 Doneminde Sermaye Stokunun Issizlik Oran1 Uzerindeki Etkisi

Inceleme doneminin baslangici olan 1965 yilinda issizlik oran1 3,6 iken dénemin sonu
olan 1979 yilinda 9,0’a yiikselmistir (Bkz. Sekil 3). Donem igerisinde issizlik oraninda 5,4
puanlik bir artis gergeklesmistir. A senaryosuna gore simiile edilen issizlik orani 15,0 olacaktir.
Buna karsin B senaryosuna gore simiile edilen issizlik orani 6,6 olarak gergeklesecektir. Sekil
3’den de goriilecegi lizere 1978-1979 ekonomik krizine ragmen, sermaye stokunda
saglanabilecek olan sermaye stoku artis1 igsizlik oranin gelismekte olan iilkeler i¢in kabul

edilebilir bir seviyede tutabilme potansiyeli sahip oldugu goriilmektedir.
4.4.2.1980-2001 Serbestlesme Donemi

1970’lerde yasanan petrol soklari, yasanan doviz darbogazi ile dis ticaret agig1 ve siyasi
gelismeler 1978-1979 donemi krizini meydana getirmis ve kalkinma plani fiili olarak

uygulanamaz konuma gelmistir. Bunun sonucu olarak yeni ekonomik tedbirler alinmasi
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gerekliligi ortaya ¢ikmistir. Bu baglamda ortaya ¢ikan ekonomik tedbirler 24 Ocak 1980
kararlaridir (Sahin, 2002, s. 179).Tiirkiye ekonomisi 24 Ocak 1980 Istikrar programu ile oldukga
ciddi bir ekonomik degisim ve yapisal doniisiim yasamis ve yasamaya da devam etmektedir.
Bu doniisiimiin temelinde devletin ekonomiye miidahalesinin diizeyinin azaltilmasi, ekonomik
girisimlerinin daraltilmasi ve kaynaklarin 6zel kesim tarafindan etkin kullanilmasi, piyasalarin
serbestlesmesi, ekonominin dig rekabete agilmasi ve diinya piyasalarina mal iiretmesi yer

almaktadir (Sahin, 2002, s. 213).

Doénem itibariyle ithal ikameci ekonomi modelinin yerini ihracat ile biiyiime modelinin
almasit ve 6zel sermaye girigsimlerinin artisinin hedeflenerek devletin iktisadi girisimlerden
¢ekilmesi nedeniyle planli donem ig¢in belirlenen senaryolara ek olarak yillik sabit sermaye

stoku artisinin 7,5 oldugu ek bir senaryoda incelenmistir.
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Sekil 4: 1980-2001 Déneminde Sermaye Stokunun Issizlik Oran1 Uzerindeki Etkisi

Donem itibariyle issizlik orani 8,3 ile baslayip 8,7 ile tamamlanmis ve ortalama igsizlik
orani 8,0 olarak gergeklesmistir. A senaryosuna gore, diger her sey sabitken, her yil yasanacak
olan sabit bir %5°lik sermaye stoku biiyiime orani sonunda simiile edilen issizlik oranin 12,5
olacaktir. Buna karsin B senaryosuna gore, diger her sey sabitken, yillik sabit %7,5’lik bir
sermaye stoku artis1 sonucunda simiile edilen issizlik oran1 3,0 olarak gerceklesecektir. Yillik
%10’luk sermaye stoku artis1 olan C senaryosunda igsizlik oran1 1991 yilina kadar azalarak, bu

tarihten sonrada “0” altinda kaldig1 goriilmiistiir (Bkz. Sekil 4).
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4.4.3. 2002-2010 Tek Partili iktidarlar Dénemi

2001 yilinda yasanan ekonomik kriz sonucunda IMF ve Diinya Bankasi destegi ile
Giicli Ekonomiye Gegis Programi altinda yeni bir yapisal reform programi uygulamaya
koyulmustur. Program ¢ergevesinde uygulanan siki para ve maliye politikalari, 2001 sonrasi
donemde makro-ekonomik politikalarin genel ¢ergevesini olusturmustur (Sungur, 2015, s. 245).
Program ile mevcut kurumsal yapinin degistirilmesi amaglanmistir (Ozatay, 2015, s. 11).
Programin temel hedefleri; enflasyonun ortadan kaldirilmasi, siirdiiriilemez duruma gelen kamu
i¢ bor¢ dinamiginin kirilmasi ve biiylime oniindeki yapisal problemlerin ortadan kaldirilmasi
olarak hedeflenmistir. Bu baglamda programin unsurlarindan biri olan ekonomik biiyiime
stratejisinde programin hedefi siki1 maliye politikasi, anti-enflasyonist yaklasim ve istikrarli
ekonomik bilyiimedir (Sungur, 2015, ss. 245-246).istikrarl1 biiyiimenin temeli iiretim esasi
biliylime olmalidir. Ancak dénem itibariyle istikrarli bir biiyiimenin gergeklesmedigi, biiylime
oranlarinin dalgalanmasindan goriilmektedir. Ayrica donem itibariyle sanayide isgiicii
istihdaminin diglandig1, sermaye yogun teknolojinin kullaniminin arttig1 ileri siiriilmektedir
(Kolsuz & Yeldan, 2014, ss. 49, 56). Bu ¢ercevede sermaye stokunun her yil diger donemlerde
oldugu gibi %5, %7,5 ve %10 oranlarinda sabit bir bliylime gostermesi durumlari sirastyla A,

B ve C senaryolar1 olarak adlandirilarak simiile edilmistir.

2002 yilinda igsizlik oran1 10,9 iken 2010 yilinda 12,3’e yiikselmistir. Dénem igerisinde
igsizlik oraninda 1,4 puanlik bir artis gergeklesmistir. Donem itibariyle goreceli olarak
incelenen diger alt donemlere gore “az” bir miktarda issizlik oraninda artig géziikse de 10,0’1n
altina hi¢ dlismemistir. A senaryosuna gore simiile edilen issizlik orami 5,1 olarak
gerceklesecektir. C senaryosunda issizlik oranin “0” altinda kaldig goriilmiistiir. Bu durum

sermaye stokunun igsizlik tizerindeki pozitif etkisinin dnemli bir gostergesidir.
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Sekil 5: 2002-2010 Déneminde Sermaye Stokunun Issizlik Orani Uzerindeki Etkisi

Sekil 5’de 2002 sonrasinda sermaye stoku bilylime oranina issizligin verdigi tepki
neredeyse aynidir. Buna karsin daha onceki donemlerde tepkisel hareketler gosterdigi
goriilmektedir. Bir bagka ifadeyle her yil yasanacak siirekli sabit bir sermaye stoku artisi
igsizligi kademeli olarak asagiya ¢ekememektedir. Bu durum Kolsuz ve Yeldan (2014)
caligmasinda savunulan ve istihdamin milli gelir esnekligi katsayilari araciliyla ortaya konulan
istihdam yaratmayan biiylime saviyla ortiistiigli diisiiniilmektedir. Ayrica bulgularin, Kolsuz ve
Yeldan (2014)’de belirtildigi gibi ulusal {iretimin yerini ithal {riinlerin agirlikli olarak
kullanilmaya baglamasi ve sanayi sektorlerinde daha diisilk katma degerli ve sermaye
faktoriinlin daha yogun olarak kullanildig: bir teknolojik yapinin ortaya ¢ikmasi yorumunu da
destekledigi diisiiniilmektedir. Bununla beraber Altug, Filiztekin ve Pamuk (2008)’e gore
sermaye stokunun diisiik biiyiime gostermesinin Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesi iizerinde
etkili oldugu savunulmaktadir. Ancak, Sekil 5’de goriildiigii ilizere sermaye stokundaki
birikimli, sabit ve siirekli bir bliyiime varsayimi altinda simiile edilen issizlik oranlarinin yatay

bir seyir izledigi gortilmektedir.
Sonuc¢

Ana akim literatiirde sermaye stokunun uzun donemde issizligi etkilemedigi
savunulmaktadir. Buna karsin c¢esitli yazarlar tarafindan isgiicii basina sermaye stokunun
issizligi etkileyebilecegi de iddia edilmektedir. Bununla beraber literatiirde LNJ (1991) gibi pek
cok model tarafindan sermaye stokunun issizlik tizerindeki etkisi gormezden gelinmektedir. Bu
durumda sermaye stokunun uzun donemde issizligi etkilemesi kisitlanmis olmaktadir.

Hedeflenenden sapma ve CRT modellerinde Cobb-Douglas iiretim fonksiyonun ve reel
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ticretlerin verimlilik kazanglarini absorve edecegi varsayilmaktadir. Bu nedenle hedeflenenden
sapma ve CRT modellerinde sermaye birikiminin igsizlik tizerindeki etkileri test edilip

degerlendirilebilmektedir.

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiylimenin temel unsurunun sermaye
birikiminin (stokunun) saglanmasi oldugu goriilmektedir. Bu baglamda ¢aligmada sermaye
stokunun Tiirkiye’de gergeklesen issizlik orani tizerindeki etkisinin dnemi ortaya konulmaya
calisilmistir. Model tahmin sonuglarina gore tahmini sermaye stokunun kisa donemde issizlik
orani iizerindeki etkisi reel {icretin etkisi kadardir. Uzun dénemde ise en biiyiik etkiye sahip
olan degisken olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Hem kisa hem de uzun donem sonuglar beraber
degerlendirildiginde Tiirkiye isgiicii piyasasi acisindan sermaye stokunun issizlik orani

tizerindeki 6nemi ve azaltici etkisi agik bir sekilde goriilmektedir.

Calismada sermaye stokunun igsizlik oraninin hareketi tizerindeki etkisi belirli alt
donemler itibariyle g¢esitli senaryolar altinda incelenmistir. Bu baglamda 1980 oncesindeki
kalkinma planlar1 %7°lik bir ekonomik biiylimenin saglanabilmesi i¢in %10’luk bir sermaye
birikiminin gerceklestirilmesi gerektigini Oongérmiistiir.1965-1979 donemi i¢in yapilan
simiilasyon sonuglar1 bu 6ngoriiniin dogru oldugunu gostermektedir. Tiirkiye ekonomisinde
1980 sonra yasanan doniisim ile sermaye stokunun ihracat Triinlerinin {iretilmesine
yonlendirilmesi; 1980-2001 donemi simiilasyonlarinda yillik saglanacak sabit %7°1lik bir
sermaye stoku artigsinin issizlik oranini, gelismis ekonomilerde kabul géren %2-3 seviyesine
cekilebilecegini gostermektedir. 2002 sonrasi i¢in yapilan simiilasyonlarda ise sermaye stoku
artis oranlarinin issizlik orani serisinin ortalamasini etkiledigi goriilmektedir. Daha dikkat
cekici nokta sermaye stoku hareketi ile issizlik orani hareketinin paralel bir hareket
sergilemesidir. Bir bagka ifadeyle her yil yasanacak siirekli sabit bir sermaye stoku artigi
igsizligi kademeli olarak azaltamamaktadir. Bu durum Kolsuz ve Yeldan (2014) ¢alismasinda
savunulan ve istthdamin milli gelir esnekligi katsayilar1 araciligiyla ortaya konulan istihdam
yaratmayan biiylime saviyla Ortiistiigii diistiniilmektedir. Ayrica bulgularin, Kolsuz ve Yeldan
(2014)°de belirtildigi gibi ulusal iiretimin yerini ithal iirlinlerin agirlikli olarak kullanilmaya
baslamasi ve sanayi sektorlerinde daha diisiik katma degerli ve sermaye faktoriiniin daha yogun
olarak kullanildig1 bir teknolojik yapinin ortaya c¢ikmasi yorumunu da destekledigi
diisiiniilmektedir. Sonug¢ olarak Tiirkiye ekonomisinde sermaye artiglarina ragmen mevcut
iretim yapist cercevesinde istthdam yaratmayan bir yapmin olustugu goriilmektedir.

Dolayisiyla, Tiirkiye ekonomisinde yogun bir sekilde uygulanan aktif isttihdam politikalari ile
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birlikte mevcut iiretim yapisinin istihdami arttiracak sekilde gerekli yapisal doniisiimleri en kisa

stirede gerceklestirmesi gerekmektedir.

SONNOTLAR

* Bu calisma, Prof. Dr. Alpaslan AKCORAOGLU danismanliginda Anil ERALP tarafindan hazirlanan
“Tiirkiye’de Issizligin Zincirleme Reaksiyon Teorisi Cergevesinde incelenmesi (1965-2010)” adli doktora
tezinden tiretilmistir.

™ Dr. Ogr. Uyesi, Bolu Abant izzet Baysal Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Ekonometri Béliimii,
anil.eralp@gmail.com

1 Dogal Igsizlik Oram (Natural Rate of Unemployment)

2Detaylh okuma igin Eralp (2015) ¢aligmasina bakiniz.

3 Daha detayli okuma i¢in Eralp (2015) ile Eralp ve Akgoraoglu (2017) calismalarina bakiniz.

4 Calismada kullamlan reel degiskenler TEFE (1998=100) gore hesaplanmustir.

5 ADNKS’ne gegis nedeniyle 2004 yilinda HIA dayali istihdam ve isgiicii verilerinde bir uyum problemi ortaya
ctkmaktadir. Bu uyum problemi 6nceki trend dikkate alarak yazar tarafindan giderilmistir.

® Eralp (2015) calismasinda farkli bir yaklasimla konu ele alinmaktadar.
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