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Oz

Bu ¢alismada dolayli ve dolaysiz vergilerin ekonomik aktiviteler
uzerindeki etkileri arastinimaktadir. Vergiler ile ekonomik aktiviteler
arasinda iliski ¢ogunlukla simetrik varsayimlar Gzerinden yapilmakta-
dir. Makroekonomik degiskenler arasindaki iliskilerin asimetrik yéninin
hesaba katilmadigi ¢calismalar yanlis politikalar uygulanmasina sebep
olabilmektedir. Bu nedenle bu calismada dolayli vergiler ve dolaysiz
vergiler ile iktisadi aktiviteler arasindaki uzun dénemli iliski, dogrusal
olmayan gecikmesi dagitilmis otoregresif model (NARDL) kullanilarak
incelenmektedir. Vergideki artislarin ekonomik aktivitelere etkili oldugu
gérunirken azalisi anlamli bir etki yapmadigi ortaya ¢ikmishr. Kisa dé-
nemde vergilerin (dolaysiz) artisi ekonomik aktivitelere olumsuz etki yo-
parken uzun dénemde bunun tersi bir durum ortaya ¢ikmaktadir.
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Aktiviteler
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The Symmetric and Asymmetric Effects of Direct and Indirect Taxes on
the Economic Activities

Abstract

In this study, the effects of direct and indirect taxes on economic
activities are being investigated. The relationship between taxes and
economic activities is mostly based on symmetric assumptions. Studies
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that do not involve asymmetric feature of the relationships between mac-
roeconomic variables can lead to the implementation of wrong policies.
For this reason, the long-run relationship between indirect taxes and
direct taxes and economic activities in this study is examined by using
a nonlinear autoregressive distributed lag model (NARDL). Moreover,
while the tax increases seemed to have an impact on economic activity,
the decline did not seem to have a significant effect. In the short term,
the (direct) increase of the tax has a negative effect on the economic
activities, whereas the opposite situation occurs in the long run.

Keywords: Direct Tax, Indirect Tax, NARDL, Economic Activities

JEL Classification Codes: H20, H21

Giris

Vergilerin Glke ekonomi tzerindeki etkisi, iktisatcilarin arastirma
konularindan biridir. Vergi tirlerinin ekonomik aktiviteler Gzerine etkisi
hem teorik hem de uygulamali olarak sik¢a incelenen konular arasin-
dadir. Buna ilaveten sdz konusu etkiler kisa ve uzun dénemde farkli-
lik gosterebilir ve bircok arashrmada dikkate alinmistir. Diger yandan
piyasada mevcut bulunan yapiskanliklar ve vergilerin ekonomik yapiy
degistirme gict nedeniyle vergi bilesenlerinin asimetrik etkisi de aydin-
latimasi gerekmektedir. Vergilerin (dolayli ve dolayli olmayan) ayri ayri

incelenmesi ve uzun dénemde Uretim Uzerindeki simetrik veya asimetrik
etkisi merak konusudur.

Vergi gelirleri, Tirkiye’de kamu harcamalari, kamu iktisadi teseb-
busleriyle yeni kamu hizmetlerinin kurulmasi, kamu yatirnimlari, askeri
harcamalar ve sosyal harcamalarin finansmanini saglayan en 6nemli ve
en biyik gelir kaynagi olarak bilinmektedir (ilhan, 2007). Vergi, ilke-
lerin iktisadi alanlari ve sosyo-politik faaliyetlerinin odak noktasi olarak
gorilmektedir. Bir tir kaynak paylasim araci olan vergi, yapisi itibariyle,
sosyal dénisumlerin de etkisiyle, zamanla degisebilmekte ve yeni bir
hale gelebilmektedir (Gokbunar, 1997).

Kisilerin gelirlerinden alinan vergiler gibi, harcamalar Gzerinden
alinan vergilerde de birtakim dizenlemeler yapilarak yoksullukla mica-
dele saglanabilmektedir. Yapilan birtakim harcamalarin Gzerinden ali-
nan vergiler; Katma Deger Vergisi (KDV), Ozel Tiketim Vergisi (OTV),
Ozel iletisim Vergisi (OIV) gibi gesitli vergiler genel anlamda kisinin
sahsi durumuyla alakali olmayan vergi tirleridir. Bu vergi tirlerinin gelir
dagilimi Gzerinde yikici etkilere sebep oldugu iddia edilmektedir. Bu



Maliye ve Finans Yazilari - 2018 - (110), 95- 110 97

yuzden vergi sisteminde dolayli vergilerden dolaysiz vergi yapisi sis-
temine gecilmesi Snerilmektedir (Aydin ve Tirgay, 2011). Dolayli ver-
gilerde ise durum; hem vergilendirme adaleti neticesinde ortaya ¢ikan
sakincalar incelendiginde hem de gelismis Ulkelerin ekonomilerindeki
pay! dikkate alindiginda Turkiye'de dolayli vergi tirinin olusturdugu
boyut, olumsuz bir durumun ortaya cikhigini géstermektedir (Susam ve
Oktayer, 2005). Vergi gelirleri icerisinde dolaysiz vergi tirinin payinin
bUyimesi vergilendirmedeki adaletsizlik olarak karsimiza ¢cikmaktadir
(Karabulut, 2003). Bu adaletsizligin giderilmesi icin dolayli vergi tirle-
rinin geliri dustk olan vatandaslarin tukettigi mal ve hizmetlerden alina-
mamasi gerekmektedir (Aliyev ve Hopoglu, 2016).

Keynesyen iktisadi gérise gore, vergilerde bir arhis hane halkinin
harcanabilir gelirini azaltmaktadir. Gelir azalisi ise, toplam talep Gzerin-
de daraltici etki yaratmaktadir. Tam istthdam dizeyinde olamayan bir
ekonomide talep azalisi ise, Uretimde azalmaya neden olmaktadir. Key-
nesyen ekonomik model kapsaminda milli gelirle vergi arasinda negatif
yonli bir iliski s6z konusudur.

Dolaysiz vergiler, kar ve gelir tzerinden alindigindan kaynaklar
devlete aktarilmaktadir. Dolaysiz vergi ekonomik aktiviteler izerinde
negatif etkiye sebep olmasi beklenmektedir. Dolayli vergiler ise, tike-
ticilerden tahsil edilirken harcanabilir geliri azaltiyor. Fakat bu durum
Ureticilerin Uzerindeki vergi yukinin hafiflemesine yardimer olmaktadir.
Bu nedenle dolaysiz vergilerin ekonomik aktiviteler Gzerindeki etkisinin
belirlenmesi dnem kazanmaktadir. Bu ¢calismada dolayli ve dolaysiz ver-
gilerin, ekonomik aktiviteler Gzerine olan uzun dénemli etkisi hem dogru-
sal hem de dogrusal olmayan ydntemle analiz edilmektedir.

iLGiLi LITERATUR

Siverekli ve Demircan (2003) harcamalar Gzerinden alinan dolayli
vergilerin, adaleti saglamaya yonelik olarak liks tiketimlerin azaltlma-
s1, bunun sonucunda da tasarrufun tesvik edilmesiyle birlikte ekonomik
buyime ve kalkinmaya dolayli olarak da olsa etkilerinin oldugu tespit
etmislerdir.

Koch vd. (2005) vergi ile ekonomik biyime arasindaki iliskinin
bazi teorik arashrmalarin aksine, gicli bir iliski oldugunu belirlemisler.
Mamatzakis (2005) calismasina gére ekonomik biyime, vergi gelirleri
Uzerinde olumsuz bir etkiye sahiptir. Acikgéz (2008) nedensellik tes-
ti sonucuna gore vergilendirme yapisiyla ekonomik biyime arasinda
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tek yonlu bir iliski oldugunu tespit edilmistir. iliski yoni ekonomik biyi-
meden dolayli ve dolaysiz vergi gelirlerinin toplamdaki vergi gelirleri
icerisindeki payina dogru bulunmustur. Calismanin sonucunda dolaysiz
vergi gelirlerinin GSYIH'ya oranlanmasindan biyimeye dogru tek yonli
olarak bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir.

Géger vd. (2010) vergileri hem dolayli ve dolaysiz olarak ikiye
ayirarak analiz etmis. Analizin sonucunda veriler arasinda esbitin-
lesme iliskisinin var oldugu, diger bir ifadeyle verilerin uzun dénemde
beraber hareket ettiklerini tespit edilmistir. Bu calismada dolayli ve do-
laysiz vergiler ile ekonomik biyime arasinda uzun dénemde anlamli
ve pozitif bir iligskinin varligi bulunmus, dolaysiz vergilerin dolayli vergi-
lerden daha biyuk etkiye sahip oldugu goérilmistir. Mercan vd. (2010)
benzer sonuca ulasmistir. Onlarin ¢calismasinda da dolaysiz vergilerin
dolayli vergilere nazaran daha biyuk etkiye sahip oldugu gértlmistir.
Paksoy ve Bakan (2010) ¢alismasinda, 1980 yili sonrasinda Tirkiye'de
uygulanan vergilendirme politikalar ve ekonomik biyime uzerindeki
etkileri incelenmistir. Vergi gelirleri ile ekonomik biyime arasindaki ilis-
ki beklenen dlcide olmamistir. Givenek vd. (2010) dolayli vergilerin
fiyat seviyesi Gzerinde etkisini incelemisler ve elde edilen bulgulara gére
TUFE’de meydana gelen bir degisme dolayli vergi gelirlerinde degisme-
ye yol acarken dolayli vergilerin de TUFE Uzerinde degisiklige sebep
olmaktadir.

Umutlu vd. (2011) dolayl vergi ile biyime arasinda nedensellik
iliskisini fest etmislerdir. ic borclanmanin biyimeyi negatif etkiledigi,
toplanan vergiler ise ekonomik biyime Gzerinde herhangi bir etki yarat-
madigini saplamislardir. llaboya ve Mgbame (2012) Nijerya ekonomi-
sindeki dolayli vergiler ve biyime arasinda negatif bir iliski oldugunu
gosterdiler. Mahmood ve Chaudhary’nin (2013) ¢alismasinda uzun ve
kisa dénemli iliskiler arastinlmistir. Calisan kisi basina dogrudan yo-
banci sermaye yatirmlarinin ve gayri safi yurtici hasilanin vergi geliri
uzerinde olumlu ve &nemli bir etkiye sahip olduklari tespit edilmistir.

Munir ve Sultan (2016) Pakistan’da dolayli vergi, uluslararast tica-
ret, sahs vergisi ve diger dolayli vergilerin reel GSYIH izerinde pozitif
ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu géstermistir. Bu arastirmada OTV
ile reel GSYIH arasinda negatif iliski bulunmustur. Bununla birlikte, kisa
vadede sahs vergisi, uluslararasi ticaret ve diger vergilendirmede pozitif
bir iliski s6z konusudur.



Maliye ve Finans Yazilari - 2018 - (110), 95- 110 99

Calikay (2017) iktisadi biyUmenin vergi yuki Gzerindeki etkisini
ARDL yéntemi ile arashrmishr. Onun ¢alismasina gére gayri safi yurtici
hasila arttikca vergi yuki de artmaktadir. Organ ve Ergen (2017) ayni
yontemi kullanarak Tirkiye'de vergi yiki ile ekonomik biyime arasinda
iliskiyi incelemisler. Calismanin sonunda vergi yiki ve ekonomik biyu-
menin es-bUtinlesme iliskisine sahip oldugunu saptanmis ve iki degisken
arasinda vzun dénemde negatif bir iliski oldugu bulunmustur. Eren vd.
(2018) Hacker ve Hatemi nedensellik testi uygulayarak dolayl vergi
gelirlerinden kalkinmaya dogru tek yonli nedensellik iliski tespit etmis-
lerdir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskilerini dénemlere ayirarak
arashran Breitung ve Caldelon frekans alani nedensellik testi sonugla-
rina gore toplam vergi gelirlerinden biyimeye kisa ve orta dénemde,
dolaysiz vergi gelirlerinden biyimeye kisa dénemde ve biyimeden
dolayli vergi gelirlerine uzun dénemde tek yonlu iliskiler bulmuslar. Juli-
ana (2018) Nijerya icin yaph@i arastirmada vergi gelirlerinin ekonomik
buylimeye pozitif bir etki yaptigini ortaya koymustur.

1. Metodoloji ve Model
Temiz'in (2008) ¢alismasinda asagidaki model belirlenmistir:
IPI, = &, + a,RDIRECT, + a,RINDIRECT, + ¢, (1)

Aylik veriler kullanildigindan ve GSYH verileri aylik olarak temin
edilemediginden ekonomik aktiviteleri temsilen sanayi Uretim endeksi
(IPI) kullanilmistir. Sabit fiyatlar ile hesaplanmis dolayli ve dolaysiz ver-
giler ise, sirasiyla RINDIRECT ve RDIRECT olarak gésterilmektedir.

Keynes (1936, p. 314) ekonomik degiskenler arasindaki asimetrik
iliskiye vurgu yapmistir®. Shin vd. (2014) ise, insan davranislarin doga-
sinda asimetri oldugundan makroekonomik degiskenlere yansimasinin
oldugunu iddia etmislerdirt. Ayrica Kahneman ve Tversky (1979); Shil-
ler (1993, 2005) makroekonomik modellerin incelenmesinde asimetrik
iliskilerin dikkate alinmasi gerekliligini ileri sirmuslerdir.

Modelde bulunan degiskenler arasindaki asimetrik iliskinin géz
ardi edilmemesi amaciyla NARDL (nonlinear autoregressive distributed

3 “The substitution of a downward for an upward tendency often takes place suddenly and vio-

lently, whereas there is, as a rule, no such sharp turning point when an upward is substituted
for a downward tendency”.

“The nonlinearity of many macroeconomic variables and processes has long been recognized
and nonlinearity is endemic within the social sciences and that asymmetry is fundamental to
the human condition.”
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lag) yontemi uygulanmistir. NARDL modeli Shin vd.(2014) tarafindan
Pesaran vd. (2001) ARDL modeli kullanilarak gelistirilmistir. Bu modelde
asimetrik dzelligi tasiyan degisken, arhs ve azalis olarak iki ayri degis-
kene ayrilmakta ve tahmin edilmesi gereken model yeniden dizenlen-
mektedir. Hata dizeltme modelinde bagimli degiskenin kisa dénemde
diger degiskenlerin yani sira uzun dénem dengeden sapmalarin da bir
fonksiyonu kabul edilmektedir. Asagidaki denklem hata dizeltme mode-
limizi (Error Correction Model) gostermektedir:

P aq m
AIPI, = AIPIL, - L ARDIRECT, ARINDIRECT,_;
=Bt ) B + ) b )
+ 3, DUMMY, (2) + fe,_, + e, 2)
Burada A degiskenlerin birinci farkini ve ¢ hata dizeltme terimini
gostermektedir. Hata dizeltme terimi (1) numarali denklemde gdsterilen
uzun dénemli esbitinlesme modelinin artik terimleridir. Boylece uzun
dénem iliski tahmin sonucunda elde edilen artiklarin gecikmeli degerle-
ri, kisa donem modele eklenerek, hata diizeltme modeli olusturulmakta-
dir. (1) ve (2) numarali denklem birlestirildiginde ise, asagidaki denklem
elde edilmektedir:

el
ATPL, = 4 + n,IPI,_, + n,RDIRECT,_, + 1, RINDIRECT,_, + Z By;AIPI, (3)

=1

aq m
+ Z B, ARDIRECT,_, + Z B, ARINDIRECT, _ +, DUMMY, + e,

j=0 j=o

(3) numarali denklem icin ¢ =B, —8ayn, =86,n, = —Fa,

ve 1, = —Ba, kosullari gecerlidir. Dolayli vergiler, dolaysiz ver-
ailer ve sanayi Uretiminin uzun dénem katsayilari ise, sirasiyla ve
8 =nya,=—2,a,= —% kisa dénem katsayilari ise, B84, ;. B3 ola-

rak verilmistir.

Bu calismada Schorderet (2002, 2003) tarafindan olusturulan ve
Shin ve digerlerinin (2014) katkilariyla sunulan NARDL modeli yard:-
miyla reel dolayli ve dolaysiz vergi degisimlerin ekonomik aktiviteler
Uzerindeki asimetrik etkisi incelenmektedir. Bu ydntemde RDIRECT ve
RINDIRECT degiskenleri pozitif ve negatif soklar olmak Uzere iki degis-
kene ayrilmaktadir. Béylece RDIRECT™,RDIRECT ,RINDIRECT™ ve
RINDIRECT degiskenleri pozitif ve negatif soklarin kismi toplamindan
olusur ve asagidaki gibi hesaplanmaktadirlar:
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t t
RDIRECT; = ZARDERECI; = Z max(ARDIRECT,, 0)
i:l i't:l
RDIRECT; = ZARD[RECI; = Zmi’n (ARDIRECT,, 0)
= R (4)
RINDIRECT; = Z ARINDIRECT; = Z max(ARINDIRECT,, 0)

i=1 i=1

3 t
RINDIRECT; = Z ARINDIRECT; = Z min(ARINDIRECT,, 0)
i=1 i=1
Bdylece uzun dénem iliskiyi gésteren (1) numarali denklem asagr-
daki gibi yazilmaktadir:

IPI, = &, + a;RDIRECT; + o;RDIRECT; + «;RINDIRECT; + a;RINDIRECT;
T e (5)

Kisa dénem ve uzun dénem asimetrik iliskiyi gézlemleme amaciy-
la (3) numarali denklem asagida sekle dénusir:

ATIPI, = + nyIPI,_, 4+ n;RDIRECT;_, + m;RDIRECT;_,

F
+ 7;RINDIRECT,_, (6) + 7, RINDIRECT;_, + Z By, AIPL,_;

7=1
a

+ Z[BEJ.ARDERECI:_}- + f3;;ARDIRECT;_;)
j=o
+ Z[BQJ.ARINDERECI:_}- + B3;ARINDIRECT;_;) 4 y; DUMMY, + e,

j=o

Burada ¥ =B, —8agn, =6,ny = —Bay,ny = —fay,n; = —fa;
ve ,m = —6a; gecerlidir. Ekonomik aktiviteler, reel dolaysiz ve do-
layli pozitif ve negatif soklarinin uzun dénem katsayilar sirasiyla

_ +_ "W - _ "W 4+ _ "M
O =mnga; =5 a =5 a =

;== ve kisa dénem katsayilari

Bi.B:.B5 ve g; olarak elde edilmektedir. (6) numarali denklem ile asimet-
rik iliskinin sadece uzun dénemde veya sadece kisa dénemde gecerli
oldugunu iddia edilebilmektedir. Shin vd. (2014) takiben tamamen asi-
metrik iliski gosteren (6) numarali denklem, (7) ve (8) numarali denkleme
ayristirilmaktadir.

Asimetri sadece kisa dénemde gecerli ise, asagidaki (7) numarali
denklem yazilabilmektedir:
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k4
ATPI, = 1 + n,IPI,_, + 1,RDIRECT,_, +,RINDIRECT,_, + Z By, AIPL,_;

j=1

a
+ Z (B3, ARDIRECT;_;
j=o

+ f;;ARDIRECT;_;) (7)

+ Z[B;J.ARINDERECT:_}- + f3;ARINDIRECT;_;) + , DUMMY, + e,

Jj=o

Asimetri sadece uzun dénemde gecerli ise, asagidaki (8) numarali
denklem yazilabilmektedir:
AIPL, = + n,IPI,_, + {RDIRECT]_, +7;RDIRECT;_, + r;RINDIRECT]_,
?

+ 1, RINDIRECT,_; + Z B1;AIPT,_; (8)
j=1

q m
+ Z B,;ARDIRECT,_; + Z B3;ARINDIRECT,_; + 1, DUMMY, + e,

=0 j=o
2. Veriler

Modelde T.C. Merkez Bankasi veri tabanindan 01:2006 /
04:2016 tarihlerini kapsayan dénem icin aylik olarak elde edilmis ve-
riler kullanilmaktadir. Dolayli ve dolaysiz vergi gelirleri, Gretici fiyat en-
deksi kullanilarak reel duruma getirilmistir. Dolaysiz vergi gelirleri, yilin
belirli dénemleri tahsil edildiginden dolayi takvim etkisi icermektedir.
Takvim etkisine ragmen bagimsiz degisken olarak modelde bulundugun-
dan ve kukla degisken s6z konusu takvim etkisini gidermek icin kullanil-
diginda bagimsiz degiskenler arasinda coklu baglanti sorunu olusabile-
ceginden, modelde mevsimsellik icin 6zel bir kukla eklenmemistir. 2008
yili krizini temsilen kukla degiskeni modelde bulunmaktadir. Tablo 1'de
modelde kullanilan verilerin tanimlayici istatistikleri gdsterilmektedir.

Tablo 1. Degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler

Degisken PPI INDIRECT DIRECT

Ortalama 108.2963 14153880 6821045
Medyan 108.1450 13209571 5976103
Minimum 71.42000 6006292 2138115
Maksimum 147.0100 27217343 16263735
Standart Sapma 22.56791 5554521 3436026
Gozlem Sayisi 124 124 124
Skewness 0.155480 0.449468 0.813828
Kurtosis 1.781005 2.002104 2.896806
Jarque-Bera 8.176997 ** 9.320065 * 13.74287 *

Not: * ve ** sirasiyla; %1 ve %5 seviyesinde serinin normal dagilmadigini ifade eder. Tablo tarafimca diizen-

lenmistir.
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3. Ampirik Sonuclarin Degerlendirilmesi

ARDL modeli icin degiskenlerin sifir veya birinci dereceden esbi-
tinlesik olmalari gereklidir. Tablo 2'de degiskenlerin duraganlik sinama-
lari verilmektedir.

Tablo 2. Verilerin birim kok testleri

Degisken Seviye Model Augmented Dickey-Fuller (ADF) Phillips-Perron (PP)
t-Statistic Prob. Ad. t-Stat Prob.

PPI Seviye Sabit -0.383603| 0.907300| -0.223053| 0.931300
PPI Birinci Fark | Sabit -7.352831* 0.000000| -7.220874* | 0.000000
PPI Seviye Sabit ve Trend | -3.377483***|  0.059200| -2.582701| 0.289000
PPI Birinci Fark | Sabit ve Trend -7.322044* 0.000000| -7.188422* | 0.000000
INDIRECT | Seviye Sabit 1.809306 0.999700| -0.919627| 0.779100
INDIRECT | Birinci Fark | Sabit -3.092651** 0.030000 | -61.42845* | 0.000100
INDIRECT | Seviye Sabit ve Trend -1.823592 0.686800| -6.638986* | 0.000000
INDIRECT | Birinci Fark | Sabit ve Trend | -3.166397*** | 0.096700 | -72.66334* | 0.000100
DIRECT Seviye Sabit 2.586795 1.000000 | -10.41891*| 0.000000
DIRECT Birinci Fark | Sabit -6.831354* | 0.000000 | -86.44644* | 0.000100
DIRECT Seviye Sabit ve Trend 0.298913 0.989800| -18.56723* | 0.000000
DIRECT Birinci Fark | Sabit ve Trend -7.541091* 0.000000 | -84.95492* | 0.000100

Not: *, ** ve *** sirasiyla; %1, %5 ve %10 seviyesinde duraganlig ifade eder. Tablo tarafimca diizenlenmistir.

Yukardaki tabloda gérildigu gibi degiskenlerin timi seviyede
veya birinci farklari alindiginda duragan hale gelmektedir. Béylece bu
degiskenlerin modelde kullaniimalarinda bir sakinca bulunmamaktadir.
Bu ¢alismada kullanilan tim degiskenler, birinci veya dizeyde esbitin-
lesmis olduklari i¢in dogrusal olmayan gecikmesi dagitilmis otoregresif
modelin kullaniimasinda sakinca bulunmamaktadir. Aylik verilerle yapi-
lan tahmin icin maksimum gecikme sayisi 12 olarak ele alinmis ve uygun
gecikme sayisi her bir model i¢cin 2028 iterasyon uygulanarak Schwarz
bilgi 8l¢cuty yardimiyla bulunmustur.

Tablo 3'te, U¢ ayri model icin tani ve tahmin sonuglari verilmekte-
dir. Modelin simetrik tahmin sonucu birinci situnda, kisa ve uzun dénem
asimetri analiz sonucu ikinci ve kisa donem simetri uzun doénem asi-
metri sonucu ise, Ucincy sttunda verilmistir. Bu sonuglara bakildiginda
tim modellerde esbitinlesme iliskisine ait sonuclarin istatistiksel olarak
anlamli olduklari gérilmektedir. Simetrik varsayim (ARDL) icin hesap-
lanan F degerine bakildiginda uzun dénemde bir esbitinlesme iliskisi
saptanmishr. Kisa ve uzun dénem iliskilere bakildiginda ise ilging bir
durum ortaya ¢tkmaktadir. Uzun dénemde ekonomik aktivitelerin dolayli
ve dolaysiz vergi geliri ile pozitif iliskiye sahip oldugu gérilmektedir



104 Maliye ve Finans Yazilari - 2018 - (110), 95 - 110

ancak dolaysiz vergiler icin kisa dénemde negatif bir iliski ortaya cik-
maktadir. Bu durumda degiskenler arasinda mevcut olan asimetrik iliski
olasiliginin incelenmesi énem kazanmaktadir. Asimetrik iliski géz ardi
edildiginde modelin yaniltici sonuglar vermesi beklenmektedir. Bu ne-
denle modelde bulunan tim degiskenler asimetrik olarak modele dahil
edilip sonuglar Gciinct situnda verilmistir. Bu modelde de degiskenlerin
cogu istatistiksel olarak anlamli bulunmus ve tanisal agidan bir sorun bu-
lunamamistir. Uzun dénemde “simetri vardir” bos hipotezi reddedilirken
kisa dénemde “asimetri yoktur” bos hipotezi kabul edilmistir. Boylece
model istatistiksel olarak gecerliligini kaybetmistir. Bu noktada sadece
uzun dénemde asimetri varligina izin veren modelin tahmini yapilmis ve
sonuclar Tablo 3'Un son sitununda verilmistir.

Tablo 3. Modelin tahmin sonuclari

Degisken Simetrik LR & SR Asimetri LR Asimetri
IPI[-1) -0.482423* -0.412804* -0.424724*
RDIRECT(-1) 2.13E06**

RINDIRECT(-1) 1.37E-06*

RDIRECT_N(-1) -7.08E-07 -7.66E-07
RDIRECT_P(-1) -1.40E-06** -1.43E-06*
RINDIRECT_N(-1) -1.40E-08 8.72E-08
RINDIRECT_P(-1) 2.19E-06* 2.20E-06*
D(IPI(-1)) -0.358026* -0.792968* -0.787158*
D(IPI-2)) -0.627396* -0.626436*
D(IPI(-3)) -0.674205* -0.678761*
D(IPI(-4)) -0.650433* -0.646675*
D(IPI(-5)) -0.548589* -0.539384*
D(IPI(-6)) -0.447218* -0.443252*
D(IPI(-7)) -0.383239* -0.372076*
D(IPI(-8)) -0.341303* -0.326380*
D(IPI(-9)) -0.383069* -0.366126*
D(IPI-10)) -0.581071* -0.564801*
D(IPI[-11)) -0.488855* -0.470573*
D(RDIRECT) -1.38E-06* -8.25E-07*
D(RDIRECT(-1)) -5.31E-06*

D(RDIRECT(-2)) -4.77E06*

D(RDIRECT(-3)) -3.36E-06*

D(RDIRECT_N) -7 .14E-07

D(RDIRECT_P) -8.94E-07**

D(RINDIRECT) 1.69E-06* 1.57E-06*
D(RINDIRECT_N) 1.31E-06***

D(RINDIRECT_P) 1.73E06*

C 22.57295* 40.24116* 41.39684*
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DUMMY -10.04269* -16.50197* -16.71149*
ECM(-1) -0.399032* -0.382936* -0.351614*
Model ARDL(1,3,0) ARDL(11,0,0) ARDL(11,0,0)
F-statistic 28.85207* 21.25718* 23.92243*
Sinir F Degeri 8.558772 10.27229 10.50176

Sinir Degeri 3.79-4.85 2.86-4.01 2.86-4.01

Jarque-Bera 0.732636 2.044463 2.246067

Heteroskedasticity F 1.156944 1.687671 1.581089

RDIRECT W, 10.09384* 12.68774*
RINDIRECT W, 11.33376* 14.35991*
RDIRECT W, 0.060023

RINDIRECT W, 0.186418

Not: *, ** ve *** sirasiyla; %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamliligi ifade eder. Tablo tarafimca
diizenlenmistir.

Sadece uzun dénem asimetrik degiskenleri iceren model, uzun
dénem simetri testleri gecerli olmadigi icin asimetrik iliski uzun dénemde
reddedilememistir. Kisa dénem asimetri iceren modellerde (6 ve 7 numa-
rali denklemler) de degiskenin simetri hipotezi kabul edildiginden kisa
donem asimetri reddedilmektedir. ARDL modellinin tahmin sonuclarinin
gecerliligi icin gerekli olan testlere bakildiginda hata terimlerinin normal
dagildigs, igsel baginti ve degisen varyans sorunlarinin bulunmadigr go-
rilmektedir. Ayrica CUSUM ve CUSUMQ testleri de modelin istikrarli
oldugunu géstermektedir. Uzun dénem katsayilara bakildiginda vergi-
lerde azalmalar istatistiksel olarak anlamli bulunmazken vergilerdeki ar-
hs uzun dénemde anlamli bulunmustur. Uzun dénemde asimetrik iliskiyi
gosteren model ve simetrik model sonuclarinin daha iyi anlasilmasi igin
asagidaki sekillere bakilmasinda fayda vardir.

Sekil 1. Simetrik model icin dolayli ve dolaysiz vergi dinamikleri
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Sekil 2. Uzun dénem asimetrik model icin dolayli ve dolaysiz vergi dinamikleri
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Sekil (1) simetrik analizin dinamiklerini agik¢ca ortaya koymaktadir.
Dolaysiz vergilere bakildiginda kisa dénemdeki etki, uzun dénemdeki
etki ile gelismektedir. Kisa dénemde vergilerin (dolaysiz) artisi ekonomik
aktivitelere olumsuz etki yaparken uzun dénemde bunun tersi bir durum
ortaya ¢ikmaktadir. Dolaysiz vergilerde bir artis ekonomik aktivitelerde
bir azalmaya yol agmaktadir ancak bu etki i¢ dénem sonra degismekte
ve pozitif yone dogru hareket etmektedir. Model simetrik oldugundan
dolayr ayni durum dolaysiz vergilerin azalisinda da gecerlidir. Dolayls
vergilerin dinamigine bakildiginda ise, hem kisa hem de uzun dénemde
iliski ayni yonde devam etmekte ve dolayli vergilerde bir artis ekonomik
aktivitelerde bir artisa yol agmaktadir.

Sekil (2) asimetrik model dinamiklerini gostermektedir. Yapilan
testlerde kisa donemde asimetri reddedilmistir. Ancak uzun dénemde
asimetrik bir iliskinin varligr kabul edilmistir. Sekilde gérildigu gibi do-
laysiz vergilerde bir arhs, vergi gelirlerinin azalisina gére farkhlik gos-
termektedir. Hem uzun hem de kisa dénemde dolaysiz vergilerdeki ar-
hisin etkisinin, azalisinin etkisine gére daha fazla oldugu gérilmektedir.
Ancak tahmin sonucuna gére dolaysiz vergiler icin artislar istatistiksel
olarak anlamli fakat azalislar istatistiki olarak anlaml bulunamamistir.
Bu nedenle sadece vergilerdeki artisin uzun dénemdeki etkisini yorum-
lama olanagimiz vardir. Kisa ve uzun dénemde dolaysiz vergilerde
bir artis ekonomik aktiviteler Gzerine olumsuz etki yapmaktadir ancak
ekonomik aktivitelerin artisi icin dolaysiz vergilerde azalma etkisiz olo-
caktir. Dolayli vergiler icin de benzer yorumlarin yapilmasi mimkindir
ancak dolaysiz vergilerin aksine ekonomik aktiviteler ile dolayli vergiler
arasinda pozitif bir iliski mevcuttur. Dolayli vergilerde bir artis ekono-
mik aktiviteleri artirirken, vergilerde azalis etki yapmamaktadir. Ayrica
istatistiksel olarak dolayli vergilerin artisi ekonomik aktiviteler Gzerindeki
etkisi anlamli iken azalisi anlamli bulunmamistir.
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Sonug

Devletin cari ve yatirim harcamalarini finanse etmek icin kullanilan
vergiler dolaysi ile vergi politikalar cesitli sosyal ve ekonomik etkilere
de sebep olmaktadir. Vergilerin sadece harcamalarin finansman araci
olarak gérilmesi ve diger etkilerinin dislanmasi hatali sonuglara sebep
olabilmektedir. Keynesyen iktisat okulunun dusincelerine gore, vergi
oranlarinda artis hane halklarinin harcanabilir gelirini azaltmaktadir.
Gelirdeki bu azalis ise, tiketici talebini azaltarak piyasalar Gzerinde
negatif etki yaratmaktadir. Eksik istihdamda olan bir ekonomide talepte
meydana gelen daralma ise, Uretimde azalmaya neden olmaktadir.

Calisma kapsaminda olusturulan model 6nce ARDL zaman serisi
modeli yardimi ile tahmin edilmistir. Dogru yorumlarin yapilmasi igin
analizde kullanilan degiskenler arasinda asimetrik iliski varligi sinanmasi
gerekmektedir. Boylece model, yapisi belirlendikten sonra dolayli ve do-
laysiz vergilerin etkileri ayri ayri incelenmesi mimkin olmustur. Uygula-
nan testler sonucunda modelin tani ve tahmin sonuclari, tanisal bir prob-
lem saptanmamis ve degiskenler istatistiki olarak anlamli bulunmustur.

Sonraki asamada hem dolayli hem de dolaysiz vergi ile ekonomik
aktiviteler arasindaki iliski, asimetri varsayimi alinda analiz edilmis ve
asimetrik iliskiye rastlanmistir. Bu baglamda her iki tir verginin uzun
dénemli iliskinin sadece simetrik analiz alhinda yorumlanmasinin yanlis
olacagi distnilmustur.

Dolayli ve dolaysiz vergiler ile sanayi Uretimi arasinda kisa do-
nemde dogrusal ve uzun dénemde dogrusal olmayan bir iliskiye mev-
cuttur. Asimetrik analiz altinda dolayli ve dolaysiz vergilerde uzun dé-
nemde azalislarin, ekonomik aktiviteler Uzerine etkisi istatistiki olarak
anlamli bulunmamistir. Uzun dénemde artis ile ilgili katsayi ise, istatistiki
olarak anlamli bulunmustur. Bu sonuclara gére uzun dénemde dolayli
ve dolaysiz vergilerde artislar, Uretim Gzerinde negatif etki yaratir iken
vergi gelirlerinde azalislarin etkisi ayni sekilde bir azalisa neden olma-
maktadir.

Sonuglar iktisadi olarak degerlendirildiginde kar ve gelir Gzerin-
den alinan dolaysiz vergilerde bir artisin uzun dénem yatirim planlama-
larini olumsuz ydnde etkiledigi disinilmektedir. Ancak dolaysiz vergi-
lerde azalisin ekonomik aktiviteleri arthirdigi varsayimi gegerli gérinme-
mektedir.
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Dolayli vergiler i¢cin de benzer yorumlarin yapilmasi mimkindur
ancak dolaysiz vergilerin aksine ekonomik aktiviteler ile dolayli vergiler
arasinda istatistiki olarak anlamli ve pozitif bir iliski mevcuttur. Dolayli
vergi tahsilatinda azalis ile ilgili degiskenin katsayisi ise, istatistiki ola-
rak anlamli bulunmamistir. Dolayli vergi gelirlerinde bir artis ekonomik
aktiviteleri artirirken, vergilerde azalis ise etki yapmamaktadir. Bu du-
rum vergi yuki ile aciklanabilir, dolayli vergilerde bir arhs tuketicilerin
talebinin azalmasina yol agar ancak bu talep azalmasinin bir balimi
yurtici Ureticilere yansir ve bir bélimi de ithal mallar talebinde etkili
olur. Bdylece dolayli vergilerdeki bir artis, dolaysiz vergilerin toplam
vergi yukindeki payini dustrir ve talepteki azalis tiketicinin ithal mal
talebinden dolayi ayni oranda gerceklesmez. Ayrica tiketicilerden dev-
lete gecen kaynaklar kamu harcamalarinda kullanildiginda firmalara ait
azalan talep telafi olunur. Ancak bu durum dolayli vergilerin azalisinda
gecerli gézikmemektedir.

Bu calisma bulgularina gére, makroekonomik degiskenler arasin-
daki iliskilerin incelemesinde asimetrik analizlerin yapilmasi gerekliligi
éne cikmistir. Ayrica vergideki arhslarin ekonomik aktivitelere etkili ol-
dugu gorinirken azalisi anlamli bir etki yapmadigi ortaya ¢ikmistir. Do-
layli ve dolaysiz vergi gelirlerinin, ekonomik aktiviteler Gzerindeki etkisi
halen tartismali bir konudur. Ayrica sanayi tretimindeki artis ve aza-
lislardan, vergi gelirlerine dogru iliskinin de gelecekteki ¢alismalarda
incelenmesi yararli olacaktir. Fakat olasi asimetrik iliskilerin de géz ard\
edilmemesi, politika yapicilari icin daha dogru kararlar alabilmeleri hu-
susunda yardimer olacaktir.
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