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Kirgizistan-Ttirkiye Manas Universitesi

The main purpose of the monetary policy of Kyrgyz Republic Central Bank is to maintain price stability in
the country by inflation targeting. Thus, monetary authorities at the beginning of every year make inflation
targeting by taking into consideration the economic situation in the country. The monetary policy rules are
mechanism that enables the execution of inflation targeting which is one of the monetary policy strategies. In
this study, by taking into account the variables of Taylor rule, which are one of the monetary policy rules, are
analyzed the movements of nominal interest rates in response to deviations between actual and target values by
investigating the impact of inflation deviation and output gap on interest rates. According to the findings
obtained the current inflation influence the movement of interest rates in the same direction, the inflation gap
with the delayed interest rates have impact in the opposite direction. As a result, policy-makers should solve the
problem of lack of production in order to tackle inflation effectively.

1.Girig

Son donemlerde finansal piyasalarda mey-
dana gelen gelismeler ve yiiksek enflasyon oran-
larinin neden oldugu enflasyon belirsizliginin
surdirilebilir ekonomik buyimeyi olumsuz
yonde etkiledigini ortaya koyan galismalar bircok
merkez bankasinin fiyat istikrarina odaklandigini
gostermektedir. Bu durum para politikast strateji-
leri ve para politikast kurallar1 konularina ilgiyi
artturmustir. Her ne kadar, para politikasi; ekono-
mik amac¢ ve hedeflere ulasabilmek icin alinan
kararlar, uygulanan oOnlemler, izlenen yollar ve
harcanan tiim c¢abalarin bltini olarak tanimlansa
da, para politikalarinin sadece ekonomik degil
sosyal ve demografik sorunlara da ¢6ziim tret-
meye calistigt g6z ardi edilememektedir. Para
politikalarinin amaglarini gerceklestirmesinde ne
derecede basarili oldugunun belirlenmesi ile
merkez bankalarinin  etkinligi sinanmaktadir.
Herhangi bir para politikasinin belitlenen yénde
basarili olmast, biyiik 6lcide merkez bankasinin
inanithginin ve sayginhgmin 6nemli derecede
yiuksek olmasina baghdir. Merkez bankasinin
uyguladigi para politikasinin etkinligini olumsuz
yonde etkileyerek azaltan ya da sinirlayan énemli
etkenlerden biri, uygulamada para politikasinin
ckonomiyi etkilemesinde yasanan gecikmelerdir.
Bu nedenle; Merkez bankalari para politikast
araclarinin amaclar tzerindeki etkisinin gecik-
meyle ortaya c¢tkmasi sorununun c¢ozilebilmesi
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icin para politikast stratejisi olarak hedef
kullanma yoluna gitmektedir (TCMB, 2004).

Para otoritelerinin herhangi bir makroeko-
nomik degiskenin degerine yonelik bir hedef
belirlediklerinde, bu hedefe ulasmak icin olustu-
rulan stratejilerin yuritilmesini saglayan meka-
nizma para politikast kurallaridir. Politika kurals,
para politikast araglarinin katt ya da mekanik bir
sckilde belirlenmesi anlamina gelmemektedir.
Yapilan arastirmalar tercih edilen politika kura-
llarinin uygulanmasinda kesin ve belirli kurallarin
izlenmesinin zorunlu olmadigi sonucunu ortaya
ctkartmaktadir. Aksine, para politikasi kurallarinin
politika uygulayicilar igin yol gosterici olarak ele
alinmast ve polittka kuralini uygularken bazen
ckonominin durumuna ve isleyisine goére de
tedbirlerin alinmasina ihtiyag duyulabileceginin
g6z Oniine alinmasi para otoriteleri tarafindan
onerilmektedir.

Para politikast beliflemede ekonominin o
gunki durumuna gore yada belirlenmis bir kurala
gore hareket edilmesi konusunun ardindan, para
politikast stratejilerinin belirlenmesinde kullanilan
hedefleme konusu da buyik 6nem tasimaktadir.
Uygulanacak olan para politikasini, sadece guntn
gereklerine uygun olmak yerine 6nceden belir-
lenmis olan bir politika uyarinca yiritmek igin
belli bir degiskeni hedeflemek yada bir degiskeni
nominal capa olarak kabul ederek bu yol ile
hedefe ulasmaya calismak merkez bankalar
acisindan stk¢a gorilen uygulamalarin baginda



gelmektedir. Merkez bankasinin nihai hedefi olan
fiyat istikrarini saglamada kullanilan para poli-
tikasi stratejilerinden biri de enflasyon hedefleme-
sidir.

Enflasyon hedeflemesinin uygulanmasindaki
o6n kosullar ile sahip olmast gereken stratejik
ozellikler haricinde, uygulamaya yonelik teknik
Ozellikler de hedeflemenin basart ve devamliligini
etkilemektedir. Hedeflemede hedeflenen enfla-
syon oraninin hangi endekse bagl olarak segile-
cegi konusu ile hedeflemenin ne kadar siire ile
devam edecegi de 6nemli yer tutmaktadir. Enfla-
syon hedeflemesinde, enflasyon hedefinin nokta
hedef mi yoksa belirli bir aralik hedefi mi olacag:
ve bu bandin genisliginin ne olacagt konusu da
teknik 6zellikler acisindan 6nem tasimaktadir.

Gergeklesen enflasyonun hedeflenen enfla-
syon oranindan sapmast ve lretim agiginin bir
fonksiyonu olarak tanimladigi ve faiz oram
aractna gore olusturdugu kurallardan biri Taylor
(1993) tarafindan, ABD eckonomisi icin 6nerilen
basit para politikast olarak literatiirde yer alan
Taylor kuralidir. Bu kural bir merkez bankasinin
makroekonomik faaliyetlerinde ve enflasyonun
gelisiminde, sistematik bir bi¢cimde politika aract
olarak faiz oranini nasil ayarlayacagini gosteren
bir kuraldir. Kural, para politikas: aract olarak
para piyasast kisa vadeli faiz oranini kullanarak
enflasyonda ya da ekonomik konjonktiirde oluga-
bilecek istenmeyen egilimler karsisinda para
politikasinin  tepkisini  sistematiklestirmekte ve
béylece para otoritelerinin  tavrinin  6nceden
bilinmesini saglamaktadir. Kuralin isleyisini ince-
lemek istedigimizde, enflasyon ve iretim agisin-
dan degiskenlerin biytiklikleri ile iktisadi yonden
bir yorumlama yapilirsa; para politikast hakkinda
kolaylikla baz: fikirlere sahip olmak mumkinddr.

Taylor kuralinin; merkez bankalari tarafin-
dan belirlenen reel faiz orani, fiili enflasyon ile
hedeflenen enflasyon orani ve fiili milli gelir ile
potansiyel milli gelir arasinda merkez banka-
larinin enflasyon ve tretim agig1 karsisinda reel
faiz oraninin duyarliligini inceleyen bir kural
oldugunu belirtmek mimkindir. Literatirde,
bircok arastirmact tarafindan para politikasinin
baska degiskenlerini de agiklayabilmesi ya da
kullanilan verilerin farkli formlarin (gegmis, cari,
tahmini vb.) kullanilabilmesi adina orijinal Taylor
kuralt tzerinde farklilasmalar yaratarak farkls
kurallar olusmustur. Kisa vadeli faiz oranlarinin,
temel politika aract olarak kullanildigt bu kurallar
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Taylot’ un ¢alismasinin ardindan " Taylor Tipi
Kurallar " adiyla anilmaya baslanmistir'.

Calismanin amaci, Kirgizistan i¢in enflasyon
orani, enflasyon a¢ig1 ve tretim agigt gibi Taylor
tipi kurali degiskenlerinin faiz oranlari hareketleri
tzerindeki etkisini incelemektir. Merkez banka-
lari, faiz oranlan Uzerinde ayarlamalar yaparken
ya faiz oranlarini artiracak, ya azaltacak ya da
sabit birakma yolunu izleyecektir. Faiz oranlart
hareketi olarak ifade edecegimiz bu durum
calismamizda faiz oranlarinin bir 6nceki doneme
gbre artma ve azalmasi gézonunde bulundu-
rulacak ve enflasyon acigt ile tiretim agiginin faiz
oranlartnin ~ bu  hareketlerinin  gerceklesme
olasiliklari tizerindeki etkileri incelenecektir.

Calismada girisi takip eden ikinci bélimde
Kirgiz Cumbhuriyeti (KC) Merkez Bankas’nin
yapist, tgiinci boliimde tahmin yontemi agiklan-
mistir. D6rdiinct ve besinci boliimlerde ise sirast
ile veriler ve tahmin sonuglart yer almaktadir.
Sonuglar ise altinct bolimde verilmistir.

2.Kirg1z Cumhuriyeti Merkez Bankasi
Yapis1

20 yildir faaliyette bulunan KC Merkez Ban-
kasinin temel amaci, uygun para politikast ile fiyat
istikrarint saglamak ve strdirmektir. Bankanin
hedeflerine ulasmasinda ana gorevi ulusal para
biriminin satin alma gicini korumak, tlkedeki
bankacilik ve O6deme sistemlerinin guvenlik ve
guvenilirligini saglamaktir. Merkez Bankast gore-
vlerini yerine getirmek icin devlet iktidari ve
yonetim organlarindan bagimsiz olarak faaliyet-
lerini diizenlemekte ve yuratmektedir.

Merkez Bankasinin fonksiyonlars :

KC para politikasint belitlemek ve yiiriitmek;

Merkez Bankast tarafindan lisanslit mali ku-
rumlarin ve bankalarin denetimi;

Tek bir para politikast gelistirmek ve uygu-
lamak;

Para emisyonunda tek hakk: vardir;

Odeme sistemlerinin etkin isleyisini tesvik
etmek;

Bankacilik sisteminde bankacilik, muhasebe
ve raporlama operasyonlart icin kurallar koymak
seklinde siralanabilir.

! Taylor tipi kurallarin uygulandigi c¢aligmalar igin
bakilabilir:  Clarida vd (1998), Nelson (2000),
Chevapatrakul vd. (2002), Osterholm (2003), Kozicki
(1999), Gascoigne ve Turner (2003), Kesriyeli ve Yal¢in
(1998), Akat (2004), Yazgan ve Yilmazkuday (2007),
Caglayan (2005), Astar (2009), Caglayan ve Astar
(2010a), Caglayan ve Astar (2010b).



K.C. Merkez Bankasinin yurittigu para
politikasinda temel amag¢ enflasyon hedefinin
tutturulmasidir. Kirgizistan igin 2000-2012 done-

mi hedeflenen ve gerceklesen enflasyon oranlar
Tablo 1’de yer almaktadur.

Tablo 1 - Yillar Itibariyle Hedeflenen ve Gerceklesen Enflasyon Oranlart, %

Yillar Hedeflenen Gerceklesen Yillar Hedeflenen Gergeklesen enflasyon
enflasyon orani enflasyon orant enflasyon orani orant

2000 15 9,6 2007+ 5-6 20,1

2001 10-12 3,7 2008 12-15 20,0

2002 6-8 2,3 2009 15 0

2003 4-5 5,6 2010 7,5-9,5 19,2

2004 4.5 2,8 2011 10 5,7

2005% | 4 4.9 2012 9

2006 5,7 5,1

Kaynak: KC Merkez Bankast Yillik Raporlart 2000-2012 Dénemleri.
Notlar: 2005 yili icin hedeflenen enflasyon orani Eylil ayinda %4,7 oranina degistirilmistir.
#2007 yilt icin  hedeflenen enflasyon orant Agustos ayinda %9 oranina degistirilmistir.

Merkez bankasi enflasyonun parasal bilese-
nini smnirlamak icin para politikasinin standart
enstrimanlarint kullanarak parasal tabani ayarla-
maktadir. Yani biitce giderlerinin artmasina tepki
olarak likidite fazlasini sterilize etme islemlerine
basvurabilmektedir. Merkez Bankasi notalarini
satma ihaleleri, MB’nin repo islemleri, outright
kosullarinda devlet tahvili satin alma, MB’nin
mevduat islemleri, iskonto orani, zorunlu karsilik
orant, bankalarin refinansman islemleri, déviz
piyasasinda islemler, MB’nin swap islemleri ve
MB’nin ters swap islemleri Merkez Bankasinin
basvurdugu para politikast araglaridir. Ulkede
dalgali doviz kuru rejimi devam etmektedir.

Tablo 2 - Ikili Tercih Modelleri

Déviz kurlarindaki ani degismeleri 6nlemek igin
gerektiginde piyasaya muidahale etmektedir. 2012-
2014 doneminde enflasyon oraninin % 8 ‘lere
kadar indirilmesi hedeflenmektedir.

3. Ikili Tercih Modelleri

Ikili Tercih Modellerinde bagimlt degisken
iki deger alan kukla degisken seklindedir. Yaygin
olarak kullanilan tc¢ farkli ikili tercth modeli
Logit, Probit ve Gompit modelleridir. Bu mode-
llerden logit lojistik dagilima, probit standart
normal dagilima ve gompit ise gompertz dagilima
dayanmaktadir (Cameron and Trivedi, 2009). Bu
¢ modele ait 6zellikler Tablo 2’de 6zetlenmistir.

Model Logit Probit Gompit
Fonksiyonel Sekil AC) () ce)
. )
Olasilk oo D) | otp) = [ e@az | 6B =1-expl-emp )
p{}-‘ =1lx) AEB) =—————= —=
1 +ep (26)
Baglanti B,
Fonksiyonu glp)=In (1_ _ F'J glp) =27 (m) g(p) =In{-In(1 - p))
1
Marijinal Etki
(ap / ) AGERM — AGEBIIB; P8 B; exp {—exp (if) exp(£8) B;
ﬂ'x[
Dagilis Logistik Normal Gompertz
Ortalama 0 0 -¥
Varyans % 1 %

Kaynak: Giiris,Caglayan,Un (2011).
Notlar: £ katsayilar vektord, x aciklayict degiskenler vektorii, g ise p’nin fonksiyonudur.
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Ikili tercih modellerinde tahmin edilen katsay1-
lar dogrudan yorumlanamadiklarindan, marjinal
etkiler hesaplanarak yorumlama yapilmaktadir.

4.Veri

Kirgizistan verileri kullanilarak, faiz oranlar
hareketlerinin tretim a¢ig1 ve enflasyon acigindan
nasil  etkilendigini  inceleyecegimiz  ¢alismada
2000.02-2011.10 dénemine ait veriler K.C. Merkez
Bankasi internet sitesinden (www.nbkrkg) elde
edilmistir. Tahmin edilecek model genel olarak,
Afo, = fo, 4 + m, + a(m, —m;) + B(y, — ¥;)
seklindedir. Burada, f@, nominal faiz orani , T,
mevcut enflasyon orani, ; hedeflenen enflasyon
oranini, ¥; mevcut milli gelir diizeyi (reel GSYTH)
ile ¥; kaynaklarin tam istihdami ile gerceklesen
potansiyel milli gelir diizeyini (potansiyel GSYIH)
ifade etmektedir.

Modellerde yer alacak aciklayict degiskenler,
enflasyondan sapma, tretim a8, bir donem
onceki faiz orant ve mevcut enflasyondur. Enfla-
syon sapmast (7, — ;) beklenen ve hedeflenen
enflasyon arasindaki farktir. Calismada enflasyon
sapmasinin  hesaplanmasinda, mevcut enflasyon
icin Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ile hedeflenen
enflasyon icin ortalama enflasyon degeri kullani-
larak aralarindaki farklar alinmistir. Gayrisafi Yurt
I¢i Hasila (GSYIH) serisi icin, Hodrick-Prescott
(1997) yontemi kullanilarak potansiyel tretim
degetleri elde edilmis ve elde edilen bu degetlerin
mevcut Uretim degerlerinden farki alinarak tGretim
acigt (¥, — ¥;) degerlerine ulasilmistir. Bagimlt
degisken ise nominal faiz oranindaki degismelerdir.

Tablo 3 - Model Tahminleri

Calismamizda enflasyon ve tretim diizeylerindeki
bir artisin bagimli degisken olan faiz oraninin bir
onceki doneme gore degisimi tizerindeki etkilerini
incelemeyi amagladigimizdan, bagimli degisken faiz
oranlarindaki artis ve azalis dikkate alinarak olustu-
rulmus ve ikili logit modeli tahminleri yapilmustir.
Tkili logit modeli i¢in bagiml degisken,

Afo, <0 ise ¥, =10

Afo, =0 ise , =1
olarak elde edilmistir. Tkili logit modelinde bagimli
degisken faiz oranlarindaki degisiklik azals
yoniinde ise 0, artis yonunde ise 1 degerlerini
alacaktir. Burada, fo,, faiz orani, Afo,, faiz oran-
larindaki degisim ve ¥, bagimli degisken olarak
tanimlandiginda, faiz  oranlarindaki ~ degisim
Afo, = fo, — fo,_y seklinde olusturulmustur.

5.Bulgular

2000.02-2011.10  doénemi  Kurgiz  verileri
kullanilarak faiz oranlarinin hareketlerini etkileyen
faktorler ikili tercih modellerinden Logit, Probit ve
Gompit Modelleri ile tahmin edilmis ve sonuglar
karsilastirlmustir. 11k olarak genel model tahmin
edilmis ve elde edilen bulgulara gbre faiz oran-
larinin hareketleri Gzerinde tretim agiginin anlaml
etkisi gortilememistir. Bu nedenle asagidaki kisith
model,

Afo, = fo,_y + m, +a(mw, — m;)

tahmin edilmis ve tahmin sonuglari Tablo 3’te
verilmistir. Uc farkli modelin tahmin edilen kat-
sayilart dogrudan yorumlanamayacagindan, katsayi-
larin yaninda marjinal etkiler de yer almaktadir.

Bagimlit Degisken: A fo,
Degiskenler Logit Modeli Probit Modeli Gompit Modeli
Katsayilar Marjinal Katsayilar Marjinal Katsayilar Marjinal
etkiler etkiler etkiler
fgr_i -0,1722 -0,0421 -0,1031 -0,0405 -0,1001 -0,0457
(0,0954)** (0,0232)** (0,05406)** (0,0214)** (0,0491)* (0,0258)**
('ﬂ_’t — T’[:] -0,3926 -0,0961 -0,2445 -0,0960 -0,2662 -0,0917
(0,1961)* (0,0480)* (0,1200)* (0,0472)* (0,1358)* (0,0424)*
T, 0,4442 0,1087 0,2784 0,1093 0,2991 0,1068
(0,2087)* (0,0512)* (0,1287)* (0,0506)* (0,1451)* (0,0461)*
Sabit -44,3531 -27,8157 -29,5506
(21,0505)* (12,9751)* (14,5944)*
McFadden R2 0,0489 0,0487 0,0463
AIC 1,3578 1,3580 1,3613
SC 1,4414 1,4417 1,4449
LR 9,4435 9,4129 8,9496
(0,0239) (0,0242) (0,0299)

Notlar: * ve ** sirast ile % 5 ve % 10 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Parantez icindeki degerler standart

hatalar, késeli parantezdekiler olasilik degerlerdir.
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Tablo 3’ten goruldugi gibi tic model igin de
katsayilar istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.
Uc model karsilastirildiginda Logit modelin AIC
ve SC kriterlerinin degerleri daha kigiiktiir.
Yorumlar Logit modele ait marjinal etkiler
dikkate alnarak yapimustir. Buna gore, diger
degiskenler sabitken, enflasyon acigindaki %01’lik
artts faiz oranlarini arttirma olasiligini %0.096
azaltmaktadir. Ayni sekilde gecikmeli faiz
oranindaki %71’lik artis faiz oranlarint arttirma
olastigini %00.04 azaltmaktadir. Bunlarin aksine
mevcut enflasyon oranindaki %1’lik artis ise faiz
oranlarini arttirma olasihigint %0.10 arttiricr etki
yaratmaktadir. Bu sonuglar ele alindiginda faiz
oranlarinin hareketinde mevcut enflasyonun ayni
yonde, enflasyon acigt ile gecikmeli faiz oraninin
ters yonde etkisinin oldugu gézlenmektedir.

6. Sonug

1991 yilinda bagimsizligint kazanan tlke,
bagimsizligi ile birlikte hizli Gretim dustsy, issi-
zlik ve hiperenflasyon gibi ¢ok 6nemli prob-
lemlerle karst karstya kalmistir. Bu problemlerin
ardindan 1992 yiinda kurulan Merkez Bankast
para politikalart uygulamaya baglamis ve 1998
yilinda yiiksek enflasyonla miicadele edebilmek
icin bagmmsizhgini kazanmustir. Merkezi planl
ckonomiden piyasa ekonomisine gecis stirecinde
olan Kirgizistan sok terapi yaklasimini benim-
seyerek hizli reformlar yapmis ve bu reformlarin
neden oldugu ekonomik, toplumsal hayata olan
maliyetleri azaltmak icin siki para ve maliye
politikalari uygulamustir. Kirgizistan merkez ban-
kas1 yuksek enflasyonla miicadelede yapilan refor-
mlarla kismen de olsa basar saglamustir. Merkez
bankast her sene bast hedef enflasyon orani belir-
lemekte ve bu hedefe yonelik para politikasin
yuratmektedir.

Elde edilen sonuglar da gostermektedir ki;
mevcut enflasyon orant faiz oranini arttirma ola-
sihigint arttirirken enflasyon agigt tam tersi bir etki
yaratmaktadir. Ulke ekonomisi ele alindiginda
resmi enflasyon hedeflemesinin benimsenmemis
olmast nedeniyle genel olarak belirlenen hedef
enflasyon orani ile olusan enflasyon aciginin art-
mast faiz oranlarini arttirma olasihigini disur-
mektedir. Ulkede kisi basina diisen milli gelirin
distik olmasi, yoksulluk, issizlik sorunu ve gecis
sureci bu durumu etkileyen baslica sebeplerdir.
Enflasyonla etkin bir sekilde miicadele edebilmek
icin tdretim yetersizligi, sturekli devam eden dis
acik gibi makro iktisadi problemlerin ¢6ziilmesi
temel sarttir. Ancak, Kirgizistan’in Orta Asya’da
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yer alan ilke gecis ekonomileri arasinda refor-
mlar1 ¢ok hizli hayata geciren ve yiksek haneli
enflasyon oranlarindan ¢ok daha dusiik enflasyon
oranlarina dismeyi basaran bir tlke oldugu unu-
tulmamalidur.
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YUET CTPAXOBLIX PE3EPBOB

I'. b. YcmaHaaneBa, KaHAMAAT SKOHOMUYECKUX Hayk, AoreHT KPCV

The article is devoted to the existing of the types and aimly spending of insurance inventories. The main at-
tention is paid to the questions of accounts and forming of insurance inventories according to the law of Kyrgyz

Republic.

I'AaBHas 0COOEHHOCTH (PUHAHCOB CTPAXOB-
IIIIKOB — BBIACAEGHHE B COCTaBE IIPHUBAEYEHHOIO
KaIluTasa CTPaxoOBEIX pe3epBoB. IloTpebHoCTs B
dopMHpPOBAHNI  CTPAXOBBIX PE3EPBOB  OOYyC-
AOBAEHA BEPOATHOCTHBIM XaPaKTEPOM CTPaxo-
BBIX COOBITHUI M HEOIPEACACHHOCTBIO MOMEHTA
HACTYIIACHHA M BEAHYMHBI yiiepOa. AedreAn-
HOCTb CTPAXOBOH OPraHU3AIIHNH 11O 3aKAIOUYEHUIO
AOTOBOPOB CTPAaXOBaHHUSA OCYIIECTBAACTCA IIO-
CTOSIHHO, TAaKiKe€ IIOCTOSAHHO CTPAXOBIIHKHA OCY-
IIIECTBASIOT BBIITAATHL.

CBOIO OCHOBHYIO (DYHKIIHIO — BBIIIOAHEHHUE
00A32TEABCTB IIO CTPAXOBBIM BBIIIAQTAM — CTpa-
XOBasd OPraHM3aIUA PEAAH3YET B IIEPBYIO OdUe-
peab 3a cuer cOPMHPOBAHHBIX HA €€ YPOBHE
CTPaXOBBIX PE3EPBOB.

CrpaxoBoil pesep — 910 HOHA, 00pasy-
EMBII CTPAXOBOM OPTaHU3AIMEH 32 CYET ITOAY-
YEHHBIX CTPAXOBBIX B3HOCOB (IIPEMHI) KU IIPEA-
Ha3Ha"I€HHbII>‘I AASA BBIITIOAHCHUA HPI/IHHTI)IX CTpa-
XOBBIX OOf32TEABCTB B IIOPAAKE U Ha YCAOBHIAX,
IIPEAYCMOTPEHHBIX KAK CYIIIECTBYIOIINM 3aKOHO-
AATEABCTBOM, TAK H 3aKAIOYECHHBIM AOIOBOPOM
CTPaXOBAHUA.

OT TOro, HACKOABKO IIPAaBHABHO PaCCUH-
TBIBAFOTCA CTPAXOBBIE PE3EPBBI, KAK OHHU YIUTHI-
BAIOT HEUCIOAHEHHBIE WAU MCIOOAHEHHBIE HE
IIOAHOCTBIO OOfA32TEABCTBA, 3aBUCAT (DUHAHCO-
Basd YCTOMYHMBOCTb CIPAaXOBOIl OPTAHU3AIINH, €€
IIAATEKECIIOCOOHOCTD, BO3MOKHOCTD BBIITOAHHUTD
IIPHHATBIE IIEPEA CTPAXOBATEAAMH OOA3aTEABCTBA
ITO CTPAXOBBIM BBIIIAATAM.

72

B coorsercrBun ¢ 3akonom Kerpreizckoit
Peciyoankn ot 23 mroas 1998 1., Ne 96, «O6
opraumusaruu crpaxosanud B Keipreickoir Pec-
IIyOATIKE, YCTOI-
YUBOCTH CTPAXOBIIHKOB ABAACTCH HAAUYHE Y
HUX CTPaXOBBIX PE3EPBOB, AOCTATOYHBIX AAf HIC-
ITOAHEHHUS OOA3ATEABCTB IT0 AOIOBOPAM CTPaxXo-
BAaHMHA, COCTPAXOBAHUA, IICPECTPAXOBAHIA.

rapanTueii  (PUHAHCOBOM

OCHOBOIIOAATAIOINI MPHHIIAI CTPAXOBOI
AEATEABHOCTH SKBUBAAEHTHOCTb B3aMMHBIX
00A32TEABCTB CTPAXOBIIIUKA U CTPAXOBATEACH, TO
€CThb AOCTHKEHUE PAaBEHCTBA MEKAY CTPAXOBBIMHU

BBIIIAATAMA M IIOCTYIIAFOIITUMU
IIPEMHUAMH B YaCTH HETTO-CTABKH. DTH CPEACTBa,
AKKYMYAUPYEMBIE ~ CTPAXOBOH  OPTaHU3AIIHEH,
IIPEAHA3HAYEHBI AAA (DOPMHPOBAHHUSA CTPAXOBBIX

CTPaXOBBIMHA

PE3€pBOB M OTPAKAIOT BEAHYHHY IIOTCHIIHH-
AABHOM OTBETCTBEHHOCTHU CTPAXOBIIIHMKA ITO ACH-
CTBYIOIIIUM AOTOBOpaM cTpaxosaHud. B mporm-
BOIIOAO’KHOCTb COOCTBEHHOMY KAIIUTAAY, IIPH-
HAAAEIKAITIEMY CTPAXOBOI OPraHH3aIlNH, CTPAXO-
BBIE PE3EePBEI MOKHO HA3BaTh BHEITHUM KAIIdTa-
AOM.

Pasmep crpaxoBBIX pe3epBOB HE MOKET
OBITH IIOCTOAHHON BEAMYIHHOMH, ITOCKOABKY OO'b-
€M OTBETCTBEHHOCTH CTPAXOBIIIUKA IIO AEHCT-
BYIOIIIIM AOTOBOPAM MEHAETCA BCAEACTBHE He-
IIPEPEIBHOCTHU TIporiecca cTpaxosannd. OTBeTct-
BEHHOCTb CTPaXOBOHM OPraHHU3AIINHA 3aBHCHT OT
KOAHYECTBA AOTOBOPOB B OOBEMA ITOCTYIAFOIINX
B3HOCOB, OT CTIPYKTYPBEL CTPaXOBOIO HOPT(eAs,
IICHOBOU ITOAUTHKH.
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