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OZET

Imalat sektorii, bir iilkedeki vatandaslarin kendi ihtiyacini karsilamasi yaninda
dis ticaret dengesi igin de temel gereksinim konumundadir. Dolayisiyla bu sektore ait
gelismeler, iilke ekonomisine dogrudan yon vermektedir. Bu ¢alismada iki 6nemli imalat
alt sektorii olan gida ve tekstil ele alinmig ve bu iki sektoriin 2014, 2015 ve 2016 yillarina
ait finansal verileri, oran analizi aracilifiyla karsilastirilmigtir. Mali tablolarin isletme
bazli degil de sektor bazli bir sekilde sunulmas: nedeniyle sektorlere ait veriler, Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan yayimlanan sektor bilangolarindan elde edilmis
olup her bir alt sektor, isletme biiyiikliiklerine gére biiyiik, orta ve kiiciik 6lgekli olmak
lizere ayr1 olarak Dbelirlenen oranlar iizerinden degerlendirmeye tabi tutulup
karsilagtirlmistir. Elde edilen bulgular sonucunda kiigiik dlgekli isletmelerin genel olarak
daha zor bir donem gecirdigi goriiliirken gida sektoriinde kisa vadeli bor¢ 6deme giigliigii
yasanmasl, tekstil sektoriinde ise alacak tahsil siiresinin uzun olmasi temel sorunlar olarak

dikkat ¢gekmektedir.
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Comparative Financial Analysis of Food and Textile
Sectors (2014-2016 Period)

ABSTRACT

In addition to meeting the needs of the citizens of the country, the
manufacturing sector is also a basic requirement for foreign trade balance. Therefore, the
developments in this sector give direct direction to the economy of the country. In this
study, food and textiles were considered as two important manufacturing sub-sectors and
the financial data for 2014, 2015 and 2016 of these two sectors were compared through
the ratio analysis. Since the financial statements are published on a sector-based basis
rather than on a business-based basis, sectoral data are obtained from the sector balance
sheets issued by the Central Bank of the Republic of Turkey. In addition, each sub-sector
has been evaluated and compared on the basis of the ratios determined separately, in
large, medium and small scale according to the size of the enterprises. As a result of the
findings, small-scale enterprises have generally experienced a more difficult period.
Short-term debt payment difficulties in the food sector and long-term collection of

receivables in the textile sector are seen as the main problems.

Keywords: Food Sector, Textile Sector, Ratio Analysis.
1. GIRiS

Ulkelerin ekonomik sistemleri igerisinde ticaret isletmeleri ve hizmet
isletmeleri ¢ok onemli bir role sahiptir. Buna karsilik ithalata bagliligi en aza
indirmek ve temel gereksinimler noktasinda kendi kendine yetebilen bir
konuma sahip olarak hayatin1 devam ettirebilmek tiim toplumlarin en 6nemli
amaglarindan biri olmalidir ve bu da yeterli ve nitelikli emtia {iretimini gerekli
kilmaktadir. Cilinkii yetersiz miktarda ve gesitte {iretim yapilmasi, ithalata daha
fazla agirlik verilmesine neden olmakta, dolayisiyla dis ticaret agiginin yildan

yila artig gdstermesi kaginilmaz bir hale gelmektedir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) tarafindan diizenli bir
sekilde hazirlanan sektor istatistikleri, Tirkiye’deki sektorlere dair oldukca
kapsaml1 bir goriiniim ortaya koymakta olup imalat ve imalat dis1 sektdrler
olmak {tizere iki ana boliimden olusan istatistiki bir siniflandirma yapilmakta ve

tiim alt sektorlere ait detayli bir sekilde bilango, fon akim tablosu, gelir tablosu
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ve finansal oranlar1 arastirmacilarin hizmetine sunulmaktadir. Calismada imalat
sektorleri hakkinda genel bazi bilgiler verildikten sonra sozii edilen istatistikler
icerisinde en fazla firma sayisina sahip olan gida ve tekstil firmalarina ait
oranlar kullanilarak bu iki sektoriin karsilastirmast yapilmistir. Ancak bu
istatistiklere konu olan verilerin sunulmasi isletmeler i¢in zorunlu olmayip
istege bagli bir sekilde TCMB ile paylasilmasi nedeniyle elde edilen sonuglarin,

sektordeki tiim isletmeleri kapsadigt sdylenemez.

2. LITERATUR TARAMASI

Isletmenin mevcut durumunun gegmis donemlerle, standart oranlarla
ve sektor ortalamalartyla kiyaslanmasina imkan saglayan, dolayisiyla rekabet
edebilme ve varligini siirdiirebilme agilarindan hayati 6neme sahip olan mali
analiz tekniklerinin kullanilmasi sonucunda ortaya koyulan akademik

calismalarin bazilar1 agagida siralanmustir.

Gokgen (2004), enflasyonun mali tablo analizine etkilerini inceledigi
calismasinda oncelikle bilango ve gelir tablosunda enflasyonun ne gibi etkilere
sahip oldugu iizerinde durmus sonrasinda ise mali analiz tekniklerini Srnekler

esliginde agiklamustir.

Altas ve Giray (2005), Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na
(IMKB) kayth tekstil firmalarna ait finansal oranlar kullanarak faktor analizi
yapmis ve caligmada mali basarisizhigin incelenmesinde en Onemli oranin

likidite oldugu belirlenmistir.

Ozgiilbas vd. (2008) tarafindan gergeklestirilen calismada TCMB’nin
yayimladigi 6zel hastane sektoriine ait mali tablolardaki kalemler kullanilarak
oran analizi ve trend analizi aracilifiyla s6z konusu sektdriin finansal durumu
belirlenmeye ¢alisilmig, ayrica Mann-Whitney U testi ile finansal performansa

etki eden faktorler tizerinde durulmustur.

Uyar ve Okumus (2010), IMKB’de islem goren iiretim sirketlerini ele
aldiklar1 caligmada kiiresel ekonomik krizden firmalarin nasil etkilendigini

finansal oranlar araciligiyla ortaya koymaya caligmislardir.
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Dumanoglu ve Ergiil (2010), IMKB’de islem goren on bir teknoloji
firmasinin mali tablolari1 kullanarak oran analizi yapmis ve bu oranlar
iizerinden TOPSIS yontemi aracilifiyla sirketlerin mali performansini

Olemiistiir.

Ozer (2012), bir egitim ve arasgtirma hastanesine ait finansal tablolart
kullanarak oran analizi ve karsilagtirmali tablolar analizi yontemlerini

uygulamis ve elde edilen sonuglar1 yorumlamigtir.

Akin ve Ece (2013), IMKB’de islem goren sigorta sirketlerini ele
aldigi ¢alismada bu sirketlerin  2006-2010 donemine ait finansal
performanslarini dlgmek amaciyla oran analizi ve karsilastirmali tablolar analizi

yontemlerini kullanmigtir.

Karadeniz vd. (2014), Borsa Istanbul’da (BIST) islem goren dort spor
sirketinin finansal performansin1 oran analizi yOntemiyle belirleyip bu

sirketlerin iflas risklerini tespit etmeyi amaglamigtir.

Selimoglu ve Orhan (2015), finansal basarisizligin olglimlenmesi
amaciyla BIST te islem goren dokuma, giyim esyasi ve deri isletmelerine oran

analizi ve diskriminant analizini uygulamustir.

Akbulut ve Rengber (2015), BIST’te islem goren imalat sektoriindeki
isletmelerin finansal performanslarint 6lgmeyi amagladigi caligmada oran

analizi ile TOPSIS yontemlerini kullanmustir.

Demir ve Celik (2015), ihracat yapan firmalara ait mali tablolari
inceledigi c¢alismada, bu firmalarin mali tablolarini analiz ederek TCMB

tarafindan yayimlanan analizlerle karsilagtirmigtir.

Karadeniz vd. (2015), karayollarinda yolcu tagimacilifi yapan
isletmelere ait TCMB tarafindan yayimlanan finansal oranlar1 kullanarak oran

analizi yontemine gore s6z konusu sektoriin finansal durumunu yorumlamustir.

Iskenderoglu vd. (2015), TCMB tarafindan yayimlanan enerji
sektoriine ait bilangolar1 kullanarak Tirkiye’deki enerji sektorii ile Avrupa
enerji sektdriiniin finansal analizini oran analizi yOntemini kullanarak

gergeklestirmis ve sonuglari karsilagtirmistir.
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Iltas (2016), “isletme sermayesi gereksinimi ile nakde doniisim
stiresi, kaldirag orani, cari oran ve aktif karlilig1 arasinda uzun donemli

=

esbiitiinlesme iliskisinin varligi”n1 tespit etmeye c¢alismis ve bu kapsamda

TCMB tarafindan yayimlanan sektor bilangolarindan faydalanmistir.

Hacievliyagil ve Sit (2016), Imalat sektdriindeki firmalarm finansal
oranlar1 arasinda anlamli bir farklilik olup olmadigini ortaya koymak amacryla
gerceklestirdikleri caligmada nakit oran1 haricinde anlaml bir farklilik olmadigi

sonucuna ulagmislardir.

Karadeniz vd. (2016), TCMB tarafindan yayimlanan konaklama
sektoriine ait mali tablolardaki kalemlerde 2012, 2013 ve 2014 yillarinda
meydana gelen degisimleri isletme biiyiikliiklerine gore karsilagtirmali tablolar

analizi teknigini kullanarak incelemislerdir.

Ozolgun (2017), karsilastirmali tablolar analizi yontemini bir drnek
ile agikladigi c¢alismasinda Oncelikle mali analizin igletmeler i¢in Onemi

iizerinde durmus ve s6z konusu yonteme gore ulastigi sonuglart yorumlamustir.

Ersoz (2017), bir tniversite ve bir biiyliksehir belediyesine ait mali
tablolar1 kullanarak kamu kurumlarinda mali tablo analiz ydntemlerinin

uygulanabilirligi izerine bir ¢alisma yapmustir.

Yapilan literatiir aragtirmasi sonucunda gida ve tekstil sektorlerini bir
arada degerlendirip finansal agidan karsilastiran herhangi bir ¢alismaya
ulagilamamast nedeniyle bu g¢alisma 6nem arz etmekte olup literatiirdeki

eksikligin kapatilmasina yardimer olmasi beklenmektedir.
3. FINANSAL ANALIZ

Isletmeler toplumsal yasamin vazgecilmez unsurlarindan biri olup
onlar tarafindan gergeklestirilen faaliyetlerin dogrudan veya dolayli olarak
toplumun birgok tarafin1 ilgilendirdigi sdylenebilir. Dolayisiyla faaliyet
sonuglarini yansitan mali tablolar da sadece s6z konusu isletmeyi degil, basta
devlet olmak iizere birgok kesimi ilgilendirmektedir. Ancak mali tablolarin

olusturulmas: tek basmna ¢ogu zaman bir anlam ifade etmeyebilmekte veya
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yetersiz kalabilmektedir. Ornegin dénem net karinmn pozitif sonuglanmasi,
isletmeyi karli olarak gostermekteyken bu karm ne kadarinin esas faaliyet
alaniyla ilgili oldugunun belirlenmesi, bor¢ ddeme giiciiniin yeterli seviyede
olup olmadigy, alacaklarin ortalama ne kadar siirede tahsil edilebildigi, gegmis
yillardaki finansal performansin cari ddnemde nasil sonuglandig: gibi verilerin
ortaya koyulmasi igin finansal analiz tekniklerinden faydalanilmasi
gerekmektedir. Sozii edilen teknikler ise yatay analiz, dikey analiz, trend analizi
ve oran analizi olmak {izere temelde dort yontem olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Sektorlere ait likiditeyi, karlihigi, faaliyet durumunu ve mali yapiyr daha net bir
sekilde ortaya koymasi sebebiyle bu arastirmada oran analizi yontemi

kullanilarak karsilastirma yapilmis ve elde edilen bulgular yorumlanmstir.

Oran analizi, isletmenin mali tablolarindaki kalemler arasindaki
iliskinin matematiksel olarak ortaya koyulmasini saglayan finansal bir analiz
teknigi olup ulasilan oranin tek bagina yorumlanmasi yerine birden fazla oranin
bir arada degerlendirilmesiyle daha saglikli bir aciklama yapilmasi miimkiin
olmaktadir. Elde edilen oranlar, daha 6nceden belirlenen standartlara uygunlugu
acisindan veya sektor ortalamasiyla karsilagtirilmasiyla daha anlamli bir hal
almaktadir (Karagiil, 2013: 63-64). Ayrica ulasilan oranlarin isletmeye ait
onceki donem sonuglariyla karsilastirilmas: sonucunda isletmenin yildan yila
ortaya koydugu degisimi gézler oniine sermesi agisindan s6z konusu yontemin

isletme yonetimine bilgi saglamada 6nemli bir rol iistlendigi soylenebilir.

Kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii gosteren likidite oranlari; varliklarin
nereden finanse edildigini gosteren mali yap1 oranlar; varliklarin devir siiresini
gosteren faaliyet oranlari ve isletmenin cesitli acilardan karliligini gosteren
karlilik oranlar1 olmak iizere dort temel nokta iizerinden gergeklestirilen oran
analizi, isletmenin sadece bir donemine ait finansal durumu ortaya koymakta
olup, elde edilen oranlarm 6nceki yillarla kiyaslanmasi daha anlamli bir yorum

yapilmasina imkan saglamaktadir.
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4. ARASTIRMANIN AMACI, ONEMIi VE KAPSAMI

Bu caligmada imalat sektorii igerisinde oldukga biiyiik bir yere sahip
olan gida ve tekstil alt sektorlerine ait 2014, 2015 ve 2016 yillarindaki finansal
oranlarin  karsilagtirllmasi  ve yorumlanmasi amaglanmaktadir. Sektor
bilangolarma ait verileri diizenli bir sekilde sunan TCMB’nin yayimladig:
mevcut son caligma olmast nedeniyle 2014-2016 donemi c¢alismada esas
almmugtir. Ayrica sektoér bilangolarindaki isletme sayisinin ve dolayisiyla
sektorlere ait mali verilerin kapsamimimn her dénem igin farklilik arz etmesi
nedeniyle onceki yillara ait veriler ¢alismaya dahil edilmemistir. S6z konusu
caligma, gerceklestirilen literatiir taramasi sonucunda bu iki alt sektore ait
finansal oranlarin daha Once karsilastirilmamis olmasi agisindan 6nem arz
etmekte olup, belirli yillart icermesi, belirli oranlarm kullanilmasi ve sadece
TCMB ile finansal bilgilerini paylasan isletmeleri igine almasi nedeniyle

caligmanin kapsamu sinirh diizeydedir.

5. ARASTIRMANIN UYGULANMASI

TCMB kapsamli ve diizenli bilgi saglamak amaciyla, 1990 yilindan
itibaren tilke genelindeki reel sektor firmalarina ait yillik mali tablolari, ilgili
firmalarin gonillii olarak katilimi saglanarak yayimlamaktadir. Firmalardan
“Yillik Firma Bilgileri Formu” araciligiyla detayl bilgiler talep edilmekte olup
bu form igerisinde firmanin unvani, kurulus tarihi, vergi numarasi, firmanin
faaliyette bulundugu sektor, ortaklar gibi firma bilgilerinin yaninda ilgili yillara
ait bilango ve gelir tablosu sablonunun doldurulmasi ve yabanci para

pozisyonuna ait bilgiler talep edilmektedir (www.tcmb.gov.tr, 2018).

TCMB’den elde edilen veriler, firmalarin beyani esas alinarak bir
araya getirilmis ve bu verilerle ilgili herhangi bir denetim yapilmamis olup
sektoriin tamamini temsil etmeyebilecegi unutulmamalidir. Ayrica ¢aligmada
ifade edilen kiiciik, orta ve biiylik Olgekli firmalar igin asagidaki net satig
tutarlar1 dikkate alinmistir (TCMB Do6viz-Euro Alis Kuru Ortalamasi 3,0183
TL) (www3.tcmb.gov.tr/sektor/2016, 2018).

- Kiigiik Olgekli Firma: 10 milyon Euro’nun altinda
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Orta Olgekli Firma: 10 milyon Euro ile 50 milyon Euro arasinda

Biiyiik Olgekli Firma: 50 milyon Euro’nun iizerinde

Imalat ve imalat dis1 sektdrler olmak iizere iki temel smiflandirma

yapilan TCMB sektor istatistikleri igerisinde, ¢alismanin genel gergevesini

olugturan imalat sektorii ele alinmis olup bu sektore ait alt sektorler Tablo 1°de

siralanmugtir:

Tablo 1. imalat sektdriine ait alt sektorler ve firma sayilari

Kodu | imalat Alt Sektorleri g;ryr:;?
C10 Gida Uriinlerinin Imalati 455
Cl1 Igeceklerin Tmalati 35
C12 Tiitiin Uriinleri Imalat: 16
C13 Tekstil Uriinlerinin Imalat: 380
C14 Giyim Esyalarinin Imalati 213
C15 Deri ve Ilgili Uriinlerin Imalati 51
ci6 Agag, Agac Urﬁn‘leri ve Mantar Uri%nl“eri Imalat1 (Mobilya Harig)-Saz, 54
Saman ve Benzeri Malzemelerden Oriilerek Yapilan Egyalarin Imalati
Cc17 Kagit ve Kagit Uriinlerinin Imalati 82
C18 Kayitl Medyanin Basilmasi ve Cogaltilmasi 27
C19 Kok Komiirii ve Rafine Edilmis Petrol Uriinleri Imalat: 18
C20 Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin Imalati 137
co1 Temel Eczacilik Uriinlerinin ve Eczaciliga iliskin Malzemelerin 36
Imalat:
C22 Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalat: 192
Cc23 Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin Imalat: 272
C24 Ana Metal Sanayii 172
C25 Prefabrikasyon Metal Uriinleri Imalat: (Makine ve Teghizat Haric) 216
C26 Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Uriinlerin Imalat: 33
Cc27 Elektrikli Teghizat Imalati 117
C28 Baska Yerde Smiflandiriimanms Makine ve Ekipman imalati 201
c29 Motorlu Kara Tasiti, Treyler (RSmork) ve Yan Treyler (Yar: Romork) 113
Imalat:
C30 Diger Ulasim Araglarimin Imalat: 47
C31 Mobilya Tmalati 98
C32 Diger Imalatlar 71
C33 Makine ve Ekipmanlarin Kurulumu ve Onarimi 21
TOPLAM 3.057

Kaynak: http://Aww3.tcmb.gov.tr/sektor/2017/menu.php, 2018.

60




MAKU-BIFD, 1(1), 53-70, 2018

Tablo 1 incelendiginde goriilmektedir ki 2014-2016 donemi igerisinde
imalat sektoriinde mali tablolarini paylasan toplam 3.057 firma yer almaktadir.
Bunlar igerisinde 1.928 firma anonim sirket, 1.127 firma limited sirket olup
ayrica 2 firma ise kamu sirketidir. Bu sektdrde 2.217 firma kar ederken 839
firma ise zarar etmistir. imalat sektériinde mali tablo bilgilerini TCMB ile
paylasan firma sayilarina bakildiginda en fazla sayida firmanin 455 firma ile
gida sektoriinde oldugu, ikinci sirada yer alan tekstil sektoriinde ise 380
firmanin bulundugu goriilmektedir. Bu nedenle ¢alismamizda bu iki sektoriin
finansal oranlar1 karsilastirmaya tabi tutulmus olup Tablo 2’de gida ve tekstil
sektoriine ait genel bilgiler sunulmustur

(http:/lwww3.tcmb.gov.tr/sektor/2017/menu.php, 2018).

Tablo 2. Gida ve tekstil {iriinlerinin imalatin1 yapan firmalarin sayisal bilgileri

Firma Ozellikleri Gida .Uriinlerinin Teksti! Uriinlerinin
Imalati Imalati
Say1 % Say1 %
Incelenen Firma Say1s1 455 100,0 380 100,0
Anonim Sirket Sayisi 284 62,4 227 59,7
Limited Sirket Sayis1 170 37,4 153 40,3
Kamu Sirketi Sayisi 1 0,2 0 0,0
Kiigiik Olgekli Firmalar 173 100 173 100
Anonim Sirket Sayisi 81 47 76 44
Limited Sirket Sayisi 92 53 97 56
Kar Eden Firma Say1s1 119 69 107 62
Zarar Eden Firma Sayist 54 31 66 38
Orta Olgekli Firmalar 191 100 162 100
Anonim Sirket Sayisi 122 64 111 69
Limited Sirket Sayis1 69 36 51 31
Kar Eden Firma Say1s1 147 77 121 75
Zarar Eden Firma Say1s1 44 23 41 25
Biiyiik Olgekli Firmalar 91 100 45 100
Anonim Sirket Sayisi 81 89 40 89
Limited Sirket Sayis1 9 10 5 11
Kamu Sirketi Sayist 1 1 0 0
Kar Eden Firma Sayisi 68 75 39 87
Zarar Eden Firma Sayis1 23 25 6 13

Kaynak: http://www3.tcmb.gov.tr, 2018.
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Tablo 2 incelendiginde gida sektoriindeki firmalarin tekstil
sektoriindekilere gore daha fazla oranda anonim sirket olarak faaliyet gosterdigi
goriilmektedir. Her iki sektdrde de oransal olarak daha fazla sayida kiigiik
isletmenin zarar ettigi goriilmektedir. En fazla kir eden firmalar ise oransal

olarak biiyiik 6lgekli tekstil igletmeleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Aragtirma kapsaminda oran analizine ait belirli oranlar kullanilmig
olup bu oranlar ve hesaplamada kullanilan formiiller asagidaki tabloda

sunulmustur. Ancak hesaplama sonuglarinin daha net bir goriinti ortaya

koymasi amaciyla bazi oranlara ait sonuglar 100 ile ¢arpilmstir.

Tablo 3. Kullanilan oranlar ve formiilleri!

Kullanilan Oranlar

Hesaplamada Kullanilan Formiiller

Cari Oran

(Doénen Varliklar / KVYK)

Asit-Test Oram

[Donen Varliklar — (Stoklar + Gelecek Aylara Ait Giderler +
Diger Donen Varliklar)] / KVYK

Nakit Oram

(Hazir Degerler + Menkul Kiymetler) / KVYK

Kaldira¢ Oram

(KVYK + UVYK) / Aktif Toplam

KVYK / Pasif Toplam
Orani

KVYK / Pasif Toplam

Banka Kredileri /

(Kisa Vadeli Banka Kredileri + Uzun Vadeli Kredi Anapara
Taksit ve Faizleri + Uzun Vadeli Banka Kredileri) / Aktif

Yabanci Kaynak Oram Toplam
Stok Devir Hizt Cari Y1l Satiglarin Maliyeti / [(Onceki Y1l Stok + Cari Y1l
Stok) / 2]
. Net Satislar / (Kisa Vadeli Ticari Alacaklar + Uzun Vadeli
Alacak Devir Hiz1 Ticari Alacaklar)

Aktif Devir Hizi Net Satislar / Aktif Toplam

Faaliyet Kar1 Oram Faaliyet Kar1 / Net Satislar
Briit Kar Oram Briit Satig Kér1 / Net Satislar
Net Kar Oram Net Kar / Net Satiglar

Kaynak: http://www3.tcmb.gov.tr, 2018.

Tablo 3’te verilen oranlar dikkate alinarak hesaplanan oranlar, likidite

oranlarindan baslanarak sirastyla agagida karsilastirilmustir.

Gida ve tekstil imalat1 yapan firmalarm 2014-2015-2016 yillarina ait

likidite oranlar1 Tablo 4’te isletme biiyiikliikklerine gore siralanmigtir.

L KVYK: Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar, UVYK: Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
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Tablo 4. Gida ve tekstil iiriinlerinin imalatini yapan firmalarin likidite oranlari

Cari Oran Asit-Test Oram Nakit Oram

2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016
IMALAT 1479 1453 | 1426 | 91,8| 92,3| 850 29,6 29,1 | 28,1
GIDA 1354 1325 131,3| 695| 67,0| 480 174 | 165 149
GIDA-Biiyiik 142,21 146,9 | 1382 | 70,4 | 728| 47,2| 17,4| 19,4 | 15,9
GIDA-Orta 127,6 | 1253 | 1220| 69,6 | 66,7| 59,7 | 148 | 12,5| 12,0
GIDA-Kiigiik 99,9| 635| 62,7| 61,3 336| 324|243 76| 77
TEKSTIL 158,5| 165,3 | 149,3 | 108,5 | 116,6 | 106,8 | 29,3 | 29,4 | 27,7
TEKSTIL-Biiyiik 165,9 | 184,8 | 158,0 | 119,5| 135,6 | 119,3| 31,4 | 32,7 | 31,1
TEKSTIL-Orta 1539 | 147,2 | 1418 | 986 | 99,7| 93,7| 28,7 | 27,6 | 254
TEKSTIL-Kiigiik 133,4| 1316 | 1222 | 798| 821| 748]| 20,3 | 20,4 | 159

Kaynak: http://www3.tcmb.gov.tr, 2018.

Tablo 4 incelendiginde genel imalat agisindan 2014 yilinda 147,9
olarak gergeklesen cari oranm gida sektdriinde 135,4’te kalmasma karsilik
tekstil sektoriinde 158,5 olarak gergeklestigi goriilmektedir. Bilyiikliik agisindan
incelendiginde ise gida sektoriinde biiyiik Olgekli isletmelerin kisa vadeli
borglarin1 donen varliklarla karsilama orani yeterli seviyede iken oOzellikle
kiigiik Olgekli isletmeler agisindan olduk¢a olumsuz bir durum ortaya
cikmaktadir. Tekstil sektoriinde de kiigiik 6lgekli isletmelerin digerlerine gore
kot bir goriintii sergiliyor olmasma karsilik genel olarak iyi bir durumda
oldugu séylenebilir. 2015 ve 2016 yillarinda benzer bir yapiyla karsilagiimasina
ragmen kiiclik dlgekli gida isletmelerinin durumunun daha da koétiiye gittigi

goriilmektedir.

Asit-test oran1 incelendiginde bu oranin 2014 yilinda gida sektoriine
ait tim biiyiikliiklerde genel imalat oraninin altinda kaldigy; tekstil sektoriinde
ise kiiglik isletmeler haricinde genel imalat oraninin {iizerinde seyrettigi
goriilmektedir. 2015 ve 2016 yillarinda tekstil sektdriinde benzer bir sonugla
karsilasilirken kiiglik lgekli gida isletmelerinde 2015 yilinda ortaya cikan borg

o6deme sikintisinin 2016 yilinda tiim gida sektdriine yayildigi goriilmektedir.

Sadece hazir degerler ve menkul kiymetlerle kisa vadeli bor¢larin
6denebilme giiciinii 6lgen nakit oranina gore ise 2014 yilinda gida sektoriinde

genel imalat oranma en yakin goriintliyli kiiciik isletmeler verirken tekstil
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sektoriinde ise en kotii durum kiiglik isletmelere aittir; ancak 2015 ve 2016
yillarina gelindiginde tekstil sektoriindeki isletmeler durumunu korumasina
karsilik kiiciik 6l¢ekteki gida igletmelerinin oldukga kotii bir nakit oranina sahip
oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Kisa vadeli borglarin 6denmesine yonelik yapilan yukaridaki
incelemelere gore tekstil sektoriindeki isletmelerin bor¢ &deme sorunu
yasamadigl; ancak gida sektdriinde 2015 ve 2016 yillarinda 6zellikle kiiciik

6lgekli isletmelerin ciddi bir bor¢ 6deme sorunu yasadig: sylenebilir.

Gida ve tekstil imalat1 yapan firmalarin 2014-2015-2016 yillarina ait

mali yap1 oranlar1 Tablo 5°te isletme biiyiikliiklerine gore siralanmustir.

Tablo 5.Gida ve tekstil {irtinlerinin imalatini yapan firmalarin mali yap1 oranlari

Banka Kredileri /
Yabanci Kaynak
Oram

KVYK / Pasif Toplam

Kaldira¢ Oram Oram

2014 | 2015 |2016 |2014 |2015 |2016 |2014 |2015 |2016

IMALAT 623 |646 |[661 [398 (411 |435 (484 |484 (471

GIDA 651 |665 |648 |473 |47.7 |522 |558 |542 |539
(Ellor 628 |620 |621 |458 |445 |510 |541 |527 |539
Biiyiik
GIDAOrta | 71,8 |733 |706 |544 |538 |559 |509 |591 |592
(Eljor- 702 [860 |927 |450 |s85 |618 |500 |531 |448
Kiigiik
TEKSTIL |637 |656 |670 |382 |366 |47 |643 |645 |644
TERSTIL- 1654 642 |665 |363 |324 |[391 |704 |704 |704
Biiyiik
gfgSTlL' 636 |654 |659 |403 |426 |451 |538 |547 |547
TERSTIL- 214|738 |741 |439 |447 |495 |s502 |s593 |532
Kiigiik

Kaynak: http://www3.tcmb.gov.tr, 2018.

Tablo 5 incelendiginde isletmenin aktiflerine karsilik yabanct
kaynaklarin diizeyini gosteren kaldira¢ oraninin genel olarak hem gida hem de
tekstil sektoriindeki tiim isletme biiyilikliiklerinde genel imalat oranina yakin
seyrettigi goriiliirken kiigiik 6l¢ekteki isletmelerin yiiksek kaldirag oranina sahip

oldugu ve ozellikle gida sektoriindeki kiiciik isletmelerin oldukga yiiksek bir
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seviyeye ciktigr goriilmektedir. Dolayisiyla asir1 diizeyde yabanci kaynak
kullanimi oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Toplam kaynak icerisinde kisa vadeli yabanci kaynaklarin orani
incelendiginde tekstil sektoriinde dengeli bir tutumun her ii¢ yilda korundugu
gozlenirken gida sektdriinde aym1 durumun saglanamadigi ve toplam
kaynaklarin yarisint gegen oranlarda kisa vadeli borglanma igerisine girildigi ve
dolayisiyla biiyiik bir bor¢ 6deme sorunu ortaya cikarmasinin kaginilmaz

oldugu séylenebilir.

Yabanci kaynaklar igerisindeki banka kredileri incelendiginde ise
genel olarak her iki sektérde bu oramin genel imalat oraninin iizerinde
seyrettigi; ancak tekstil sektoriinin ve Ozellikle biiyiikk O6lgekli tekstil
isletmelerinin  ¢ok daha yiiksek seviyede banka kredisi kullandig:

goriilmektedir.

Finansal yapiya yonelik yukaridaki incelemelere gore ozellikle gida
sektoriindeki kiigiik isletmelerin daha yliksek finansal kaldirag etkisi altinda
oldugu, genel olarak gida sektoriiniin olduk¢a fazla oranda kisa vadeli
borglandig1 ve biiyiik 6lgekli tekstil isletmelerinin banka kredilerine daha fazla

yoneldigi goriilmektedir.

Gida ve tekstil imalati yapan firmalarin 2014-2015-2016 yillarina ait

faaliyet oranlar1 Tablo 6°da igletme biiyiikliiklerine gore siralanmistir.

Tablo 6. Gida ve tekstil tirlinlerinin imalatin1 yapan firmalarin faaliyet oranlar

Stok Devir Hiz1 Alacak Devir Hizi Aktif Devir Hiz1
i 2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016
IMALAT 0,0 4,8 4,1 5,0 4,6 44 11 1,0 0,9
GIDA 0,0 41 3,0 59 6,1 6,5 13 13 1,0
GIDA-Biiyitk 0,0 41 2,9 6,3 6,8 7,0 1,4 1,4 1,0
GIDA-Orta 0,0 4,3 3,7 5,2 4,7 4,9 1,4 1,3 12
GIDA-Kiigiik 0,0 34 2,7 3.9 3.8 &3 0,6 0,5 0,5
TEKSTIL 0,0 3,9 3,8 815 31 29 0,8 0,7 0,7
TEKSTIL-Biiyiik 0,0 3,8 3,7 37 3.3 3,0 0,7 0,7 0,6
TEKSTIL-Orta 0,0 44 4,3 3,5 31 31 0,9 0,9 0,9
TEKSTIL-Kiiciik 0,0 3,0 2,7 3,0 2,6 2,3 0,7 0,7 0,6

Kaynak: http://www3.tcmb.gov.tr, 2018.
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Tablo 6°da stok devir hiz1 belirlenirken bir 6nceki yila ait stok
degerleri de gerektigi i¢in 2014 yili oranlar1 hesaplanamamistir. 2015 ve 2016
yillarinda ise her iki sektorde stok devir hizi genel imalat oraninin altinda
seyretmis; ayrica her iki sektorde de 2015 yilinda kiiglik 6lgekli isletmelerde
oldukga diisiik bir stok devir hizi1 ortaya ¢ikmistir. 2016 yilinda ise genel olarak
gida sektoriinde ortaya c¢ikan oran tekstil sektorine gore daha diisiik

seyretmistir.

Alacak devir hizi genel olarak gida sektérinde olumlu bir
seviyedeyken bu sektordeki kiiciik 6lgekli isletmelerde alacaklarin yenilenme
hizinmn yildan yila distiigii goriilmektedir. Tekstil sektoriinde ise sd6z konusu
oranin oldukg¢a diisiik bir seviyede oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla alacak
tahsilati agisindan genel olarak gida sektoriiniin daha iyi durumda oldugu

sOylenebilir.

Isletmenin varliklar karsihginda gerceklesen satist gosteren aktif
devir hiz1 ise gida sektoriinde sadece kiigiik isletmelerde sorun teskil ederken

tekstil sektoriinde genel olarak bir olumsuzlugun hakim oldugu goriilmektedir.

Devir hizlarina iliskin yukaridaki incelemelere gore stok devir
siiresiyle ilgili olarak 6zellikle kiigiik isletmelerin sorun yasadigi; ancak 2016
yilinda gida sektoriinde genel bir olumsuzlugun hakim oldugu; alacaklarin
tahsilinde ve aktif devir hizinda ise kiigiik Slgekli isletmelerin ve genel olarak

tekstil sektoriiniin sorun yasadigi goriilmektedir.

Gida ve tekstil imalat1 yapan firmalarm 2014-2015-2016 yillarina ait

karlilik oranlar1 Tablo 7°de isletme biiyiikliiklerine gore siralanmugtir.
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Tablo 7. Gida ve tekstil iiriinlerinin imalatini yapan firmalarin karlilik oranlart

Faaliyet Kir1 Oram | Briit Kar Orani Net Kér Oram

2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016
IMALAT 6,6 7,9 91| 150 16,5 17,6 | 4,4 3,6 43
GIDA 4,5 53| 10,1| 146 152 | 181 | 18 11 4,0
GIDA-Biiyiik 44 56| 11,0| 156 16,5| 193 | 20 18 52
GIDA-Orta 4,9 45 55| 11,3| 10,8 | 120 23 0,9 0,9
GIDA-Kiigiik 3,7 3,6 33| 11,7 | 11,8 | 12,9 | (4,3) | (13,5) | (19,7)
TEKSTIL 83| 106 | 108 14,6 | 17,1 | 176| 42 3,3 4,4
TEKSTIL-Biiyiik 94| 125| 133| 16,1 | 195| 206 | 55 54 73
TEKSTIL-Orta 74 85 81| 126 139 | 13,7 32 13 2,0
TEKSTIL-Kiigiik [ 57| 75| 67| 132 156 152| 0,7| (0.8)| (3,2

Kaynak: http://www3.tcmb.gov, 2018.
Tablo 7 incelendiginde faaliyet kérinin hem gida hem de tekstil
sektoriinde yildan yila genel olarak olumlu bir seyir izledigi; ancak kiigiik
o6lgekli isletmelerin yaninda orta biiyiikliikteki gida isletmelerinin esas faaliyet

alanma ait karlhilikta yetersiz kaldig1 goriilmektedir.

Satiglarin maliyetiyle iligkili olarak briit kdr oranmin orta ve kiiglik
Oleekli gida isletmeleri ile orta 6lgekli tekstil isletmelerinde diisiik seviyelerde

kaldig1 goriilmektedir.

Gergeklesen satiglar karsiliginda elde edilen net kar1 ortaya koyan net
kar orani incelendiginde ise gida sektoriinde 2014 ve 2015 yillara gore 2016
yilinda biiyiik 6lgekli isletmelerin toparlandigi; ancak orta dlgekli isletmelerin
oldukea kotii bir goriintii ortaya koydugu, kiigiik 6lgekli isletmelerin ise zararla
donemi kapattigi goriilmektedir. Tekstil sektoriinde de benzer bir durumla

karsilagilmustir.

Karlilik durumlariyla ilgili yukarida yapilan incelemelere gore tekstil
sektoriinde kiiciik isletmelerin, gida sektoriinde ise kiigiik ve orta Olgekli
isletmelerin esas faaliyet alaniyla ilgili karliliginin diisiik seviyede kaldigi, briit
karlihigin kiicik ve orta Olgekli gida isletmeleri ile orta oOlgekli tekstil
isletmelerinde yetersiz oldugu; net karliligin ise gida sektoriine gore tekstil
sektoriinde daha olumlu goriindiigli; ancak her iki sektordeki kiigiik olgekli

isletmelerin genel olarak zararla donemi kapattig goriilmektedir.
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6. SONUC

Ulkelerin diinyada soz sahibi olmasinda en 6nemli etkenlerden biri,
yeterli seviyede iiretim yapabilmesi ve Tirettiklerini ihra¢ edebilmesidir.
Dolayisiyla imalat sektoriiniin genel goriiniimii, mali yapist ve gelecege yonelik
olumlu bir goriinliim ortaya koymasi ya da olumsuzluk goriilen noktalarin tespit
edilip diizeltilmesi i¢in bazi gostergelere ihtiyag duyulmaktadir. Bu
gostergelerden belki de en Onemlisi finansal analiz sonucunda ortaya
koyulmaktadir. Bu ¢alismada, {ilkemizin 6nemli {iretim sektorleri arasinda yer
alan gida ve tekstil alt sektorleri ele alinmis olup oran analizi yontemine ait bazi
oranlar kullanilarak finansal analiz sonuglari, genel imalat sektorii oranlar1 da

dikkate alinarak karsilagtirilmstir.

Yapilan analizler sonucunda tekstil sektoriinde kisa vadeli borglarin
donen varliklarla 6denme giiciiniin yeterli seviyede oldugu; ancak gida sektorii
igerisinde Ozellikle kiigiik 6l¢ekli isletmeler i¢in s6z konusu oranin olumsuz bir
seyir izledigi goriilmistiir. Dolayisiyla gida sektoriinde bu isletmelerin kisa
vadeli borg agisindan daha dikkatli olmasi gerektigi sdylenebilir. Ayrica tekstil
sektoriiniin yiiksek seviyede banka kredisine yoneldigi gorilmiis olup, bu
durumun satict kredileri yoniinde doniistiiriilmesi gerekmektedir. Stok devir
hiz1 konusunda kiigiik igletmeler daha fazla sorun yasamaktayken alacaklarm
tahsilinde ve aktif devir hizinda tekstil sektdriiniin daha fazla sorun yasadigi
goriilmektedir. Ancak alacaklarin vadesinin uzunlugu, tekstil sektorii igin
normal kabul edilebilirken gida sektoriinde genelde uzun vadeli satis daha az
gerceklesmektedir. Genel olarak kiiciik dlgekli isletmelerde zararla donemin
kapatildigi, bunun disinda her iki sektdrde biiyiik 6lgekli isletmelerin 2016
yilinda, onceki yillara gére daha karli bir donem gegirdigi goriilmektedir.
Ayrica kiiciik 6lgekli gida sektdriinde zarar eden firma orani %31, tekstil
sektoriinde ise %38 olarak gergeklesirken orta 6lgekli isletmelerde gida %23,
tekstil %25; biiyiik 6lgekli isletmelerde ise gida %25, tekstil %13 diizeyinde
olup tekstil sektdriindeki kiigiik isletmelerin biiyiik isletmelere gore oldukga zor

durumda oldugu goriilmektedir.

Bundan sonra yapilacak calismalarda gida sektdrii veya tekstil

sektoriine ait oranlarin ilgili sektordeki bir isletmeye ait finansal oranlarla
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karsilastirilmast ve s6z konusu isletmenin sektor igerisindeki genel duruma ve
biiytikliik olarak igerisinde bulundugu gruba goére finansal durumunun
karsilastirilmasi, sektorel incelemenin temele yayilmasi agisindan faydali

olacaktir.
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