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OZ: Her dénemde para konusundaki fikirler, ciddi tartismalara neden olmustur. Bir taraftan
filozoflar ve din adamlari para konusuna etik agidan yaklasip, paraya ve maddiyata dnem
veren kisilerin giderek ahlaktan uzaklasan bir yasam siirdiiklerini 6ne siiren eserler
vermislerdir. Diger taraftan da ekonomik hayatta paranin oynadigi role vurgu yapip &ven
iktisatg1 ve maliyeciler, uzlasmaz bir tartismamn kutuplarini olusturmuslardir. Tarih boyunca
para konusundaki karsit iki goriis, siirekli bir ¢atisma iginde olmustur. 1790’'lardan sonra para
kavramu klasik iktisatilarin temel tartisma konularinin baginda yer almistir. Ozellikle 1793-1797
yillar arasinda ortaya ¢ikan ciddi finansal kriz, dénemin iktisat¢ilarinin bankacilik sistemi ve
para konusundaki diisiincelerinde koklii degisikliklere neden olmustur. Bu calismada, para
teorisinin gelisme evresi, dnde gelen iktisat¢ilarin aciklamalariyla birlikte ele alinacaktir.
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ABSTRACT: Thoughts on the concept of money, always leads up serious debates.
Philosophers and clergymen approaches ethically on money, and describe people who care
about money and materiality as living gradually stepping away from a moral life. On the other
hand in contradiction to philosophers, economists and financiers emphasize the complimentary
role of money in life. These two opposite opinions on money conflict throughout history.
Monetary was a major concern of classical economists from 1790’s onwards. In 1793 and 1797
serious financial crisis took place, had changed the backgrounds of the banking system
significantly. The progress of monetary theory, is the subject of this study with the explanations
of outstanding economists.
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Giris

Gunlmuizde ekonomiyle ilgili sdylemlerde, “devir para ekonomisi devri”
ifadesi siklikla kullanilir. Bu ifade, hayat1 devam ettirebilmek i¢in en gerekli
mallarin temin edilebilmesi i¢in bile paraya ihtiya¢ duyuldugu gercegini
vurgulamaktadir. Tarimsal {retime dayali ilk toplumlarin aksine,
yasadigimiz donemde insanlar kullandiklari mallarin hemen hemen hig birini
kendileri Gretmemektedirler. Insanlarm kendi ihtiyaclarimi karsilamak icin
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tretim yaptiklar:1 donemler gecmiste kalmistir. Artik insanlar ihtiyaglarmdan
en azindan bir kismimi satin alabilmek igin, para karsiligi ¢alismaktadirlar.
Modern toplumun dayattifi bu gerceklik, paraya verilen degerin genel bir
Ozellik kazanmasina neden olmustur. Paraya atfedilen deger {izerine pek gok
iktisadi ¢aligmada tartigmalar yapilmistir. Bu calisma ise sadece, paranin
ekonomik faaliyetlerdeki rolii izerine 6nemli iktisatgilarin diisiincelerini ele
alacaktir.

Adam Smith de, kendinden 6nceki iktisatcilarin ifade ettigi gibi, paranin
iktisadi hayattaki uzmanlagsmanin kaginilmaz bir sonucu olarak ortaya
ciktigini vurgulamistir. Miibadele, ancak insanlarin tiim ihtiyaglarini
kendileri Uretmek yerine; Uretiminde 0zel bir yetenek sergiledikleri tek bir
metanin yapimina yogunlastiklarinda énem kazanmaya baglamigtir. Tarimla
ugrasip tahil {ireten bir grupla, hayvancilikla ugrasip et elde eden bir grup
ihtiyaglarini; bu mallar1 kendi aralarinda her iki tarafi da tatmin eden bir
oranda, mallarin mallarla takasi anlaminda kullamlan “ayni miibadele”
yoluyla gidereceklerdir. Boylesi bir karsilikli takasin miimkiin olmadigi veya
sorunlu oldugu durumlarda, genel kabul goren bir deger Olgiitiine gerek
duyulur. Othmar Spann’a (1878-1950) gore paranin dogusu ve ortaya ¢iKisi,
miibadelelerde genel kabul goren bir deger aracina duyulan ihtiyacin
sonucudur. Tarih boyunca bu ihtiyaca cevap verebilmek adina istiridye
kabuklari, sigir, hayvan postlari, tiitiin ve boncuk gibi nesneler kullanildiysa
da modern topluma gegisle birlikte kiymetli madenler ve kagit para ortak
deger Olciisii olarak kabul edilmistir.

Ilk Zamanlardaki Din Adamlarinin ve Filozoflarin Para Hakkindaki
Goriisleri

Paraya ahlaki agidan yoneltilen elestiriler, biitiin dini eserlerde dnemli bir yer
tutar. Musevilikte, para ya da herhangi bir malin faiz karsiliginda borg
verilmesi yasaklanmigti; sadece bor¢ verenin g¢ok fakir veya Musevi
olmadigr istisnai birka¢ durum disarida birakilmisti. Yahudilerin inanigina
gore, tanr1 (Yehova) diinyay: alti giin ¢alisip bir giin dinlenerek yedi giinde
yarattig1 i¢in; tiim borglarin “yedi sene” sonra sifirlanmasi zorunluydu. Fakat
bu dini telkinler, zaman igerisinde dini kurallara gore yasamini organize
eden insanlarin azalmasi ve artan ticari islemlerle birlikte, taraflar arasindaki
sozlesmeler yliziinden giderek unutulmaya yiiz tutmustur. Bor¢ karsiliginda
faiz alinmasi yasaklayan kurallar yiiziinden, ticaret hicbir zaman tarimin
sahip oldugu sayginhigi yakalayamamustir. Yahudilikle ilgili pek c¢ok
kaynakta, toprak siiren veya hayvancilikla ilgilenen kimse bir diristlik

L Othmar Spann, History of Economics (The Evolution of Capitalism), 2. baski, Ayer Co.
Pub., 1972, s. 98.
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sembolii olarak tanimlanmistir. O donemlerde ticaretten elde edilen kazancin
ise kirli ve gecici olduguna inanilmakta oldugu igin, ticaret genellikle
yabancilara birakilmisti.

Bu ve benzeri tanimlamalar biitiin kutsal kitaplarda yer alir. Genellikle
azizlerce veya peygamberlerce dile getirilen bu tir goriisler, zaman
igerisinde saygin din adami ve felsefeciler tarafindan da dillendirilmeye
baslamustir. i1k dini belgelerde gegen ticaretle ilgili bu olumsuz diisiinceler,
once Platon’un sonra da Xenophon’un ¢alismalarinda kendilerine yer
bulmustur. Platon, ticaret ve el sanatlar1 gibi belirli iglerle ugrasanlarin, daha
diistik bir sayginlik ve itibara sahip oldugunu ifade etmistir. Xenophon da bir
taraftan ticari isletmelere karsi duyulan memnuniyetsizligi dile getirirken
diger taraftan da tarimsal iiretimin 6nemini ve yarattigi degeri vurgulamistir.
Xenophon’un ekonomi ile ilgili diisiincelerinde tarimin 6zel bir yeri vardir, o
yiizden topragi siiriip islemekten daha saygin bir ugras olamayacagini ifade
etmistir. Xenophon’un giimiisiin para olarak kullanilmas1 konusundaki
fikirleri, iktisadi diisiinceler tarihinde zaman zaman ortaya ¢ikan ve ¢ok da
rasyonel olmayan goriislerin baglangici olarak ifade edilebilir. Xenophon’a
gore, istisnai bir 6zelligi olan giimiis haricindeki diger mallarin, arzi arttikca
degeri diser. Yeni giimiis madenleri kesfedildik¢e veya mevcut madenler
daha etkin bir sekilde isletildikge, insanlarin daha fazla glimiise sahip olma
istekleri de artar. Xenophon, savaglar sirasinda, paral askerlerin ticretlerinin
de giimisle yapilmasindan kaynakli, arzi ne kadar artarsa artsin giimiisiin
degerinin diismeyecegini one siirmiistiir’. Xenophon’un bu goriisleri,
yiizyillar sonra bile 6nemli ekonomik tartismalarin merkezinde yer almistir.

Avristoteles’e gbre bir miibadele araci olan paraya, hem ticaret hacminin
artmasindan dolay1 hem de gelecege doniik bir deger saklama araci oldugu
icin daha fazla ihtiya¢ duyulmaktadir. Aristoteles, paranin kendiliginden
miktart artmadigi i¢in faiz karsilifinda kazang saglamanin adil olmadigin
savunmugstur. Paranin da bir mal oldugunu kabul eden Aristoteles, paranin da
degerinde dalgalanmalar olacagimi ama bu dalgalanmalarin diger mallara
kiyasla daha istikrarli olacagini 6ne siirmiigtiir. Ayrica paranin dogal bir
degere sahip olmadigimi, sahip oldugu tek degerin de kanunla yaratildigim
ifade etmistir. Aristoteles, paranin dogas1 ve Ozelligi geregi, spekiilasyona
yol acabilecek bir sahip olma istegi ortaya c¢ikardigim belirtmistir®,
Aristoteles bu ifadesi ile zorunlu ihtiyaglarin yerine getirilmesi igin

2 Alessandro Roncaglia, The Wealth of Ideas: A History of Economic Thought, Cambridge
University Press, New York, 2005, s. 25.
3 Scott Meikle, “Aristotle on Money”, Phronesis, C. 39, S. 1, 1994, s. 33-34.
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gergeklestirilen alis veris islemlerini degil, biiyiik miktarda kiymetli maden
sahibi olmak amaciyla yapilan iglemleri kastetmistir.

Thomas Aquinas’in goriisleri hem Hristiyanligin, hem de Yunan
felsefesinin ana fikirlerinin bir harmani gibidir. Hristiyanlikta da Musevilikte
oldugu gibi paraya olan bagliligin biitiin kétiiliiklerin nedeni oldugu inanisi,
Thomas Aquinas’in ¢alismalarinda da kendini gostermistir. Ona gore para ve
ticari islemler gereklidir, ama her ikisi de servetten servet kazanma
anlayisina neden olabilecegi i¢in manevi, ahlaki agidan sorunludur. Aquinas
da Aristoteles gibi, paranin kisir oldugunu, kendi kendini yeniden
iretemeyecegini savunur, bu ylzden faiz ile elde edilen kazancin hak
edilmemis oldugunu vurgular. Fakat paranin degerini yitirdigi bazi istisnai
durumlarda zararin tazmin edilebilecegini ifade eder. Thomas Aquinas
fiyatlarin gergek degerin parasal karsiligi oldugunu savunmus ve “kisinin
toplumsal konumuna gore, emeginin baskalarina ifade ettigi degerdir” diye
tanimlamistir®.

Orta Cagin Son Donemlerinde Para Hakkinda Yeni Fikirlerin Ortaya
Cikis1

Thomas Aquinas’in ekonomik konulardaki goriigleri, sistemli ve biitlinciil bir
ekonomi analizi olmaktan daha ¢ok, dini ve ahlaki tavsiyeler niteligindeydi.
Derebeylik donemine egemen olan istikrar ve otarsi, adil fiyat ve faizsiz
kazang kavramlarimin giindelik hayatta gergeklesmesi i¢in gereken zemini
hazirliyordu. Fakat Aquinas’in yasadigi XIII. yiizyilda ticari faaliyetler ¢ok
hizli artig gosterdigi i¢in krediye duyulan ihtiya¢ birdenbire artmigti. Oktruva
vergilerine, ticari faaliyetleri siki denetim altina alan kanunlara, kilisenin
muhalefetine ve derebeylerinin keyfi kisitlamalarina ragmen; biiyiik
¢ogunlugunu Yahudi tiiccarlarin olusturdugu kiiciik tiiccar gruplar1 zaman
icerisinde ekonomik anlamda c¢ok giiclii aktorler haline gelmislerdir. fronik
bir bigimde, baslangicta ticareti zorlastiran kosullar, zaman icerisinde ticaret
icin gerekli olan araglarin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Gergekten de
bol miktarda paranin olmamasi, ddiing ve borg para veren kurumlarin ortaya
¢ikmasina neden olmus, Hristiyanligin faiz karsihiginda bor¢ vermeyi
yasaklamig olmasi da bu rolin Yahudiler tarafindan yerine getirilmesiyle
sonuglanmistir. Aralarinda ortak bir para sistemi bulunmayan ve giivenlik
durumu tliccarlar agisindan yeterli goriilmeyen sechirler arasindaki ticaret,
sozlesmeler (police) tizerinden gerceklesmistir. Sozlesme, esas kokeni tam
olarak bilinmemekle birlikte, Dogu Akdeniz limanlari ile olan deniz asirt
ticaret iliskileri sekteye ugratan Arap istilasindan once, Italyan ticaret

4 Ernest Mandel, Marksist Ekonomi El Kitab, gev. Orhan Suda, Ozgiir Universite Yayinlari,
Istanbul, 2008, s. 647.
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sehirlerinde  kullamilmisti. Daha sonra, Avrupa ticaret hayatinin
gelismesinden dolay1 tekrar uygulanmaya baslayan sdzlesme yontemi, o
tarinten itibaren modern ticaretin 6nemli bir etkeni olarak varligim
stirdlirmiistiir. Bu yontemin diizgiin isleyebilmesi i¢in, ayr1 sehirlerde oturan,
birbirlerini taniyan ve karsilikli giiven iizerine beraber is yapma konusunda
anlagmig servet sahibi kisilere ihtiya¢ vardi. Hem giivenlik sorunundan, hem
de iilke dismna servet (para) ¢ikarma konusundaki yasal zorluklardan
kaynakli, her iki tarafin da giiven duydugu baska bir kisi veya kuruma
O0deme yapilir, karsiliginda da &demenin yapildigina yonelik bir belge
alinirdi. Odemenin yapildigim kanitlayan bu belge (Bill of Exchanges), kars1
tarafa ulaginca mallar teslim edilip aligveris tamamlanirdi.

Ortacagin son donemlerinde gergeklesen ve dnemli ekonomik etkisi olan
gelismelerden biri de “Hanseatic League” kuruluslarinin ortaya ¢ikmasidir.
Bu ifade, Baltik denizi ve Kuzey denizi etrafinda g¢evrelenen ve ticari
faaliyetlerini devam ettirebilmek i¢in birbirleriyle baglantili olan sehirler
grubunu tanimlamak i¢in kullanilmigtir. Ortagagin sonlarinda bu sehirler
onemli bir glice sahipti, denizleri korsanlardan temizlediler, ticari islemlere
gereksiz engeller koyan krallar1 tahttan indirdiler, genis alanlari ticari
hakimiyetleri altina aldilar. Kendi olanaklarini ancak biiyiik bedeller
karsiliginda, diger Onemli ticaret sechirlerine kullandirdilar. Bu birligin
gemileri Akdeniz’de Suriye sahillerine kadar uzaniyor, Londra’da birligin
adini tasiyan antrepo ve bankalar faaliyette bulunuyor ve birligin subeleri
Avrupa’da giderek yayginlagiyordu. Birbirlerine ¢ok gliclii baglarla
baglanmamis olan bu schirler birliginin Avrupa ticaretinin tek hakimi
olmasinin nedeni, o donemde giiglii bir merkezi otoritenin var olmamasiydi.

Bu birlik ile Ingiltere ve Bel¢ika’ni yeni yeni giiclenmeye baslayan yerli
tlccarlart arasindaki g¢ikar gatigmalari, ticaret hayatindaki komisyonculuk
faaliyetlerinin ve devlet tarafindan belirlenen glimriik tarifeleri sisteminin
ortaya ¢ikmasina neden oldu. Komisyonculuk, birligin tiim Avrupa ithalat ve
ihracatinin, kendi ticaret merkezi olan Briij kanali ile yapilmasinda 1srar
etmesinden kaynaklanmigtir. Bu kontrolden kurtulmak isteyen tiiccar ve is
adamlari, Briij’de oturan ajanlar atadilar. Bu ajanlar sadece satilacak
mallarin pazarligin1 yapmakta, mallarin teslimati ve 6demeler ise alic1 ve
satict arasinda gerceklesmekteydi. Bu hizmetleri karsilinda ajanlar, satis
bedeli {lizerinden aldiklarn1 yilizde ile gelir elde ediyorlardi. Hansa Birligi,
basta bu islemleri yasaklamaya ¢aligmis, daha sonra ise kontrol altina almay1
denemisse de basarili olamamustir. Bu gelismeler Kolonya sehrinin birlikten
ayrilmast ve komisyoncu ajanlarin sayisinin hizli bir sekilde artip
giiniimiizde bile 6nemli bir ticari aktdr olmalartyla sonuglanmustir.
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Kara ve deniz yollarini, stratejik gecis yerlerini kontrol altina alan
derebeyleri, uyguladiklar oktruva vergileri ile kendilerine gelir sagliyorlardi.
Ingiltere kraligesi Elizabeth’in, Hanseatic League’in kurulmasindan sonra,
bazi tiiccarlarin sahip oldugu ayricaliklar1 sinirlamak igin, gilimriik
vergilerinin tahsil edilmesine izin vermesiyle, giimrik tarifeleri ekonomik
miicadelenin dnemli bir araci haline gelmistir. Ozellikle birlige iiye bazi
Alman tiiccarlarin vergiden muaf bir sekilde Londra’da islem yapmasi
kendilerine, Ingiliz tiiccarlarmn karsisinda dnemli bir ayricalik sagliyordu.
Birlik iiyesi yabanci tiiccarlarin yerli tiiccarlar karsisindaki bu avantajlarini
sonlandirmak ve yerli tiiccarlart korumak igin giimriik vergilerinin
uygulanmasi kralige tarafindan onaylanmuistir.

Ticaret hacminin genislemesi ve bunun sonucunda gittikge artan nakit
ihtiyaci, Avrupa’nin para durumunda karisiklia neden olmustur. Krallar,
soylular, sehirler birbirinden sekil ve agirlik bakimindan farkli madeni
paralar ¢ikarmiglardir. Ortak bir para biriminin olmamasi, para degisimi ile
ugrasan kisilerin 6nemini bir kat daha arttirnyordu. Ayrica, kiymetli maden
paralarin lilke digina cikmasma kral ve soylularmm koydugu engel ve
kisitlamalar; madeni paranin ayarindaki glimiis ve altin oranin azaltilarak
devaliasyon yapilmasi var olan sikintilarin daha da artmasina neden
oluyordu®.

Ingiltere’de VIII. Henry’nin, Felemenk bankerlerden aldig1 yiiklii
miktardaki borcu odeyebilmek igin Ingiliz para biriminin altin oranimi
diisiirmesi, hem i¢ hem de dis pazarda Ingiliz parasinin gok ciddi deger
yitirmesiyle sonuglanmistir. Ingiltere’de dolasimda olan paralardan kiymetli
maden orani diisiirilmiis paralarin daha yogun kullanildigini fark eden kralin
mali damigmani Sir Thomas Gresham, kendi adiyla anilan meshur yasasin
gelistirmistir®. Bu tiir sikintilar ticareti zorlastiran engeller olusturmaya
baslamistir. Bu sikintilarin 6niine ge¢mek i¢in de para birimlerinde bir
standart olusturulmasi ve dolasiminin kontrol altina alinmasi konusunda pek
cok yeni fikirler ortaya atilmistir. Amerika kitasindaki degerli madenlerin de
Avrupa’ya transfer edilmesiyle beraber, para konusu daha da bir énemli hale
gelmistir.

Para Konusunda Merkantilist Diisiinceler

Ticaret hacminin onemli boyutlarda arttigi XIII. ve XVI. yiizyillar arasinda
iktisadi doktrinlerdeki gelismenin ¢ok, ekonomik hayattaki canlanmanin g¢ok
gerisinde kalmistir. Bu donemde, fikirleri ekonomiye kesin bir bigimde yon

5 Rhiman A. Rotz, “The Lubeck Uprising of 1408 and the Decline of the Hanseatic League”,
Proceedings of the American Philosophical Society, C. 121, S. 1, Feb. 15, 1977, s. 22.
6 A. Roncaglia, age., 474.
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veren bir diigiiniir ¢tkmamustir. Bununla birlikte, Amerika’dan gelen degerli
madenlerin ekonomi Uzerindeki etkileri, hizli bir degisim gosteren iktisadi
hayatin anlagilmas1 ve tahlil edilmesini gerekli kilmistir. XV. yiizyildaki
iktisadi ¢alismalar, {ilke igerisindeki para miktarinin arttirtlabilmesi igin
ihracatin tesvik edilmesi gerektigini vurgulamaktadir. Degerli maden
kaynaklarina sahip olmayan iilkelerin, madeni para elde edebilmelerin en
onemli yolu, dis ticaret fazlasina dayali bir politika yiiriitmeleri gerektigi
gortisii hakimdi. Merkantilist distiniirler, zenginlik ve para bollugunun en
onemli belirleyicisinin dis ticaret oldugunu vurgulamiglardir. Mun,
Davenant, Petty ve Steuart haricindeki pek ¢ok merkantilist diigiiniir servet
ve para arasinda bir fark géormemisglerdir. Serveti para bollugu ile es tutan bu
yaygin gorlis, merkantilist diisiincenin egemen oldugu dénemde, bir devletin
mali giiclinii, elinde bulundurdugu degerli maden miktariyla 6lgmekteydi.
Kamu borg¢lanmasi kavraminin heniiz ortaya ¢ikmadigi o zamanlarda vergi
sisteminin de yeterince gelismemis olmasi, iilke refahinin dogal olarak para
ve maden stoku ile 6zdeslestiriliyordu. Boyle bir stok ihtiyac1 konusunda
Thomas Mun da benzer goriiste olmakla birlikte, duruma gore bu stokun
gemi, tahil ambarlari, silah alim ve iretim kredileri bigiminde
kullanilabilecegini de savunmustur. Bu yiizyillar arasinda iilkelerin para ve
degerli maden stoku yapmasinin 6nemine yapilan vurgu, olasi bir savas
durumuna karsi silah ve parali asker satin alma isteginden
kaynaklanmaktaydi. Dolu bir hazine, aninda silah ve orduya gevrilebilecek
bir kaynakken, bosalmis devlet hazinesi zayifligin bir gostergesiydi.

Dolagimdaki para miktarinin artmasi, fiyatlarin yiikselmesi ve ticaretin
canlanmasina neden olmustur. Merkantilist diisiliniirlerden hi¢ biri,
dolasimdaki para miktar ile fiyatlar genel seviyesi arasindaki iliskiyi net
olarak agiklayamamis olsalar da en azindan boyle bir iligkinin varligini kabul
ediyorlardi. Bu ylizden ticaret hacminin artmasi i¢in para miktariin da
arttirtlmas1  gerektigini savunuyorlardi. XVII. yiizyilin baglarinda kan
dolasimmi kesfedip viicut igin Onemini agiklayan William Harvey’in
gortiglerinden etkilenerek, para dolagiminin da ticaret i¢in benzer bir dneme
sahip oldugunu vurguluyorlardi. John Law (1671-1729) bu goriisleri
aciklarken, bir devletin zenginliginin sahip oldugu para miktarina bagh
oldugunu ve ticaret hacminin de paranin miktar ve dolasimina bagl olarak
genisleyecegini ifade etmistir. Ayrica devletin, mevcut para stokunu
muhafaza edebilmesi i¢in sadece dis ticaret dengesinin yeterli olmayacagini,
degerli madenlerin ve Kilgelerin tilke iginde tutulmasi gerektigini ve iilke
icindeki ticaret icin de kagit para ihra¢ edilmesi gerektigini 6ne stirmistiir.
Law bu diislincelerinin uygulanmasi i¢in de ¢aba gostermis, Fransa’da kagit
para ihra¢ edecek bir banka kurmustur. Ama bu girisimi istedigi sonucu
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vermemis, o donemde sadece enflasyonun ¢ok yiiksek seviyelerde artig
gOstermesine yardimci olmanin 6tesine gegememistir’.

XVII. yiizyilda énde gelen Ingiliz diisiiniirlerinden Edward Misselden,
para miktarindaki artisin ticaret hacmini de arttiracagini 6ne siirmiistiir.
Serbest ticaret konusundaki calismalar1 1620-1624 yillar1 arasinda, Ingiltere
ekonomisini sarsan kriz doneminde yaymlanmistir. Misselden, paranin
ticaret igin hayati bir Oneme sahip oldugunu belirtmis; hatta klasik
iktisat¢ilarin giiclii para kuramiyla gelisecek sekilde, devletin dolasimdaki
paranin miktarini arttirabilmek i¢in, paranin igerdigi degerli maden oraninin
diistiriilerek degerinin azaltilmasini savunmustur. Boyle bir para politikasi
izlenmesi durumunda, olusacak para bollugunun ve ticaretin canlanmasinin,
meydana gelebilecek fiyat artiglarinin da sebep olabilecegi riskleri fazlasiyla
ortadan kaldiracagini iddia etmistir.

Jakob Vanderlint para bollugunun toplumu daha fazla tiiketim yapmaya
tesvik edecegini ifade etmistir. Dénemin bir bagka diisiiniirii olan William
Potter ise, benzer sekilde paranin mal tiiketimini arttirdigi oranda deger
kazanacagimi ¢ilinkii bir iilkenin zenginliginin sahip oldugu mal miktariyla
Olciildigiinii belirtmistir. Dolasimdaki para miktarini da arttirmak i¢in, arazi
ve diger taginmaz mallar karsihiginda piyasaya kagit para surtlmesini
Onermistir. Sadece altin ve glimiise endeksli paranin, degerli madenlere
yapay bir bagimliliga sebep olacagini ifade etmis, ozellikle i¢ pazar igin
alternatif bir nakit sistemi olmasi gerektigini vurgulamistir®,

Merkantilist diisiiniirler, bir kismu gliniimiize kadar gelen pek cok goriis
ortaya koymuslardir. Ozellikle iilke icinde ekonomik iliskilerin igerigi ve
kredilerin genisletilme ve daraltilmasi {izerine sorunlar hala net bir ¢6ziime
kavusmus degildir. Gilinlimiiziin iktisat politikasinda, iktisadi diislince
tarihinde genis yer bulmus konularla ilgili ¢alismalar genis yer tutmaktadir.

Para Uzerine Klasik Fikirlerin Ortaya Cikisi: Dis  Ticarette
Kendiliginden Diizen Fikri

Merkantilist disiintirlerden pek ¢ogu, zaman zaman bu disiincenin
geleneksel oziinden farkli fikirler 6ne stirmiislerdir. Fakat bunlarin hig¢ biri
para konusundaki degismeleri Sir William Petty (1623-1687) kadar on
gorememiglerdir. Petty, merkantilizmin ana ilkelerine bagli kalmakla
beraber, deneysel incelemelerden ve istatistiki verilerden faydalanarak
merkantilizmin i¢inde barmdirdigit bazi  sabit fikirlerden kendini
kurtarabilmistir. Kendi dénemindeki pek ¢ok iktisadi diisiiniir, iilke disina

7 Eric Roll, A History of Economic Thought, 5. baski, Clays Ltd, Leicester, 1992, s. 96-97.
8 V. Fuat Savas, Iktisatin Tarihi, Siyasal Kitabevi, Ankara, 2007, s. 206.
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para ihracinin siki kontrol altinda tutulmasini savunurken, Petty bu konuda
hiikkiimet engelleri olmadan, fazla paranin faiz karsiligt bor¢ olarak
verilmesini, paraya ihtiya¢ oldugu donemlerde de diger iilkelerden kredi
almmasinin son derece rasyonel oldugunu One sirmiistiir. Ayrica
dolasimdaki para miktarmin fiyatlar1 etkileyecegini de belirtmistir. Ama
Petty’nin daha cok tiizerinde durdugu konu, madeni paralardaki degerli
maden miktarindaki degismelerin fiyatlar {izerindeki etkisi olmugtur.

Bir iilkenin ekonomik ve siyasi iktidari, sahip oldugu degerli madenlere
baglidir goriisiine ilk karsi ¢ikan disiiniir David Hume olmustur. David
Hume’un goriisleri merkantilist fikirlerin Ingiliz ekonomik diisiincesindeki
etkinligini sona erdirmistir. Hume’un bulyonist (kiilgeci) diislincenin sorun
ve eksiklikleri konusunda yaptigi acgiklamalar ve {ilkeler arasi para
hareketlerinin kendiliginden dengeye gelecegi donermesi, kendisinden sonra
gelen pek cok iktisat¢1 ve diisiiniir tarafindan da dile getirilmistir. John
Locke, Sir Dudley North, lIsaac Gervaise ve Jakaob Vanderlint gibi
disiiniirlerin ¢aligmalarinda da ticari faaliyetlerin ve iilkeler arasi para
hareketlerinin kendiliginden dengeye gelecegi vurgusu sistemli bir sekilde
yapilmigsa da bu konudaki en iyi analiz Hume tarafindan yazilan “Siyasi
Soylemler” (Political Discourses) adli kitapta yer almigtir. Hume un dile
getirdigi ana fikir, {ilkedeki para miktarinin otomatik bir diizene tabi oldugu
yonlndedir. Bu yuzden Hume’a gore, hiikimetlerin ticari denge saglanmasi
ve degerli maden ihracini kisitlamak igin alacagi dnlemler istenilen sonucu
vermeyecektir. Hatta aksine, hiikiimetler bu tiir engelleri ortadan kaldirarak
ekonomik gelismeye katki saglayabilirler. Ingiltere’de para stokunun
azaldig1 bir durumda dogal olarak meta fiyatlar1 da diisecektir. Bu durumda
yabanct tiiccarlar i¢in cazip hale gelen ingiliz mallarina olan talep artacak ve
hem fiyatlar hem de para stoku diger iilkelerdekine esitleninceye kadar
ihracat artis1 gerceklesecektir. Hume, iilkedeki para miktar1 ve fiyatlar
arasinda karsilikli ve dolaysiz bir iliski oldugu i¢in dolasimdaki para
miktarinda biiyiik dalgalanmalar olmayacagini 6ne stirmiistiir®.

Hume’un goriisleri kendinden sonra gelen pek ¢ok iktisat¢1 ve diisiiniir
tarafindan kabul gdrmiistiir. “Ticaretin Esaslar1 Uzerine Genel Bir Deneme”
adli 1755 tarihli ¢aligmasinda Hume ile aym1 dénemde yasamis Richard
Cantillon da wuluslararas1 ticaret dengesinin otomatik olarak dengeye
gelecegini detayli bir sekilde aciklamistir. Adam Smith’in otomatik denge
mekanizmast konusundaki goriisleri, Hume’un diigiinceleriyle 6rtiismektedir.
Gorislerindeki bu kadar benzesmeye ragmen, Smith’in kitabinda Hume’dan
hi¢ bahsetmemesi ilgingtir. John Stuart Mill de, bu konuda Hume’un

9 David Hume, Political Discourses, Nabu Press, Charleston, 2011, s. 98-99.
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goriiglerini genel olarak paylagsmakla birlikte, 6nemli bir noktaya agiklik
getirmigtir. Ulkenin para hacmindeki genisleme, fiilen Glkedeki yerli ve
yabanci tiim mallara olan talebi arttirir. Bu talep fazlaligimin sonucunda da
yerli mallarin  fiyatindaki  yiikselme yabanci alicilar1 piyasadan
uzaklastirirken, yabanci (ithal) mallarin da yurt i¢i piyasaya akin etmesiyle,
bir siire sonra kendiliginden dengeye gelecegini savunmustur®®.

Adam Smith kendinden Onceki dislinlirlerin para konusundaki
goriislerinde dnemli bir degisiklik yapmadan kabul etmistir. Paraya duyulan
ihtiyacin, isboliimiindeki artisin  dogal olarak miibadele miktarina
yansimasindan kaynaklandigimi ifade etmistir. Smith, hem bir miibadele
aract hem de bir deger Olgiisii olarak tamimladigi paranin, miibadeleyi
kolaylastirmasinin haricinde bir deger tasimadigini 6ne siirmiistiir. Paray1 da
bir mal olarak kabul eden Smith’e gore, diger mallar gibi para miktarinin da
ihtiyaca gore ayarlanmasi gerekmektedir. Smith ozellikle i¢ pazarda kagit
para kullanmmmin O6nemine vurgu yapmis ve boylelikle degerli maden
paralarm  diger ilkelerden yapilacak ithalatta kullanilabilecegini
belirtmigtir'!. Bu da Smith’in kagit para kullaniminin ekonomik aktiviteleri
kolaylastiracagi, ekonomik canlanmayi tesvik edecegi yoniindeki ¢ok 6nemli
bir katkis1 olmustur.

David Ricardo’nun para konusundaki diisiinceleri, genel olarak Adam
Smith’in gorisleriyle ortlisiir. Polige ve sozlesmelerle yapilan uluslararasi
ticaretin, dis ticaret dengesi ve mal fiyatlan {izerine etkilerini detayli bir
sekilde arastirmigtir. Adam Smith gibi k&git paranin miimkiin oldugunca
madeni paralarin yerine kullanilmasi gerektigini savunmustur ama 1810
yilinda yayinlanan “Kiilgenin Yiiksek Fiyati” (The High Price of Bullion, a
Proof of the Depreciation of Bank Notes) adli calismasinda iyi
diizenlenmemis bir kagit para sisteminin yol agabilecegi sikintilari
belirtmistir. Bu yuzden kagit para miktarinin, iilkenin sahip oldugu maden
stokuna (6zellikle de altin stokuna) gore ayarlanmasi gerektigini ifade
etmistir. Ricardo da diger klasik ekol diisiiniirleri gibi, bir miibadele araci
olan paranin degerinin de oncelikle arz ve talebe gore belirlendigini ama
diger mallarda oldugu gibi altin ve glimis tliretim maliyetlerinin de paranin
degerine etki ettigini sdylemistir'?. Bu goriis kismi karigikliklara neden olsa
da daha sonraki Klasik iktisatgilar tarafindan kabul gormiistiir.

10 E. Roll, age., s. 102-103.

11 Adam Smith, Wealth Of Nations, Cosimo, New York, 2007, s. 18.

2 David Ricardo, On The Principles of Political Economy and Taxation, Dent., London,
1962, s. 264.
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Madeni para degerinin kendi {iretim maliyetine gore sekillenmesi
diisiincesi John Stuart Mill tarafindan da ele alinmistir. Mill, paranin
degerinin, hem dolasim hiz1 ve miktar1 hem de iiretim maliyeti tarafindan
belirlendigini 6ne siirmiistiir. Mill’e gore bu konuda paranin miktar1 ve
dolasim hiz1 kisa siirede etkisini gosterirken, iiretim maliyeti para arzim
belirleyen ana faktor olan iiretim maliyeti, paranin degerinin belirlenmesinde
cok daha onceliklidir. Madeni para igin gegerli olan bu diisiinceler, degeri
kadar altin karsilig1 ayrilan kdgit para i¢in de gecerliligini korumaktadir. Bu
ytzden ister madeni para isterse de kagit para kullanilan bir sistemde, uzun
donemde altinin {iretim maliyeti, para biriminin degerini belirlemektedir.

Paranin Miktar Teorisi

Paranin énemi ve fiyatlar lizerindeki etkileri konusunda 6n plana ¢ikmis ilk
disiiniir Jean Bodin’dir (1530-1596). “Malestroit’e cevap” adli 1568
yilindaki c¢aligmasinda, XVI. yiizyildaki fiyat artiglarinin nedenlerini
acgiklamasi, doneminin ¢ok ilerisinde bir analizdir. Fiyatlardaki artisin; altin
ve giimiis bollugunun, ortaya c¢ikan darliklarin ve paradaki altin/glimiis
oranin azaltilmasin sonucu gergeklestigini one siirmiistiir'®. Goériislerini,
Fransa’daki altin stokunun farkli seviyelerde oldugu dénemlerdeki fiyatlar
karsilastirip tarihsel bir analizle desteklemis ve kendisinden sonra gelen
iktisatcilara saglam bir teorik ¢erceve sunmustur.

Miktar teorisini ilk kez formile eden ise John Locke’tur. Locke, para da
dahil olmak tizere biitiin mallarin degerinin, arz ve talep iliskisi tarafindan
belirlendigini savunur. Fiyatlardaki degisim de, para miktar1 sabitken, arz ve
talep iligkisinin bir sonucudur. Ama ticaret hacmi sabitken, para
miktarindaki bir artis, dogrudan fiyatlar1 arttinir. Locke, para miktarimin
belirlenmesi konusunda, dolasim bi¢iminin (madeni paranin el degistirme
siklig1) de dikkate alinmasi gerektigini vurgulamigtir. Cantillon, Vanderlint
ve Hume’un miktar teorisinin bu ilk versiyonuna yaptiklari katkilar ise ¢ok
yiizeyseldir. Cantillon maden ocaklarinin igletilmesiyle ortaya g¢ikan para
miktarindaki artisin, basta maden isletmecileri olmak {izere gelirleri
arttiracagini, bunun da fiyat artiglariyla sonuglanacagini belirtmistir.
Fiyatlardaki artis ise, tiretimin (zerinde olumsuz bir etkiye neden olurken,
ithalat1 arttiracak ve bu da iilke sanayiinin gelisememesini beraberinde
getirecektir 4.

Paranin miktar teorisinin ilk versiyonlari bile, madeni paranin temel
miibadele araci oldugu dénemlerde sekillenmistir. Zaman igerisinde 6nce

13Jean Bodin, Response to the Paradoxes of Malestroit (Primary Sources in Political
Thought), Thoemmes Press, Bristol, 1997, s. 53-55.
14 E. Roll, age., 5.97-98.

Trakya Universitesi Edebiyat Fakiiltesi Dergisi,
Cilt: 7, Say: 13, Ocak 2017, 5. 160-187

170



ADNAN DOGRUYOL - KIVANC AYDINLAR

kagit para, XIX. yiizyilin ortalarindan sonra da banka kredisi madeni paranin
yerini almaya baslamistir. Bu gelismeler miktar teorisinin uygulama
asamasindaki etkilerinin fark edilmesini giiclestirse de, ana prensip aynen
gecerliligini devam ettirmistir. Ulke iginde dolasimdaki para biriminin,
belirli bir miktarda altin ve giimiis gibi degerli madenlere endekslendigi bir
sitem, 1930-1940 yillarina kadar hemen hemen biitiin iilkelerde genel kabul
goriyordu. Bu ddnemde wuluslararas: iktisadi sistemde ortaya g¢ikan
diizensizlikler ve pek ¢ok iilkenin sahip oldugu altin miktarinin {istiinde
paraya gereksinim duymalar1 bu altin standardi sisteminin terk edilmesine
neden olmustur. Miktar teorisi, fiyatlar ile tilkedeki altin ve giimiis miktar
arasinda dolaysiz bir iliski oldugunu iddia etmez; ancak banknot ihra¢ etmek
ya da kredi vermek iilkedeki altin miktarina bagli oldugu i¢in, madeni
paranin teorinin icleyebilmesinde onemli bir roli oldugunu savunur. Ama
zaman igerisinde, dolasimdaki paranin ¢ok kii¢iik bir kismin1 madeni paralar
olustururken, kagit para ve krediler 6n plana ¢ikmustir.

Sonraki iktisatgilar, icerik olarak daha karmasik hale gelen miktar
teorisini, kolay anlasilabilir hale getirmek igin ¢alismuslardir. Montesquieu
ve Sir John Lubbock’un da daha once kullandigi yontemle, basit
matematiksel formillerle bu soruna kismi ¢6zim getirmislerdir. Irving
Fisher da miktar teorisini agiklarken matematikten destek alarak, bilinen
haline getirmistir.

P=(MV+M’V)/T, formilde P fiyatlar genel seviyesini, M madeni para
miktarini, V madeni paranin dolasim hizi, M’ banka mevduati miktarini, V’
banka mevduatinin dolasim hizini, T de ticaret hacmini simgelemektedir. Bu
formil, banka kredisini de igeren dolasimdaki para miktari, belirli bir
donemde el degistirdigi oranda artis gosterecek ve bu siirede gerceklesen
ticari islem sayisia boliindiigiinde nihai fiyat belirlenecektir. Dogal olarak
bu islemin sonucunda bir say1 ortaya ¢ikacak ve farkli zamanlarda elde
edilen sonuglara gore fiyat seviyesinde meydana gelen degisimlerin
kiyaslanmasini kolaylastiracaktir.

Paranin miktar teorisi biitlin iktisatgilar tarafindan kabul gérmemistir.
Oncelikle teorinin kesin bir netlik sergilemedigi, formiildeki tiim bilesenlerin
bagimsiz bir degisken olmaktan ziyade, karsilikl iligkiler iginde birbirlerini
etkileyen bagimli degiskenler olduguna yodnelik elestiriler getirilmistir.
Ayrica Othmar Spann da para miktarinin iki kat arttig1 bir durumda, tiim
mallara yonelik talebin de aymi oranda artmasi gerektigi varsayiminin
gerceklerle ortlismedigini; ¢ilinkii  Onceden kestirilemeyen sart ve
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gelismelerin Uretim bi¢imi ve para talebi tzerinde c¢ok farkli etkileri
olabilecegini dne siirmiistiir'®.

Miktar teorisini savunan diisiiniirler, XIX. yiizyilin son c¢eyregindeki
genel durgunlugu ve XX. yiizyilin ilk yirmi yilindaki yiikselisi agiklama
konusunda sikinti yasamuglardir. Fiyatlardaki dalgalanmalari Once altin
iretiminin azalmasiyla, daha sonra ise XX. yiizyilin basinda yeni altin
madenlerinin kesfedilmesiyle iliskilendirmislerdir. Isve¢li Gustav Cassel
(1866-1945) de fiyat degismelerini agiklamak i¢in miktar teorisini kullanan
iktisatgilardandir. Bu konudaki ¢alismalarinda fiyat istikrarin saglanabilmesi
i¢in, diinyada var olan altin miktarinin her sene asinan %3’{iniin siibvanse
edilmesi gerektigini 6ne siirmiistiir. Bu oranin disindaki bir altin miktar
degisimi direk fiyat dalgalanmalariyla sonuglanacaktir®® .

James Laurence Laughlin (1850-1933) ise, miktar teorisine karsi ¢ikan
iktisatgilardandir. 1865-1896 yillar1 arasindaki fiyat diisiislerini, o donemde
goriilen biiyiik tretim artislarina baglamistir. Laughlin’e gore daha sonraki
donemde ortaya ¢ikan fiyat artiglarinin nedeni ise, artan mal stoklariin
neden oldugu kredi bollugudur. Ticaret hacmi genisledik¢e, beraberinde
miibadele araclarinda da bir artis meydana gelir. Bu yiizden dolasimdaki
para veya miibadele araglari sayisindaki artisin, fiyatlarda da degismeye
neden olacagini diistinmek dogru degildir. Paranin hem ortaya ¢ikisi hem de
igerigi bakimindan birbirinden ¢ok farkli goriisler varken, ¢ok kesin ve net
bir agiklamasi yoktur.

Spann “iktisat Tarihi” adli kitabinda klasik iktisatcilarm bir miibadele
aract olan paranin bu 6zelliginden kaynakli bir kullanim degeri oldugunu,
icerdigi altin ve gimiis miktar1 kadar da bir miibadele degeri oldugunu ifade
ettiklerini yazmistir. Klasiklere gore herkes tarafindan kabul géren paranin,
degisime konu olan tim mallar gibi bir degere sahip oldugunu
belirtmiglerdir. Avusturya Okulu ve Alman Tarih¢i Okulu ise, devlet
tarafindan bir degisim araci olarak kabul edilen paranin degerini hukuki bir
olgu olarak ele alir’,

John Maynard Keynes “Para Uzerine Bir Deneme” (1930) ve “Genel
Teori” (1936) adli g¢aligmalarinda, paranin diger mallardan farkli oldugunu
ve kendine 6zgii Ozellikleri oldugunu belirtmistir. Keynes’e gore, diger
mallarm miktar1 iretimlerinde kullanilan emek ve sermaye tarafindan

150. Spann, age., s. 144.

16 M. James Holmes, “The Purchasing-Power-Parity Theory: In Defense of Gustav Cassel as a
Modern Theorist”, Journal of Political Economy, C. 75, S. 5, (Oct. 1967), University of
Chicago Press, s. 689.

17.0. Spann, age., s. 86-92.
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belirlenirken, para i¢in bdyle bir sey s6z konusu degildir. Elbette para
miktarinin  arttiritlmast da miimkiindiir ama bu artisin ne oranda
gergeklesecegi tamamen devlet otoritesinin inisiyatifindedir. Bu artis,
kesinlikle diger mallarda oldugu gibi, satis fiyati ve iretim maliyeti
tarafindan belirlenmez. Ayrica diger mallarin degisim degerlerinde bir
dalgalanma oldugu zaman bu mallar ¢ogunlukla bagka mallarla ikame
edilebilirken, bir degisim araci olarak paranin ikamesi yoktur ve diger
mallardan ¢ok daha yiiksek bir hareketlilige sahiptir. Keynes’e gore paranin
asil Onemi bugiinkii degerlerle, gelecekteki degerler arasinda bir KOpru
gorevi gormesinde yatmaktadir. Keynes, Fisher’in miktar teorisine kismen
katilmaktadir, ¢linkii para talebi ayrica, emek ticretleri ve iiretimde azalan
verimler gibi farkli bilesenler tarafindan da c¢ok ciddi bir sekilde
etkilenmektedir. Bu tiir faktorleri gz ardi ederek olusturulan basit formiiliin
gercegi aciklamaktan uzak, yiizeysel bir model oldugunu 6ne siirmiistiir.
Keynes’e gore uzun donemde, para miktarindaki degismeler fiyatlari
etkilemez, fiyatlarin ve iicretlerin dogal seyri yiikselme egilimindedir. Para
miktarindaki bir azalma fiyat ve (icret seviyesinde tesadufi bir diisiise neden
olursa, bor¢ yiikiinde meydana gelen artisa, uzun donemde miidahale
edilmediginde daha biiyiik sikintilara neden olur. Hukimet deflasyonun
oniine gegmek icin, borglulara destek amaglh yasalar c¢ikarmak, para
biriminin degistirilmesi gibi Onlemlere bagvurur. Keynes’in paranin
ekonomik hayattaki rolt, faiz ve Ucretlere etkisi konusundaki ¢alismalari,
klasik ekoliin goriislerini temelinden sarsmistir. Ayrica, ekonomik krizlerin,
tcret dizeyinin yiikseltilmesi zorunlulugunu ortadan kaldiracak ve faiz
oranlarini, sermayenin yatirirma yonelmesini engellemeyecek diisiik bir
seviyede kalmasna neden olacak, bir tir denetimli enflasyonla
asilabilecegini 6ne siirmiistiir®,

Kagit Para, Kredi ve Bankacihik

Hollandalilarin XV. ve XVI. yiizyillarda, ekonomik alanda elde ettikleri
basarilar1, pek cok Ingiliz tiiccar ve diisiiniir de yakindan takip ediyordu.
Hollanda’daki bu refahin nedeni olarak Ingiltere’de o dénem olmayan
bankacilik faaliyeti oldugunu kabul ettiler. Bu yulzden, XVII. yiizyil
diisiiniirlerinden William Petty ve Dudley North Ingiltere’de kredi verecek
bir bankanin agilmasi gerektigini 6ne stirmiislerdir. Bu diisiiniirler, kurulacak
bankanin tam olarak hangi islevleri Ustlenmesi gerektigi konusunda net
degildiler. North, bankanin temel iglevinin hiikiimete bor¢ vermek olmasi

18 John M. Keynes, Genel Teori: Istihdam, Faiz ve Paranin Genel Teorisi, ¢ev. Ugur S.
Akalin, Kalkedon Yayinlari, Istanbul, 2008, s. 208.
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gerektigini savunuyordu ve ilk Ingiliz bankas1 da bu amagla kurulmustu®®.
Bu donemde faaliyet gosteren bankalarda, gerektiginde faiz karsiliginda borg
verilebilecek madeni paralar toplaniyordu. XVII. yiizyillda Avrupa’da,

banknot ihraci ve ticari kredi kavramlari bilinmiyordu.

Amsterdam ve Hamburg’da bulunan bankalar, ¢esitli madeni paralarin,
genel kabul gérmiis standart degeri olan paralarla degistirildigi yerlerdi. O
donemlerde Avrupa’da dolasimda birbirinden farkli pek ¢ok madeni para
tiirii vard1 ve bazi madeni paralarin ihrag¢ edildigi iilkelerin ayar ve agirlik
standardinin disinda olmasi nedeniyle ticarette ciddi sikintilar yasaniyordu.
Amsterdam ve Hamburg sehirlerindeki ticaret hacminin artmasi, dogal
olarak bu sehirleri para degis tokusunun yapildigi merkezler haline getirdi.
Buradaki bankalar, kendilerine getirilen madeni paralari agirlik ve ayarlarina
gore diger madeni paralara veya mevduat sertifikalarina ¢eviriyorlardi. Bu
tir bankalar, kendilerine ait bir sermayeye muhta¢ degillerdi, zaten
ellerindeki bir degeri, karsiligi olan bagka bir degerle degistirmekte ve
yaptiklari bu aracilik karsihiginda bir hizmet bedeli almaktaydilar.
Amsterdam Bankas1 1606 yilinda kuruldugunda, tiiccarlarin buraya
yatirdiklar1 paralar diledikleri zaman cekebileceklerinin de gilivencesini
vermisti. Banka diizeni, belirli bir miktarin iizerindeki paralarin, yapilan
ticaret sonucunda baska firmalara aktarilmasinda, banka iizerinden bir hesap
nakli seklinde isliyor ve bu islemden bir komisyon aliniyordu. Daha sonra bu
yolla yapilan para transferleri “banka parasi” olarak adlandirilmistir.
Bankalar, uymak zorunda olduklar1 yasalar geregi yatirilan paranin tamamini
elinde bulundurmakla yukimltydler®. Ama zaman iginde bu yasa siklikla
¢ignenmistir.

Ozellikle mevduat toplamak ve yatirilan bu mevduatlari miisterilerine
borg olarak vermek amaciyla Kuzey Italya ticaret sehirlerinden Venedik’te
XIV. vyiizyildan itibaren organize olan bankalar kurulmustu. Venedik
yasalarina gore, bu bankalar mevduat sahiplerine karsi bir teminat olarak
madeni para bulundurmak zorundaydilar. XV. ve XVI. ylizyilda
vatandaglarin mevduatlarin1 kabul etmek ve bunlar1 basta hiikiimet olmak
tizere isteyenlere bor¢ vermek ve devletin izniyle banknot ihrag etmek icin
resmi bankalar da kurulmustur.

Ingiltere Bankast 1694 yilinda kuruldugu zaman devlet borglarinin
finansman1 ic¢in bir piyasa olusturacagi diistiniilmiistii. Banka topladig

19 Dudley North, Discourses Upon Trade: Principally Directed to the Cases of the Interest,
Coynage, Clipping, Increase of Money, Leopold Classic Library, 2015, s. 27.

20 ], G. Van Dillen, “The Bank of Amsterdam”, History of The Principal Public Banks, Frank
Cass & Co Ltd, London, 1964, s. 82.
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mevduatlar1 dogrudan devlete borg veriyordu. Mali agidan bir karamsarligin
siirdiigii bu dénemde 1688 yilinda esiyle birlikte Ingiltere tahtina Hollanda
Cumhurbagkant William’in ge¢mesi, halkin biiylik ¢ogunlugunda var olan
hosnutsuzlugu daha da arttirmusti. ingiltere Bankasi, devlet onayli ilk resmi
banka olmasina ragmen, bireysel bankacilikta Ingiltere ve Iskogya’daki bazi
kuyumcular faiz karsiligi bor¢ verme islemini ger¢eklestirmekteydiler. Bu
kuyumcularin paranin 6denmesinde gosterdikleri kolaylik, 6dedikleri faizler
ve sagladiklar1 gliven o kadar st diizeydeydi ki, kraliyet ailesi de dahil pek
cok taninmis kisi bu kuyumculardan bor¢ almislardir. Kuyumcularin yerine
getirdigi banka hizmetlerinin genislemesi, verdikleri mevduat senetlerinin
tim mali islemlerde para yerine sayilmasini da beraberinde getirmistir.
Bankaya veya senet sahibine duyulan giiven zedelenmedigi siirece, bu
mevduat senetleri toplumda para yerine kabul gormiistir?. Bu Ozl
bankalarin para ihra¢ etmeye baslamasi ile birlikte 1781 yilinda ¢ek
defterleri kullanilmaya baslandi. Ozel bankalarin banknot ihra¢ etmesi son
derece siradan bir hale geldiginde kralice Anne, pek ¢ok 6zel bankanin
kapanmasina neden olsa da yirirlikteki mevzuat: iptal etmistir. “Ingiltere
Bankasinin” kurulmasi kamu maliyesini giiglendirdiyse de, uzun dénemde
para ve kredi uygulamalar1 enflasyona neden olmustur. Madeni para
olusturmak icin kiilgelerin ortadan kalkmasiyla darphane kapatilmistir.
Paranin devaliie edilmesi fikrinin yaygin oldugu dénemde, John Locke bu
disiinceye karst c¢ikmus, “Faizin Digiiriilmesinin ve Paranin Degerinin
Yiikseltilmesinin Sonuglar1 Hakkinda Bazi1 Disiinceler” adli c¢aligmasinda
saglam para politikast izlenmesi gerektigini ©One siirmiistiir. Locke
devaliiasyonun, insanlarin gelir ve mallarmin degerini diisiirdiglinii
vurgulayarak kars1 ¢ikmustir. Huklmetin gorevlerinden bir tanesinin de
sOzlesmelere uyulmasini  saglamak oldugunu ifade eden Locke,
devaliiasyonu borglunun sozlesmedekinden daha az para 6deyerek alacakliy
magdur etmesi olarak yorumladig: i¢in, hiikiimete duyulan giiveni sarsacak
olumsuz bir karar olarak ele alir??, Locke’un diisiinceleri, 6zellikle hiikimet
tizerinde Onemli etkisi olan aristokratlar tarafindan da destek gérmiistiir.
Tam bu dénemde Ingiltere’de bir deflasyon siireci baglamis ve devaliiasyonu
destekleyenlerin  6n goérdiikleri sikintilar ger¢eklesmemistir. Fakat bu
politikanin uygulanmasinin sonuglari net olarak anlasilamamustir ¢linkii ¢ok

2L R. D. Richards, “The First Fifty Years of The Bank of England (1694-1744)”, History of
The Principal Public Banks, (Collected by J. G. Van Dillen), Frank Cass & Co Ltd, London,
1964, s. 205-206.

22 John Locke, “Some Considerations on The Consequences of The Lowering of Interest, and
raising The Value of The Money”, Locke on Money, ed. P. H. Kelly, C. 2, Clarendon Press.
Oxford, 1991, s. 45-47.
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kisa bir siire sonra meydana gelen somiirge girisimlerinin neden oldugu
spekiilasyon akimi hem ingiltere hem de Fransa’da etkili olmus ve 1720
yilinda her iki {ilkede de birer banka krizi ile sonuglanmistir.

Ozellikle Fransa’da spekiilasyon ve enflasyonun hemen ardindan
meydana gelen mali krizlerin yasandigi bu dénemde John Law’un (1671-
1729) diisiinceleri 6ne ¢ikmustir. Iskogya’da bankaciligin kurucularindan
olan kuyumcu bir bankerin oglu olan Law, aile geleneginin ve eserlerinin de
etkisiyle ekonomi alaninda bir otorite olarak kabul gormiistiir. Kisisel
diisiinceleri Ingiltere ve Iskogya’da kabul gérmemistir, hatta bir Sliimle
sonuclanan diiello yiiziinden Ingiltere’yi terk edip kita Avrupa’sinda
yasamak zorunda kalmistir. Fransa’da XIV. Louis doneminde ortaya ¢ikan
mali sorunlar, Law’un fikirlerinin ¢ok kisa bir zaman diliminde 6n plana
¢ikmasina ve uygulanmasia neden olmustur. Law’un 1705’te yayinlanan
“Para ve Ticaret Uzerine Diisiinceler ve Ulkeye Para Arz Etmeyle ilgili Bir
Teklif’ calismasinda, Darien seferinin basarisizliga ugramasinin Iskogya’da
neden oldugu mali sikintilarin {izerinde durmus ve ¢6ziim Onerileri
getirmistir. Yazdiklar1 iskogya’da fazla itibar gdrmemisse de, 1716’da
Fransa’da uygulanan politikalarin 6ziinii olusturdugu igin onemlidir. Law,
serveti para ile 6zdeslestiren geleneksel merkantilist diisiinceye siddetle karst
¢ikar. Ona gore, maddi servet ticaretle elde edilir; hem ticaret hem de diger
hizmetler —para miktarina baghdir. Ayrica kredi de paranin
gergeklestirebildigi biitiin faaliyetleri yerine getirebilme 6zelligine sahiptir.
Madeni paranin arttirilmasina gerek kalmadan sadece bankalarin devreye
girmesiyle kredi hacmi genisler. Bu amagla, bankalar arazi karsiliginda
banknot ihra¢ etmeli ve bu islemler siki bir devlet denetimine tabi olmalidir.
Law, degerli madenlerin fiyatlarindaki dalgalanmalara nazaran ¢ok daha
istikrarli1 olan arazi fiyatlarina endeksli banknot ihracinin ticareti ve
ekonomiyi canlandiracagimi savunmustur. lyimserlik dolu bu “masalvari”
iktisadi diistincelere sahip olan Law, hayatin1 genellikle mali spekilasyon ve
kumarla kazanmilmis paralarla liiks iginde gegirmistir. XIV. Louis’nin
6limiinden sonra Fransa’nin i¢ine diistiigli mali kriz o kadar biiyiikti ki,
ulusal bir iflasin kagmilmaz oldugu distincesi h@kimdi. Law, kralliga
vekaleten, kisisel bir dostu olan Orlean Diikii atandiginda, mali krizi
hafifletebilecek goriislerini paylagmistir. Vekil kral, mali danismanlarinin
itirazina ragmen Law’un ¢0ziim Onerilerini kabul etti. Coziimiin ilk
adiminda, La Banque Generale adin1 tagiyan ve bizzat Law’un yonetiminde
olan bir bankanin kurulmasi hayata gecirildi. Bankanin kurulus sermayesi,
bedeli dort taksitte oOdenecek olan hisse senetlerinden olusuyordu.
Taksitlerden biri madeni para olarak, digerleri ise degerini nerdeyse
tamamen yitirmis olan devlet kagit paralari ile 6denecekti. Banka banknot
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ihra¢ etme hakkini elinde bulunduracakti ki bu noktaya kadar plan basarili
bir sekilde uygulandi. Bankanin, hiikiimet banknotlarini sermaye olarak
kabul etmesi, devletin sayginligi ve itibarim1 arttirdi. Bankanin kendi
banknotlar1 ise, sabit oranda bir madeni para karsiliga dayandigl igin
miibadele aract olarak biyiik ilgi gordii. Bu banknotlarin Ulke genelinde
sanayiciler arasindaki islemlerde kullanilmasi, bir kararname ile vergi
tahsilatinda da kabul edilmesi, banknotlara olan talebi o kadar arttirmistir ki
emisyonlar birbirini takip etmistir. Law da talep oldugu ve genel giiven de
devam ettigi siirece kagit para ihracinin limitsizce arttirtlmasinmin 6niinde bir
engel olmadigimi savunmustur. Kagit para miktarinin ihtiyacin iizerinde
olmasinin herhangi bir sikint1 yaratacag konusunda endise duymamigtir?®,

Banka girisimi basarili oldugu i¢in kral vekilinin giivenini kazanan
Law’un, programinin diger asamalarinin yiriirlige girmesi konusunda izin
almasi zor olmamustir. O donemde ehliyetsiz bir spekiilatdriin idaresi altinda
olan Louisiana ticaret bolgesindeki “Mississippi Sirketi” yeterince kazang
saglayamadigi i¢in, Law’a devredildi. Law, 1717°de “Bat1 Sirketi” olarak da
adlandirilan ve sermayesinin yarisinin madeni para ile diger yarisinin da
devlet tahvilleriyle 6denecek olan bir sirket kurdu. Bu sirket girisimi, toplum
tarafindan bankada gordiigli itibar1 gormeyince, dogal olarak hisse
senetlerinin fiyatt asagi distii. Durumu kontrol altina almak isteyen Law,
artik La Banque Royale adiyla resmi devlet bankas1 haline gelen bankanin
yoneticisi olarak, hisse senetlerinin kral tarafindan garanti edilmis
banknotlarla denk oldugunu deklare etti. Bu agiklama aninda hisse senetleri
Uzerinde olumlu etkilerini gosterdi ve hisse senetlerinin borsa rayicleri itibari
degerlerinin istiinde gerceklesti. Law 1719°da kendi yonetiminde olan Bati
Sirketinin adin1 Hindistan Sirketi olarak degistirip dig ticaretle ilgilenen
biitiin sirketleri bu ¢at1 altinda toplamaya calismistir. fhrag edilen hisse
senetlerinin dudak ucuklatan fiyatlardan kapisilmasi, hem Law’un sahsina
duyulan giivenden, hem de Hindistan Sirketinin giderek artan giiciinden
kaynaklanmaktaydi. Banka bu yilizden ortaya ¢ikan fiyat artiglarinin
gerektirdigi para ihtiyacim1 karsilamak i¢in yeni kagit para ihrag etti.
Sonunda bazi sermayedarlar, bu sirketin elde ettigi kazancin, iyice yukselen
hisse senedi fiyatlariyla birlikte temettii gelirlerini 6demeye yetmeyecegini
diisiinerek, sahip olduklar1 senetleri ellerinden ¢ikardilar. Law, Fransiz mali
sistemindeki tek adam otoritesinin ayricaliklarindan yararlanarak, hisse
senedi fiyatlariin diisiisiinii ve degerli madenler ve esya fiyatlarinin
yiikselmesini Onleyecek tedbirler yiiriirliige koymustur. Hisse senetlerine
%40 temettli verilecegini acgiklamis ve ayrica elmas kullanimiyla altin ve

2 E. Roll, age., s. 101.
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giimiis tabak iiretimini yasaklamistir. Bu Onlemlere ragmen hisse senedi
fiyatlarindaki diisiis engellenemeyince Law daha radikal adimlar atma geregi
duydu. Kendi kurdugu bankaya farkl: ticaret sirketlerinin hisse senetlerini
sabit bir fiyattan alip satma emri verdi. Alis ve satis bedelleri bankanin kendi
banknotlariyla gerceklesecekti. Basta sadece sirketlere karst duyulan
giivensizlik, daha sonrasinda banka ve kagit paraya da duyulan giiveni sarsti.
Law Fransa’dan ayrilmak zorunda kaldi, deger yitiren banknotlar da daha
ancak yaris1 Odenebilmis toplam Fransiz borglarinin iizerine ek yuk
binmesiyle sonuglandi. Fransiz maliyesindeki bu kot yoOnetim, bdtin
suglamalarm Law’a ydnelmesine neden oldu®. Aslinda Law’un plam
objektif ve biitiinciil bir sekilde degerlendirildiginde, oldukga etkili olarak
kabul edilebilir. Fakat iki 6nemli hata, bu gorece etkili planin isleyisinde
sorunlar meydana getirdi. Ilki Law’un para miktarin1 smirsiz bir sekilde
arttirilabilecegi yoniindeki yanlis diisiincesi, ikincisi de kurdugu bankaya
itibar1 diismiis hisse senetlerini sabit bir fiyat {izerinden alma emri
vermesidir. Ozellikle ikinci hata yapilmasaydi, banka kurtarilmis ve Fransiz
kredi mekanizmasi sarsilmamig olacakti. Law’un dort yil siiren “Mississippi
Projesi” deneyimi, finans tarihinin énemli bir mihenk tagidir.

John Law’un bazi iktisadi disiincelerinin yanlighgr Fransa’daki aci
deneyimlerle kanitlandig1 gibi, ayn1 donemde Ingiltere de benzer sikintilarla
yiizlesmisti. 1711 yilinda devlet borglarini azaltip, Ingiltere nin dis ticaretini
arttirmak i¢in “Giliney Denizi Sirketi” kuruldu. Bu sirket, Gliney Amerika ve
pasifik adalarinda sahip olacagi ticari ayricaliklara karsilik, Ingiltere
hiikiimetine birkag milyon sterlin 6demeyi taahhiit etmis, hilkimet de bu
paray1 borglarin 6demesinde kullanmay1 planlamistir. Hukimete verilecek
olan para da sirket hisselerinin satisindan elde edilecekti. Bu plan, ispanya
ile anlagsmazliga yol agmasina ragmen, ilk asamasi basariyla gergeklesti ve
bu gelismeden mutlu olan ilgililer, yetkili memurlarla daha iddiali projelere
giristiler. Bu yeni anlagmaya gore, “Gliney Denizi Sirketi” miktar1 elli bir
milyon sterlini agan borglar1 devralacak, buna karsilik yillik %35 oraninda bir
komisyon alacakti. Bu plana gore sirket yoneticileri, devlete borg verenleri,
ellerindeki tahvilleri sirketin hisse senetleriyle degistirmeye tesvik etmeye
calisacaklardi. Devlet tahvillerini ellerinde bulunduranlar, Fransa’da John
Law’un yaptig1 girisimlere duyulan giivenden de cesaret alarak, hi¢ tereddiit
etmeden ellerindeki tahvilleri, hisse senetleriyle degistirdiler. Bunun
sonucunda, hisse senetlerinin borsa rayi¢ degerleri hizla yiikseldi. Bu agir
yiikselis, bagka sirketleri de benzer uygulamalara yonelmeye itmis,

24 Henry W. Spiegel, The Growth of Economic Thought: Great Economists in Perspective,
Prentice Hall Inc, New Jersey, 1971, s. 176.
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spekiilasyonu arttirmistir.  Fransa’daki panik haberlerinin  Ingiltere’ye
ulagmasiyla, bir anda duyulan guven tersine donmiis ve hisse senedi fiyatlar
yiikselisiyle kiyaslanamayacak bir hizla asir1 bir deger kaybina ugramistir.
Bu diisiis sadece “Giliney Denizi Sirketi” hisseleriyle smirli kalmamus,
Ingiltere bankas1 ve Dogu Hint Sirketi hisselerini de dibe g¢ekmistir. Bu
gelismeler {izerine harekete gegen Ingiliz parlamentosu sirket hakkinda
sorusturma baslatmis ve bu sorusturmanin sonucunda hile ve riigvet
yaptiklar1 belirlenen yoneticiler tutuklanmustir®®. Devlet tahvillerini sirket
hisseleriyle degistiren kisiler, hiikiimetten kayiplarimin telafi edilmesini
istediler. Kayiplarimin tamami olmasa da bir kismu devlet tarafindan
karsilandi.

Bu iki kotd deneyimin bir sonucu olarak dénemin muhafazakar
iktisat¢ilari, Kagit para ve banka kredisine karsi mesafeli bir durus
sergilemislerdir. Bu donemde, para ve kredi konusunda ozellikle banka
islemleri ve hiikiimet kontrolleri ile ilgili dnemli tartigmalar yaganmistir.
Para ve bankacilik iizerine diisiincelerin tam net olmadigi bir dénemde,
bankalarin neden ve nasil islemlerde bulunmalarina yonelik herkesin belirgin
bir fikri olmasi durumuna, bu tiir tartisma ve fikir ayriliklarinin ortadan
kalkacagina inanan David Ricardo, modern bankaciligin esas islevi ve
yontemlerini agiklamaya ¢alist1. “Ekonomik ve Giivenli Bir Para Birimi I¢in
Oneriler” adli calismasinda, modern bankaciligin temellerini agiklamayi
amagladi. Ricardo’ya goére bankalarin topluma yapacagi katki, kendi
sermayelerinin yaninda baska sermayedarlarin sermayesini de kullandiklart
oranda artacaktir. Bu sekilde kullanilacak ilave paralar, mevduat kabul( ve
banknot ihraglar1 yoluyla temin edilir. Bu paralarin biiyliik ¢ogunlugu,
giivenilir oldugu diisiiniilen kisilere, genellikle ticari girisimlerde bulunmak
icin borg verilir. Kiigiik bir kismi da mevduat sahibinin parasin1 geri gekme
ihtimaline kars1 bankada hazir bulundurulur. Banka bor¢ verdigi para
karsiliginda faiz alir. Bir miktar mevduatla birlikte bankanin ana
sermayesinden belirli bir kismi da kisa surede mevduata cevrilebilecek olan
devlet tahvillerine ya da ¢ok saglam baska tahvillere yatirilir. Ricardo’ya
gbre bankalarin diger 6nemli rolil de birbirinden farkli sehir ve tlkelerde
bulunan tiiccarlar arasindaki Odemelerin daha kolay ve c¢abuk
gergeklesmesini saglamaktir. Ricardo’nun doneminde ¢ek hesaplari onemli
bir gelisim gostermese de bankalarin 6deme islemlerinde yogun olarak
kullaniliyordu. Ricardo, bankalarm ellerinde bulundurduklari hazine bonosu
ve degerli madenleri teminat olarak gosterip, banknot ihra¢ edebileceklerini
savunmustur. Hazine bonolarinda yapilacak emisyon, sadece hiikimete para

25 F. V. Savas, age., s. 199.
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saglamakla kalmaz ayrica bankalara da dolasimdaki para miktarini arttirma
olanag verir®®. Bankalarin kazanclar, kisilere veya devletlere verdikleri
borglardan elde ettikleri faizlerden, ticari ve smnai firmalara yaptiklarn
yatinmlardan elde ettikleri gelirlerden ve verdikleri hizmetler karsiliginda
aldiklar1 ticretlerden olusmaktadir. Bankalar bu gelirleri ile masraflarim
karsilayip yatirilan mevduatlara faiz verir ve hisse senedi sahiplerine de
temettii dagitir. Ricardo’nun bankacilik iizerine yazdiklari, donemindeki
bankaciligin muhafazakar diisiincelerini yansitmaktadir. Bu donemde
bankacilik sektoriinde yasanan iki onemli gelisme bu muhafazakar
diisiincelerin  olusmasinda etkili olmustur. ilki, Ricardo’nun para
konusundaki diistincelerini agiklamak i¢in kisaca deginilmis olan “Kiilgeci
(Bullionist)” goriisleri savunanlarla elestirenler arasindaki miicadeledir.
XVIIL. yiizyilin sonunda ve XIX. yiizyllin basinda gerceklesen bu
tartigmalarin  yasandigt donemdeki belirsizlik bankacilik sektoriinde
sikintilara neden olmustu. Ingiltere’de madeni parayla 6demeler kaldirilmus,
kambiyo rayi¢lerinin diizensiz ve dalgali bir seyir izlemesi oldukg¢a siradan
hale gelmis ve hiikiimetin Ingiltere Bankasindan aldig1 bor¢ miktarinin
stirekli artig gostermesi, bu belirsizligi iyice arttirmustir. Tam da bu dénemde
kagit paranin ne sekilde kontrol altina alinmasi gerektigi konusu, ayri bir
tartigma konusu olarak on plana ¢ikmigtir. Bu baglamda, Ricardo, Whatley,
Malthus ve Thornton kiilgeciligi savunan diistiniirler olarak 6ne ¢ikmiglardir.
Bu diisiiniirlere gore, gereginden fazla banknot ihra¢ edilmesi, paranin
degerinin siirekli olarak diismesine neden olmaktadir. Ozellikle Ricardo’nun
yazdig1 “Kiilce Komitesi” raporunda, 6demelerin madeni parayla yapilmasi
uygulamasina geri doniilmesi gerektigine vurgu yapilmis, madeni para ile
banknot degeri arasindaki farkin, fazladan ihra¢ edilen kagit para
miktarindan kaynaklandigi savunulmustur. Kiilgeci anlayisi elestiren ve karsi
kiilgeci olarak anilan grupta yer alan Nicholas Vansitard, Bosanquet ve
Trotter ise calismalarinda, Ingiltere Bankasmin istatistiki verilerine
dayanarak, madeni paralarin kagit para karsisinda deger kazandigi
donemlerde para ihracimin artis gostermedigini ve Ingiltere Bankasimin
yabanci iilkelere yiiklii miktarda madeni para Odemesinde bulundugu
yillarda da madeni paranin kagit para karsisinda daha degerli oldugunu 6ne
siirmiiglerdir. Bu iddialardan destek alan kiilgecilik karsiti diisliniirler, kagit
paranin degerinin diismesinin emisyon fazlaligindan kaynaklandig: fikrini
reddetmislerdir. Onlara gore, bir bankanin ihra¢ edebilecegi kagit para
miktar1, elinde hazir bulunan kiilge miktarina gore belirlenmesindense
bankacilar tarafindan belirlenmelidir. Bankalarin faiz oranlari diismeye

% piero Sraffa, The Works and Correpondance of David Ricardo, C. 1, Edwards Brothers Inc,
Michigan, 2004, s. 358.
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basladiginda emisyonu sinirlamalar1 yeterli olacaktir. Kiilgecilik karsiti
diistiniirlerin savunduklar1 goriigler, madeni parayla yapilan O6demelerin
yeniden ©On plana ¢iktigi Napoleon savaslarinin sonuna kadar kabul
gormiistiir. Bu donemde 6demelerin madeni parayla yapilmasinin ortaya
cikardigi sonuglar (iicret ve fiyatlarin diismesini ve ayrica sabit gelirlerin ve
borglarin eski seviyelerinde kalmalarina neden olmasi) deflasyonist bir
dénemin baslangici olmustur. Bu dénem de bundan Onceki istikrarsiz
enflasyon donemi de ¢ok ciddi iktisadi tartigmalari beraberinde getirmistir?’.

Iki taraf arasindaki fikir catismalari hi¢ eksilmeden devam etmistir.
Devaliiasyon ve onu takip eden enflasyonun ticaret hacmine etkileri, altin
para sisteminin fazla benimsenmemesinde devletin sergiledigi giivensizligin
roll, kagit paranin direk sahip olunan madeni para miktarina bagli olmadan
istikrar kazanip kazanamayacagi ve benzeri pek ¢ok konu donemin Onde
gelen iktisatgilart arasinda tartisma konusu olmustur. Bu dénemde kaleme
alinan pek ¢ok iktisadi ¢aligma, para sistemlerinin neden oldugu sorunlara
¢0zUm arayan teori ve diisiincelere ayrilmistir. Para konusundaki tartismalar
devam ederken zamanla aciklayiciliklarini yitirip daha uzlasmaz hale
gelmistir. “Para okulu” (currency school) olarak adlandirilan iktisatcilar,
kagit paranin miktarinin madeni para stokuna gore belirlenmesi gerektigini
savunurken, “Bankacilik okuluna” (banking school) mensup iktisatgilar ise
hem kagit paranin hem de kredinin devlet miidahalesi olmadan ekonominin
kendiliginden isleyisinin bir sonucu olarak belirlenmesi gerektigi One
sirmiiglerdir. Bu gelismelere ragmen, madeni para sisteminin sadece
varsayimda kaldigi donemlerde bile, devlet ekonomide duzenleyici ve
denetleyici bir rol almistir.

Tarihc¢i Okulun Goriisleri

Tarihgi okula mensup iktisat¢ilarin disiinceleri klasik teoriden epey farklidir.
Bagta Adam Miller olmak iizere XIX. yiizyil biitiin Alman iktisatcilari,
paranin kullanim degerinin, iretildigi madenin degerinden bagimsiz
oldugunu 6ne siirmiislerdir. Onlara gore, paranin degerini devletlerin yaptigi
yasalar belirler. “Yasa teorisi” (chartalism) olarak da anilan bu diisiinceyi en
iyi aciklayanlarin baginda gelen G. F. Knapp’a (1842-1926) gore, ilkel
toplumlarda para, miibadele ihtiyacim1 karsilayabilmek igin kendiliginden
ortaya ¢ikmistir. Gelismis toplumlarda ise, para biriminin ne olacagini ve
degerini belirleyen devlettir. Devletin otoritesi ve iktidarina biiyilk énem
atfeden bu teori, Avrupa’da birgok iilkenin para politikalarinin
sekillenmesinde 6nemli rol oynamigtir. Diinya genelinde pek ¢ok iilkenin,

27 H. R. Hatekar ve D. M. Nachane, “Ricardo Versus Tooke: An Old Controversy Revisited”,
Economic and Political Weekly, C. 31, S. 30 (Jul. 27, 1996), s. 67-68.
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klasik iktisat teorisinin paranin otomatik diizeni diisiincesini bir tarafa
birakip, devletin miidahale edip belirledigi bir para politikasini benimsemesi,
“yasa teorisinin” daha gergekgi bir yaklagim oldugunun bir gostergesidir?.

Para ve Bankacilik Konusunda Sosyalist Diisiinceler

Klasik iktisat¢ilarin madeni paranin degerinin karsisinda, kagit paranin sahip
oldugu ozellikler ve kredi mekanizmasinin ne 6l¢iide kontrol edilebilecegi
konularinda tartismalart siirerken, ayni donemde para konusunda bunlardan
tamamuyla farkli bir goriis sunan teoriler de ortaya ¢ikmaktaydi. Bu dénemde
Ingiltere’de Robert Owen da para konusunda sosyalist diisiincelerini saglam
bir temele oturtmaya calisiyordu. Owen’a gore iktisadi diizenin en 6nemli
sikintis1 kar ve kazang iizerine sekillenmesinden kaynaklaniyordu. Owen,
donemindeki pek ¢ok iktisatcinin benimsedigi, karlarin rekabet sonucunda
mutlaka ortadan kalkacag: diislincesini paylagsmiyordu. Ticarete daha farkli
bir agidan yaklasan Owen, karin her zaman i¢in para olarak ifade edildigine
dikkat ¢ekmis (malin alis fiyatiyla satis fiyati arasindaki farkin maksimize
edilmeye calisilmasi) ve madeni paranin ortadan kalkmasi durumunda
karlarin  da ortadan kalkacagini savunmustur. Bu yiizden kendisi,
dolasimdaki paranin, hazinenin sahip oldugu altin miktarinca belirlendigi
para sistemine karsi ¢ikmig ve bu sisteme alternatif olarak ¢alisma saatlerine
gore diizenlenmis bir “emek programi” (labor notes) uygulanmasim
Onermigstir. Bu programa gore, herhangi bir tiriiniinii satmak isteyen Uretici, o
driiniin tiretimi i¢in harcadig1 saatlerin karsiligini talep edecektir. Ricardo
degeri belirleyen ana faktdriin emek oldugunu sdylemisti; Owen ise emek ile
aciklanan bu deger teorisini pratikte uygulamaya g¢alismis ve para birimi
olarak, altin yerine insan emegini gec¢irme ¢abasi i¢ine girmistir.

Owen bu disiincelerin sadece teoride kalmamasi ve teorinin de
dogrulugunun ispatlanmasi1 igin, Londra’da “ulusal emek piyasasini”
kurmustur. Borsaya getirilen her iirline, iiretiminde kullanilan emek
miktarini igeren bir sertifika verilmekteydi. Bu yolla elde edilen sertifikalarla
diger sertifikali {iriinleri almak miimkiindii. Is saatleri, Owen’in
uygulamasinda paranin yerini almistir.

“Emek borsas1” kuruldugu 1832 yilinda, 840 iiyeye ulagmisti. Baglarda
elde edilen basarili sonuglar, daha fazla emek borsasi subesinin agilmasina
neden oldu. Bununla birlikte, {iyelerin iriinlerin {iretimi igin harcadiklari
stireler, kendi beyanlar ile sekillendigi i¢in sikintilar ortaya ¢ikiyordu. Bu
sorunlar1 agsmak i¢in, trtinlerin Uretim sirelerini belirleyebilecek uzmanlar

28 paul Davidson, “Monetary Policy in the Twenty-first Century in the Light of the Debate
between Chartalism and Monetarism”, Economics Broadley Considered Essays in Honor of
Warren J. Samuels, Routladge, New York, 2001, s. 337.
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kullanilmaya baslandi. Owen’in amacindan sapan bu gelisme, emek
sertifikalarinin {iye olmayan kisi ve tiiccarlara devredilip para karsiliginda
satilmasini da beraberinde getirmistir. Paranin yerine koymaya calistigt
emek sertifikalarinin para ile almip satilmaya baglanmasi, borsanin ve
Owen’m girisimlerinin de basarisizlikla sonuglanmasina neden olmustur?,

Owen’in denemesinin basarisizlikla sonuglanmasi, alternatif para sistemi
arayiglarina engel olmamustir. 1849 yilinda Proudhon, kurdugu “miibadele
bankas1” (exchange bank) sistemi araciligiyla, antikapitalist bir uygulamay1
hayata gegirmeye ¢alismistir. Proudhon, faizi esitsizlige ve somiiriiye neden
olan bir faktdr olarak ele almustir. Iscilere, gerekli sermaye faizsiz olarak
saglandig1 takdirde, calisanlarin iiretim araglarinin ve iirettikleri mallarin
mulkiyetini  ellerine gecireceklerini  savunmustur. Ayrica ¢alismaya
harcadiklar1 zamanin yarattign biitiin degerin kendilerine kalacagini 6ne
stirmiigtiir. Proudhon bu diisiincelerini gerceklestirebilmek icin ortaklarinin
iiretim asamasit bitmis ama heniiz satilmamis olan iriinlerini teminat
gostererek (faizsiz) kredi ¢ekebilecekleri miibadele bankasini kurmustur. Bu
krediler banka ortaklar1 arasinda miibadele araci olarak kullanilabilecektir.
Ortaklarm bankaya yapacaklar1 tek ddeme, bankanin genel masraflarinin
karsilanmasi i¢in ¢ok kii¢iik bir miktar olacak ve bunun disinda kesinlikle
faiz veya masraf gibi baska bir lcret 6demeyeceklerdir. Proudhon bu yolla
dolagima c¢ikarilacak banknotlarin, ticari krediye olan talebin Otesine
gegmeyecegini ve aslen {iretilen mallara endeksli oldugunu belirtip
uygulanabilirligi konusunda bir sikinti  gérmemistir.  Proudhon’un
disiinceleri uygulama asamasinda iki Onemli sorunla karsilasmistir.
Miibadele bankasinin ¢ikaracagi banknotlarin altina endeksli para sistemiyle
girdigi rekabet, bankanin ¢ikarmayi planladigi banknotlarin kullanim alanim
epey daraltmig ve bir alternatif olmayi amagladigi altin para sistemi
karsisinda deger yitimine ugramistir. Ongoriilemeyen diger bir sorun da
banka ortaklarindan pesin para verenlerle veresiye is yapanlar arasindaki
farkin kaginilmaz olarak kendini géstermesi ve bunun sonucunda da aninda
yapilan 6demelerle gelecekte yapilacak olan ddemeler arasinda bir iskonto
farkinin oldugu iki birbirinden ayr fiyatin ortaya ¢ikmasina neden olmasidir.
Proudhon’un kurguladig1 banka diigiincesi ufak degisiklere ugrayarak “halk
bankas1” (people’s bank) adiyla uygulamaya ge¢mis, ama (¢ ay icinde
kapanmak zorunda kalmistir. Kapanmasinin 6ncelikli sebebi ise, dayandigi
teorik temellerden veya uygulamadaki aksaklilar degil, yazilarinda Louis

29 E. K. Hunt, Economics: An Introduction to Traditional and Radical Views, Harper Collin
Publisher, New York, 1990, s. 59-60.
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Bonaparte’1 ¢ok sert elestiren Proudhon’un tutuklanmasiydi®. Uygulama
asamasinda karsilagilan sorunlar ve istenilen bagarinin yakalanamamasina
ragmen, miibadele bankasi, daha sonra pek ¢ok kooperatifin isleyisine temel
olusturmustur.

Karl Marx’in para hakkindaki diisiinceleri iki onemli konuya vurgu
yapar. Paranin sermaye olarak kullanilmasi ve Marx’in emek deger teorisine
yaptig1 en Onemli katki olarak artitk degerin para ile olan iliskisidir.
Toplumsal kazancin tek gostergesinin para olarak gosterilmesine karst ¢ikan
Owen’in  aksine, paranm kokeninin {iretimin 6zgiil kosullarindan
kaynaklandigim1 savunan Marx’1n® kurguladigi nihai toplum modelinde
paranin 6nemli bir rolii ve yeri yoktur. Bu toplum modelinde, Gretilen
mallarin boliisiilmesi, insanlarin sahip olduklari paraya gore degil, o mallara
yonelik ihtiyacin derecesine gore belirlenmektedir. Butlin sanayi faaliyetler
devlet tarafindan yapilip isletilecegi i¢in, bir kredi mekanizmasina gerek
duyulmayacaktir. 1917 senesinde gergeklesen Sovyet Devriminde de Lenin
onderliginde, devlet idaresinin sosyalist yontemlerle islemesini uygulamaya
calisilmistir. Ama para kavraminin ortadan kaldirilmasinin en azindan kisa
donemde yaratacagi sorunlar géz Oniine alinarak gerceklesmesinin pek olasi
olmadig fark edilmistir. “Yeni ekonomi politikasi” adi altinda kapitalizmden
sosyalizme gegiste bir ara asama uygulanmaya konulmus ve paranin
kullanilmasi Sovyetler Birligi’'nde de devam etmistir®2,

Para kullanimini ve paraya duyulan ihtiyaci ortadan kaldirmak icin bagka
girisimler de olmustur. Solvay’in “sosyal muhasebe” (social accounting),
projesi higbir zaman uygulanamamustir®®, 1929-1939 BUylk Buhran
yillarinda Amerika’da bazi1 gruplar issizleri ¢aligtirip, iicretleri para yerine
isletme hisseleri vererek 0demeyi amaclayan (scrip payments) bir sistem
olusturmay1 denemislerdir. Kanada’da biiylik buhranin etkilerinin yogun
yasandig1 donemde, “sosyal kredi” (social credit) projesi glindeme gelmistir.
Ancak bu ve benzer denemeler, paraya dayali sisteme kalic1 bir alternatif
yaratma amacindan c¢ok, olaganiistii kosullarin yasandigi donemlerde
basvurulmus gegici 6nlemlerin Gtesine gegmemislerdir.

30 W. Dorothy Douglas, “A Prophet of 1848. Part I: Life and Works”, American Journal of
Sociology, C. 34, S. 5, University of Chicago Press, s. 792-793.

31 Ernest Mandel, Marx ' Kapitali, ev. Osman S. Binatli, Yazin Yayncilik, Istanbul, 2008,
s. 99.

32 E. K. Hunt, age., s. 651.

33 K. Bertrams, C. Coupain ve E. Homburg, Solvay History of A Multinational Family Firm,
CPlI, United Kingdom, 2013, s. 101.
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Aristo’dan gunliimize kadar devam edegelen ve bugiin de gerek akademik
platformlarda, gerek diger platformlarda felsefe ve iktisat literatliriine gore
tizerinde pek de mutabik kalinmayan konularin basinda parayla ilgili
diisiinsel alan bulunmaktadir. Bir deger olarak ele alinan para kavrami,
kavramsal diizeyden maddi alan adini verdigimiz somut, gozle goriinen ve
elle tutulur bir alana kaymis gibi goriinse de, kavramin zihinsel arka plam
hala daha metafizik goriinti vermekten kurtulamamistir. Bu kavram eski
Grek diisiincesinin realist ve idealist dilemmasindan hala kurtulabilmis
degildir.

Insanligin 6rgiitlii toplum haline gelmesinden giiniimiize kadar gegen siire
icerisinde metafiziksel deger kavramindan, giliniimiizde illiizyonist bir
noktaya tagman para ve bunun tiirevi seklinde goriilebilen kredi ve bunun
cesamet sekline biriinmiis olan banka kavramlar1 hala daha felsefik anlamda
analitik olarak tanimlanabilmekten yoksundur.

Klasik iktisadin veciz olarak ifade edilen “mallarin {izerindeki 6rtii” olan
para kavraminin, mallarin tizerindeki degil, bizatihi kendi sali veya ortlisii
kaldirilabilmis degildir. Tiimdengelim (deduktif) yontemle elde edilen klasik
Say yasasinin (para ve mallarla ilgili) iki 6dnerme bi¢iminde oldugu gercegi
giiniimiizde hala gézden kagmaktadir. Paranin kavramsal alanmi ticaretle
sinirlandiran bu goriisten, paray1 yiicelten ve iktisat ikonu haline getiren
monetarist goriise kadar gecen kisa zamanda (U¢ ylz yil) tarihsel olan
insanhigin siirekliligi g6z Oniine alindiginda bu problematigin hala
¢Oziiniirliikten uzak oldugu gercegini yansitmaktadir.

Gerek liberal, gerek Marksist literatiirde felsefenin etik (deger)
temellendirmesinden ayrisamadigi i¢in bu tartisma giinlimiiz i¢in hala
gecerliligini korumaktadir. Istiridye kabuklarindan giiniimiiz bitcon’una
kadar evrimlesen siire¢ herhalde insanligin gelisme macerasi devam
edegelecegi kendi tarihsel ¢izgisine dogru yolculugunu siirdiirecektir.
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