Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, Cilt 14, Yil 14, Ozel Sayi, 2018
The International Journal of Economic and Social Research, Vol. 14, Year 14, Special Issue, 2018

EKONOMIK BUYUME VE DIS YARDIMLAR iLiSKisSi:
MISIR iCiN BiR NEDENSELLIK ANALIZi

RELATIONSHIP BETWEEN ECONOMIC GROWTH AND FOREIGN AID:
A CAUSALITY ANALYSIS FOR EGYPT

Taha EGRI

Kirklareli Universitesi, KIRKLARELI
(taha.egri@klu.edu.tr)

oz

Ekonomik biyime ve kalkinmanin saglanmasi icin bircok gelismekte olan llke yabanci sermaye
ihtiyact duymaktadir. Bu ¢alismada, dnemli bir Ortadogu ulkesi olan Misir icin ekonomik blyime ve
dis yardimlar arasindaki nedensellik iliskisi ele alinmistir. Yapilan analizde 1970-2015 yillarina ait veriler
kullanilmis, GSYIH ve toplam dis yardim miktari, toplam dis borg stokunun Gayri Safi Milli Gelire orani,
ticari aciklik (ithalat ve ihracat toplaminin GSYiHya orani) ve GSYiH’ya oranla sabit sermaye olusumu
arasindaki iligki iliskiye bakilmistir. Arastirmada vektor hata diizeltme modeli kullanilarak uzun donem
iliskinin varligi test edilmistir. Elde edilen sonuglara gore, Misir icin ele alinan modelde uzun dénem
iliski anlamli cikmistir. Kisa donem iliskileri ele aldigimizda ise dis yardimlar, disa aciklik ve borg
degiskeniyle biiyiime arasinda anlamh bir iliski bulunamamistir. Ele alinan degiskenlerden yalnizca
sabit sermaye yatirimlarinin anlamli ve pozitif bir iliski oldugu sonucuna ulasiimistir.
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ABSTRACT

In order to achieve economic growth and development, many developing countries are looking for foreign
capital. In this study, the relationship between the economic growth and foreign aid was investigated in
terms of Egypt. In the analysis, the data for the years 1970-2015 are considered and the relationship between
GDP and total amount of foreign aid, GDP ratio of total external debt stock, trade openness (ratio of import
and export sum to GDP) and fixed capital formation with respect to GDP was tested. With this respect, the
existence of a long-term relationship was tested using the vector error correction model. According to the
results, the long-term relationship between variables in the model were found significant with negative
sign as expected. On the other hand, when we looked for the short-term relationships, we find no significant
relationship between foreign aid, openness and debt and growth. It is concluded that only the fixed capital
formation is meaningful and positive relation with the economic growth.
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1. Girig

Gelismekte olan Ulkeler ekonomik blyime ve kalkinma igin ihtiya¢c duyulan kaynaklar her
zaman yerelimkanlardan saglayamadiklarindan dolayi bor¢ veya yardimlar seklinde tlke disindan
elde etmeye calismaktadirlar. Ancak saglanan bu kaynaklarin lilke ekonomileri Gizerindeki etkisi
farkhlasmaktadir. Bu kaynaklarin nasil kullanildigi ve politika yapicilarin kararlari, kaynaklarin
ekonomik bliyiime tizerindeki etkisini belirlemektedir. Diger bir ifadeyle, elde edilen kaynaklarin
etkin bir sekilde kullanimi var olan kurumsal yapiyla iliskilendirilebilmektedir. (Agénor & Montiel,
2015).

Misir, sahip oldugu topraklarin yalnizca yiizde 5'ini kullanabilen ve diger Arap Ulkeleriyle
karsilastinldiginda yeterli dogal kaynagi bulunmayan bir lilke olarak, gelismekte olan benzer
ulkeler gibi kaynak eksikligi sorunu yasamaktadir. ingilizlerden 1922 yilinda kazanilan bagimsizlik
sonrasi serbest piyasa sistemine ve hammadde ihracatina dayanan ekonomik yapisi, 1952 yilinda
Hur Subaylar Devrimiyle birlikte donltismustir. 1956’da Arap Sosyalizmininilan edilmesiyle birlikte
kapall ekonomiye gecilmis, Gretim araclari devletlestirilmistir. Yasanan bu ideolojik donlsim
Misir't Sovyet blokuyla yakinlastirmistir. Bu yakinlasmayla Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi
ile ekonomik isbirligi artmis ve 6nemli miktarlarda kaynak akisi buradan saglanmistir. 1970'de
ilan edilen “A¢cihm” politikalariyla’ Misir'in yoni tekrar Bati'ya donmus ve piyasalar goreceli
serbestlestirilerek kaynak ihtiyaci giderilmeye calisilmistir (Hamed, 1981; lkram, 2006). Ancak
ekonomi sinirli olarak daha serbestlestirilmis olsa da piyasalar yine de i¢ yonli ¢alismaya devam
etmistir. 1970’lerde Acilim politikalarinin sagladigi ortam ve israil savasinda yiiklenilen maliyetler
nedeniyle Arap Ulkelerinden dnemli kaynak girisleri olmustur. 1990’lar ve 2000’lerin basinda ise
IMF kredileri, 1991 Korfez Savasi ve 2001 Irak harekatinin etkisiyle Bati'nin yardimlariartmistir. Misir
devletinin farkli iktisadi yaklagimlara gére ekonomi ydnetimini sekillendirmesi ideolojik oldugu
kadar dis kaynak arayisla da ilgilidir. Sovyetler blokuna yakinlasiimak icin Arap sosyalizminin ilan
edilmesi ya da Batiyla iliskileri diizeltmek icin 1970’lerde ilan edilen Agilim politikalari, diger tim
sebeplerle birlikte bor¢ ve yardim arayisindan da kaynaklanmaktadir.

Ikram (2006, p. 42) Misir'in almis oldugu bu dis yardimlarin ekonomi (izerine etkilerinin ise
belirsiz oldugunu iddia etmektedir. Bu baglamda, yardimlarin ekonomiye katkisinin olumlu veya
olumsuz olarak her iki yonde de degerlendirildigini belirtmektedir. Dis yardimlarin alinmasina
karsi olanlara gore kalkinma politikalari yardim eden ulkelerin beklentileri yiiziinden yanhs
yuritilmektedir. Buna 6rnek olarak Marvin G. Weinbaum, Amerika Birlesik Devletleri yardim
kurulusu USAID Kahire sorumlularinin yaptiklari arastirmalarla, gida yardimlarinin yerli tahil
Uretimini olumsuz etkiledigi sonucunu kendisiyle yaptiklari goriismelerde itiraf ettiklerini
sOylemektedir (Weinbaum, 1986, p. 123). Diger taraftan, dis yardimlara olumlu yaklasanlar ise,
yapilan yatinmlarin i¢ kaynaklar ve dis kaynaklar seklinde ayristinlamayacagini, dis yardimlarin
olmamasi durumunda dahi Misir'in Ulke olarak yatinmlari hayata gegirebilecegi ve son mertebede
alinan ekonomik kararlarin Misir'a ait oldugunu savunmaktadirlar (Ikram, 2006, p. 43).

Literatirde dis yardimlar ve ekonomik bulylime arasindaki iliskiyi ele alan bircok
calisma bulunmaktadir. Yapilan bu calismalarin ¢cogu gelismekte olan dlkeleri grup halinde
degerlendirmektedir. Diger taraftan, elde edilen sonuclara baktigimizda ise bu iliski tizerinde fikir
birligi saglanamadigi gorilmektedir. Ayrica, iki degisken arasindaki iliskinin tlkelerin sartlarina

1 Acilim politikalar, arapca “infitah” olarak isimlendirilen, ingilizceye “Open Door Policy” olarak cevrilen reform politikalarini
ifade etmektedir. Enver Sedat tarafindan ilan edilen ve tlkenin kapali ekonomik sisteminin, serbest piyasa ekonomisine dogru
donusturilmesini hedefleyen ekonomik reform politikalarini ifade etmektedir.
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gore nasil degistikleri goézlenememektedir. Bu sebeple bu calismada, literatiirde hakkinda
sinirll sayida ¢alisma bulunan Misir 6zelinde konunun ele alinmasi amaglanmistir. Misir'da
ekonomik blyime ve dis yardimlar arasindaki nedensellik iliskisi incelenerek literatiire katkida
bulunulmasi hedeflenmektedir. Makale tic béliim halinde devam edecektir. ilk olarak literatiirde
daha once yapilmis calismalar incelenecek, devam eden ikinci bélimde ekonometrik analiz
gerceklestirilecek ve liclincl boliimde elde edilen sonuclara degerlendirilecektir.

2. Literatiir incelemesi

Dis yardimlar ve borclarin gelismekte olan ekonomiler Uzerindeki etkileri literatiirde cesitli
sekillerde ele alinmistir. S6z konusu degiskenlerin 6zellikle ekonomik buyime Uzerindeki
tesirinin tartisildigr ve farkh ekonometrik yontemlerin kullanildigi ¢calismalar bulunmaktadir. Bu
makaleleri genel olarak, ekonomik biylimeyi olumlu etkileyenler ve blyiime izerinde olumsuz
etkisi olanlar seklinde ayirmak mimkundur. Diger taraftan, bazi aragtirmalar ise dis yardimlarin
etkisinin kurumsal gelisme gibi bazi degiskenlere bagh olarak farklilastigini iddia etmektedir
(McMillan, 2011, p. 158).

Dis yardimlar ve ekonomik biiylime arasinda olumlu iliski oldugunu savunan calismalarin
oncileri arasinda Papanek (1973) ve Levy (1988) bulunmaktadir. Bu ¢alismalara gore yardimlar;
tasarruflari, yatirimlar ve sermaye stokunu artirarak ekonomiyi olumlu etkilemektedirler.
Papanek, 1950'ler icin 34 lilkeye ve 1960'lar icin 51 Ulkeye ait verileri kullanarak yaptigi calismada,
tasarruflarin ve yardimlarin biymenin Ugcte birini agikladigini ifade etmistir.

Durbarry, Gemmell, & Greenaway (1998), 1970-1993 yillan icin 68 gelismekte olan dlke
verisiyle yaptiklari calismada ise dis yardimlarin ekonomik blylme Uzerinde pozitif etkisi
oldugunu bulmuslardir. Ve bu etkinin etkinin makroekonomik istikrar, gelir seviyesi, yardimlarin
dagihmi ve cografi bolgeyle iliskisi oldugu sonucuna ulagmislardir.

Benzer sekilde Dalgaard, Hansen, & Tarp (2003), yardimlarin biyiume Gzerinde politika ortami
kot de olsa olumlu sonuclar dogurdugunu belirtmislerdir. Ancak cografi bolge farkliliklarinin
Ulkeler arasinda farklilagmaya yol actigini iddia etmislerdir.

Robert Lensink & Morrissey (2000), 1970-1995 yillarina ait verilerle yaptiklar calismalarinda
dis yardimlarin bliyime tizerinde yatirimlar tGizerinden olumlu etki ettigini bulmuslardir. Ancak,
yardimlarin etkinligi yardimlarin belirsizligi ve diizensizligi nedeniyle azalmaktadir.

2000’lerin basinda yapilan arastirmalarda yardimlarin tlkelerin ekonomik biylime lzerinde
olumlu etki yaptigini iddia eden diger ¢alismalara Hansen & Tarp (2001), Hansen & Tarp (2000) ve
R. Lensink & White (2001) eklenebilir. Bu calismalarda reel kisi basi gelirin dis yardimlardan pozitif
etkilendigi sonucuna ulasiimis ancak etkinin azalan bir 6zellige sahip oldugu belirtilmistir.

Kuglk ada Ulkelerini ele aldiklari calismalarinda Feeny & McGillivray (2010), 1980-2004 yillarina
ait verileri kullanmislardir. Farkli ekonometrik yontemlerle dis yardimlarin ekonomik buyime
Uzerindeki etkisini analiz ederek, sonucta iki degisken arasinda pozitif bir iliskinin bulundugunu
ifade etmislerdir.

Literatlirde bircok ¢alismaya dnculiik eden ve atif alan Burnside & Dollar'in (2000) ¢alismasi,
gelismekte olan tlkelerde dogru para, maliye ve ticaret politikasi uygulanmasi halinde yardimlarin
reel kisi basi gelir Gizerinde pozitif etkisi oldugunu tespit etmislerdir. Politikalarin iyi uygulanmasi
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yardimlarin etkinligiyle dogrudan ilgidir. Benzer sekilde Alvi, Mukherjee, & Shukralla (2008) ve M.
N.Islam’a (2005) gore de biiylime ve dis yardimlar arasinda pozitif etki bulunsa da, onlara gére bu
etki azalan bir 6zellik tasimakta ve dogru politikalarin uygulanmasina dayanmaktadir. Burnside
ve Dollar'in hipotezini test eden Easterly (2003) benzer sekilde dis yardimlarin politikalarin dogru
uygulandidi bir durumda buyime lizerinde pozitif etkili oldugu sonucuna ulasirken, tam tersi bir
durumda ise negatif etkileyecegini iddia etmistir.

Diger taraftan, dis yardimlarin ekonomik biiylime Gzerinde negatif etkileri oldugunu belirten
bircok calisma da bulunmaktadir. Bu calismalara 6nci olarak Griffin & Enos (1970) g0sterilebilir.
27 ulke icin yapmis olduklari regresyon modelinde biiylime ile yardimlar arasinda negatif iligki
oldugunu gostermislerdir.

Benzer sekilde Mosley (1980), Kanbur (2000) ve Mosley, Hudson, & Horrell (1987) yardimlarin
ekonomik biytimeyi herhangi bir sekilde agiklamadigini ifade etmislerdir. Bu calismalarda farkli
sebepler ortaya atilmistir. Ornegin; Kambur, yolsuzluk ve politika tercihleriyle yardimlarin kétii
kullanildigindan bahsederken, Mosley et al., yardimlarin Uretken olmayan kamu sektorlerinde
kullaniimasini ve 6zel sektoriin kur kaynakli fiyat dezavantajini neden olarak gostermistir.

Brautigam & Knack (2004), Sahra Alti Afrika Ulkeleri igin 1982-1995 yillari icin yapmis olduklari
calismada dis yardimlarin yonetisimi kotii etkiledigini ve boylelikle ekonomiyi zayiflattiklarin
iddia etmislerdir. Bu calismaya gore, yardimlarla disik vergi oranlari arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir iliski ve bliylime Uzerinde negatif bir etki bulunmustur. Benzer sekilde Knack (2001),
yuksek dis yardimlarla kamu kurumlarinin hesap verebilirliginin, seffafliginin azalarak yolsuzlugun
tesvik edildigini ve boylelikle tilke yonetiminin kotulestigini savunmaktadir. Svensson (2000a,
2000b) ise, dis yardimlarin her zaman ekonomik bliylimeye ve refaha katki yapmak zorunda
olmadigini gostermistir. Ylksek miktardaki dis yardimlarin 6zellikle sosyal gruplarin ayristig
Ulkelerde yiiksek oranda yolsuzluga yol actigini iddia etmistir.

Tang & Bundhoo (2017), yakin zamanda yaptiklar calismada Sahra Alti Afrika Ulkeleri icin
1990-2012 yillarina ait verilerle dis yardimlar ve blyilime arasindaki iligkiyi test etmis, yardimlarin
tek basina buyiime lizerinde herhangi bir etkisi olmadigini tespit etmislerdir.

Yukarida kisaca 6zetlenen literatiirde, genel olarak Ulke gruplar ele alinmis ve kesit veri
kullanilarak analiz gergeklestirilmistir. Diger taraftan, tekil tlke 6rnekleriyle yapilan calismalar,
her Ulkenin kendi 6zelliklerine gore farklarini ortaya ¢ikarmakta ve diger Ulkelerle karsilastirma
imkani saglamaktadir. Sothan (2017), Kambocgya icin yaptigi calismada 1980-2014 yillari igin dis
yardimlar ve ekonomik buytme iliskisini aragstirmistir. ARDL testiyle yaptidi calismada ticari agiklik
ve yatinnm degiskenlerini de modele eklemistir. Calisma sonucunda acikligin ve yatirimlarin uzun
ve kisa donemde etkisini tespit ederken dis yardimlarin yalnizca kisa dénemde blylime lizerinde
pozitif etkisi oldugunu bulmustur.

Kim (2011), uzun bir dénem boyunca, buiylik miktarlarda dis yardim alan ancak gtiniimiizde
dinyanin en blyik ekonomileri arasinda kendisine yer bulan Giiney Kore'yi inceledigi
calismasinda, yardimlarin kalkinma sorunlarini asmada nasil basarili bir sekilde kullanildigini
analiz etmistir. Kim'e gére Guiney Kore devlet destekli kalkinma modelinde, yardimlarin etkin bir
sekilde kullanildigini ve biiylimeye katki sagladigini, devletin gliclt bir sekilde kalkinma hedefine
yonelmesinin etkinligi artirdigini ifade etmektedir.

Diger taraftan Kim (2015), Gana ve Gliney Kore'yi karsilastirdigi calismasinda dis yardimlarin
neden Gana’'da basarisiz oldugu sorusundan yola cikarak, daha 6nceki bulgularina ek olarak,
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Gana'nin sahip oldugu sémirge ge¢misinin ve yardimlarin Ulke icerisindeki yonelimlerinin
ayrismanin sebebi oldugu sonucuna ulasmistir.

Gounder (2001), Fijiicin yaptigi calismada 1968-1996 yillar ait verilerle ARDL testini uygulamis
ve dis yardimlarin ekonomik biyume (izerinde pozitif etkisi oldugunu bulmustur. Lloyd,
Morrissey & Osei (2001), benzer sekilde Gana'yi ele alarak 1983 6ncesi ve sonrasi iki donem icin
analiz yapmislardir. Analiz sonucunda ise, 1983 6ncesi donem icin yardimlarin buytime lizerinde
etkisi bulunamazken, 1983 sonrasi donemde politika ortamindaki iyilesmelerle yardimlarin
istatistiksel olarak anlamli oldugu tespit edilmistir. Feeny (2005) ise Papua Yeni Gine icin 1965-
1999 verileriyle yapmis oldugu ARDL testinde dis yardimlarin ekonomik biiyiime tizerinde etkisini
bulamamistir. A. M. Islam (1992), Bangledes'i ele aldigi calismasinda dis kaynaklarin ekonomik
blylme Uzerindeki etkisini test etmis, toplamda biylime (izerinde bir etki bulamazken, borglarin
yardimlardan, gida yardimlarinin ise tiiketim mallari ve proje desteklerinden daha etkin oldugunu
iddia etmistir. Melanezya 6rnegini ele alan Feeny (2007); Nepal i¢in Bhattarai (2008) ve yine Nepal
icin Sharma & Bhattarai (2013) ile Sierra Leone icin Kargbo & Sen (2014) dis yardimlar ve biiyime
arasinda pozitif bir iliski bulundugunu ifade etmislerdir.

Tarkiyeicinyapilan calismalarincelendiginde Tlizemen & Tlizemen (2015)'in VECM yontemiyle
yaptiklari calismada ekonomik biylime ile dis yardimlar, enflasyon, toplam vergi gelirleri, ticari
aciklik ve gayri safi sermaye formasyonlari arasinda iliski oldugu tespit edilmistir. Diger taraftan
yardimlarla biylime arasindaki iliskinin dogrusal olmadigi ve belirli bir esik degerden sonra
negatife dondigu ifade edilmistir.

3. Ekonometrik Analiz
3.1.Veri Seti

Galismada, Misir icin 1970-2015 yillarina ait Dinya Bankasi veri tabanindan (World
Development Indicators-WDI) elde edilen yillik veriler kullanilmistir. Kullanilan tim veriler
dogal logaritmalari alinarak modele dahil edilmistir. Bagimli degisken olarak ekonomik buyime
ve gelismenin bir gostergesi olarak 2010 fiyatlariyla hesaplanan Gayri Safi Yurt ici Hasila orani
alinmistir. Bagimsiz degisken olarak ise Misir icin Snemli bir dis kaynak oldugu diistinlilen toplam
dis yardimlar miktari ve toplam dis bor¢ stokunun Gayri Safi Milli Gelire orani ele alinmistir. Ayrica,
bir Glkenin dis diinyayla olan ekonomik iliskisinin diizeyini gostermesi bakimindan ticari aciklik
(ithalat ve ihracat toplaminin GSYiH'ya orani) degiskeni de modele eklenmistir. Dis aciklik seviyesi
yuksek ulkelerin teknolojik gelismelere ve sermaye akimlarina daha agik olmasi kaynak girislerini
de kolaylastiracaktir. Diger taraftan son olarak modele GSYiH'ye oranla sabit sermaye olusumu
degiskeni eklenmistir. Sabit sermaye olusumu hem ekonomik istikrar ortaminin bir gdstergesi
hem de elde edilen kaynaklarin yatirimlar yoluyla biyime Uzerindeki etkisinin de anlasiimasi
acisindan g6z 6nuinde bulundurulmaktadir.

Tablo 1: Veri Seti

Degisken Aciklamasi
Ingdp Gayri safi yurtici hasila (sabit 2010 $)
Inaid Toplam kalkinma yardimlari ($)
Indebt Toplam dis borg stoku (% Gayri safi milli gelir)
Inopen Ticari aciklik (ithalat+ihracat)/GSYiH
Infixed Sabit sermaye olusumu (%GSYiH)
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3.2.Yontem

Analizde ele alinan degiskenler arasinda uzun dénemli bir nedensellik iligkisinin bulunup
bulunmadiginin tespit edilmesi icin Vektér Hata Diizeltme Modeli (VECM) kullanilmistir. iki
degisken arasinda nedensel bir iliskinin varhiginin test edilmesi amaciyla bircok nedensellik
analizi bulunmaktadir. Duragan olmayan serilerle yapilan analizlerde sahte regresyon sorunuyla
karsilasilabilmektedir. Duraganligi saglamak icin farki alinan serilerde ise uzun donemli iliskilerin
ve gecmis doneme ait soklarin etkileri ortadan kalkmaktadir. Bundan dolayi, esbitiinlesme
analiziyle uzun donem iliskilerin varhg ele alinabilmektedir (Goktas, 2005, pp. 113-116). Bu
baglamda, Engle ve Granger (1987) degiskenler arasinda bir esbitiinlesme var ise standart
Granger nedensellik modelinin sadece kisa dénem iliskileri gdstermesi sebebiyle uygun
olmadigini, bundan dolayr VECM ile diizeyde duragan olmayan ancak farki alindiginda ayni
derecede duragan olan bitinlesik zaman serilerinin nedenselliginin test edilmesi gerektigini
belirtmislerdir (Sancar & Atay Polat, 2015, p. 424).

VEC modeli {i¢ asamali olarak tahmin edilmektedir. ilk asamada, modelde ele alinan
degiskenlerin duragan olup olmadiginin tespit edilmesi gerekir. Ayni seviyede duragan olan
serilerde ikinci asamada esbiitiinlesme varhigi arastinilir. Uclincii asamada, kisa dénem esneklikleri
ve uyarlama hizi hata diizeltme modelinden tahmin edilebilir. Eger seriler arasinda esbitiinlesme
bulunamazsa standart Granger (1969) veya Sims testlerinin uygulanmasi gerekmektedir (Kizilgol,
2006, p. 9).

Calismada bagimli degisken olarak biyume dediskeni ile diger degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisinin tespit edilmesi amaciyla ele alinan Vektér Hata Diizeltme denklemi
asagidaki gibidir:

Alngdp, = b, + Y biu,Alngdp,,+ > bu,Alnaid,—,+ Y _ b, Alndebt,,
p=1 p=1

p=1

k k
+> b, Alnopen.,+ Y b, Alnfized,,+ 0, ECM, -+ wy,
p=1 p=1

Denklemde; A degiskenin birinci dereceden fark operatériint, ECM hata diizeltme terimini
ve p gecikme sayisini gdstermektedir. @ Ingdp'nin uzun dénem iliskisini gésteren hata
diizeltme teriminin katsayisidir. Ingdp,—,, Inaid,-,, Indebt,-,, Inopen,,, In fixed,-,
ve In fixed,;-, kisadénem dinamikleri gdstermekte, dnlerinde yer alan katsayilar da kisa dénem
iliskilerini yansitmaktadir. Son olarak “t” zamani, “u.” ; otokorelasyonlu olmayan hata terimlerini

goOstermektedir.
3.3. Birim Kok Testi Bulgulari

VECM analizinin gergeklestirilmesi icin Oncelikle serilerin duraganhk durumlarinin test
edilmesi gerekmektedir. Modelde yer alan degiskenlerin duizeyde birim koke sahip iken birinci
farklan alindiginda duragan olmalari ve tiim serilerin ayni diizeyde duraganhga ulasmalari
beklenmektedir. Serilerin duraganhgi Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP)
birim kok testleriyle gerceklestirilmistir. Test sonuclari asagida yer alan Tablo 2'de gorildigu
gibidir.
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Tablo 2: Birim Kok Test Sonuclari

ADF (Augmented ADF (Augmented PP PP (Phillips-Perron)
Dickey-Fuller) Dickey-Fuller) Birim (Phillips-Perron) Birim Kok Testi
Birim Kok Testi | Kok Testi Birinci Farklar | Birim Kok Testi Birinci Farklar

Test Kritik Test Kritik Test Kritik Test Kritik

istatistigi | Deger | istatistigi Deger | istatistigi | Deger | istatistigi | Deger

-3.614 -3.621 -18.560 -18.492

Ingdp -2.036 -2.944 -3.609 -2.947 -0.569 |-13.140| -20.584 -13.108
-2.606 -2.607 -10.600 -10.58

-3.614 -3.621 -18.560 -18.492

Inaid -2434 -2.944 -6.346 -2.947 -5.541 -13.140 | -45.119 -13.108
-2.606 -2.607 -10.600 -10.58

-3.614 -3.621 -18.560 -18.492

Indebt -0.295 -2.944 -4.771 -2.947 -1.702 | -13.140| -34.275 -13.108
-2.606 -2.607 -10.600 -10.58

-3.614 -3.621 -18.560 -18.492

Inopen| -1.328 -2.944 -4.667 -2.947 -4.993 -13.140 | -27.980 -13.108
-2.606 -2.607 -10.600 -10.58

-3.614 -3.621 -18.560 -18.492

Infixed -1.896 -2.944 -4.947 -2.947 -7.165 -13.140 | -30.017 -13.108
-2.606 -2.607 -10.600 -10.58

Not: Tahmin edilen model sabit icermektedir.
Gecikme Uzunluklari Schwarz Bilgi Kriterine gére Otomatik Belirlenmistir.
Kritik degerler sirasiyla %1, %5, %10 6nem dlizeyine gdre verilmistir.

Tablo 2'de goriilen analiz sonuclarina gore, tim degiskenler hem ADF testine hem de PP
testine gore diizeyde birim koke sahip, diger bir ifadeyle duragan degildirler. Ancak, birinci
farklar alindiginda ise tim degiskenler duragan hale gelmektedir. Yalnizca Ingdp degiskeninin
birinci farki alindiginda ADF testine gore %1 kritik degerinde duragan hale gelmezken PP testine
gore duragan oldugu gorilmektedir.

3.4. Esbiitiinlegsme Test Bulgulari

Degiskenlerin timinln birim kok testiyle 1(1) oldugu tespit edildikten sonra VEC modelinin
uygulanmasiicin uzun dénemiliskisiJohansen esbitiinlesme analiziyle arastiriimistir. Degiskenler
arasindaki uzun donemli bir iliskinin olup olmadigini test etmek icin 6z deger (max-eigen value)
ve iz (trace) istatistikleri kullanilmaktadir. Johansen esbitiinlesme testiyle degiskenler arasindaki
uzun donemli iliski arastirilirken, VAR modelinin gecikme uzunlugunun tespiti icin LogL, LR, FPE,
AIC, SC ve HQ kriterleri uygulanmistir.

Tablo 3: Gecikme Uzunlugu Test Sonuclari

lag LL LR FPE AIC HQIC SBIC

0 -66.58903 NA 0.000339 3.361383 3.526875 3.422042
1 157.5855 394.9741 1.69e-08 -6.551689 -5.724227% -6.248391*
2 172.8538 23.99308 1.78e-08 -6.516847 -5.027416 -5.970911
3 192.3082 26.86567* 1.60e-08* -6.681345% -4.529944 -5.892771
4 206.1305 16.45505 1.99e-08 -6.577642 -3.764272 -5.546430

Sabitin yer aldigi model kullanilmstir.
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Tabloda verilen test sonuclarina bakildiginda kriterler arasinda farkli gecikme uzunlugunun
tespit edildigi gorilmektedir. Akaike bilgi kriteri (AIC), Bayesian bilgi kriteri (SBIC) ve Hannan ve
Quinn bilgi kriteri (HQIC) g6z 6niine alindiginda; HQIC ve SBIC'ye gore degiskenler arasinda bir
gecikme uzunlugunun, AIC ve diger kriterlere gore ise U¢ gecikme uzunlugunun kullaniimasi
gerekmektedir. Bu kriterler g6z 6niinde bulunduruldugunda AIC ve diger kriterlerin ortak
sonucu olan ¢ gecikme uzunlugunun modelde kullanilmasina karar verilmistir. Secilen gecikme
uzunlugunun istikrar kosulunu saglayip saglamadidi test edilmis ve her bir karakteristik kokiin
birim ¢cember icerisinde yer aldigi gérilmustir. Buna gore yapilan Johansen esbuitlinlesme test
sonuglari Tablo 4'de gosterilmistir.

Johansen (1988) esbutiinlesme testlerinin sonuclarina gore; Ingdp, Inaid, Infixed, Inopen,
Indebt arasinda esbutiinlesmenin olmadigini ifade eden H_ hipotezine (r=0) ait iz test istatistigi
77.7028 bulunmustur. Bu deger %5 6nem seviyesindeki 68.52 kritik degerinden biyuk oldugu
icin sifir hipotezi reddedilmistir. Diger sifir hipotezleri ise reddedilememistir. Maksimum Oz
Deger testine gore de H : r=0 hipotezi icin test istatistigi 40.6268 de %5 6nem seviyesindeki kritik
degerden buyuk oldugundan sifir hipotezi reddedilmistir. Ancak diger sifir hipotezleri %5 6nem
seviyesinde reddedilememistir. iz testine ve Maksimum Oz Deger testine gére ayni sonuclar elde
edilmistir. Bu sonug, degiskenler arasinda sadece bir esbitiinlesme vektérinin varligini ifade
etmektedir.

Tablo 4: Johansen Esbitiinlesme Test Sonuclari

iz (Trace) Test Sonuclar

Hipotez ozdeger iz (trace) Istatistigi %S5 Kritik Deger
H,: r=0 . 77.7028 68.52
Hy:r<1 0.59457 37.0759* 47.21
Hyir<2 0.30197 20.899 29.68
Hy:r<3 0.26082 7.2994 15.41
Hyr<4 0.14965 0.0047 3.76
H,:r<5 0.00011

Maksimum Oz Deger (Max-Eigen Value) Test Sonuglan

Hipotez ozdeger Oz (Max-Eigen) Istatistigi %5 Kritik Deger
H,: =0 . 40.6268 3346
Hyir<1 0.59457 16.1769 27.07
Hy:r<2 0.30197 13.5997 20.97
Hyir<3 0.26082 7.2946 14.07
H,:r<4 0.14965 0.0047 3.76
H:r<5 0.00011

Esblitiinlesme denkleminde sabitin yer aldigi model kullanilmistir.

3.5.Vektor Hata Diizeltme Modeli ve Degiskenler Arasinda Nedenselligin
Arastirilmasi

VEC modelinin yapilabilmesi icin gerekli 6n sartlar yukarida test edilmistir. Degiskenlerin
tamaminin 1(1)’de duragan oldugu ve aralarinda uzun dénem esbitlnlesik iliskinin varligi
bulunmustur. Buna gore, yapilan VECM model sonuglari Tablo 5'te 6zetlenmistir.
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Tablo 5: 1970-2015 dénemi icin VECM Analiz Sonuclari

Alngdp Katsay1 | Standard Hata | zistatistigi P>|z| 95% Giiven Araligi
ECM -0.0048543 0.0021181 -2.29 0.022 -0.0090058 | -0.0007029
Alngdp

LD. | -0.0242086 0.1454931 -0.17 0.868 -0.3093698 | 0.2609526
L2D.| 0.0848026 0.1165234 0.73 0.467 -0.1435791 | 0.3131843
Alnaid
LD. | -0.0007738 0.005743 -0.13 0.893 -0.0120299 | 0.0104822
L2D.| 0.0028528 0.0067148 0.42 0.671 -0.010308 | 0.0160136
Alnfixed
LD.| 0.0721984 0.0221917 3.25 0.001 0.0287035 | 0.1156933
L2D.| 0.0761772 0.0246928 3.08 0.002 0.0277802 | 0.1245741
Alnopen
LD. | -0.0052046 0.0306739 -0.17 0.865 -0.0653244 | 0.0549151
L2D.| 0.0535945 0.0312776 1.71 0.087 -0.0077085 | 0.1148975
Alndebt
LD.| 0.0299724 0.0192592 1.56 0.12 -0.0077749 | 0.0677198
L2D.| 0.0255977 0.0173686 1.47 0.141 -0.0084441 | 0.0596395
_cons 0.0427996 0.0069732 6.14 0 0.0291324 | 0.0564669

LD. Ve L2D sirastyla ilgili degiskenin bir gecikmeli ve iki gecikmeli degerlerini ifade etmektedir.

VECM analizi ele alinan modelde bagimh degiskenle bagimsiz degiskenlerin olusturdugu
sistem arasinda uzun dénemde dengeye ulasip ulasmadigini ve kisa dénemde aralarindaki
iliskiyi gostermektedir. Sonuglara baktigimizda, Misir icin ele alinan sistemde uzun dénem iliskiyi
gosteren hata duizeltme terimi ECM'nin katsayisi beklenilen sekilde negatif ve %5 dlizeyinde
anlaml ¢ikmistir. Ancak, katsayinin ¢ok kicuk ¢ikmasi sistemin uzun dénemde ¢ok yavas bir
sekilde diizeltildigini géstermektedir. Sistemde yasanacak bir sokta bagimli degisken olan GSYiH
her kisa dénem icin ancak yilda binde 4 oraninda diizeltme gdsterecektir.

Kisa dénem iliskileri ele aldigimizda dis yardimlarin ve GSYiH arasindaki nedenselligi gdsteren
DInaid degiskeninin katsayisinin anlaml olmadigi gorilmektedir. Benzer sekilde disa agiklik ve
bor¢ degiskeni DInopen ve DIndebt de kisa donemde anlamli degildir. Ele alinan degiskenlerden
sadece sabit sermaye yatirimlari Dinfixed'in katsayisi anlamli ve pozitif cikmistir. Sabit sermaye
yatinmlarindaki bir artis blytime lizerinde pozitif etkide bulunacaktir.

Tablo 6: Otokorelasyon Test Sonuglari

Lagrange-multiplier testi

lag chi2 df Prob> chi2
1 25.3546 25 0.44265
2 254784 25 0.43583

H,: Otokorelasyon yoktur.
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Tablo 7: Normal Dagilim Test Sonuglari

Jarque-Bera testi

chi2 df Prob> chi2
VEC Model 1.444 2 0.48581

H,: Kalintilar normal dagilmaktadir.

Modelde herhangi bir otokorelasyon olup olmadigini kontrol etmek icin yapilan Lagrange-
multiplier test ve normal dagihimi belirlemek icin Jarque-Bera test sonuclari Tablo 6 ve Tablo
7'de gosterilmistir. Her iki tabloda da gosterilen p degerleri %5'den biyuktir. Buna gore sifir
hipotezleri reddedilememis ve modelde herhangi bir otokorelasyon olmadigi ve modelde
kalintilarin normal dagildigi sonucuna ulasiimistir.

4.Sonuc¢

Ekonomik gelisme ve kalkinma icin gerekli kaynak ihtiyaci, gelismekte olan ulkeler icin nemli
bir iktisadi problemdir. Yeterli i¢ kaynaklara sahip olmayan bu Ulkeler, bor¢ ve yardimlar seklinde
dis kaynada ihtiya¢ duymaktadir. Ancak, elde edilen kaynaklar her zaman beklenilen sonuglari
vermemektedir. Misir, topraklarinin ¢cogunu kullanamayan, dogal kaynaklar acisindan sinirli
rezervleri olan ve artan nifusuyla dis kaynak ihtiyact duyan bir Ulkedir. 1922'de bagimsizligini
elde eden Misir, uzun bir siire hammadde ihracatina dayal serbest bir ekonomi modeliyle
yonetilmistir. Ancak, Hiir Subaylar devrimiyle baslayan ve kralliga son veren siyasal doniisimle
birlikte piyasa yapisi da donlsmastir. Arap Sosyalizmi ismiyle devletin tim ekonomiyi kontrol
ettigi bir modele gecen Misir bu donemde Sovyet bloguyla yakin iliskiler yasamistir. Bu donemde
hem askeri alan icin hem de sivil sektorlere yonelik Sovyet blogundan dnemli kaynaklar
saglanmistir (Waterbury, 1983). Cemal Abdil Nasir'in 6limuyle basa gecen Enver Sedat’in iktidar
doneminde ise Bati devletleriyle iliskiler tekrardan canlandiriimis diger Arap devletlerinin sahip
oldugu petro-dolarlara talip olunmustur. Bu iliskiler Hisni Miibarek doneminde de artarak
gelismistir. Ozellikle 1990'Iarin basinda Kérfez Savasi ve 2001’de Amerika Birlesik Devletleri’'nin
Irak’tisgaliyle ortaya cikan siyasal konjonktiirde, 5nemli yardimlar ve dis borg aflari elde edilmistir.
1990 ve 1991 yillarinda yaklasik 33 milyar dolar dis borg Paris Kullibii tlkeleri ve Arap devletleri
tarafindan silinmistir (Soliman, 2011, p. 103).

Bu calismada Misir'da ekonomik bliylime ve dis yardimlar arasindaki nedensellik iliskisi ele
alinmistir. Literattrde dis yardimlar ve ekonomik blytme arasindaki iliskiyi ele alan ¢alismalar
bulunmasina ragmen Misir {izerine yapilan calismalar az sayidadir. Yapilan calismalarda ise dis
yardimlarin blyime Gzerindeki etkisi hakkinda farkli sonuglara ulasilmistir. Bu baglamda, Misir'a
ait 1970-2015 yillarina ait verileri ele alinmis, GSYiH ve toplam dis yardim miktar, toplam dis bor¢
stokunun Gayri Safi Milli Gelire orany, ticari aciklik (ithalat ve ihracat toplaminin GSYiH'ya orani)
ve GSYiH'ya oranla sabit sermaye olusumu arasindaki iliski test edilmistir. Modelde kullanilan
bagimsiz degiskenler literatiirde yer alan calismalar temel alinarak belirlenmistir.

Analizde ele alinan degiskenler arasinda uzun dénemli bir nedensellik iligkisinin bulunup
bulunmadiginin tespit edilmesi icin Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) kullaniimistir. I(1)'de
duragan olan ve aralarinda uzun dénem esbtinlesik iliski bulunan degiskenler ile yapilan
analize gore Misir icin ele alinan sistemde uzun donem iliskiyi gosteren hata diizeltme terimi
anlamli bulunmustur. Ancak, hata teriminin katsayisi cok distk ¢ikmistir. Bu da bize sistemdeki
soklarin etkisinin uzun dénemde yavas bir sekilde diizeltildigini gdstermektedir. Diger taraftan,
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kisa donemde degiskenler arasindaki iliskiye bakildiginda dis yardimlarin, disa aciklik ve borg
degiskeni ve GSYiH arasinda nedensellik iliskisi bulunamamistir. Modeldeki degiskenlerden
sadece sabit sermaye yatirimlari anlamli ve pozitif bir nedensellik iliskisine sahiptir. Ali (2013),
Misir icin yapmis oldugu calismada bu c¢alismanin sonuglarina benzer sekilde dis yardimlar,
sabit sermaye yatirimlari ve ticari aciklik ile bliylime arasinda uzun dénemde anlamli bir iliski
tespit etmistir. Ancak farkh olarak dis yardimlar blyiime arasinda anlamli ve negatif bir iliski
bulmustur. Ali 1970-2010 donemini ele alirken bu ¢alisma veri setini 2015 yilina kadar uzatmistir.
Ozellikle Arap ayaklanmalari sonrasinda yasanan ekonomik gelisme ve dalgalanmalarin kisa
donemdeki iliskinin farklilasmasina yol actigi disiiniilmektedir. Diger taraftan Al-Foul (2013),
1960-2005 donemi icin kisi basi milli gelir ve kisi basi dis yardimlar arasindaki iliskiyi ele almistir.
Yapilan ARDL analizinde degiskenler arasinda uzun dénem icin bir iliskinin olmadigi ve ayrica
Granger nedenselligin bulunmadigi sonucuna ulasmistir. Yakin dénemde yapilan bu ¢alismalara
bakildiginda sonuglarin farklilastigi gorilmektedir.

Elde edilen sonuglara gore, sabit sermaye yatirnmlari 6ne ¢ikmaktadir. Kisa donemde blylime
lizerinde pozitif etki eden yatinmlarin artirlmasina énem verilmesi gerekmektedir. Ozellikle
2011-2015 doneminde kamu yatirimlarinda gorilen artis ekonominin toparlanmasina yardimci
olmustur. Diger taraftan, uzun dénemde ele alinan modelin anlamli ¢ikmasi nedeniyle, ekonomik
blylme Uzerinde, ticari aciklik, dis yardimlar ve borg stoku olarak ele alinan dig kaynaklar ve sabit
sermaye yatirimlarinin etkisinin dnemli oldugu sdylenebilir. Sonug olarak, Misir'in uzun dénemde
ekonomik buylmesini saglayabilmesi icin icin dis kaynaklara ihtiya¢ duydugu goriilmektedir. Bu
baglamda, Misir ydnetiminin kaynak arayislarini sirdiirecedi ve ekonomi politikalarini buna gore
sekillendirecegini soylemek mimkiindir.
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