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OZET

Satin alma giicii paritesi bir degisim oramidir ve bu parite tilkeler arasindaki fiyat ayriliklarini ortadan
kaldirarak iilkelerin para birimlerini satin alma giicline esit duruma getirmekte ve tilke karsilastirmalar da
kritik bir belirteg, kistas olmaktadir. SGP’nin temel amaci, Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)
bileskelerinin enternasyonal karsilastirilmasidir. Uzun dénemde reel doviz kuru, satin alma giicii hipotezi,
sabit oldugunu varsayar. Tek fiyat kanunu gibi tek bir maldan ziyade tiim mal bilesenlerini ekonomiler
{izerine etkisini inceler. Ulkeler karsilastirilmasinda fiyat diizeyi farkli olma durumunu ortadan kaldirarak
para birimine déniistirme oranma olusturur. Ulkelerin genel fiyat diizeylerini birbirine esitler. Déviz
kurundan yararlanilarak ortak bir para birimine doniistiiren giderler, yalmz satin alinan mal ve hizmetin
hacmini degil bununla birlikte ekonomiler arasindaki fiyat diizeyi ayriliklarimi ortaya koymaktadir. Satin
alma giicii paritesinin ortaya ¢ikisi, tilkeler arasindaki fiyat diizeyi farkin1 yok ederek reel mal ve hizmet
hacminin benzeyen ve benzemeyen yanlarimi ortaya koymaya c¢aligmaktadir. Bu g¢aligmanin amaci,
Tiirkiye ekonomisi i¢in birim kok testleriyle 2003:1-2018:4 doneminde aylik veriler kullanilarak satin
alma giicti paritesinin gegerli olup olmadigini aragtirmaktir. Geleneksel birim kok testleri KPSS ADF, PP
ve yapisal kirtlmali Zivot Andrews birim kok testi analiz edilerek Tiirkiye icin satin alma giicii paritesinin
gecerli olup olmadigr sinanmistir. Calismadan elde edilen bulgular ve yapilan testler sonrasinda, ADF
birim kok testi ve PP birim kok testi sonucuna goére SGP gecerli iken, KPSS birim kok testi ve Zivot
Andrews kirilmali birim kok test istatistigi SGP’nin gegersiz oldugu sonucuna ulagilmustir.
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PURCHASING POWER PARITY STRUCTURAL BREAK UNDER

THE CASE OF TURKEY: 2003-2018

ABSTRACT

The purchasing power parity is a rate of change and this parity removes the price differences between the
countries to bring the countries' currencies equal to the purchasing power, and country comparisons are
also a critical indicator. The main objective of SGP is the international comparison of Gross Domestic
Product (GDP) compounds. Real exchange rate, purchasing power hypothesis in the long run assumes
constant. The single price law examines the influence of all goods on the economies of a single property
like a law. In the comparison of the countries, the price level changes to the currency conversion rate by
removing the difference. It equals the general price levels of the countries. Expenditures that convert from
a foreign exchange rate to a common currency reveal not only the volume of goods and services
purchased but also the price level differences between economies. The emergence of the purchasing
power parity is attempting to reveal the similarities and disparities of real goods and service volume by
eliminating the price level difference between countries. The purpose of this study, with unit root tests for
the economy of Turkey 2003: 1-2018: 4 period is valid is to investigate whether purchasing power parity
using monthly data. Conventional ADF KPSS unit root tests, the PP and structural break Zivot Andrews
unit root test analyzed for purchasing power parity Turkey is tested to be valid. After the findings and the
tests made, the results of the ADF unit root test and the PP unit root test are valid, while the SGP is valid,
the KPSS unit root test and the Zivot Andrews fractured unit root test statistic SGP are invalid.
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1. GIRiS

Satin alma giicii paritesi, tek fiyat kanunu terimiyle birlikte literatiirde
ge¢mektedir. Bu nedenle tek fiyat kanunun ne oldugunun bilinmesi 6ngoriilmektedir.
Tek fiyat kanunu, ticari engellerin var olmadigi, iiriinlerin tagima maliyetlerinin
olmadigi, ekonomilerde, ayni tiirdes iriinlerin fiyatlarinin ayr1 ayr1 piyasalarda 6zdes
para birimi tiriinden ifadesinde ayni diizeyde olmasi gerektigini belirtir. Bir iiriin
diinyanin neresinde, piyasalarda ne kosulda, satilirsa satilsin aymi fiyatta olacaginm
belirtir.

Literatiire 1918 Cassel tarafindan ilk olarak kullanilmis olan Satin Alma Giicii
Paritesi (SGP) kavramu teorik ve deneye dayali her iki bakimdan uluslararasi ekonomi
caligmalarinda en fazla tartisilan konulardandir (Sarno, Taylor, 2003:66). SGP’nin
temelinde yatan tek fiyat kanunun olsa da, tek fiyat kanunu ferdi diriinler igin
gerceklesirken SGP, genel fiyat seviyesinde var olan biitiin {irlinlerin fiyatlarindan
olusan fiyatlar genel seviyesi i¢in yapilabilir (Krugman, Obstfeld, 2006). Piyasalarda
hem iktisat politikalarinin olusmasinda hem de iktisadi faaliyetlere yon vermede etkin
olan doéviz kurlari, iilkelerin iktisadi yonleri hakkinda gergekleri sunmaktadir. Yurt
siirlar1 diginda dretilen iriinlerin yurticinde {iiretilen iriinler tiiriinden nispi fiyatini
olusturan reel doviz kuru, enternasyonal rekabetin hesaplanmasinda 6nemlidir. SGP’nin
ana fikri, reel doviz kurunun uzun vadede duragan bir istikrar seviyesine
yakinsayacagidir. Nominal doviz kuru, yurt i¢i ve yurt smirlart dis1 fiyat seviyesi
arasinda uzun donemli bir baglantinin var olmadigin1 ve SGP’nin gegerli olmadigin
gostermektedir. SGP hipotezinin gegersiz olmasi durumunda para politikasinin aktif,
verimli olmadigin1 gostermektedir. Nedeni su ki politika yapicilart SGP hipotezini
gecerli olmast i¢in dikkatin doviz kurlarina yonelteceklerdir ( Snaith, 2012).

Satin alma giicii paritesi bir para biriminin {ilke sinirlar1 i¢inde satin alma giicii
azalma egilimindeyken yani fiyat diizeyi arttiginda tlkelerin para biriminin de aym
seviyede orantisal olarak doviz piyasasinda deger kaybetmesini gosterir. Para biriminin
satin alma giicii yiikselirse para birimi de deger kazanacaktir sembollerle ifade
edildiginde bir mal veya hizmet sepetinin ABD deki dolar satis fiyati, ayn1 sepetin
Avrupa'daki avro cinsinden fiyatindan olusan tek bir sepetin iki iilkede de satin alma
giicii dogru sekilde ol¢tiiglinii ve bildigini varsayalim bu durumda satin alma giicii
paritesine tahmin edilmesi su sekilde olacaktir:

E = Pus/ Pe

Eger bir iilkede tek fiyat yasasi tim mal ve hizmetler icin gegerliyse seg¢ili
sepetteki mal ve hizmetler tiim iilkede aym1 oldugu miiddet¢ce dogal olarak SGP de
otomatik olarak etkin olacaktir. Ancak SGP yi savunanlar kuramin 6zellikle uzun
donemde gegerliligi i¢cin tek fiyat yasasmin gecerli olmasinin sart olmadigini 6ne
stirerler. Bu goriisii savunanlara gore tek fiyat yasasi mal ve hizmetlerin tiimiinde
gecerli olmasa da fiyatlar ve doviz kurlar1 SGP tarafindan tahmin edilen iliskiden ¢ok
fazla sapmayacak ve bir iilkedeki mal ve hizmetlerin fiyati gegici olarak diger
iilkelerinkinden daha yiiksek oldugunda iilkenin para birimine ve iriinlerine yonelik
talep azalacaktir. Boylece doviz kuru ve fiyatlar satin alma giicii paritesi 6ngordigii
diizeyi inecektir.

SGP’nin gegerli olma durumunu mutlak ve nispi sekilde iki yonden
incelenmektedir. Mutlak SGP’nin gegerli olup olmadigi su sekildedir, iki ayri toprakta
bir mal sepetinin ayarlanan kurda fiyatlarinin esitlenmesidir, nispi SGP’nin gegerli olup
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olmadigi durumunda, bir dénemde farkli paralar arasindaki doviz kurunda
olusan yiizdelik varyasyonlarmin iilkelerin kendi fiyat seviyelerindeki yiizdelik
farkliliklar arasindaki ¢ikarima aymi diizeyde olmasidir. Nispi SGP, Mutlak
SGP’ de konu edilmeyen kotalar gibi ticaret engellerinin, islem masraflarinin ve
tasima giderlerini irdelemekte ve her nerde olursa olunsun bu olusan fiyatlarin
kullanilan ayni para birimi cinsinden farkli olmasini &ngoriir. Reelde soyle
olmas1 beklenir, sayet bir iilkenin enflasyon orani diger bir iilkenin enflasyon
oranina gore degisik bir sonug olursa, daha diisiik seviyedeki enflasyon orani
iilkenin para biriminin enflasyon oranmi1 farki oranin deger kazanmasi beklenir.
Soyle ki; ABD enflasyon oram1 %5, Tiirkiye deki enflasyon orani ise %Z2ise
Tirk Lirasinin %2 degerlenmesi beklenmelidir. Sayet boyle olursa hem Tiirkiye
hem de ABD mallarinin fiyati tiiketicilere denk goziikecektir (Madura, 2006).
Literatiir yazininda goreceli satin alma giicii paritesi olarak da ge¢cmektedir.
Yildirim vd. yaptig1 ¢alisma da goreceli satin alma giicii paritesi; X donemde iki
para birimi arasindaki doviz kurunda olusan yiizdelik degisimin ekonomilerin
kendi fiyat diizeylerindeki yiizdelik degisimler arasindaki farkla ayni diizeyde
oldugunu belirtir. Baska deyis ile teori doviz kurunun yurtdist ile yurtigi
enflasyon oranlari arasindaki farka gore belirlemesini gerektigini sdyler (Aslan
ve Kanbur, 2007).

2. LITERATUR CALISMASI

Satin alma giicli hipotezinin gegerli olup olmadig ile ilgili, yapilmis
caligmalarda uyumsuz sonuclara varilmistir. Yapilan calismalardan bir kismi
SGP lehine sonuglar sunarken bir kismi da aleyhte sonuglar bulunmustur. SGP’
ye iligkin yapilan ¢alismalarda ilk olarak, birim kok ve es biitiinlesme testleri
analiz edilmistir. Bu yapilan ¢aligmalar data setinin uzunlugunun gayet az
olmasindan dolay1 elestiri almistir. Daha sonra literatiirde yiiksek frekansh
veriler yillik yerine ¢eyreklik ya da aylik veriler analize dahil edilmistir. 1998
de yilinda Hegwood ve Papel caligmalarinda, birim kdk ve es-biitiinlesme
analizi yapilirken yiiksek frekansli dizin kullanilmasimin degiskenlerde yapisal
kirilma olma olasiligini yiikselttigini bulmuslardir. SGP 6l¢iilmesinde, ardisik
yapisal degisimlerin sik rastlandigi uzun bir donemden ge¢mis olan Tiirkiye
ekonomisi gibi bir ekonomi i¢in SGP hipotezinin kirilmali testlerle dlglilmesi
daha uygun oldugu desteklenmistir. (Yeldan ve Boratav, 2006).Tablo 1°de bu
baglamda yapilan ¢alismalar G6zet olarak sunulmustur.Tablo 1. Literatiir
Tablosu
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3. EKONOMETRIK ANALIZ

SGP’nin gegerli olup olmadigini analiz ettigimiz ¢alismamizda, Tirkiye’ye ait
2003:01 — 2018:4 donemi aylik verilerinden yararlanilmistir. SGP’nin gegerliligi, reel
doviz kuru (reer) endeksi dizinini (2003=100) duraganligmin incelenmesiyle analiz
edilmistir. Bu yapilan Ekonometrik analizde Eviews 9 programi ve Stata 15 programi
kullanilarak yapilan testlerle ilgili agiklamalar ve test sonuglari ele alinacaktir.

Zaman serilerinin duragan olmasi varyans ve ortalamasinin zaman i¢inde ayni
kalmasini ve donemler arasi kovaryansinin, degiskenin hesaplandigi donem yerine iki
doénem arasindaki uzaklikla iliskili olmasi gerektigi belirtilmistir. (Gujarati, 2005: 713).
Bu calismaya kullanilan degiskenin yani reel doviz kuru degiskeninin duraganliklari
Dickey-Fuller (1979), Kwiatkowski Phillips-Shin-Schmidt (KPSS), Zivot-Andrews
(1992), Phillip- Perron (1988) testleri kullanilarak analize dahil edilmistir.

RDK
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80

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 1€
Sekil 1.Reel doviz kuru seyri 2003:01-2018:04

Dickey-Fuller birim kok testi, literatiirde en g¢ok kabul goren duraganlik
tespitidir ve zaman serisi konusunda da duraganlhigin tespitinde en gegerli test olarak
kabul edilmistir. Dickey-Fuller birim kok testi su sekilde modellenmistir:

Yt =Yy + Ut

Yukaridaki denklemde Y, inceleme konusu olan bir zaman serisi verisi olsun. O
halde terimi, Y’nin bir 6nceki donemle arasinda olusan farki gosteren hata terimidir. Bu
hata terimi , varsayimsal olarak ortalamasr sifir, es-varyansli (homoskedastic) ve ardigik
bagimli olmayan beyaz giiriiltii (white noise) terimidir. Beyaz giiriiltii olan bir hata
terimi dogasi geregi stokastik veya rassal ylirliylis modeline drnektir.

Zaman serisi analizlerinde kullanilan serilerin duragan oldugu varsayimui,
dogrulugu kabul edilmektedir. Eger bu seri duragan degilse seriler birinci farki alinarak
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duragan hale gelmektedir eger halen duragan degilse ikinci farklari alinarak
duragan sekle donistiiriilmektedir. Analize dahil edilen degiskenin yani reel
doviz kur degiskeninin grafigi ¢izildi ve duragan olmadig1 goriildii. Duraganlik
smamasi i¢in ADF birim kok testi yapildi. Yapilan ¢alismada degiskenle ait
dizilerin duraganligi Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testi (ADF)

kullanilarak analiz edilmistir.

Tablo 2. ADF birim kok test sonuglari

ADF
Diizey Degeri Birinci fark
Sabitli Sabitli ve Trendli | Sabitli Sabitli ve
Trendli
REEL DOViZ KURU (Inreer) |-1.496 -2.855 -10.198 -10.454
(0.5338) (0.1799) (0.0000) (0.0000)
Kritik
Degerler
1% -3.467 -4.009558 |[-3.46658 |-4.009558
5% -2.877 -3.434844 |-2.877363 |-3.434844
10% -2.575 -3.141399 [-2.575284 |-3.141399

ADF testi i¢in HO bos hipotezi seri birim kok igerir seklindedir. Diizey
degerlerinde test istatistigi kritik degerlerden biiyiik oldugu i¢in ve prob degeri
0.05 ten biiyiikk oldugu icin bos kabul edilir. Yani seri birim kok igerir ve
duragan  degildir. Ancak serinin farki alindiginda bos hipotez
reddedilebilmektedir. Bu durum satin alma giicii paritesinin gegerli olduguna
isaret etmektedir.
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PP
Diizey Degeri Birinci fark
Sabitli Sabitli ve Sabitli Sabitli ve
Trendli Trendli
REEL DOViZ KURU -1.723 -2.805 -10.097 |-10.254
(Inreer)
0.4181 0.1975 0.0000 0.0000
Kritik
Degerler
1% -3.466 -4.009 -3.466 -4.009
5% -2.877 -3.435 -2.877 -3.435
10% -2.575 -3.141 -2.575 -3.141

PP testi icin HO bos hipotezi seri birim kok igerir seklindedir. Diizey
degerlerinde test istatistigi kritik degerlerden daha biiyiik oldugu icin ve prob degeri
0.05 ten biiyiik oldugundan dolayr bos kabul edilir. Yani seri birim kok igerir ve
duragan degildir. Ancak serinin fark: alindiginda bos hipotez reddedilebilmektedir. Bu
durum satin alma giicii paritesinin gegerli olduguna isaret etmektedir.

Tablo 4. KPSS birim kok test sonuglari

KPSS
Diizey Degeri Birinci fark
SAbitli LM | Sabitli ve | Sabitli Sabitli  ve
Stat Trendli Trendli
REEL DOViZ KURU| 0.774832 0.361237 0.353496 | 0.029234
(Inreer)
Kritik
Degerler
1% 0.739 0.216 0.739 0.216
5% 0.463 0.146 0.463 0.146
10% 0.347 0.119 0.347 0.119

KPSS testinde ise bos hipotez seri duragandir seklinde oldugu icin diizey
degerlerinde, test istatistigi kritik degerlerden biiyiik oldugu i¢in bos hipotez reddedilir
yani serinin duragan olmadigina karar verilir. Bu durum satin alma giicli paritesinin
gecerli olmadigina isaret etmektedir.
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Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonugclar:

ZA testi tek kirilma ongdrerek ve kirilma déneminin modelde igsel
olarak belirlendigi bir analizdir. ZA testinde temel varsayim birim kok, alternatif
hipotez ise egilim, trend duraganliktir. Analiz edilen test istatistikleri, Zivot ve
Andrews (1992) tablo kritik degerleriyle karsilagtirilarak birim kok temel
hipotezi reddedilemezse seride birim kok oldugunu goéstermektedir. Temel
hipotez reddedildiginde ise alternatif hipoteze dayali serinin duraganlik
Ozellikleri ile ilgili yorumlar karisiklik gelmektedir.

Denklem 1.1

o katsayisinin t istatistiginin minimum elde edildigi donem kirilma
donemi olarak bilinmektedir ve bulunan t istatistigi, Zivot-Andrews tarafindan
yapilan kritik degerler ile kiyaslanmaktadir. T istatistigi mutlak deger olarak
kritik degerlerden biiyiikk olursa, sifir hipotezi HO reddedilerek degiskenin
yapisal kirilma altinda duragan oldugunu gosteren alternatif hipotez H1 kabul
edilmektedir.

Tablo 5. Zivot-Andrews birim kok testi sonuclar

Zivot-Andrews

Test Istatistigi -4.261
Gecikme Uzunlugu 2
Kirilma Tarihi 2006-07
Kritik Degerler

1% -5.34
5% -4.8
10% -4.58

Zivot-Andrews kirilmali birim kok test istatistikleri, kritik degerlerden
biiyiik elde edildiginden bos hipotez, yani serinin yapisal kirilmalar altinda
duragan olmadigi hipotezi kabul edilir. Ozetle serideki birim kokiin sahte
olmadig1 ve serinin duragan olmadiglr sonucuna ulagilmaktadir. Bu sonuglara
gore satin alma giicli paritesi gegerli degildir.

SONUC

Satin alma giicii paritesi aslinda globallesme ile olusan piyasalarin
getirdigi bir sonuctur. Kiiresellesmenin var ettigi yeni ekonomik piyasalar ve en
onemlisi 1970’lerde ortaya cikan Bretton Woods diizeninin ¢okiise ge¢cmesi
doviz kurlarmin ve faizlerin piyasalarda serbest birakilmasi neticesinde
olusmustur. Ulkelerin gelir diizeylerinin hesaplanmas1 gitgide zor bir hale
gelmistir. 1900’11 yillarda yeni olusan satin alma giicii terimi 1970’11 yillarda
var olan yeni iktisadi sistemin olusturdugu iilke farkliliklar1 daha dikkat ¢ekici
sekilde gézlemlenmeye baslanmistir. Ustelik satin alma giicii paritesine yagmur
gibi yagan elestiriler olsa bile OECD, Eurostat gibi bir¢ok 6nemli kurum satin
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alam giicii paritesininden yararlanmaya ve aradaki satin almadaki farkli olma durumunu
ortaya koymaya ¢abalamiglardir. Satin alam giicii paritesi sonucu olusan bir endeks olan
Big Mac endeksine de bir hayli egilim olmustur, literatiirde yerini almistir. Ulkelerin
doviz kurlarinin nasil ve ne yonde olduklarimi bilinebilir bir hale gelmistir. Nispi ve
mutlak SGP olarak ikiye ayrilan SGP paritesi, her seyden dnce mutlak SGP’ ye yapilan
yogun elestirilerden yola ¢ikarak ekonomistler bilakis nispi SGP izinde harekete
gecmis, iilke karsilastirilmasinda satin alma giicii paritelerinin sonraki asamalarinda
doviz kurlarimi ne yonde etkileyecegi diislincesini tartismaya ve bu yonde calismalar
ortaya koymak i¢in ¢abalamislaridir. SGP yararli bir parite olarak simdiye degin var
olmus, bu konuda pek ¢ok makale literatiire kazanilmigtir. En Onemlisi olarak
haddinden ¢ok deger kazandig1 varsayilan doviz kurlarinin 6l¢iilmesinde ve bu sekilde
yatinm yapma diisiincesinde faydali olmustur. SGP, en ¢ok kullanilan déviz kuru
teorisidir. Fakat SGP, pek ¢ok kisitlamalar1 da beraberinde getirmektedir. Tek fiyat
kanununun gegerli oldugunu 6ngoriir. Halbuki bu reel yasanti da boyle degildir. Reelde
farkli farkli tilkelerde tiretilen triinler tamamiyla birbirleri adina ikame olamazlar. Ek
olarak, ayr1 ayri iilkelerdeki tiiketicilerin zevk ve tercihleri farklidir. ilaveten, isletmeler,
karlarimi artirmak amaciyla, degisik alim satim igin degisik fiyatlar olusturabilirler.
Satin alma gilicii paritesinin hesaplanmasi hususunda da sikintilar olusmaktadir.
Birincisi, fiyat endekslerinin hesaplanmasi igin baz yi1l dogru se¢ilmeyebilir; daha sonra,
en uygun fiyat endeksinin segilmesi ve yeniden yapilandirilmasi zor olabilmektedir. Pek
cok ekonomist ihracat ve ithalata konu olmayan birgok mal ve hizmeti de kapsadig
icin, enflasyonun dogru bir 6l¢li olamayacagini diisinmektedir. En dogru sonuglar
veren Olgiitler; TEFE, varsayim ise su sekildedir tiim imalat sanayi mallarinin potansiyel
ihracat-ithalat mallar1 olduklari, imalat sanayindeki birim ¢ikti basina isgiicii maliyetleri
esas alinarak kullanilan sonuglardir.

Doviz kurlarinin dlgiilmesinde uygulanacak bir kuram olarak, SGP ile ilgili bir
farklt sorun ekonomiye miidahalenin olmasidir. Cassel tarafindan ortaya atilan, bir
taraftan devletler dis ticarete miidahale ederken; diger taraftan da paralar spekiilatif
sekilde etkilenmektedir. Hiikiimetler, dogrudan doviz kuruna da miidahale etmektedir
bundan dolayidir ki ekonometrik calismalar, SGP'yi destekler nitelikte degillerdir.
Bilakis kisa donemde, d6viz kurlari, SGP'den 6nemli derecede sapma gostermektedirler.
Bundan dolayi, doviz kurlarmmin saptanmasinda, diger faktorler, ozellikle, sermaye
hareketleri daha fazla dikkate alinmaktadir. Bu yapilan makale de SGP gecerliligi
Tiirkiye i¢in 2003-2018 donemi arasi aylik verilerle analiz edilmistir. Satin alma giicii
paritesinin gecerliliginin analizinde kullanilan yontem, reel déviz kuru endeksi serisinin
duraganliginin incelenmesidir. Literatiirdeki ¢aligmalardan farkli olarak, oncelikle SGP
tanimi1 yapilip, sonra uygun test kullanilarak ilgili SGP Tiirkiye’de gecerli olup olmadigi
test edilmistir. Ekonometrik analiz sonucuna gore ADF birim kok testi ve PP birim kok
testi sonucuna gore SGP gegerli iken, KPSS birim kok testi ve Zivot-Andrews kirilmali
birim kok test istatistigi SGP’nin gecersiz oldugu sonucuna ulagilmastir.
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