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Oz

Bireylerin tikettigi mal ve hizmetlerdeki fiyat degisikligini
ve yillik enflasyon degerindeki degisimi 6lgmek igin yaygin
olarak Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) kullanilmaktadir.
TUFE para politikasinin olusturulmasinda ve sosyo ekono-
mik dizenlemelerin yapilmasinda birincil rol oynamaktadir.
Uriinlerin satin almasinda ise fiyat farkliliklarini ortadan
kaldiran Satin Alma Giict Paritesi (SAGP) 6ne ¢ikmaktadir.
SAGP, ulusal gelir ve fiyat farkliliklarinin karsi-lastirmasini
yapmak agisindan 6nem arz etmektedir. TUFE ve SAGP
arasinda metodoloji ve igerik agisindan bazi fark-liliklar ve
benzerliklerin bulunmasi degiskenler arasinda bir iligkinin
mevcut olup olmadigt tartismasint ortaya c¢ikar-mistir. Bu
calismanin temel amact da TUFE ve SAGP arasindaki ilis-
kiyi aragtirmak ve heniiz yeni temelleri atilan bu tartismaya
katki saglamaktir, Calismada, MIST ilkeleri icin Diinya
Bankast ve IMF istatistiklerinden elde edilen veriletle 1990-
2016 yillart arasinda Tiketici Fiyat Endeksi ile Sattn Alma
Giict Paritesi arasindaki iligki analiz edilmis-tir. Analizde
CIPS Birim K6k Kesti ve Pedroni Esbi-tinlesme testi ile
Westerlund Esbutinlesme testi kullanid-mustir. Esbtitiin-
lesme testleri ile degiskenler arasindaki uzun dénemli iligki
tahmin edilmis ve daha sonra FMOLS ve DOLS testleri ile
parametrelerin tahmini yapilmustir. Elde edilen bulgular
neticesinde degiskenler arasinda uzun dénemli ve pozitif
yonli bir iliskinin varligt sonucuna ulasidmustir.

Anahtar Kelimeler: Tiketici Fiyat Endeksi, Satin Alma
Giuci Paritesi, Westerlung Esbitinlesme Analizi, Yatay
Kesit Bagimliligi, MIST

Abstract

The Consumer Price Index (CPI) is widely used to measute
price changes in goods and services consumed by
individuals and the change in annual inflation value. CPI
plays a primary role in the conception of monetary policy
and in the implementation of socio-economic regulations.
The Purchasing Power Parity (PPP) is used for the
purchase of products, which removes price differences.
PPP is important in terms of comparing national income
and price differences. The existence of some differences
and similarities in terms of methodology and content
between CPI and PPP reveal a debate as to whether there
is a relationship between variables. The main purpose of
this study is to investigate the relationship between the CPI
and the PPP and to contribute to this debate has just been
established. The relationship between the Consumer Price
Index and the Purchasing Power Parity has been analyzed
the period from 1990 to 2016 and the data obtained from
World Bank and IMF statistics for MIST countries. In the
analysis, the CIPS unit root test, Pedroni Cointegration test
and the Westerlund Cointegration test were used. The
long-run relationship among the variables was predicted by
the cointegration tests and then parameters were estimated
by FMOLS and DOLS tests. As a result of these tests,
there is a long-time and positive relationship between the
vatiables.

Keywords: Consumer Price Index, Purchasing Power
Parity, Westerlund Cointegration Test, Cross Sectional
Dependent, MIST
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EXTENDED SUMMARY

Research Problems

The Consumer Price Index (CPI), one of the determinants of the price index, is widely used to measure the
price change in goods and services consumed by individuals and the change in annual inflation. Purchasing power
parity (PPP) is the rate of change that enables the elimination of price differences between the countries that arise
during the purchase of goods and services. The importance of CPI and PPP for macroeconomics and the
methodological and contextual similarities and differences between CPI and PPP require the existence of a long run
relationship among variables. The main major expenditures, household consumption and private consumption
expenditures in PPP cause that PPP is close to CPI. Thus, PPP for household expenditures is considered as the
spatial measurement of CPI's price differences, which measure the temporary changes in prices.

Research Questions

i) There are many theoretical studies about the relationship between PPP and CPI in the literature. However,
the number of empirical studies is very limited. Therefore, it is important to test the existence of the relationship
between CPI and PPP as empirical. i) As the best of our knowledge, the analysis is the first empirical study to
examine the relationship between PPP and CPI, taking into account Cross Section Dependence and not taking into
account Cross Section Dependence. Therefore, according to the results of the analysis, the effect of the cross-
sectional dependence on the model can be commented. iii) The relationship between PPP and CPI has been tested
for MIST countries (Mexico, Indonesia, South Korea and Turkey).

Literature Review

Although the relationship between PPP and CPI is considered more theoretically in the economics literature,
there are few empirical studies. Chen and Devereux (2003) tested the validity of PPP for 19 American cities and the
consumer price data in selected countries were supported by PPP. Esaka (2003) used the panel unit root test with the
separated CPI index to test the validity of PPP for seven Japanese cities between 1960-1998, and it was concluded
that PPP is valid among the major Japanese cities in the long term. Oh and Han (2009) tested the validity of PPP
over the non-tradable commodities, which were subject to 8 trade and 5 non-traded goods, using disaggregated
consumer price index data in the six largest cities of Korea. As a result of the empirical findings, the validity
hypothesis of PPP among the major cities of Korea is concerned, and the validity of the theory on the tradable
goods is more pronounced than the non-tradable goods. Similatly, Dikhanov et al. (2011), in their study of the
relationship between CPI and PPP for the 17 regions of the Philippines, concluded that the prices of the products
are strongly consistent between regions. Chen and Hu (2018) tested the relationship between CPI and PPP for a
sample of 178 economies from 2000 to 2013, and concluded that there was a long-term equilibrium relationship

between the variables with positive correlation.

Data & Methodology

In the study, the relationship between the CPI and PPP has been estimated for MIST countries. CPI (CPI
2005 = 100) was obtained from IMF-World Economic Outlook Database and PPP was obtained from the World
Bank Development Indicators Database. In the analysis, it has been aimed to determine the long-term relationship
between the variables. For this purpose, Cross Section Dependence, which is frequently encountered in panel data
analysis, has been investigated. CD testing was performed to estimate Cross Section Dependence. According to the
results of this test, Panel Unit Root Test (CIPS) and Westerlund Cointegration Tests have been estimated. Pedroni
cointegration test has also used in this study. The Pedroni Cointegration Test ignores Cross Section Dependence.
These results obtained from these comparative tests reveal the importance of dependence among the units of the
panel.

Results & Conclusions

According to the results of the analysis, the existence of long-term relationship between CPI and PPP has
been found. The results of FMOLS and DOLS estimations, there is a positive and statistically significant relationship
between Purchasing Power Parity and Consumer Price Index. Accordingly, an increase in purchasing power parity
increases the consumer price index by about 3%. The findings obtained from the results of the study are consistent
with Chen and Devereux (2003), Chen and Hu (2018) and Dikhanov et al. (2011). When the analysis results are
evaluated in general, it can be said that the international prices converge to the domestic prices in the long term and
the exchange rate differences are balanced in the foreign trade.
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GIRIS

Tiiketici fiyat endeksi, tretici fiyatlari, GSYIH deflatérii, ihracat ve ithalat fiyat endeksi gibi fiyat
endeksleri, ekonominin genel fiyat seviyesini ve yasam maliyetini 6lgmek i¢in énemli bir gdstergedir. Fiyat
endeksinin belirleyicilerinden birisi olan Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) bireylerin tiikettigi mal ve
hizmetlerdeki fiyat degisikligini ve yilik enflasyon degerindeki degisimi 6lgmek icin yaygin olarak
kullanilmaktadir. Cassel (1918) tarafindan literatiire kazandirilan satin alma giicii paritesi (SAGP) ise mal ve
hizmet satin alinmast esnasinda ortaya ¢ikan tlkeler arasindaki fiyat farkliliklarinin ortadan kaldirilmasini
saglayan degisim oramdir. Uluslararas: teorik modellerin temel tast olan SAGP reform programlari,
tinansal istikrar ve yapisal uyum agisindan 6nemli bir gosterge olarak kabul edilmektedir.

TUFE ve SAGP'nin makroekonomi agisindan 6nemi ve TUFE ile SAGP arasinda metodolojik ve
iceriksel benzerlikler ve farkliliklarin bulunmasi degiskenler arasindaki iligkinin varhg ile ilgili son dénem
ckonomi literatirinde 6nemli ¢alisgmalarin dogmasina neden olmustur. Heniiz olgunlasmaya baslayan bu
calismalar Uluslararasi Karsilastirma Programi (ICP)’nin 6nciliginde ilerlemektedir. ICP kapsaminda,
SAGP iginde yer alan temel majér harcamalar, hane halki tiiketimi ve 6zel titketim harcamalart SAGP’yi
TUFE’ye yaklastirmaktadir. Boylece hane halki harcamalart i¢in SAGP, fiyatlar {izerindeki gegici
degisimleri 6lgen TUFE nin fiyat farkliliklarinin mekansal 6l¢iimii olarak diisiiniilmektedir (Rao, 2001:8).

Bu kapsamda calismanin ilk kisminda SAGP'nin gegerliligini test eden calismalar ile TUFE ve
SAGP arasindaki iliskiyi inceleyen makalelere yer verilmistir. Literatiirde TUFE ve SAGP arasindaki iliskiyi
arastiran ¢aligma sayist kisithdir. Bu nedenle bu caligmanin literatiire 6nemli bir katki yapacagt
diisiiniilmektedir. Belirtilen tiim nedenler géz 6niinde bulundurularak MIST iilkeleri (Meksika, Endonezya,
Giiney Kore ve Tiirkiye) icin TUFE ile SAGP arasindaki iliski analiz edilmistir. 1990-2016 dénemleri
arasindaki yillik serileri kapsayan analizde oncelikle degiskenler arasindaki Yatay Kesit Bagimliligt
incelenmistir. Elde edilen bulgular neticesinde Yatay Kesit Bagimliligint dikkate alan Panel Birim K&k
Testi (CIPS) ve Westerlund Esgbiitinlesme ile Yatay Kesit Bagimliligini dikkate almayan Pedroni
Esbiitiinlesme Testleri yaptlmustir. Tki farkli esbiitiinlesme testinin kullanilmasindaki temel amag analiz
sonugclarini kargilastirmalt olarak degerlendirmektir. Dolayisiyla Yatay Kesit Bagimliliginin analiz sonucuna
etki edip etmedigi bu asamada belitlenebilecektir.

Calismanin literatiire olan mevcut katkist su sekilde siralanmaktadir: i) Literatiirde SAGP ve TUFE
arasindaki iligkiyi inceleyen ¢ok sayida teorik ¢alisma bulunmaktadir. Ancak bu ¢alismalar icerisinde hem
Yatay Kesit Bagimliligint dikkate alan ve hem de Yatay Kesit Bagimhiligini dikkate almayan testlerle SAGP
ve TUFE iliskisini inceleyen ilk ampirik calismadir. ii) Ayrica diger ¢alismalarin aksine, SAGP'nin gegerliligi
TUFE kullanarak MIST iilkeleri icin test edilmistir.

1. LITERATUR

Satin Alma Gtict Paritesinin (SAGP) gegerliligi reel doviz kurunun sabit bir ortalamaya geri déntip
dénmemesine ya da diger bir deyisle duragan olup olmamasina gére belitlenmektedir. Sabit bir ortalamaya
tekrar dénen ve duragan olan reel d6viz kuru uzun dénemde denge degerinden de uzaklasmamakta ve
béylelikle SAGP nin gecerli oldugu sonucuna ulagilmaktadir. Reel d6viz kurunun ytksek dalgalanmali bir
seyir halinde olmast ve reel doviz kurunun ortalamadan sapmasinin kalicilik géstermesi SAGP nin gegersiz
oldugu ve uygulanacak olan politikalarin da etkinlikten uzak olacagt sonucunu ortaya koymaktadir (Sarno
ve Taylor, 2003). Literatiirde satin alma gilicii paritesinin gegerliligini test eden cok sayida calisma
mevcuttur. Ancak kullanilan ekonometrik metot, ele alinan tlke grubu ve veri araligina gore farkl
sonuglarin elde edilmesi sonucu hipotezin gegerliligi ile ilgili ortak fikir birligi saglanamamistir.

Narayan (2005) 17 OECD ilkesi icin eszamanlt yapisal birim kok testini kullanarak test ettigi
SAGPnin gecerliliginin 5 ilkede gegerli oldugu sonucuna ulagmustir. Bahmani-Oskooee vd. (2008)’nin
calismalarinda, ADF ve KSS birim kék testleri kullanarak 88 gelismekte olan ilke icin SAGP’nin gecerli
olup olmadigi test edilmis, geleneksel ADF birim kék testine gore 19 tlkede, KSS birim kok testine gore
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ise 41 tlkede SAGPnin gegerli oldugu sonucuna ulagilmistir. Bahmani-Oskooee vd. (2014a) ve Bahmani-
Oskooee vd. (2014b) daha sonraki calismalarinda da kullandiklari ekonometrik yontem ve veri araliginda
degisiklige giderek SAGPnin gecerliligini test etmistit. Bahmani-Oskooee vd. (2014a) 1994-2012
déneminde 34 OECD tilke icin yapilan KSS birim kok testi sonuglarina gére SAGP’nin ¢ogu tye tlkelerde
desteklendigini tespit etmistir. Ayni zamanda Bahmani-Oskooee vd. (2014b) 1971-2012 yillar1 arasinda
ceyreklik reel déviz kuru oranini kullanarak KSS birim kok testi ile SAGP nin gegerliligini sinamustir. Elde
ettigi bulgular neticesinde 20 Afrika tlkesinden sadece tci igin doviz kurlarinin ortalamaya dénme
egiliminde oldugunu belirtmislerdir.

Destek ve Okumus (2016) 27 OECD ilkesi i¢in geleneksel ADF birim kék testi, KSS birim kék
testi, Fourier ADF ve Fourier KSS birim kok testlerini uygulayarak reel déviz kurunun duraganligini
incelemis ve SAGP’nin 14 OECD Hilkesi icin gegerli oldugu sonucuna ulagsmiglardir. Tatoglu (2009) 1977-
2004 ydlari arasinda yillik reel déviz kuru verilerini kullanarak yapisal kirilmalara izin veren ve yapisal
kirdmalart géz ardi eden panel duraganhk testleri ile 25 OECD dlkesi i¢cin SAGP’nin gecerliligini test
etmistir. Elde edilen bulgular neticesinde yapisal kirllmalarin dikkate alinmadigt birim kék testi sonucu 10
tlkede SAGP gecerli iken kirilmalari dikkate alan birim kék sonucuna gore ise ilkelerin tamaminda
hipotezin gecerli oldugu tespit edilmistir. Diger yandan déviz kurlarinin yiiksek dalgalanma gosterdigini ve
SAGP’nin gegerli olmadigini ileri siiren ¢alismalar da mevcuttur. Keung ve Lau (2009) dért OECD tilkesi
icin 1950-1995 yillarint kapsayan ¢alismasinda ADF (Augmneted Dickey-Fuller) ve geleneksel panel birim
kok testleri sonucunda SAGP’nin gegerli olmadigi sonucuna varmistir. Bozoklu ve Yilanct (2010) E7
tlkeleri igin 1995-2009 yillarin1 kapsayan donemde SAGPnin gegerliligini aylik reel déviz kuru verilerini
kullanarak test etmis, Cin ve Meksika disindaki diger tlkelerde déviz kurlarinin ortalamaya dénme
egiliminden saptigi ve dolayisiyla SAGP’nin gecerli olmadigi bulgularina ulasmislardir. Jiang vd. (2015)
Ocak 1994-Agustos 2013 dénemini kapsayan ¢alismalarinda yumugak degismeli ve keskin kirilmali panel
birim kok testini kullanarak 34 OECD ilkesi icin reel efektif déviz kuru oranlarinit test etmis, 17 OECD
tilkesinde SAGP'nin gegerli olmadigi sonucunu elde etmislerdir.

SAGPnin gecerliligi daha ¢ok doviz kurlarnin ortalamaya yakinsaylp yakinsamamasina gore
belirlenirken son yillarda fiyat endeksinin belirleyicilerinin de gbz 6niinde bulunduruldugu dikkatleri
cekmektedir. SAGP ile TUFE arasinda dogrudan bir baglanti olmadigi gériinse de aslinda her ikisi de fiyat
6lgiimii gostergelerindendir ve TUFE gecici fiyat endeksi olarak kabul edilitken SAGP mekansal fiyat
endeksidir (Chen ve Hu, 2018). Literatiirde SAGP ve TUFE arasindaki iliski her ne kadar daha ¢ok teorik
olarak ele alinmis olsa da az sayida ampirik ¢alismalara da rastlanilmaktadir. Chen ve Devereux (2003) 19
Amerika sehri icin SAGP’nin gecerliligini test etmis ve elde ettigi bulgular neticesinde segili iilkelerde
titketici fiyat verilerinin SAGP’ni destekledigi gértlmistiir. Esaka (2003) 1960-1998 yillari arasinda yedi
Japon sehri icin SAGP’nin gegerliligini sinamak amactyla ayristirlmis TUFE indeksi ile panel birim kok
testini kullanmis, uzun dénemde SAGP'nin biyiik Japon sehirleri arasinda gegerli oldugu sonucuna
ulagtlmustir. Ayrica ticarete konu olan mallarda SAGP’nin gecerliliginin daha yitksek oldugu sonucuna
vartlmistir. Oh ve Han (2009) Kore’nin altt biyiik sehrinde ayristirtdmig tiiketici fiyat endeksi verilerini
kullanarak 8 ticarete konu olan ve 5 ticarete konu olmayan mallar tizerinden 1975-2005 yillar1 kapsaminda
SAGPnin gecerli olup olmadigini test etmistir. Elde edilen ampirik bulgular neticesinde sekiz ticarete konu
olan mallarin altist i¢in ve bes ticarete konu olmayan mallardan da ikisi i¢cin duragan olmayan sifir hipotezi
reddedilmistir. Dolayisiyla Kore’nin biyiik sehirleri arasinda SAGP’nin gegerliligi hipotezi s6z konusu
olmakta, ticarete konu olan mallar tizerindeki teorinin gecerliligi ticarete konu olmayan mallara kiyasla daha
agir basmaktadir. Benzer sekilde Dikhanov vd. (2011)’nin, Filipinlerin 17 bélgesi i¢in TUFE ve SAGP
arasindaki iligkiyi arastirdiklars calismalarinda bolgeler arasinda triinlerin fiyatlarinin guiclii bir sekilde
tutarlilik gésterdigi sonucuna varmiglardir. Chen ve Hu (2018) TUFE ve SAGP arasindaki iliskiyi 2000-
2013 yillari arasinda 178 ekonomiden olusan 6rneklem igin test etmis, pozitif korelasyona sahip ¢ikan
degiskenlerin aralarinda uzun dénemde bir denge iliskisinin oldugu sonucuna da varmislardir. Kisa
dénemde ise TUFE SAGPnin denge durumundan sapmasina yol acabilirken, hata diizeltme
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mekanizmasinin bu sapmay1 kademeli olarak geriye dondiirdiigii gorillmektedir. Ayrica SAGP’nin TUFE
tzerinde fiyat gegis etkisine sahip oldugu sonucuna da ulagilmustir.

2. METODOLOJi

Calismada temel olarak MIST (Meksika, Endonezya, Giiney Kore ve Tiirkiye) tilkeleri icin TUFE ve
SAGP degiskenleri arasindaki iliski arastirilmaktadir. 1990-2016 arasindaki yillik serileri kapsayan zaman
periyodu, mevcut veri setinin tarih araligina gére belitlenmistir. Analizde degiskenler arasindaki uzun
dénemli iliskinin varliginin saptanmast hedeflenmektedir. Bunun icin 6ncelikle panel veri analizlerde
siklikla rastlanan Yatay Kesit Bagimliligi arastrilmistir. Eger degiskenler arasinda Yatay Kesit Bagimhilig
mevcutsa secilen birim koék ve esbiitinlesme analizlerinin de bu bagimliligr dikkate alan testler olmast
gerekmektedir. Aksi takdirde elde edilen bulgularin istatistiksel olarak anlamlilifi azalmaktadir. Yatay Kesit
Bagimliligini tahmin etmek i¢in CD testi yapilmustir. Bu test sonucu elde edilen bulgulara gére de
bagimliligr dikkate alan Panel Birim Kok Testi (CIPS) ve Westerlund Esbitinlesme Testleri tahmin
edilmistir. Ayrica ¢alismada Pedroni Esbutiinlesme Testi de kullanilmistir. Pedroni Esbitinlesme Testi
Yatay Kesit Bagimliligini g6z ardi etmektedir. Kargilastirmali olarak kullanilan bu testlerden elde edilen

sonuglar panelin birimleri arasinda yer alan bagimliligin 6nemini ortaya koymaktadir.
2.1. Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi (CD)

Panel veri analizlerinde paneli olusturulan birimlerde meydana gelen kirilmalarin ve degisimlerin
birbirinden bagimsiz olacagt ve birimlerin birbirini etkilemeyecegi varsayilmaktadir. Ancak paneli
olusturulan birimlerin birbirini etkilememesi pek olast degildir. Dolayisiyla panel veri analizlerinde
6ncelikle birimler arasindaki bagimliligin arastirilmasi gerekmektedir.  Yatay Kesit Bagimliligr olarak
adlandiridan panelin birimleri arasindaki bu bagimlilik Breush Pagan (1980) ve Pesaran (2004) tarafindan
gelistirilen testlerle tahmin edilmektedir.

Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen CD test su sekilde hesaplanmaktadir:

T3 >
D: —_— .. 1
N(N-1) & &/ w

Modelde yer alan, T panelin zaman boyutunu, N panelin kesit boyutunu ve p;; kalintilarin ikili OLS

korelasyon 6rnek tahminini ifade etmektedir. T degerinin kii¢ik ve N degerinin biyiik oldugu durumda
CD test asimptotik standart normal dagilima izin vermektedir. Ayrica asimptotik dagilim altina bos hipotez
kurulmakta ve bos hipotez tek ya da coklu kirilmalar durumunda katsayilarin egimini géstermektedir
(Pesaran, 2004:1;7).

2.2. CCE Tahmini

Pesaran (2007) tarafindan panel birim kok analizlerinde Yatay Kesit Bagimliligini dikkate alan CCE
tahmin modeli gelistirilmistir. Bu model serisel korelasyon ve degisen varyans sorunlarini dikkate alan
birim kék analizini ifade etmektedir.

Calisma kapsaminda olusturulan model Apergis (2017) temel alinarak, Pesaran (2007) tarafindan
olusturulan modele gore uyarlanmis ve su sekilde ifade edilmistir:

Cp=a;+BPy+ey, @)
e, =4 K +u; ©)
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Esitlikte yer alan t, zaman boyutunu; j, ise kesit boyutunu ifade etmektedir. Bagimlt degisken C jt»
Tiiketici Fiyat Endeksini, bagimsiz degisken Pjt ise Satin Alma Giicii Paritesini gosteren degiskenlerdir.

Ikinci esitlikte yer alan F ise g6zlenemeyen ortak faktor vektori mx17i ifade etmektedir.

Pesaran (2007), Yatay Kesit Bagimliligini ortadan kaldirmak icin yatay kesit ortalamalarin
kullanmustir. Calisma kapsaminda yer alan modele gére bu ortalamalar su sekildedir:

1l <« - 1l <
:NZjﬂCjt Pt :W i P, o)

Buna gbre model asagidaki halini almaktadir.

Cjt=oaj+,8j|3'jt+aCt+cF;+ejt ®)

Bjcce OLS tahmincisini ve B; = (8, 7) birim katsayilarinin egimini ifade etmektedir. Buna gére

Yatay Kesti Bagimliligs Etkisi (Common Correlated Effect-CCE) tahmincisi su sekildedir:

Bj,CCEz(x;Dka‘jbcj ©
E§iﬂikte yer alan XJ :(lelszy ------- 1th )I, th _(YJ“YE)I,
-1
C,=(Cp,CpprnC;). D=k =HIHH| H  H=(hh,.hy),

h[ (1 Ci, Pj degiskenler ise CCE tahmincilerini ifade etmektedir.

2.3. Westerlund Egbiitiinlesme Testi

Calismada degiskenler arasindaki uzun doénemli iligkinin saptanabilmesi igin Westerlund (2007)
Esbiitiinlesme analizi tahmin edilmistir. Bu yontemin kullanmilmasindaki temel unsur analizin paneli
olusturan birimler arasindaki heterojenligi dikkate almasidir. Yatay Kesit Bagimliligt altinda yapisal
kirllmalara izin veren Westerlund (2007) Esbutinlesme Testi esitlik 7. 8. ve 9’ da yer alan Hata Duzeltme
Modeline dayanmaktadir.

P m
AEi,t = aiE +ﬂ1E (Ei,t—l _:BiEYi,t—l —7i |t 1) Zel,szEi,t—j +Z¢iI,EjATi,t—j +Z§il,szYi,t—j +u
j=1 j=1

™

Ay =o' + 4 (Y =B E T )+ ZéTJAYm_J.+§£6¢TJAEH_]+§¢§]ATN_J+g
®)

AT =af + AT (T =B Y~ 7 By )+ Zqﬁ,JAT +§5;AYH_J.+§QTJAEM_J+e
)

Esitlikte yer alan parametreler 4, K G{E,Y,T}hata diizeltme terimlerini ifade etmektedir ve

uzun dénemde panelde yer alan bir birimin hata diizeltme hizint tahmin etmek i¢in kullanidmaktadir.

Westerlund (2007) Esbiitinlesme analizi kapmasinda esbitiinlesme yoktur bos hipotezi ve alternatif
hipotez ortalama grup ve panel testi olarak iki farkl test olarak olusturulmustur. Bu asamada hata diizeltme
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modeline gére dort tane esbiitinlesme test istatistigi (G G,P,P ) olusturmustut. lik degerinin agirliklt

't Far T
toplamina dayanan grup istatistikleri ise paneli olusturan her birim icin ayrt ayri tahmin edilmektedir. 4,
degerinin standart hatalart hesaplanarak olusturulan (Gt, t) test istatistikleri standart olarak tahmin

edilmistir. Newey ve West (1994) standart hatasina dayali olarak hesaplanan(G - Pa) test istatistikleri ise

degisen varyans ve otokorelasyondan arindirdmus degerlerdir. Analize gére degiskenlerin I(1)’de duragan
olmalari gerekmektedir. Sonug olarak model su sekilde tahmin edilmektedir.

A

R S T RO i (10)
r N =1 SE éjj a N j=1 aj/\(l)

P-—t _ P=T @)
se £

Eger 4 (Oise hata diizeltme vardir ve Y;,, E;, ve T, arasinda esbiitiinlesme iliskisi vardir. Eger

/llk =0ise hata diizeltme ve degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi bulunmamaktadir (Cialani,
2013:6).

3. VERI ve ANALIZ SONUCLARI

Calisma kapsaminda MIST (Meksika, Endonezya, Kore ve Tiirkiye) iilkeleri icin TUFE ve SAGP
arasindaki iliski aragtirilmigtir. Standart panel veri analizleri paneli olusturan birimler arasinda Yatay Kesit
Bagimlihgt olmadigint varsaymaktadir. Buna gbre birimlerde meydana gelen soklar diger birimleri
ctkilememektedir. Ancak birimler arasinda bir etkilesimin olmamasi her zaman gecerli olmayabilir. Yatay
Kesit Bagimliligi denilen bu durumun analiz edilmesi ve eger bagimlilik s6z konusuysa kullanian testlerin
bagimliligr dikkate alan testler olmast elde edilecek sonuglarin istatistiki acidan daha anlamli olmasimi
saglayacaktir. Bu nedenler gbz 6niinde bulundurularak 6ncelikle calismada Pesaran (2004) Yatay Kesit
Bagimlilik (CD) testi yapilmustir. Yatay Kesit Bagimliliginin tespit edilmesinden sonra ise CIPS birim kék
analizi ve Westerlund Egbitinlesme ile Pedroni Esbiitinlesme analizleri ile degiskenler arasindaki uzun
donemli iliski tahmin edilmistir. Pedroni Esbiitiinlesme Testi Yatay Kesit Bagimliligint g6z ardr etmektedir.
Calismada kullanilmasindaki temel amag egbiitiinlesme testleri arasinda karsilastirmali sonuglart ortaya
koymaktir. Analizin son asamasinda Egbiitinlesme parametre tahminleri ise FMOLS ve DOLS yéntemleri
ile yapilmistur.

3.1. Veri

Calismada MIST iilkeleri icin 1990-2016 yillar1 arasinda bagimsiz degisken olarak belirlenen SAGP
ile bagimli degisken olarak belirlenen TUFE arasindaki uzun dénemli iliski arastirilmistir. TUFE
(TUFE2005 =100) IMF-Diinya Ekonomik Gériiniim Veri Tabanindan ve Gayrisafi Yurtici Hastlaya gére
hesaplanan SAGP Diinya Bankasi Kalkinma Gostergeleri Veri Tabanindan elde edilmistir. Seriler dogal
logaritmik halleri ile yillik seriler olarak analize dahile dilmistir.

3.2. Analiz Sonuglar1

Calismada Oncelikle degiskenler arasindaki Yatay Kesit Bagimhligs CD test ile analiz edilmistir.
Yatay Kesit Bagimliliginin hangi derecede yer aldigini tespit etmek 6nemlidir. Analizde kullanidan zaman
arahigr dikkate alinarak degiskenlerin 0 ve 1 gecikme ile Yatay Kesit Bagimlilig: test edilmistir. Elde edilen
sonuglar Tablo 1’de yer almaktadir.
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Tablo 1: CD Test Sonuglari

Test TUFE SAGP
ADF (0) 12.44(0.000) 12.37 (0.000)
ADF (1) 6.01 (0.000) 2.23(0.000)

Elde edilen sonugclara gére Yatay Kesit Bagimlilig bos hipotezi reddedilmektedir. Yani degiskenler
arasinda Yatay Kesit Bagimliligi bulunmaktadir. Dolayistyla degiskenler arasindaki esbutiinlesme iliskisi
Yatay Kesit Bagimliligini dikkate alan testler araciligiyla hesaplanacaktir. Ancak esbitinlesme testine
gecmeden Once degiskenlerin duraganliklari sinanacaktir. Bunun icin de Yatay Kesit Bagimliligini dikkate
alan CIPS testi uygulanmistir. Testte degiskenlerin CD testinde kullamilan gecikme degerlerine goére
duraganliklarina bakdmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2: Panel Birim Kok Testi (CIPS)

Test Sabit Sabit ve Trend
TUFE (0) -0.541 -1.831

SAGP (0) -1.287 -1.655

TUFE (1) -2.454%x% -3.51 5%k
SAGP (1) -4.304x% -4.830%**

Sabit icin Kritik Degerler: ¥10%;-1.49;¥%%5;-1.61,%**%1;-1.85, Sabit ve Trend icin Kritik Degerler: *10%;-
2.79;%¥%%5;-2.94,%%*%1;-3.3

Elde edilen sonuglar degerlendirildiginde TUFE ve SAGP degiskenleri birinci derecede fark
duragandir. Dolayistyla degiskenlerin fark ve aynt seviyede duragan olmalarinin tespitinden sonra
Westerlund Esbiitinlesme analizine gegilmistir.

Esbiitiinlesme analizi, Yatay Kesit Bagimliligim dikkate almayan Pedroni Esbutiinlesme Testi ve
Yatay Kesit Bagimliligini dikkate alan Westerlung Esbiitiinlesme Testi ile tahmin edilmistir. Boylece iki test
arasinda karsilastirmali sonuglar da ortaya konabilecektir. Tablo 3’de Esbutinlesme sonuglari yer
almaktadir.

Tablo 3: Panel Egbiitiinlesme Sonuglari

Test Deger

Pedroni (ADF) -0.0146 (0.3353)
Pedroni (PP) 0.5388 (0.3994)
GT -3.237(0.000)
Ga -4.672(-0.383)
PT -15.561(0.000)
Pa -6.461(0.000)

Tablo 3’te yer alan sonuglar degerlendirildiginde Yatay Kesit Bagimliligini dikkate almayan Pedroni
Testine gore esbutiinlesme yoktur bos hipotezi kabul edilmektedir. Dolayistyla bu test sonucuna gére
degiskenler arasinda Esbutiinlesme iliskisi bulunmamaktadir.

Westerlund Esbiitinlesme Testi normal dagilima sahip 4 test istatistigine (Ga,Gt, P, Pt)gére
analiz edilmektedir. Bu testlerden G, ve G grup tahminini; P, ve P, ise birim tahminini ifade etmektedir.
Sonuglara gore, G, Pave P, testleri esbiitinlesmenin varligint desteklemekte, G, testi ise esbiitiinlesmenin
varligini reddetmektedir. Buna gére Gy, Py ve P: testleri dikkate alindiginda degiskenler arasinda
esbitinlesme bulunmaktadir. Dolayisiyla esbiitiinlesme tahmin sonuglari, paneli olusturan birimler
arasinda Yatay Kesit Bagimliliginin bulunup bulunmamasina gore farkliik gosterebilmektedir. Bu nedenle
panel veri analizlerinde 6ncelikle Yatay Kesit Bagimliliginin arastirilmast 6nem arz etmektedir.

Tablo 4’te ise degiskenler arasindaki Esbitinlesme katsayisi tahmin edilmistir. Katsayilar 3 farkli
yontemle tahmin edilmistir: MG, MG-FMOLS ve MG-DOLS.
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Tablo 4: Katsay1 Tahmini

Test SAGP
MG 3.078191 (0.008)
MG-FMOLS 2.978869 (0.000)
MG-DOLS 3.007983(0.000)

Elde edilen veriler degerlendirildiginde degiskenler arasinda pozitif yonli ve istatistiki olarak anlaml
bir iliski mevcuttur. Buna gére satin alma glicti paritesindeki bir artis titketici fiyat endeksini yaklasik %3
oranlarinda artirmaktadir.

SONUC ve DEGERLENDIRME

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), ekonomideki genel fiyat seviyesini 6lcen endekslerden biridir.
Makroekonomik géstergelerde siklikla kullanilmakta ve 6zellikle para politikasi kararlarinda birincil
fonksiyonu tstlenmektedir. TUFE, bireylerin tiikettigi mal ve hizmetlerdeki fiyat degisikligini ve yillik
enflasyon degerindeki gecici degisimleri 6lgmektedir. Satin Alma Giict Paritesi (SAGP) ise mal ve hizmet
satin alinmasi esnasinda ortaya ¢tkan tlkeler arasindaki fiyat farkliliklarinin ortadan kaldirilmasint saglayan
degisim oranidir. Genel olarak degetlendirildiginde SAGP fiyat farkliliklarinin mekansal Sl¢iimiint, TUFE
ise fiyatlar tizerindeki gegici degisimleri ifade etmektedir. SAGP ve TUFE arasindaki iliskinin incelenmesi
bu bakimdan 6énem arz etmektedir. Literatiitrde TUFE ve SAGP arasindaki iliskiyi analiz eden ampitik
calisma sayist az olsa da degiskenler arasinda iligkinin pozitif yonlii oldugunu bulan calismalar agirliktadir.
Bu ¢alismalara Chen ve Devereux (2003), Esaka (2003), Oh ve Han (2009) ve Chen ve Hu (2018) 6rnek
olarak gosterilebilir.

Calismanin temel amact 1990-2016 arasindaki yillik serilerle MIST iilkeleri icin TUFE ve SAGP
arasindaki uzun dénemli iligkiyi analiz etmektir. Bir diger bir amag ise Yatay Kesit Bagimhhiginin etkisini
kullantlan analiz yontemleriyle incelemektir. Bunun igin analizde o6ncelikle Yatay Kesit Bagimlilig
arastirilmistir. CD testi sonucu ile elde edilen Yatay Kesit Bagimliligi, uzun dénemli iligkinin tahmin
edilmesinde segilecek analiz yontemi icin yol gostericidir. Analiz sonucu elde edilen bulgulara gére
oncelikle Pesaran tarafindan gelistirilen CIPS birim kok testi akabinde ise uzun dénemli iliskinin tespit
edilmesi icin Westerlund Esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Bu asamada ayrica Pedroni Egbiitiinlesme Testi
de yapilmis ve analiz sonuclart arasindaki fark ortaya konulmustur. Pedroni Esbutinlesme Testi sonucu
esbutiinlesmenin varligs reddedilirken, Westetlung Esbitiinlesme Testi sonucu egbiitinlesmenin varligt
kabul edilmistir. Ayrica karsilastirmali analiz sonucunda Yatay Kesit Bagimhiliginin calisma kapsaminda
elde edilen analiz sonucuna etkisi de goriilmektedir. Son olarak yapilan Esbutinlesme katsayt tahmini
sonucuna gore, Satin Alma Giici Paritesi ve Tiketici Fiyat Endeksi arasinda pozitif ve istatistiki olarak
anlamlt bir iliski mevcuttur. Buna gbre sattn alma giicii paritesindeki bir artig tiketici fiyat endeksini
yaklastk %3 oraninda artirmaktadir. Elde edilen bulgular, Chen ve Devereux (2003), Chen ve Hu (2018) ve
Dikhanov vd. (2011)’in calismalari ile tutarlilik gstermektedir.

Genel olarak analiz sonuglart degerlendirildiginde, yurtici fiyatlarla yurtdis: fiyatlarin uzun dénemde
uyumlu olacak sekilde birbirine yakinsadigi ve dis ticarette doviz kuru farkhiliklarinin dengelendigi
s6ylenebilmektedir.
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