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Gocmen Gonderilerinin Dis Ticaret Dengesi Uzerine
Etkisi: Secilmis BDT Ulkeleri i¢in Ampirik Bir inceleme

Dogan UYSAL"  Serife OZSAHIN™  Giilbahar UCLER™

oz

Calismak amaciyla gittigi iilkede bir yildan daha uzun siire kalan gogmenlerin
anavatanlarindaki ailelerine gonderdikleri para olarak tanimlanan gégmen havaleleri, gelismekte
olan iilkelerin onemli sermaye kaynaklarindan biridir. IMF Odemeler Dengesi ve Uluslararasi
Yatirim Pozisyonu Klavuzu 'nda (BPM6) “¢alisanlara tazminat ve kisisel tasarruflar” olmak iizere iki
ana bilesene ayrilan gogmen havalelerinin hacmi, 2000°li yillarla birlikte ciddi artis kaydetmistir.
Gogmen gonderileri; dogrudan yabanct yatirim, dis bor¢lanma veya dis yardimlara kiyasla daha
istikrarli bir yapiya sahip olmasindan dolay: ézellikle kronik dig agik sorunu yasayan iilkelerin bu
agig finansmanminda giivenilir bir kaynak olarak kabul edilmektedir. 2015 yili Diinya Bankast
verilerine gore, diinya genelindeki yaklagik 600 milyar 8 gé¢men génderisinin yaklasik %75’i
gelismekte olan iilkelere dogru akmaktadw. En fazla gogmen génderisi alan iilkeler Hindistan, Cin,
Filipinler ve Meksika iken gocmen gonderilerinin GSYIH igindeki pay: dikkate alindiginda
Kirgizistan, Nepal, Tacikistan ve Moldova gibi kiigiik ve yoksul iilkeler ilk siralara yerlesmektedir.

Bu ¢alisma gogmen gonderilerinin dis ticaret dengesi iizerine etkisini ileri panel veri analiz
teknikleri ile incelemekte ve ilgili literatiire ampirik agidan katki saglamayr hedeflemektedir. Calisma
kapsaminda Bagimsiz Devletler Toplulugu iiyesi 6 iilkenin 2002-2016 dénemi verileri kullanilarak
dus ticaret aciklarmin finansmaninda go¢men havalelerinin etkisi arastirilmistir. Incelenen zaman
dilimi ve iilke secimi, verilerin kesintisiz olmasi ve erisilebilirligi dikkate alinarak belirlenmigtir. Bu
dogrultuda oncelikle panelde yer alan iilkeler arasinda yatay kesit bagimliliginin varligi aragtirilmig
ve Yapuan analiz ile paneli olusturan iilkeler arasinda yatay kesit bagimsiziigr oldugu tespit
edilmigtir. Bu bulguya dayanarak degiskenlerin duraganiik analizi ve uzun dénem katsay: tahmininde
birinci nesil yontemler kullamlmistir. Pesaran, Shin ve Smith (1999) PMG (Pooled Mean Group)
tahmincisi ile ulasilan uzun dénem katsayilar gogmen gonderilerinin dis ticaret dengesini
Azerbaycan 'da porzitif, Moldova ve Tacikistan 'da negatif yonde etkiledigini géstermistir.

Anahtar Kelimeler: Gogmen Gonderileri, Dis Ticaret Dengesi, PMG Tahmincisi.

Jel Siniflandirmasi: C33, F22, F24

The Impact of Remittances on the Balance Of Foreign Trade: An Empirical
Review of Selected CIS Countries

ABSTRACT
Remittances are defined as the money sent by the immigrants who have been working in a
foreign country for more than a year to their families in their homeland. They are one of the major
capital resources of developing countries. The volume of remittances which are divided into two
components as ‘“‘compensation for employees and personal savings” in the IMF Balance of Payments
and International Investment Position Manual (BPM6) has seen a considerable increase since the
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2000s. Remittances are considered to be a reliable source particularly for countries with a chronic
foreign deficit as they have a more stable structure compared to foreign direct investment, foreign
borrowing or foreign aid, and thus countries may use remittances to finance deficits. According to
the 2015 World Bank data, approximately 75 percent of about $600 billion of remittances worldwide
flows into developing countries. The countries receiving the highest amount of remittance are India,
China, Philippines, and Mexico. However, small and poor countries like Kyrgyzstan, Nepal,
Tajikistan and Moldova are in the first place when the share of remittances within GDP is taken into
account.

This study examines the effect of remittances on balance of foreign trade using advanced
panel data methods and thus aims to contribute to the relevant literature empirically. Within the scope
of the study, the effect of remittances on the financing of foreign trade deficit was explored using the
data for six-member countries of the Commonwealth of Independent States for the 2002-2016 period.
The time period and countries selection were determined by considering the availability and
accessibility of data. To this end, first, the presence of cross-sectional dependence among the
countries in the panel was investigated and the analysis asserted cross-sectional independence among
the countries in the panel. Based on this finding, first generation methods were used in the stationarity
analysis of variables and long-run coefficient estimation. Long-run coefficients obtained through
Pesaran, Shin and Smith (1999) PMG (Pooled Mean Group) estimator showed that remittances are
a significant variable that affects balance of foreign trade positively in Azerbaijan and negatively in
Moldova and Tajikistan.

Keywords: Remittances, Balance of Foreign Trade, PMG Estimator.

JEL Classification: C33, F22, F24

GIRIS

Iscilerin uluslararasi hareketleri yeni bir olgu olmamakla birlikte
gectigimiz son yillarda kalkinma 6nlemleri lizerine yeni bir bakis agis1 getirmistir.
Ozellikle son on yil iginde iscilerin uluslararasi dolasimi anavatanlarina
gonderdikleri para nedeniyle yerel kalkinma icin bir firsat olarak goriilmeye
baslanmistir. Yurt disinda ¢alisan is¢iler tarafindan ailelerine gonderilen nakit
akimlarinin hacminde goriilen artig, bu fonlarin ekonomik kalkinmanin kaynagi
olabilme derecesini arastiran yeni bir literatiir ortaya ¢ikarmigtir (Adams ve Page,
2003; Chami vd., 2003; Ratha, 2004; Sorensen, 2004; Shaw, 2006).

Diinya Bankasi verilerine gore 2015 yilinda tiim diinyada gd¢men
gonderileri 600 milyar dolar1 agmistir. Diinya genelinde 600 milyar dolar olan bu
gonderilerin 441 milyar dolar1 gelismekte olan iilkelere gonderilmistir. Bu tutar tim
gdecmen gonderilerinin yaklagik %75’ine esittir. 2016 yili resmi rakamlarina gore
en fazla gogmen gonderisi alan iilkeler Hindistan (62.7 milyar $), Cin (61.0 milyar
$), Filipinler (29.9 milyar $), Meksika (28.5 milyar $) ve Pakistan (19.8milyar
$)’dir.! Diger yandan gogmen gonderilerinin GSYIH icindeki pay1, gelismekte olan
25 iilkede %10°dan daha fazladir. GSYH i¢indeki pay1 dikkate alindiginda en fazla
gbemen gonderisi alan iilkeler Kirgizistan, Nepal, Liberya, Haiti, Tacikistan ve
Moldova’dir. 2016 yili rakamlarina gore ? Kirgizistan’in aldigi gdgmen gonderisi
GSYIH’sinin %34,5’ine, Nepal’de %29,7’sine, Haiti’de %27,8’ine, Tacikistan’da
%26,9’una ve Moldova’da %21,7’sine esittir. Bu oranlar gdgmen gonderilerinin bu

! Migration and Development Brief 27, April 2017.
2 International Monetary Fund; World Bank World Development Indicators.
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tilkeler agisindan ne kadar onemli bir fon girisi oldugunu agik bir sekilde
gostermektedir.

Go¢men gonderilerin  hacminde yasanan bu artis, son donemde
gonderilerin ekonomik kalkinma araci olarak goriilme nedenini agiklamaktadir.
Gogmen gonderileri 6zellikle gelismekte olan {iilkelerin ekonomik biiyiime ve
kalkinmasina pozitif yonde bir katki saglarken ayni1 zamanda kronik dis ticaret ag131
yasayan Ulkeler i¢in bu agiklarin kapatilmasinda 6nemli ve giivenilir bir finansman
kaynag1 olmaktadir. Go¢gmen gonderileri dogrudan yabanci yatirimlardan sonra en
biiyiikk ikinci doviz kaynagidir. Diger yandan bu gonderileri diger finans
kaynaklarindan ayiran en 6nemli 6zelligi ise ekonomik ve finansal krizlere karsi
daha direngli olmasi ve resesyon donemlerinde dahi yiiksek dalgalanma
yagamamasidir. Biiylik bir boliimiiniin alturuistik nedenlere dayanmasi, gé¢gmen
gonderilerini 6zellikle gelismekte olan iilkeler igin istikrarli bir doviz kaynagi
yapmaktadir. Shakur (2012)’e gore kronik dis ticaret agig1 yasayan iilkelerin borg
seviyesi yiikselmesine karsin diisiik kredi notu nedeniyle borglanma kaynaklari da
zayiflamaktadir. Bu baglamda Bouhga-Hagbe (2004), gogmen gonderilerinin kisa
donemde alic1 lilkedeki doviz kithigini azaltarak kronik 6demeler dengesi agiklarim
azalttigin1 savunmaktadir. Yabanci para birimi {izerinden yapilan gonderiler, doviz
kitligr yasayan iilkelerde kisa donem igin dig ticaret dengesini pozitif yonde
etkilerken uzun dénemde Hollanda Hastaligi’'na neden olabilmektedir. Hollanda
Hastaligi’nin temel nedeni alict iilkede yasanan d6viz bollugu nedeniyle ulusal
paranin asir1 degerli hale gelmesidir. Ulusal paranin asir1 degerlenmesi ise ithalat
maliyetini diistirmenin yam sira iilkenin yurt dis1 rekabet giiciinii de zayiflatacaktir.
Bu durumda uzun dénemde ithalat artacak ve dis ticaret dengesi negatif yonde
etkilenecektir. Alici tilkenin gogmen havaleleri ile artan yerli talebi kendi tiretim
giicii ile kargilamasi halinde gonderiler ekonomik biiyiimeye ve istihdama katki
saglayacak ancak gdo¢men dovizlerinin ekonominin iiretim kapasitesinden daha
yiiksek oranda bir talep olusturmasi durumunda ise ithalat artacaktr.

Bu galisma GSY IH’ya oran1 dikkate alindiginda en fazla gdgmen gonderisi
alan Bagimsiz Devletler Toplulugu iiyesi iilkelerde gogmen goénderilerinin dig
ticaret dengesi lizerine etkisini arastirmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda kesintisiz
verisine ulasilabilen alt1 {ilkenin 2002-2016 donemi verileri ile ekonometrik analiz
yapilmigtir. Calismada giris boliimiinii takiben birinci bolimde konuyla ilgili
literatiir ¢aligmalar1 ve bu caligmalarin ulastigi temel bulgulara yer verilmistir.
Ikinci boliimde Bagimsiz Devletler Toplulugu iiyesi alt1 iilkede go¢ hareketleri ve
gdecmen gonderilerinin hacmine iligkin agiklamalar yapilmistir. Tahmin edilecek
regresyon denklemi ve veri setinin agiklandig ti¢iincii boliimiin ardindan dordiincii
boliimde ekonometrik model ve ampirik bulgulara yer verilmistir. Kisa bir
degerlendirmenin yapildigi sonug¢ boliimii ile ¢alisma tamamlanmaktadir.

1.LITERATUR TARAMASI

Gogmen gonderilerinin ekonomik etkilerini inceleyen literatiir, genellikle
gonderilerin gelir dagilimi, yoksulluk, ekonomik biiylime ve dis ticaret dengesi
iizerindeki etkilerine odaklanmaktadir. G6¢men gonderileri gelismekte olan
iilkelerde diisiik ve orta gelirli hane halkinin énemli bir gelir kaynagi oldugu i¢in
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gonderilerin refah seviyesini artirdig1 goriisii tartismasiz kabul gérmektedir. Taylor
(1999) ABD’den Meksika’ya yapilan gonderilerde her 100 dolarlik artisin, toplam
gelirde 1,78 dolar artisa yol agtigin1 ifade etmektedir. Ayrica Ahlburg (1996),
Taylor ve Wyatt (1996) ve Taylor (1999) go¢men gonderilerinin gelir esitsizligini
azaltict etki yaptigr yoniinde ampirik kanitlar elde etmislerdir. Rosser (2008)
gocmen gonderilerinde %10 oraninda bir artisin iilkedeki yoksullugu 9%3,5
oraninda azaltacagini savunmaktadir. Acharya ve Gonzalez (2012) ise Nepal
orneginde goecmen gonderilerinin fakirlik ve gelir esitsizligi lizerine etkisini
incelendikleri ¢aligmalarinda gogmen gelirlerinin kosullu olarak hem fakirligi hem
de gelir esitsizligini azaltmada etkili birer arag oldugunu savunmaktadirlar.

Leon vd. (2001) 11 Orta ve Dogu Avrupa iilkesi iizerine yaptiklart
calismada, gd¢men gonderilerinin iilkenin yatirim seviyesini artirdigi yoniinde
bulgular elde etmislerdir. Nsiah ve Fayiss (2013) Afrika, Asya ve Latin Amerika’da
bulunan 64 iilke i¢in 1987-2007 donemi verilerini kullanarak gogmen gonderileri
ile ekonomik biiylime arasindaki iligskiyi incelemislerdir. Calismanin sonucunda
modele dahil edilen tiim iilkelerde gonderilerin ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde
etkiledigine dair bulgulara ulasilmistir. Yine, Adams ve Page (2005), Acosta vd.
(2007) géecmen havalelerinin bir¢ok gelismekte olan iilkede ddemeler dengesini
pozitif yonde etkiledigini bunun yani sira tasarruf, tiikketim, beseri ve fiziksel
sermaye yatirimlar1 yoluyla da ekonomik biiyiimeyi artirdigini savunmaktadirlar.

Literatiirde gogmen gonderilerinin ekonomik bilylime iizerinde yaratacagi
olumsuz etkilere dair kanitlar da mevcuttur. Amuedo-Dorantes ve Pozo (2004),
Lopes vd. (2007), diger sermaye akimlar1 gibi gogmen gonderilerinin de alici
ekonomilerde reel doviz kurunun degerlenmesine neden olabilecegine ve
dolayisiyla ticarete konu olan sektorlerden ticarete agik olmayan sektorlere kaynak
aktarimina yol acabilecegine dikkat cekmektedirler. Ote yandan gd¢men geliri elde
eden bireylerin tiiketim mallar1 i¢in artan talepleri i¢ {iiretim kanallar1 ile
desteklenmezse kisa dénemde bu gonderiler ithalatin finansmani i¢in kullanilacak
ancak takip eden donemlerde enflasyonist bir etkilesime neden olabilecektir.
Kisacasi gogmen gonderileri ekonominin iiretim kapasitesinden daha fazla oranda
talep artis1 yaratiyorsa bu durum nihayetinde enflasyona yol acgacaktir. Ornegin
Misir’da gogmen gonderileri nedeniyle tarim arazisi fiyatlar1 1980-1986 yillar
arasinda %600 oraninda artmistir (Adams, 1991). Amuedo-Dorantes ve Pozo
(2004), Lopez vd. (2007) diger sermaye akimlar1 gibi gdgmen havalelerinin de alict
ekonomilerde reel doviz kurunu degerlendirebilecegini ve dolayisiyla kaynaklari
ticarete konu olan sektorlerden ticarete konu olmayan sektdrlere
yonlendirebilecegini (Hollanda Hastalig1) belirtmektedir. Yine Lipton (1980),
Brown ve Ahlburg (1999) diisiik gelirli iilkelerde gogmen génderilerinin ekonomik
bliyiime ve verimliligi baltaladigin1 savunmaktadirlar. Ciinkii bu iilkelerde gé¢gmen
gonderileri iiretken yatirim alanlarindan ziyade yabanci mallara karsi olan talep
artisina yol agmaktadir. Fuentes ve Herrera (2007), Lopez vd. (2007), El Salvador,
Guetemala, Meksika ve Latin Amerika’da go¢men gonderilerinin déviz kurunu
artirdigina yonelik bulgular elde etmiglerdir.
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Gogmen gonderilerinin ekonomik biiylimeye etkisi analiz edilirken
tizerinde durulmasi gereken en 6nemli husus, gonderilerin giris yaptigi tilkede
hangi amacgla kullanildigidir. Go¢men gonderilerinin pozitif etkileri iizerine
yogunlasan literatiir, gelismekte olan iilkelerde gdg¢men gonderisi alan aile
bireylerinin belirli bir refah seviyesine ulagsana kadar bu gonderileri tiikketim, saglik
hizmetleri ve gayrimenkul alim1 i¢in kullanildig1 yoniinde hemfikirdir (Lowell ve
de la Garza, 2000). Gog¢men gonderilerinin verimli yatirim alanlarina
yonlendirilmesi durumunda ekonomik kalkinma iizerinde yaratacagi pozitif etki
artacaktir. Yine baz1 caligmalar, go¢men gonderilerinin tiiketim amach
kullanilmasinin ¢ogaltan etkisi (multiplier effect) yaratacagini ve ekonomik
biiylimeyi destekleyecegini savunmaktadirlar.

Gogmen gonderilerinin 6demeler dengesi lizerine etkisi literatiirde en ¢ok
tartisilan konular arasindadir. Gogmen gonderileri alict iilkede doviz kithigini
azaltarak kronik 6demeler dengesi agiklarin1 dengeleyebilmektedir. Bouhga-Hagbe
(2004) Fas icin yaptig1 ¢alismada, gégmen gonderilerinin neredeyse dig ticaret
aciginin tamamini kapattigini ve cari hesapta gézlemlenen fazlaligi agikladigini
savunmaktadir. Go¢gmen gonderileri 6demeler dengesi iizerinde diger finansal
kaynaklardan (dis yardim, dogrudan yatirim ve borglanma) daha olumlu etkiye
sahiptir. Ciinkii bu gonderilerin kullanimi, yiiksek ihracat igerigine sahip belirli
yatirim projelerine bagl degildir, faiz 6demesi yoktur ve geri 6deme gerektirmez.
Tiim bunlara ek olarak, gdgmen gonderileri diger sermaye girislerine kiyasla ¢ok
daha istikrarli bir yabanci kaynaktir ve bazi iilkeler i¢in periyodik olmayan bir
karakter sergilemektedir (Buch vd., 2002; Buch ve Kuckulenz, 2004; Nayyar,
1994). Bu nedenle gelismekte olan iilkeler 6demeler dengesi iizerinde belirgin ve
tahmin edilebilir olumlu etkileri olan gégmen gonderilerinin miktarini artirabilmek
icin bazi diizenlemeler yapmaktadirlar. Ancak bu gonderilerin degerlendirilme
sekli, alict iilkedeki tiretim, enflasyon ve ithalat iizerinde yaratacagi etkiyi
belirlemektedir. Go¢gmen gonderilerinin neden oldugu ek talebin yerli {iretimin
genisletilmesi yoluyla karsilanmasi bu noktada 6nemli bir faktordiir. Yerel arzin
olusan ek talebe cevap verme esnekligi, gdgmen gonderilerinin pozitif istihdam
etkilerinin ya da negatif enflasyon etkilerinin olup olmayacagin1 ve ek ithalatin
gerekip gerekmeyecegini belirleyen en 6nemli faktdrdiir. Gogmen gonderilerinin
ekonominin iiretme kapasitesinden daha fazla bir talep yaratmasi ithalat artigina
neden olmaktadir.

Diger yandan go¢cmen gonderileri tasarruflar kanali ile de dis ticaret
dengesi iizerinde etkili olmaktadir. Tasarruf kanali yoluyla etkileme ise, gdgmen
gonderilerinin biiyiikk bir boliimii gé¢men aileleri tarafindan finansal araglarla
degerlendirildiginde gerceklesmektedir. Bu mevduatlar kurumlarin yurtici
iiretimlerini finanse etme kabiliyetlerini yiikseltmekte ve ithal edilen iiriinlerin yerli
ikamelerinin tedarikini artirmakta veya ihracati tesvik etmektedir. Her ikisi de
mevcut bir ticaret agiginin azalmasina yardimci olmaktadir (Kandil ve Mirzaie,
2008). Ancak daha once bahsedildigi tizere, gogmen gonderileri yoluyla uyarilan
ek talep, yerel ¢ikt1 artis1 ile desteklenemez ise tiiketimdeki artis enflasyonist
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olacaktir ve ithalat artisim1 tesvik ederek dis ticaret dengesini olumsuz yonde
etkileyecektir.

Chami vd. (2003)’e gore, yiiksek gogmen gonderisi alan iilkelerde ticarete
konu olmayan sektorlerin genislemesi uzun dénemde uluslararasi rekabet giiciinii
diistirmektedir. Bu durumda ihracat azalacak ve ithal mallara olan talep artacaktur.
Dolayisiyla gogmen gonderileri uzun vadede dis ticaret dengesi ilizerinde olumsuz
bir etki yapacaktir. Okodua ve Olayiwola (2013) 30 Sahra-alt1 Afrika tilkesi i¢in
gocmen gonderilerinin dis ticaret dengesi iizerine etkilerini inceledikleri
calismalarinda 2002-2011 donemi verilerini kullanmislardir. Calismadan elde
edilen bulgulara gore incelenen iilkelerde gd¢men gonderilerinin dis ticaret dengesi
tizerinde negatif ancak istatistiksel olarak anlamsiz bir etkisi s6z konusudur.
Dolayisiyla Okodua ve Olayiwola (2013) incelenen ekonomilerde siirdiiriilebilir bir
dis ticaret dengesi saglama hedefi i¢in gogmen gonderilerinin yararli olmayacagini
diistinmektedirler. Yine, Farzanegan ve Hassan (2015) 11 Orta Dogu ve Kuzey
Afrika tilkesinde gogmen gonderilerinin dis ticaret dengesi iizerine etkisini 1992-
2012 donemi verileri ile aragtirmiglardir. Caligmadan elde edilen bulgulara gore,
secilmis ilkelerde gogmen gonderisi girisleri hane halki tiiketim harcamalarini
artirarak ithalati tetiklemekte ve dis ticaret agigini artirmaktadir. Ancak literatiirde
bu konuda tam bir fikir birligi mevcut degildir. Birgok c¢alisma gd¢cmen
gonderilerinin  ithalati  tetikleyici etkisi goriisiine katilmamaktadir. Bu
aragtirmacilara gore ithalat egilimi, ekonominin genel gelisimi, tiikketim ve yatirim
mallar1 tiretiminde yapisal bir degisiklik ya da uluslararasi is boliimiiniin bir sonucu
olarak artabilir. EI-Sakka ve McNabb (1999) faiz ve enflasyon oranlariin gégmen
gonderileri ilizerindeki etkilerini analiz ettikleri ¢caligmalarinda gonderiler yoluyla
finanse edilen ithalatin yiiksek gelir esnekligine sahip oldugunu savunmaktadirlar.
Gengler ve Ciftci (2012), Tirkiye {izerine yaptiklar1 calismada, gd¢men
gonderilerinin ithalati finanse etme ve dis ticaret agigini azaltma iizerindeki etkisini
incelemiglerdir. Caligmadan elde edilen bulgulara gore, gogmen gonderileri
Tiirkiye’de ihracat ve {iretim artigina katkida bulunmak yerine tiiketim ve ithalati
artirmaktadir.

2.BAGIMSIZ DEVLETLER TOPLULUGUNDA GOC
HAREKETLERiI VE GOCMEN GONDERILERININ HACMIi

Kiiresellesmeyle beraber ortaya ¢ikan ulagim ve iletisim alanindaki
gelismeler gogmen hareketlerini ve bilgi alig-verigini kolaylastirirken, yine bu
stirecte, az gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yoksullasmasi gégmen sayisinin
artmasindaki en 6nemli etkenler olmustur.

2016 yilinda gelismekte olan iilkelere akan gdg¢men gonderileri, 2015
yilinda %1°lik azalmanin ardindan tekrar % 2,4 oraninda gerileyerek 429 milyon
dolar olarak gergeklesmistir. Uzun bir doénemdir ilk kez resmi go¢cmen
gonderilerinin hacmi iki yil ard arda azalma yasamistir. Avrupa, Rusya
Federasyonu ve Kérfez Isbirligi Konseyi (Gulf Cooperation Council) iilkelerinin
zay1f ekonomik biiylime performansi, bir¢ok iilkenin uygulamaya koydugu doviz
kuru kontrolleri ve diizenlemeleri ile gogmen karsiti politikalar resmi gégmen
gonderilerinin hacminin daralmasina neden olan faktorler arasindadir. Avrupa ve
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Orta Asya iilkelerine gonderilen havalelerin 2016 yilinda yaklagik %4,6 oraninda
azaldig1 tahmin edilmektedir. Rusya Federasyonu’nda diisiik petrol fiyatlar1 ve
uluslararas1 yaptirimlarin olusturdugu ekonomik daralma ve Euro’nun dolar
kargisinda deger kaybetmesi bu diisiiste etkili olmustur. Diger yandan riskten
arindirma gibi yapisal kisitlamalar (uluslararast muhabir bankalar, para aklama ve
mali sug¢ risklerinden kaginmak amaciyla para transfer operatorleri lizerindeki
kisitlamalar) gé¢gmenlerin {ilkelerine para gonderme maliyetlerini artirmaktadir. Bu
nedenle gogmen goénderilerinin bir kismi resmi olmayan yollarla transfer
edilmektedir. Ancak yiiksek gelirli ve gelismekte olan ekonomilerin ekonomik
toparlanma siireci ile 2017 i¢in olumlu goriiniim veren gostergeler nedeniyle 2017
yilinda gelismekte olan iilkelere giden go¢men havalelerinin yaklagik %3,3
oraninda artarak 444 milyon dolara ulasmasi beklenmektedir.

Meksika-ABD sinirt diinyanin en biiyiik gé¢ koridoru olmakla birlikte
bunu Rusya-Ukrayna ve Banglades-Hindistan takip etmektedir. GSYIH igindeki
pay1 dikkate alindiginda, 2011 yilindan bu yana en yliksek gé¢men gonderisi alan
iilkeler (gonderilerin %90’dan fazlas1 Rusya Federasyonu ve Kazakistan’dan
olmak tizere) Tacikistan ve Kirgizistan’dir. Yine bir BDT iiyesi tilkesi olan
Moldava ise 2016 yili iginde GSYIH’sinin %21,7’si oraninda gdgmen geliri elde
ederek bu iilkeler arasinda 7. siraya yerlesmistir.> 2015 yilinin ortalarindan itibaren
Kirgizistan, Tacikistan ve Ozbekistan (toplamda 45 milyondan daha az bir niifusa
sahip tlkeler) vatandaslari, Rusya Federasyonundaki 11 milyon resmi kayith
yabancinin yaklasik {i¢te birini olusturmaktadir. Bu {i¢ iilkenin vatandaglar1 ayni
zamanda Kazakistan’da da resmi kayith yabancilarm en biiyiik bolimiidiir.
Tacikistan, Ozbekistan ve Kirgizistan basta olmak iizere Rusya’ya yapilan isgiicii
gocli 2000°li yillarin basinda genis capli bir olgu haline gelmeye baslamistir.
Nihayet 2013 yilinda zirveye ulastiginda, Ozbekistan’in 2,7 milyon; Tacikistan’in
1,2 milyon ve Kirgizistan’in 600.000 vatandasi Rusya’da go¢men olarak
calismaktadir.* Bu iilkelerde yasanan hizli demografik degisim, yapisal yoksulluk,
Rusya’nm ucuz emek talebi ve Rusya emek piyasasina kolay erisim gibi birgok
etken gdemenlerin sayisini artirmaktadir. Ustelik isgiiciiniin bu dolasimi, gdgmen
gonderileri yoluyla ek bir gelir kaynagi olusturmasi nedeniyle bolgedeki
hiikiimetler tarafindan da desteklenmeye baslanmistir.

Mevcut veriler bu go¢ ve havale akiglarinin daha az varlikli BDT tilkeleri
icin yoksullugun azaltilmasinda 6nemli bir rol oynadigin1 gostermektedir. Hane
halk: biitce anket verilerine gore Kirgizistan’da gogmen gonderilerinin yoksulluk
oranini yaklasik %6-7 puan azalttigi goriilmektedir.® 2015 yili rakamlarina gore,
Kirgizistan kisi basina diisen 1.015 dolar gelir diizeyi ve kisi basina diisen 1.025
dolar yatirim ile Asya’nin en yoksul bes iilkesinden biridir. Yaklasik 5,7 milyon
niifusa sahip tilkede, 2015 y1li rakamlarina gore yaklasik 738.232 Kirgiz gogmenin

8 Migration and Development Brief 27, April 2017.

4 Federal Migration Service of the Russian Federation:
http://www.fms.gov.ru/fms/activity/stats/Statistics/Svedenija_v_otnoshenii_inostrannih_grazh

5 Labour Migration, Remittances, and Human Development in Central Asia, Eurasian Development Bank
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%77°si Rusya’da, %11’1 Almanya’da ve bagka Avrupa iilkelerinde caligmakta ve
yiiksek miktarda go¢men gonderisi akisi saglamaktadirlar.

2016 yili verilerine gore 6,2 milyar dolar gogmen havalesi ile Ukrayna
bolgede en yiiksek gogmen gonderisi alan tilkedir. 2,5 milyar dolar gé¢men
gonderisi ile Ozbekistan ikinci; 2,2 milyar dolar ile Kirgizistan {igiincii sirada yer
almaktadir. 2013 yilinda Ozbekistan’mn aldig1 gdgmen havalesi miktar1 6,7 milyar
dolar iken bu rakam ii¢ yil sonra yaklasik tigte birden daha fazla oranda azalmistir.
Yine Azerbaycan, Tiirkmenistan ve Tacikistan’in aldig1 go¢men gonderisi miktari
dramatik bir sekilde diisiis gostermistir.®

Teorik yaklasimlar ve ampirik bulgularin yani sira degiskenlerin zaman
icindeki seyri gogmen gonderileri ve dis ticaret dengesi arasindaki iligki hakkinda
bilgi verebilmektedir. Bu amagla analize dahil edilen alt1 BDT iilkesine ait veriler

kullanilarak Sekil 1 olusturulmustur.
Sekil 1: Dis Ticaret Dengesi ile Go¢gmen Gonderilerinin Zaman Icindeki Seyri

Azerbaycan Kazakistan
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Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur. remit gégmen génden'lerini, tb ise dis ticaret dengesini temsil
etmektedir.

® International Monetary Fund; World Bank World Development Indicators
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Sekil 1°de analize dahil edilen alt1 iilkede dis ticaret dengesi ve gogmen
gonderilerinin zaman iginde sergiledigi performans goriilmektedir. Sekiller
incelendiginde, Azerbaycan’da gécmen gonderileri ile dis ticaret dengesi arasinda
pozitif yonlii bir iligki oldugu goriilmektedir. Kazakistan’da 2003 yilinda olduk¢a
keskin bir azalmanmn ardindan gogmen goénderilerinin seyrinde genel anlamda
biiylik bir degisiklik goriilmezken Kirgizistan’da gocmen gonderilerinin hacmi
stirekli olarak artmistir. Kirgizistan’da gogmen gonderisi girisleri, dis ticaret agigini
beraberinde getirmektedir. Moldova’da yine gogmen gonderileri artis1 beraberinde
dis ticaret agigim getirirken 2013 yilindan sonra gégmen gonderilerin miktarinda
yasanan azalmaya paralel olarak dis ticaret agiginin da diismeye baslamasi dikkat
¢ekicidir. Tacikistan, gogmen gonderileri ile dig ticaret dengesi arasinda negatif ve
giiclii bir korelasyonun varligina iligkin on bilgi sunarken Ukrayna’nin dis ticaret
dengesinde en belirgin kirilma 2012 yilinda gergeklesmistir. 2012 yilinda dis ticaret
ac1g1 keskin bir sekilde artarken ayn1 y1l gogmen gonderilerinde belirgin bir kirilma
yasanmamigtir.

Degiskenlerin zaman igindeki seyrine bakilarak bu iilkelerde gdgmen
gonderilerinin dig ticaret dengesi lizerinde etkili oldugu yoniinde kesin bir yargiya
varmanin yaniltict olabilecegi g6z ardi edilmemelidir. Bu nedenle g¢alismada
yalmzca gogmen gonderileri ve dig ticaret dengesinin seyri incelenmemis, bunu
yant sira dis ticaret dengesi ve gd¢men gonderileri arasindaki iliski ekonometrik
yontemler ile arastirilmigtir.

3.EKONOMETRIK MODEL VE VERI SETI

Bu calisma, Bagimsiz Devletler Topluluguna iiye alti iilkede gdgmen
gonderilerinin dis ticaret dengesi tlizerinde yarattigi etkiyi test etmektedir. Panel
veri seti, Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Moldova, Ukrayna ve Tacikistan’1
kapsamaktadir. Kesintisiz verilerin elde edildigi zaman dilimi 2002-2016 oldugu
icin ekonometrik analiz bu donemi kapsamaktadir. Calismada tahmin edilecek uzun
donem regresyon denklemi Esitlik 1°de gosterilmistir.

TBy = a; + B1;REM;; + $,;GROWTH;; + [3;EXCi + B4y REM + FINDEV;, + ;¢ (1)

Esitlikte i yatay kesit birimi olan tilkeleri, t zaman boyutunu, €; ise hata
terimini ifade etmektedir. Uzun donem denkleminin bagimh degiskeni TB, i
tilkesinin toplam ihracat ve ithalat degerlerinin farki alinarak hesaplanan dis ticaret
dengesidir. Calismanin temel bagimsiz degiskeni REM ise i iilkesine giris yapan
toplam gdgmen gonderilerinin GSYIH igindeki payini temsil etmektedir. Ayrica
ekonometrik analizlerde ihmal edilen degiskenin yol agacagi sapmali sonuglardan
ka¢inmak (omitted variable bias) ve modelin tahmin giiclinii artirmak i¢in dis
ticaret dengesinin O6nemli belirleyicileri olarak kabul edilen bazi kontrol
degiskenler de regresyona dahil edilmistir. Bu degiskenlerden GROWTH kisi basi
GSYIH artis izini, EXC ise ilgili iilkede ulusal paranin ABD dolar1 kargisindaki
degerini gosteren resmi doviz kurunu ifade etmektedir. Ayrica iilkenin finansal
gelismislik diizeyini temsil etmesi icin 6zel sektore verilen kredilerin GSYIH
icindeki pay1 FINDEV degiskeni ile modelde yer almaktadir. REM * FINDEV
etkilesim terimi, gogmen gonderilerinin bankacilik sektorii kredilerinin ikamesi
olup olmadigini belirlemek iizere olusturulmustur.

703



Dogan Uysal & Serife Ozsahin & Giilbahar Ugler / Gégmen Gonderilerinin Dis Ticaret Dengesi .Uzerine
Etkisi: Se¢ilmis BDT Ulkeleri I¢in Ampirik Bir Inceleme

Diinya Bankast WDI (2016) veri tabanindan derlenen tiim degiskenler
herhangi bir dontisiim yapilmaksizin ampirik analizde kullanilmigtir. Yatay kesit
bagimlilig, birim kok, es-bitiinlesme testleri ve parametre tahmini i¢in EViews 10,
Gauss 10 ve STATA 14 paket programlarindan yararlanilmigtir. Uzun dénem
denkleminde yer alan degiskenlere iliskin ayrintili agiklamalar Tablo 1°de yer
almaktadir.

Tablo 1: Degigkenlere Ait Agiklamalar ve Veri Kaynaklari

Degisken Degiskenin tanimi Veri kaynagi
TB Dis ticaret dengesi (Mal-hizmet ihracat ve ithalati arasindaki
farkin GSYIH’ya orani World Bank,
REM Ulkeye gelen gégmen gonderilerin GSYTH igindeki pay World
GROWTH Yillik kisi bast GSYIH biiyiime oram Development
EXC Ulusal paranin ABD dolar kargisindaki degerini gosteren Indicators
resmi doviz kuru (wDlI)
REM * FINDEV Etkilesim terimi (iilkeye gelen gé¢men gonderileri ile 6zel Database 2016

sektor kredilerin carpimi (GSYIH’ya oran)

Konuyla ilgili literatiirde gogmen gonderilerinin giris yaptigi iilkede gelir
seviyesini artirict ve doviz kithgini azaltarak 6demeler dengesi ve dis ticaret
agiklarini kapatici fonksiyonlarina vurgu yapilmaktadir (OECD, 2006: 156). Ancak
gbéemen gonderilerinin biiylik bir kismui tiiketim veya arsa-ev alimi gibi kisisel
yatirim amaglariyla kullamildigi durumlarda uzun dénem biiylime performansina
olumlu etkisi yerine daha ¢ok dig ticaret agiklarimi artirici etkisi ortaya g¢ikar
(Giuliano ve Ruiz-Arranz, 2005: 3). Bu durumda gégmen gonderilerinin uzun
donemde dis denge iizerine etkisini gosteren [, katsayisi negatif deger alacaktir.

Ithalat fonksiyonuna gére kisi basi gelirin yiikselmesi, ithalat1 artirarak dis
denge tlizerinde olumsuz etkiler ortaya ¢ikaracaktir. Boylesi bir durumda ekonomik
gelismigligi temsil eden GROWTH degiskeninin uzun donemde negatif isaret
almasi beklenir (f, < 0). GROWTH degiskeninin pozitif isaret almas1 durumunda
iilkenin ihracata dayali bir biiylime politikast izledigi yorumu yapilabilecektir
(Bahmani- Oskooee ve Wang, 2006: 326).

Literatiirde en yaygin kullanilan finansal gelismislik gostergelerden biri
ozel sektor kredilerinin GSYIH igindeki payidir (FINDEV) (Khan ve Senhadji,
2003: 92). Gelismis finansal sistemin varliginda islem maliyetleri kii¢iik boyutlarda
olacag i¢in gd¢menler anavatanlarina para transferi igin ulusal finans sistemini
kullanacaklardir. Finansal sistemin gelismedigi iilkelerde ise gogmenler, yasal
olmayan kanallar ile para gonderimine yoneleceklerdir. Ayrica yurti¢i finans
piyasalarinin gelismedigi {ilkelerde go¢cmen gonderileri, likidite darligim
gidermeye yardimci olmakta ve bu yoniiyle ekonomik aktdrlerin yatirrm veya
tilketim harcamalarina fon saglayarak bankacilik sektoriinden alinabilecek 6zel
kredilerin ikamesi olabilmektedir (Giuliano ve Ruiz-Arranz, 2005: 5-6). Ancak
finans piyasalarinin gelistigi tilkelerde bireyler kolayca kredi alma imkanina sahip
olacagi igin gogmen gonderileri tiiketim ve yatirim harcamalarinin finansmaninda
onemini yitirecektir (Ramirez ve Sharma, 2009: 9). Uzun donem denkleminde yer
alan REM * FINDEYV etkilesim terimi, Giuliano ve Ruiz-Arranz (2005), Ramirez
ve Sharma (2009) calismalarindan hareketle, gogmen gonderilerinin bankacilik
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sektorii kredilerinin ikamesi olup olmadigini belirlemek iizere olugturulmustur. Bu
degiskenin negatif isaret almasi, ilgili {ilkede finansal sistemin az geligmis bir
yapida oldugu ve bu nedenle gogmen gonderileri ve yurti¢i kredilerin birbirinin
ikamesi gibi islev gordiigii anlamina gelecektir (Ramirez ve Sharma, 2009: 16).

4 METODOLOJI VE AMPIRiK BULGULAR

Uzun donemde degiskenlerin birlikte hareket ettiklerine yonelik bir ¢ikarim
yapilabilmesi igin es-biitinlesme yontemleri kullanilmaktadir. Ancak es-
biitiinlegsme iliskisinin varligin1 arastirmadan Once aralarinda iligki olduguna
yonelik teorik dayanagin oldugu degiskenlerin entegrasyon diizeylerinin
belirlenmesi bir diger ifadeyle duraganlik diizeylerinin tespiti gerekmektedir.
Duraganlik analizi yapmak iizere gelistirilen yontemler birinci nesil ve ikinci nesil
birim kok testleri olarak siniflanmaktadir. Boylesi bir ayrima gidilmesindeki temel
neden, paneli olusturan yatay kesit birimleri arasinda bagimliligin varligindan
kaynaklanir. Birinci nesil birim kok yontemlerinden yaygin olarak kullanilan
Maddala ve Wu (1999), Breitung (2000), Hadri (2000), Choi (2001), Levin vd.
(2002) ve Im vd. (2003) yatay kesit bagimliligin1 dikkate almamasina ragmen ikinci
nesil yontemlerden Pesaran (2007) CADF ve CIPS (cross-sectionally augmented
IPS) ile Hadri ve Kurozumi (2012) yatay kesit bagimliligin1 dikkate almaktadir.

Degiskenlerin entegrasyon diizeylerini belirlemek {izere kullanilacak olan
birim kdk yontemlerinin yatay kesit bagimliligina gore farklilastigi hususu dikkate
alindiginda birim kok analizinden 6nce degiskenler ve es-biitiinlesme denkleminde
yatay kesit bagimliliginin varligr arastirilmahidir. Yatay kesit bagimliligmin
bulundugu o6rneklerde bu durumu dikkate almayan yontemlerin kullanilmasi
ulasilan sonuglarin giivenilirligini azaltacaktir. Bu ¢alismada yatay kesit birimleri
arasinda bagimliliginin varligini test etmek tizere Breusch ve Pagan (1980) LM
(Lagrange Multiplier) ile Pesaran vd. (2008) tarafindan gelistirilen sapmasi
diizeltilmis LM (LMgq;) testi kullamlmistir. Breusch ve Pagan (1980) LM
istatistigi, yatay kesit biriminin zaman boyutundan nispeten kii¢iik oldugu
panellerde daha anlamli sonuglar verirken (sabit N ve T—), LM ;. istatistigi hem
zaman hem de yatay kesit boyutunun biiyiik oldugu panellerde (T—o0 ve N—o0)
kullanilabilmektedir. Bos hipotezde yatay kesit bagimsizligini sinayan bu iki
istatistik sirasiyla Esitlik 2 ve 3 kullanilarak elde edilmektedir (Pesaran, 2004: 1-4;
Pesaran vd., 2008: 108).

N-1
N
IM=T Z p? 2
j=i+1

i=1

N-1
N
aj = IN(N - 1) Orij

. j=i+l
i=1
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Yatay kesit bagimliligimin varligint test etmek igin uygulanan Breusch ve
Pagan (1980) LM ve Pesaran vd. (2008) LM,q; test sonuglari Tablo 2’de
sunulmustur. Tabloda yer alan bulgular yatay kesit bagimsizligini belirten bos
hipotezin her bir degisken ve uzun donem denklemi i¢in %99 6nem diizeyinde
kabul edildigini gostermektedir. Bu sonuca gore panelde yer alan bagimsiz
devletler toplulugu tiyesi 6 iilkeden herhangi birinde ortaya ¢ikacak bir sokun diger

tilkelerde benzer bir etki yaratmayacagi yorumu yapilabilecektir.
Tablo 2. Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi

Breusch ve Pagan (1980) LM Testi Pesaran vd. (2008) LM,g;
Degisken istatistik Olasihik degeri istatistik Olasihik degeri
TB 29.619 0.02 0.636 0.26
REM 23.432 0.08 3.756 0.01
GROWTH 33.240 0.01 -0.658 0.74
EXC 29.863 0.02 -1.514 0.93
REM * FINDEV 28.187 0.02 0.605 0.27
Esitlik 33.553 0.01 -0.079 0.53

Uzun dénem denkleminde yer alan bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
duraganlik mertebelerini tespit etmek {izere bos hipotezde serinin duragan
olmadigini sinayan Levin vd. (LLC) (2002), Im vd. (IPS) (2003), Maddala ve Wu
(1999) ADF Fisher ve PP Fisher birim kok yontemleri uygulanmistir. Bu
yontemlerin yanisira bos hipotezde serinin duragan oldugunu ifade eden Hadri
(2000) birim kok testi ile de duraganlik sinamasi yapilmis ve elde edilen bulgular

Tablo 3’te raporlanmustir.
Tablo 3: Panel Birim Kok Test Sonuglari

H,: Seri duragan degildir. H,: Seri duragand

Degisken - - -

LLC IPS ADF Fisher PP Fisher Hadri
TB -1.26(0.11) 1.26(0.89) 4.95(0.95)  6.47(0.89) 4.70(0.00)
REM 0.35(0.63) 0.72(0.76) 8.17(0.77)  23.4(0.03) 4.92(0.00)
GROWTH -3.11(0.00) -1.44(0.07) 17.3(0.13)  48.7(0.00) 2.98(0.00)
EXC 9.44(0.99) 5.36(0.99) 0.52(0.99) 0.01(0.99) 6.40(0.00)
REM * FINDEV 0.69(0.75) 0.75(0.77) 6.71(0.87) 15.7(0.20) 4.53(0.00)
ATB -2.55(0.00) -1.89(0.02) 21.4(0.04) 52.8(0.00) 1.50(0.07)
AREM 0.66(0.74) -1.43(0.07) 17.6(0.12) 59.9(0.00) 2.77(0.02)
AGROWTH -2.38(0.00) -3.19(0.00) 30.1(0.00) 95.8(0.00) 0.33(0.36)
AEXC 0.13(0.05) -1.30(0.09) 24.9(0.01)  48.1(0.00) 3.87(0.01)
AREM +* FINDEV -1.69(0.04) -2.35(0.00) 24.5(0.01) 51.6(0.00) 2.96(0.01)

Not: A serilerin birinci farkinin alindigini gésteren islemcidir. Olasilik degerleri parantez iginde
verilmistir. Birim kok testleri, degiskenlerin sabitli ve trendli model formuna uygulanmigtir.

Tablo 3’te yer alan bulgular TB,REM,EXC,REM x FINDEV
degiskenlerinin seviye diizeyinde bes birim kdk ydnteminin hepsine gore %99
onem diizeyinde birim kok icerdigini gostermektedir. Ekonomik gelismislik
diizeyini temsil eden GROWTH degiskeni ise LLC ve PP Fisher birim kok
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yontemlerine gore seviye degerinde duragan iken diger {i¢ birim kok testine goére
birim koke sahiptir. Bu sonuglara gore tiim degiskenler bes birim kok yonteminin
en az lgline gore seviye diizeyinde duragan degildir ve birim kok igermektedir.
Serilerin birinci farklarinda duraganlik yapilarim arastirmak igin yeniden analiz
yapildiginda ise degiskenlerin duraganlastigi bir diger ifadeyle I(1) oldugu
gdzlenmistir.

Degiskenlerin tiimiiniin birinci farkinda biitiinlesik olduklarinin tespitinin
ardindan bir sonraki asamada bu degiskenler arasinda es-biitiinlesme iliskisinin
varlig1 arastirilacaktir. Yatay kesit bagimsizligi altinda en yaygin kullanilan
yontemler Pedroni (1999, 2004), Kao (1999) ve Maddala ve Wu (1999) Johansen-
Fisher es-biitiinlesme testleridir. Bu yoOntemlerin timi, bos hipotezde seriler
arasinda uzun donem iligkinin olmadigmi, alternatif hipotezde ise varligim
sinamaktadir. Ancak Johansen-Fisher yontemi, incelenen degiskenler arasinda
birden fazla es-biitiinlesme iliskisinin varligini test etmesi yoniiyle diger iki
yontemden farklilasmaktadir. Bu caligmada bagimli ve bagimsiz degiskenler
arasinda uzun donem iliskinin varligini1 arastirmak iizere Johansen metodolojisine
dayanan Fisher tipi es-biitiinlesme yontemi tercih edilmistir.

Johansen (1988), seviyede duragan olmayan seriler arasinda uzun donemde
iliskinin varligini arastirmak {izere iz testi ve maksimum 6zdeger testinden elde
edilmek iizere iki adet Fisher istatistigi hesaplamaktadir. Elde edilen Fisher
istatistiklerine ait olasilik degerinin %99 6nem diizeyinde 0.01°den, %95 6nem
diizeyinde 0.05’ten, %90 6nem diizeyinde ise 0.10’dan kii¢iik oldugu durumlarda
bos hipotez reddedilecek ve es-biitiinlesme iligkisinin oldugu ¢ikarimi yapilacaktir.

Tablo 4: Fisher Es-biitiinlesme Test Sonuglari

Trace Testi Olasihk Max-eigen Testi Olasihk degeri
Bos Hipotezi Fisher istatistigi degeri Fisher Istatistigi
r=0 72.38%* 0.03 33.91%* 0.04
r<t 38.46 0.28 24.26 0.12
r<2 14.19 0.82 7.602 0.92
r<3 6.591 0.62 4877 0.75
r<4 1.713 0.19 1.713 0.19

Not: *** ** ye * es-biitiinlesme iligkisinin olmadigini belirten bos hipotezin sirasiyla %99, 95 ve 90 6nem
diizeyinde reddedildigini ifade etmektedir. Dogrusal deterministik trend varsayimu dikkate alinmig ve olasilik
degerleri asimtotik ki-kare dagilimi kullanilarak hesaplanmistir.

Esitlik 1°deki degiskenlere uygulanan Johansen-Fisher es-biitiinlesme testi
sonuglar1 Tablo 4’te sunulmustur. Bulgular incelendiginde iz istatistigi ve
maksimum 6zdeger istatistiklerinin her ikisine gore es-biitiinlesmenin olmadigini
belirten bos hipotezin %95 6nem diizeyinde reddedildigi goriilmektedir. Bu
dogrultuda Johansen metodolojisinin izlendigi Fisher es-biitiinlesme testi,
TB,REM,EXC,GROWTH,REM * FINDEV degiskenlerin uzun dénemde birlikte
hareket ettiklerini ve %95 6nem diizeyinde bu degiskenler arasinda en az bir tane
es-biitlinlesme denklemi oldugunu ortaya koymaktadir.

Esitlik 1°de yer alan degiskenlerin es-biitiinlesik olduklarinin tespit
edilmesinin ardindan bagimsiz degiskenlerin uzun dénemde alacagi katsayilara
ulagmak igin Pesaran, Shin ve Smith (1999) tarafindan gelistirilen havuzlanmig
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ortalama grup (PMG - Pooled Mean Group) tahmincisi kullanilmistir. PMG
tahmincilerine ait sonuglar Tablo 5’te gosterilmistir.
Tablo 5. PMG (panel mean group) Tahmin Sonuglari

Ulke REM GROWTH EXC REM * FINDEV
Azerbaycan 18.681*** 0.725 -141.1** 0.622**
Kazakistan 103.15 3.012 -0.452 -1.865
Kirgizistan 8.779 -7.622 7.036 -0.800
Moldova -1.258** -0.073 0.153 -0.009
Tacikistan -0.851*** -1.439 -2.455%* -0.020*
Ukrayna 1.619 -0.516 -0.990 -0.051
PANEL -0.908*** 0.331 -0.122** -0.010***

Not: *, ** ve *** sirasiyla %90, 95 ve 99 6nem diizeyinde anlamlili§ ifade etmektedir.

PMG yodntemi uzun donem katsay1 tahminlerine gore gogmen gonderileri
(REM) bagmmsiz devletler topluluguna iiye 6 iilkenin dordiinde dis ticaret
dengesini (TB) pozitif yonde, diger iki iilkede ise negatif yonde etkilemektedir.
Ancak bu sonuglardan ii¢ lilkeye ait bulgular istatistiksel agidan anlamlidir.
Gogmen gonderisi girisleri yalnizca Azerbaycan’in dis ticaret dengesi {izerinde
istatistiksel acidan anlamli iyilestirici etkiye sahip iken Moldova ve Tacikistan’a
gelen gogmen havaleleri, bu tlkelerin dis ticaret dengesinde bozucu etkiler
yaratmaktadir. Bu dogrultuda gé¢men gonderilerinin panelde yer alan alt1 iilkeden
yalnizca Azerbaycan’da dis ticaret agiginin azalmasina yardimci oldugu, Moldova
ve Tacikistan’da ise daha ¢ok tiiketim veya ithalatin finansmani amaciyla
kullanilmasindan dolayr dis dengeyi olumsuz yonde etkiledigi yorumu
yapilabilecektir.

REM + FINDEV etkilesim terimi, panelde yer alan bes iilkede negatif
isaret almasina ragmen yalnizca Tacikistan’da %10 6nem diizeyinde anlamliliga
sahiptir. Bu sonuca gore gocmen gonderileri Tacikistan’da bankacilik sektorii
kredilerinin ikamesi olmakta ve ithalat harcamalarina kaynak olusturmasi
nedeniyle dis ticaret dengesini olumsuz yonde etkilemektedir. REM * FINDEV
degiskeninin Azerbaycan’da aldig1 pozitif ve anlamli katsay1 ise finansal sistemin
Azerbaycan’da yatirim ve tiikketim harcamalarim1 fonlama fonksiyonunu yerine
getirdigini ortaya koymaktadir.

Ekonomik geligsmiglik diizeyini temsil eden GROWTH degiskeni ise
paneldeki alt1 iilkenin dordiinde negatif, iki iilkede ise pozitif isaret almasina
ragmen bu sonuglarin higbiri istatistiksel anlamliliga sahip degildir. Bunun yani sira
ulusal paranin ABD dolan karsisindaki degerini ve iilkenin dis ticarette rekabet
edilebilirlik giiciinii gosteren EXC degiskeni Azerbaycan ve Ukrayna’da
istatistiksel olarak anlamli negatif katsay1 almaktadir.

SONUC

Bu c¢alisma, Bagimsiz Devletler Toplulugu iyelerinden 2002-2016
doneminde kesintisiz verisine ulasilabilen alt1 {ilkede gogmen gdnderilerinin dig
ticaret dengesi iizerine etkisini panel veri analiz yontemleri ile aragtirmayi
amaglamaktadir. Panel Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Moldova, Ukrayna ve
Tacikistan’dan olugmaktadir. Ekonometrik analiz dncesinde degiskenler ve uzun
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donem denkleminde yatay kesit bagimliliginin varlig1 aragtirilmistir. Yapilan testler
sonucunda panelde yer alan alti iilkede yatay kesit bagimsizligi oldugunun
belirlenmesi iizerine birim kok, es-biitiinlesme ve tahminci yontemleri olarak
birinci nesil metotlar tercih edilmistir.

Uzun donemde degiskenlerin aldig1 katsayilar1 tahmin etmek i¢in Pesaran,
Shin ve Smith (1999) tarafindan gelistirilen havuzlanmis ortalama grup (PMG -
Pooled Mean Group) tahmincisi kullanilmistir. PMG tahmincisi ile ulasilan
bulgular gogmen gonderilerinin dis ticaret dengesini Azerbaycan’da pozitif;
Moldova ve Tacikistan’da ise negatif yonde etkileyen anlamli bir degisken
oldugunu ortaya koymaktadir. Bu dogrultuda gogmen gonderilerinin panelde yer
alan alt1 lilkeden yalnizca Azerbaycan’da dis ticaret dengesine katki sagladigi
goriilmektedir. Bu sonu¢ Bouhga-Hagbe(2004)’iin Fas i¢in yaptigi calismanin
bulgular: ile ortiismektedir. Diger yandan Nayyar (1994), Buch ve Kuckulenz
(2004) ve Kandil ve Mirzaie (2008)’in savlarini destekler niteliktedir. Moldova ve
Tacikistan’a iligkin bulgular ise gd¢men gonderilerinin iki iilkede ¢ogunlukla
tilketim veya ithalatin finansmani amaciyla kullanildigini ve bu nedenle iilkelerin
dig ticaret dengesini olumsuz etkiledigini gostermistir. Bu iki iilkeye yonelik
sonuglar ise Gengler ve Cift¢i(2012)’nin Tiirkiye i¢in, Okodua ve Olayiwola
(2013)’tin Sahra alt1 Afrika iilkeleri i¢in ve Farzanegan ve Hassan(2015)’in Orta
Dogu ve Kuzey Afrika iilkeleri icin yaptiklar1 calismalarin bulgularn ile
ortiismektedir. Bu c¢alisma ile ulagilan bir diger Oonemli bulgu ise gdé¢men
gonderileri ve {ilkenin finansal gelismiglik diizeyi ile ilgilidir. Gog¢men
gonderilerinin Tacikistan’da bankacilik sektorii kredilerinin ikamesi bir parasal
kaynak olarak ithalati finanse ettigi buna karsin Azerbaycan’da yatirim ve tiikketim
harcamalarini fonlama fonksiyonunu yerine getirdigi tespit edilmistir

Gonderiler uzun dénemde tasarruf kanali ile kurumlarin {retimlerini
finanse ederek ihracatt tesvik eder ve dig ticaret acgi@inin kapanmasini
saglayabilirken diger yandan gelir artis1 nedeniyle olusan ek talep iilke iiretimi ile
karsilanamadig1 durumda ithalati da artirabilmektedir. Gonderilerin uzun dénemde
dis ticaret dengesini etkileme yonii, bu gonderilerin alict iilkede ne sekilde
kullanildig1 ile ilgilidir. Dolayisiyla yiiksek gd¢men havalesi alan {ilkelerin
tasarruflart ve dolayisiyla yatirnmlari pozitif yonde etkileyecek sekilde
degerlendirilmesini saglayacak politikalar1 hayata gegirmesi biiylikk O6nem
tagimaktadir.
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SUMMARY
This study aims to investigate the impact of remittances on balance of
foreign trade in six member countries of the Commonwealth of Independent States
for the period of 2002-2016. The study uses panel data analysis methods, and the
panel consists of Azerbaijan, Kazakhstan, Kyrgyzstan, Moldova, Ukraine, and
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Tajikistan. Prior to the econometric analysis, the existences of cross-sectional
dependence in the long-term equation were investigated. As a result of the tests,
cross-sectional independence was observed in the six countries in the panel, and
thus, the first generation methods were opted for as unit root, co-integration and
parameter estimation methods.

In order to estimate the coefficients of the variables in the long term, the
pooled mean group (PMG) estimator developed by Pesaran, Shin and Smith (1999)
was used. The findings obtained with the PMG estimator revealed that remittances
had a positive impact on balance of foreign trade in Azerbaijan, while in Moldova
and Tajikistan, remittances were found to be a significant variable that affected
balance of foreign trade negatively. In this respect, it is seen that remittances have
contributed to balance of foreign trade only in Azerbaijan among the six countries
in the panel. This result coincides with the findings of the study conducted by
Bouhga-Hagbe (2004) for Morocco. Furthermore, it seems to support the
hypotheses of Nayyar (1994), Buch and Kuckulenz (2004), and Kandil and Mirzaie
(2008). On the other hand, the findings pertaining to Moldova and Tajikistan show
that in both countries, remittances are mainly used for financing consumption or
import, which affects their balance of foreign trade negatively. The findings for
these two countries coincide with the findings of Gengler and Cift¢i (2012) for
Turkey, Okodu and Olayiwola (2013) for sub-Saharan African countries, and
Farzanegan and Hassan (2015) for the Middle East and North African countries.
Another important finding obtained from this study is related to remittances and the
financial development. Our study revealed that remittances financed import in
Tajikistan as a monetary resource to substitute for banking sector loans, while the
remittances have the function of funding investment and consumption expenditures
in Azerbaijan.

In the long-term, remittances encourage export by financing the
production of firms through savings. While they help reduce foreign trade deficit,
they also increase import when the additional demand that surfaces due to the
increase in revenue cannot be met with country's production. The way remittances
affect foreign trade balance in the long-term is related to how these remittances are
used in the recipient country. Therefore, it is of great importance to implement
policies which will enable the countries which receive high amount of remittances
to be evaluated in a way that will affect the savings and thus the investments in a
positive way.
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