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TURKIYE’DE BORSA iSTANBUL TEKNOLOJi ENDEKSI (XUTEK)
ILE IHRACATIN iTHALATI KARSILAMA ORANI ARASINDAKI

ILISKININ INCELENMESI
Kerem TOKER”
Fadime CINARY

Ozet

Bu arastirmada Borsa Istanbul’da (BIST) islem géren teknoloji isletmelerinden olusan BIST Teknoloji Endeksi
(XUTEK) ile Tiirkiye’ nin ihracatin ithalati karsilama orani arasindaki iliski incelenmistir. Bu baglamda, Borsa
Istanbul’un sunmus oldugu XUTEK verileri ve Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan elde edilen Mart 2016-Subat 2018
dis ticaret verileri ile korelasyon ve regresyon analizi yapilmistir. Elde edilen bulgular, BIST Teknoloji Endeksi
ile ihracatin ithalati karsilama orani arasinda negatif yonde anlamu bir iliskinin oldugunu gostermistir. Ayni
zamanda XUTEK ile mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig ithalat rakamlari arasinda pozitif yonde ve
anlaml bir iligkinin oldugu gériilmiistiir. Bu dogrultuda Tiirkiye’de ithalatin arttigi donemlerde BIST Teknoloji
endeksinin arttig1, ayn1 zamanda ihracatin ithalati karsilama oranin diistiigii ifade edilebilir. Bu dogrultuda Tiirkiye
ekonomisinde teknoloji isletmelerinin dis ticaret agigimi azaltict bir rol iistlenemedigi sonucuna varilmuistir.
Tiirkiye’nin teknoloji tiriinlerinde disa bagimlilig1 azaltmasi ve yerli teknoloji liretimine daha fazla 6nem vermesi
aragtirma sonucunda olusturulmasi dnerilen ekonomi politikalar arasindadir.
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AN INVESTIGATION OF THE RELATIONSHIP BETWEEN ISTANBUL STOCK EXCHANGE INDEX
OF TECHNOLOGY (XUTEK) AND THE EXPORT-IMPORT COVERAGE RATIO IN TURKEY

Abstract

In this study, the relationship between the BIST Technology Index (XUTEK), which is composed of technology
enterprises traded in Borsa Istanbul (BIST), and the export-import coverage ratio of the country has been examined.
In this context, correlation and regression analysis were performed by using Turkish Statistical Institute data on
foreign trade in March 2016-February 2018 and XUTEX data from Borsa Istanbul. The findings show that there
is a significant negative correlation between the BIST Technology Index and the export-import coverage ratio. In
addition to this, it was seen that there was a positive and meaningful relationship between XUTEK and import
figures excluding seasonal and calendar effects. In this respect, imports increased in the period in which Turkey
has increased the BIST Technology Index, which also decreased the export-import coverage ratio. Within the
framework of the findings, it has been concluded that the technology in the Turkish economy can not yet play a
role in reducing the foreign trade deficit. Reducing external dependence on technology and giving more importance
to domestic technologies are the economy policies proposed by the research.
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Giris

Ulkeler arasindaki ekonomik smirlarin giderek belirginligini kaybettigi giiniimiiziin kiiresel
ekonomik diinyasinda, ticari serbestlesmenin hizlanmasi, mal, hizmet ve sermaye akimlarinin
oniindeki engellerin kalkmasi gibi nedenler iilkeleri, rekabet giiciinii artirmaya yonelik pek ¢ok
politika ve strateji gelistirmeye itmistir (Manavgat ve Kaya, 2016:3). Bu baglamda rekabet
giiciinii korumak ve kiiresel ekonomiden pay almak isteyen {ilkeler, ileri teknoloji tirlinleri
iiretmeye ve iiretim siireclerinde kullanmaya odaklanmustir. Ileri teknoloji {iriinlerin ve
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hizmetlerin iiretilebilmesi ve kullanilabilmesi ise, bir iilkenin teknolojik kabiliyeti ve kapasitesi
ile ilgilidir (Akglin ve Polat, 2011:29). Findik ve Tiryakioglu (2007:640) teknolojinin {iilke
ekonomisinin biiylimesine ve tiretkenligine dogrudan ve dolayli olmak {izere iki tiir etkisinin
oldugunu ifade etmistir. Dogrudan etki, yazilim, donanim telekomiinikasyon gibi araglara
yatirim yapilarak ¢alisan basina diisen sermaye miktariin arttirilmasidir. Béylece emek yogun
iiretim yapisindan, sermaye yogun liretim yapisina gegilerek verimlilik artis1 saglanmaktadir.
Dolayl etki ise, teknoloji kullanim1 nedeniyle organizasyon yapilarinda yasanan degisimler,
yeni iirlin ve hizmetlerin ortaya ¢ikmasi, iilkenin isgiliciiniin yeni yetkinlikler ve beceriler
kazanmasi, miisteri ve tedarik¢ilerin isletmeler ile entegrasyonun saglanmasi gibi gelismelerdir.

Sorgulanan bir diger konu ise, yiiksek teknolojili tirlinlerden saglanan katma degerin de yiiksek
olmasina bagli olarak, tilkelerin iiretim ve dis ticaret kapasitelerinin teknoloji agisindan rakip
ekonomiler karsisindaki rekabet edebilirlik diizeyidir (Ozdamar, 2014:11). Ekonomik Isbirligi
ve Kalkinma Orgiitii'niin (OECD) yapmus oldugu arastirmalar, iilkelerin ihracatindaki
gelismelerin teknoloji yogun sektorlerce gergeklestirildigini ve diisiik teknoloji yogunluguna
sahip sektorlerin iilke ihracatina katkisinin diisiik oldugunu gostermektedir (Ekizceleroglu,
2011:218). Gelismis ekonomilere sahip iilkeler, yasanan hizli degisim karsisinda rekabet
gliglerini korumaya ve arttirmaya son zamanlarda daha ¢ok 6nem vermektedir (Civi, 2001:21).
Gelismekte olan iilkeler ise, diinya konjonktiiriiniin etkisiyle zaman zaman ithal ikameci
kalkinma stratejileri izlerken, 1980’lerin basindan itibaren ihracata yonelik kalkinma stratejileri
izlemeye baslanmistir. Ozellikle Asya Kaplanlar1 olarak adlandirilan uzak dogu iilkelerinin
ihracat ve ekonomik biiyiime performanslar1 gelismekte olan tilkelere 6rnek olarak gosterilebilir
(Ozer ve Ciftci, 2009:42). Arastirma ve gelistirme (AR-GE) alt yapilarin1 kurmus ve yiikselen
ekonomiler olarak tanimlanan bu iilkeler kiiresel pazarlarda giderek daha fazla faaliyette
bulunmaktadir. Bu durum gelismis tlkeleri, kendi rekabet¢i konumlarini koruyabilmek igin
tretim altyapilarini  siirekli iyilestirmeye zorlamaktadir (Civi, 2001:21). Yasanan bu
kiiresellesme siirecinde Tiirkiye’nin uluslararast mal ve hizmet pazarlarina eklemlenmeye
bagladig1 goriilmektedir. 1980’11 yillarda uluslararasi ticaretteki pay: diisiik olsa da 1990’11 ve
ozellikle 2000°1i yillarda onemli 6lgiide bu pay artmistir. (Manavgat ve Kaya, 2016:3).
Ozellikle 1996°da Avrupa Birligi (AB) ile yapilan Giimriik Birligi Anlagmasi’nin bu siirece
onemli katkist olmustur. Bu baglamda Tiirkiye’nin en biiyiik dis ticaret ortaginin AB
olmasindan dolayi, bu pazarda faaliyette bulunan yerli endiistrilerin teknoloji diizeyi,
Tiirkiye’nin dis ticaret yapisini ve rekabet giiciinii belirlemektedir (Ozdamar, 2014:11).

Bununla birlikte Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde AR-GE faaliyetlerinin, gelismis
ilkelere kiyasla niteliksel ve niceliksel olarak geride kaldigi soylenebilir. Tirkiye
ekonomisinde yer alan isletmeler yeni iiriin ve teknolojilere ulagsmak i¢in AR-GE faaliyetlerine
yeterli zaman ve fon ayirmamaktadir (Yiicel ve Ahmetogullari, 2015:89). Kiiresel diinya
ekonomisi igerisinde Tiirkiye ekonomisinin diinya ticaretin daha fazla pay almasi
gerekmektedir. Bunun i¢in atilmasi gereken 6nemli adimlardan biri daha rekabet¢i bir ihracat
yapist olusturmaktir. Dis ticareti agigini kapatmanin ve daha da 6nemlisi dis ticaret fazlasi
yaratmak i¢in diinya pazarlarim “yilikte hafif, pahada agir” ytliksek teknolojili iirlinlerin ihrag
edilmesi gerekmektedir. Eurostat Teknoloji Siniflamalar1 Listesi’ne gore yiiksek teknolojili
iirlinler; temel eczacilik {irlinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati, bilgisayarlarin,
elektronik ve optik iriinlerin imalati, hava tasitlar1 ve uzay araglar1 ile bunlarla ilgili
makinelerin imalat1 olarak tanimlanmaktadir (TOBB, 2018). Bu tanimdan hareketle yiiksek
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teknolojili iirlinlerin yogun Ar-Ge ve inovasyon cabasi gerektiren, bilginin yogun olarak
kullanildig1 sektorler oldugu sdylenebilir. Tiirkiye ekonomisi igerisinde s6z konusu sektorler
gelistikge tilke ekonomisinin iiretkenlik diizeyi dolayisiyla rekabet giicli artacaktir. Oysa
Tiirkiye Thracatcilar Meclisi (TIM, 2015) raporuna gore Tiirkiye ihracatta kilogram basina 1,44
$ kazanirken, Japonya 3,86 $, Almanya 3,68 $, Italya 3,21 $ kazanmaktadir. Bu durumda
Tiirkiye sanayisinin miktar olarak fazla iirlin satti§1 ancak bunun karsiliginda uluslararasi
pazarlardan yeteri kadar gelir elde edemedigi goriilmektedir.

Bu baglamda Tiirkiye’deki teknoloji isletmelerinin AR-GE, inovasyon, markalasma ve dis
pazarlara acilma gibi siireclerde ihtiyaclar1 olan finansmani saglamak iizere Borsa Istanbul’da
islem goren bilisim ve teknoloji isletmelerinin performanslarini takip edebilmek amaciyla BIST
Teknoloji endeksi (XUTEK) kurulmustur. Endeks, igerisinde birden fazla hisse senedi
bulunduran, hisselerin agirliklarina gére hesaplanan ve oransal degisimleri 6lgen gosterge
olarak tanimlanabilir. Hisse senedi piyasasinin genel bir gostergesi olan hisse senedi endeksleri
de endeks kapsamindaki hisse senetlerinin fiyatlar1 baz alinarak, piyasa performansi hakkinda
genel bir bilgi vermektedir (Cebeci ve Ozbilgin, 2015:50). BIST Teknoloji endeksinde 2018
yili itibariyle 15 teknoloji isletmesi islem gormektedir. Arastirmada XUTEK’te yer alan
teknoloji isletmelerinin piyasa performanslar ile Tirkiye dis ticaret verilerinden ihracatin
ithalat karsilama oran1 (IIKO) arasindaki iliski incelenmistir. Bu baglamda isletmelerin piyasa
performanslarma yonelik son iki yila ait veriler (Mart 2016 — Subat 2018) Borsa Istanbul’dan,
[IKO ile ilgili veriler ise Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan (TUIK) elde edilmistir.

1. Rekabet Giicii

Rekabet giicii glinlimiizde sik¢a kullanilmakla beraber tam olarak nasil tanimlanacagi agik
olmayan bir kavramdir. Bugiin ¢ogunlugun kabul ettigi rekabet giicii tanimi, triinleri ve
hizmetleri alicilarin istedigi sekilde, istedikleri mekanda ve zamanda sunabilme yetenegi
oldugu kadar, ayn1 zamanda iiretimde kullanilan kaynaklarin firsat maliyetini de karsilayabilme
becerisidir. Dolayisiyla rekabet giicii, bir yandan iiriin kalitesi, pazar ve fiyatla ilgiliyken, ote
yandan tiretim girdilerinin etkin kullanimini ifade etmektedir. (Filiztekin ve Karaata, 2010:8).
Maury (2008:100) rekabet giiciinii, isletmenin pazar konumu ve sahip oldugu kaynaklar gibi
avantajlarin finansal performans, pazar pay1 istikrar1 gibi rekabet¢i sonuglara olumlu katkisi
olarak tanimlamistir. Diizgiin (2007:424) ise isletme diizeyinde rekabet giiciinii; beseri
sermaye, teknoloji ve diger iiretim faktorlerine bagli olarak isletmenin rakiplerine gore daha
kaliteli ve maliyet avantaj bulunan iirlinleri ve hizmetleri tiretmesi olarak ifade etmektedir.
Kayabag1 (2010:33) is diinyasinda rekabet giiciinii; bir igletmenin sunmus oldugu mal ve
hizmetler sayesinde rakiplerin, potansiyel miisterilerin, isletmenin sahip ve ortaklarinin
goziinde eristigi maddi ve manevi Ustlinliikler olarak tanimlamigtir. Uluslararas: diizeyde
rekabet giicii iSe serbest ve adil piyasa kosullarinda uluslararasi piyasalarin standartlarina uygun
iiretim yapabilme yetenegi olarak tanimlanmakta, dis pazar paymin biiyiitiilmesi ve dig ticaret
dengesinin saglamasimin yani sira iilkedeki gelirin, istihdam diizeyinin ve yasam Kkalitesinin
arttirilmasi olarak degerlendirilmektedir (Dereli, 2016:2).

Diinya Ekonomik Forumu (2016:4) ise rekabet giiciinii bir ekonominin tiretkenlik diizeyini
belirleyen kurumlar, politikalar ve faktorler kiimesi olarak tanimlamakta ve bunun da iilkenin
elde edebilecegi refah seviyesini belirledigini ifade etmektedir. Bu baglamda rekabet giicii,
tilkelerin ekonomilerini ayakta tutan temel unsurlardan biridir. Bu yoniiyle rekabet giicli, hem
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ekonomik, hem de politik ¢evrelerde kiiresellesen diinyanin disinda kalmamak, siirekli biiyliyen
pazarda pazar payini arttirmak veya en azindan pazar payini korumak igin nemli bir arag olarak
kabul edilmektedir (Yaprakli, 2011:374). Bununla birlikte rekabetci yeteneklerin gelistirilmesi,
toplumsal ve ekonomik agidan olduk¢a 6nemlidir. Bu nedenle rekabetin ekonomik ve toplumsal
yasamin siirekliligi i¢in arzu edilir bir durum oldugu genel olarak benimsenen bir ilkedir
(Kayabasi, 2010:33).

Kiiresel is ortami dinamik ve ongoriilemeyen bir yapidadir. Bu yiizden uluslararasi alanda
faaliyet gosteren isletmeler rekabetci ve basarili olabilmek i¢in proaktif davranmak zorundadir
(Efrat, vd. 2018:114). Bu dogrultuda isletmelerin ithalatg1 olmaktan ¢ok ihracat¢i bir konumda
olmalart, lilke ekonomisinin gelisimi agisindan istenen bir durumdur.

2. Rekabet Giicii ve ihracat

Soguk savasin sona ermesiyle, diinya kiiresel bir pazar haline gelmeye baslamis, iilkeler
arasindaki ticari engellerin kaldirilmasiyla, isletmeler arasindaki rekabet kiiresel diizeye
taginmustir (Cafri, 2018:22). Giiniimiizde ister gelismis, ister gelismekte veya az gelismis olsun
biitiin iilkeler, artan diinya ticaretinden pay alabilmek igin birbirleriyle yogun bir rekabet
icerisindedir. Ayrica iilkeler bu yarista daha basarili olabilmek i¢in rekabet giiglerini artirmaya
calismaktadir (Bedir, 2012:178). Bir {ilkenin uluslararasi rekabet giicii, iilke sinirlar iginde
tretim yapan igletmelerin toplam ihracat performansidir (Karaslan ve Tuncer, 2010:26).
Ihracat, uluslararasilasmanin en yaygin seklidir ve iilkelerin ihracat performans: bu alanda en
¢ok arastirilan konulardan biridir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin isletmeleri igin ihracat
daha 6nemli bir konudur. Ciinkii bu iilkelerin isletmeleri ihracat yaparken bir yandan da
uluslararas1 pazarlardaki zorlayict kosullara uyum saglamaya calismaktadir (Efrat, vd.
2018:114). Bu baglamda rekabeti ihracat boyutunda tanimlarken amag, Tiirkiye’deki
isletmelerin daha az bilgi sahibi olduklar1 yabanci pazarlarda var olan giiciinii 6l¢ebilmektir.
Ihracatta, ya da daha genis olarak diinya ticaretinde basarili olabilmek, kiiresel diizeyde
rekabet¢i olmak ile miimkiindiir. Buradan yola ¢ikarak bir iilkenin, bir sektoriin ve hatta bir
isletmenin ticaret kapasitesi, o isletmenin ne kadar rekabet¢i oldugunun gostergesi olarak
diistiniilmektedir (Filiztekin ve Karaata, 2010:8).

Diizgiin’e (2007:422) gore bir taraftan diinyadaki ihracatei tilkelerin ve ihrag edilen iiriinlerin
sayisinda meydana gelen artis, diger taraftan kiiresellesme olgusu ile tiiketim kaliplarinin
birbirine yaklasmasi, diinya ticaretini artirmistir. Bununla birlikte ¢ok sayida iilkenin birbirine
benzer triinler ihrag ederek diinya ticaretine katilmasi, uluslararasi rekabetin de artmasina
neden olmustur. Bu gelismeler dogrultusunda, diinya pazarlarinda fiyat ve kalite agisindan
rekabet edebilir {irlinler satan tilkeler diinya ticaretinde s6z sahibi olmustur. Bu anlamda ulusal
rekabet giicii kavrami1 6nem kazanmis ve genel olarak bu kavram, bir lilkenin diinya ticaretinde
sahip oldugu pay1 ifade etmek igin kullanilmistir. Kiiresel rekabet, isletmelerin faaliyette
bulunduklar: degisik iiretim sistemleri, kurumlar ve organizasyonlar arasindaki miicadeleyi
temsil etmektedir. Bu rekabette egitim sistemi, teknolojik altyapi, is¢i-igveren iligkileri, kamu-
0zel sektor iliskileri, iktisat politikalar1 ve finansal sistem i¢c ige gecmis durumdadir
(Bayraktutan ve Bidirdi, 2016:8).

Ancak, kiiresel pazarlardaki belirsizlik korkusu, yoneticilerin kendi iilkelerinden ¢ikmalarini ve
uluslararasilasmadan yararlanmalarin1 engellediginden, rekabet giliclendikge gelisen pazarlar
daha karmasik bir yapiya kavusur (Gupta vd., 2016:5671). Artan kiiresel bilgi iiretimi; kiiresel
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ticaret aglarina dahil olabilmeyi saglayacak kabiliyetleri hentiz gelistirmekte olan iilkeler igin
iktisadi ve sosyal kalkinmanin gerisinde kalma riski tasimakta ve bu durum da kiiresellesen
diinya ekonomisine uyum saglama konusunda zorluklar yagsamalarina neden olmaktadir (Erdi
ve Pamukcu, 2015:20). Bu baglamda devletler AR-GE siireclerinde kilit rol oynamaktadir.
Devletler vergi tesvikleri ve siibvansiyonlar gibi mali destek saglayarak, kamu ve &zel
sektdrdeki organizasyonlarin yenilik yapmalarini tesvik edilmektedir (Yoon vd., 2017:425).

Konu Tiirkiye acisindan ele alindiginda son yillarda yapilan ¢alismalar, yasal diizenlemeler ve
alinan onlemler ile Tiirk ekonomisinin uluslararasi rekabet giiciiniin artirilmas: ve AB ile
biitlinlesmesi amaclanmistir. 1990’1 yillarda baslayan hizli kiiresellesme siireci, teknolojik
gelisimde yasanan biliylik gelismeler, Tiirk isletmelerinin ulusal pazardan ¢ok uluslararasi
pazardan pay kapma yarigini hizlandirmistir (Altay ve Giirpinar, 2008:258). Bununla birlikte
dis ticarete ve sermaye hareketlerine agik olmak Tiirkiye’nin yerel teknolojik ¢abalara olan
ihtiyacim1 azaltmamustir. Yeni teknolojilerin etkin kullanilmasi i¢in teknolojik yeteneklerin
gelistirilmesi her zaman gereklidir. Ciinkii teknolojiler ¢ok hizli degismektedir, azalan ulagim
giderleri ve liberallesme rekabeti yogunlastirmaktadir. Bunun bir sonucu olarak c¢okuluslu
isletmeler daha verimli iiretim yapmak i¢in gii¢lii tiretim yeteneklerinin bulundugu bolgeleri
biitiin diinyada aragtirmaktadir (Erdi ve Pamukgu, 2015:21). Bu yiizden dis ticaret ile teknoloji
arasindaki iliskinin belirlenip tanimlanmasi son derece énemli bir konudur.

3. Das Ticaret ve Teknoloji

Teknoloji, ekonomik deger yaratilmasina katki saglayan her tiirlii fikirler kiimesi olarak ifade
edilmektedir (Kayabasi, 2010:36). Bununla birlikte teknoloji yeni bir {iriin ortaya ¢ikaran veya
mevcut tirtinlerin daha ucuz ve kaliteli bi¢imde tiretimine olanak veren her tiirlii bilgi, beceri ve
stireci ifade etmektedir (Bayraktutan ve Bidirdi, 2016:3).Yapilan aragtirmalara gore, gelismekte
olan iilkelerin rekabet giicii elde etmeleri ve siirdiirebilmeleri i¢in teknolojik yeteneklerini
gelistirmeleri gerekmektedir (Kayabasi, 2010:36). Isletmeler, yeni iiriinler gelistirmek i¢in AR-
GE faaliyetlerinde bulunmaktadir. Yeni iiriin iireten isletmeler AR-GE harcamalarinin 6diili
olarak tekelci karlar elde etmektedir. Gelismis iiriin treticileri, daha diisiik nitelikli {irtin
tiretenlere rekabet Ustiinliigii saglamaktadir. Boylece yenilik, nihai iiriin iireten sektorlerde
toplam faktor verimliligini artirmakta ve ¢ikti miktarinda artis saglamaktadir (Bayraktutan ve
Bidirdi, 2016:10).

Klasik iktisat¢ilarin eski donemlerden giinlimiize kadar ulasan calismalarindan bu yana
tizerinde durulan iretim, verimlilik, teknoloji iligkileri modern iktisat teorisinde 6nemini
korumaya devam etmektedir. Neoklasik kuramlarda, uzun doénemli ekonomik biiyiimenin
onemli dl¢lide teknoloji ile beslenerek gelisen verimlilik artisina dayandigi yer almakta, bu
anlamda {retkenlik yapis1 onemli oOl¢iide sanayi iretimine dayandirilmaktadir (Bastav,
2012:304). Bu baglamda bilim ve teknoloji {lizerine Batili iilkelerde izlenen politikalar;
genellikle misyona yonelik politikalar ve teknolojik yayilmaya yonelik politikalar ile Uzak
Dogu tilkelerinin uyguladigi ulusal teknolojik hedef politikalaridir. Gelismekte olan iilkeler
baglaminda ise yakin zamana kadar bir teknoloji politikasindan s6z edilememis ve bu iilkelerin
aslinda teknoloji transfer eden iilkeler olabilecegi genel kabul gormiistiir. Ancak basta Uzak
Dogu iilkeleri olmak fiizere bir¢cok gelismekte olan iilkenin teknoloji konusundaki son
donemlerdeki basarilar1 dikkat ¢ekmektedir. Bu iilkelerin teknoloji politikalar1 agisindan iki
amaca sahip olduklar1 goriilmektedir. Bunlardan ilki, teknoloji transferinden ve ithalatindan
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yararlanmay1 hedefleyen politikalar iken digeri, teknolojiyi yurtiginde gelistirici tesvikler ve
uygulamalara dayanan politikalardir (Erdi ve Pamukgu, 2015:15).

Kiiresellesme siirecinin neden oldugu bir baska etken ise, isletmelerin ortaya koymus olduklar1
teknolojik yenilikler ¢cabuk eskimekte ve ayni zamanda diinyanin herhangi bir yerinde ortaya
cikan bir yenilik rakipler tarafindan hizla taklit edilmektedir. Bu yiizden isletmelerin rekabet
avantaji elde edebilmelerinde yeni iirin ve hizmetleri hizla pazara sunmalar1 son derece
onemlidir. Bunun i¢in genel biitce icerisinde Ar-Ge faaliyetlerine ayrilan paym artmasi
gerekmektedir (Dogan vd., 2003:119). Bu nedenle isletmeler teknolojik avantaj elde etmek
amaciyla Ar-Ge faaliyetlerine yatinm yapmaktadir. Isletmelerin teknoloji gelistirme
faaliyetlerine konsantre olmalar i¢in, ekonomik ortamin dengeli olmasi gerekir (Yoon vd.,
2017:425). Konu Tiirkiye agisindan ele alindiginda teknoloji ithalatgis1 konumunda olan iilke
ekonomisinin biiyiime orani, enflasyon, kamunun borglanma geregi gibi gostergelerinde son
yillarda goriilen iyilesmeye karsin, temelde dis ticaret agigindan kaynaklandig1 sdylenebilecek
cari agik sorununun baslica sorun olarak Onemini korudugu goriilmektedir (Akbulak ve
Akbulak, 2010:7). Buradan hareketle cari agig1 iyilestirmek i¢in iilkenin iiretim yapisinin
degismesi ve teknoloji yogun sektorlerin genel ekonomik yapi igerisinde agirlik kazanmasi
gerekmektedir.

4. Verive Yontem

Ulke ekonomilerinin kiiresel pazarda rekabet giiglerini arttirmalari igin teknoloji iireten ve
irettigi teknolojiyi ihrag edebilen isletmelere ihtiyaci vardir. Bir ekonomi igerisinde teknoloji
tabanli iirlinler tireten isletmeler ne kadar ¢ok olursa, o iilkenin katma degeri yiiksek {iriinleri
dis pazarlara sunmasi o kadar kolay olacaktir. Teknoloji isletmelerinin biiyliyebilmek ve
gelisebilmek icin ihtiya¢ duyduklari finansman kaynaklarini, faaliyette bulunduklarn tlkelerin
finans piyasalarindan kolaylikla temin edebilmeleri gerekmektedir. Tiirkiye’de isletmelerin
ihtiyac1 olan finansmani saglayabilmeleri amaciyla 1985 yilinda kurulan Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 (IMKB) 2013 yilinda Borsa Istanbul (BIST) adin1 alarak finans piyasalarinda
faaliyetlerini siirdiirmeye devam etmektedir. Kamuyu Aydimnlatma Platformu’ndan (KAP,
2018) alinan verilere gore, BIST te hali hazirda 514 isletmenin pay senetleri islem gérmektedir.
Isletmelerin ihtiyaglari olan finansmani kolaylikla temin edebilmelerinin yaninda siirdiiriilebilir
biiyiime i¢in dis pazarlara agilmalar1 bir zorunluluktur. Ozellikle teknoloji isletmelerinin katma
degeri yiiksek iirlinler ihra¢ ederek {iilke ekonomisine dis ticaret agigimi azaltict etkide
bulunmalar1 beklenmektedir. Bu nedenle Tiirkiye’de faaliyet gosteren teknoloji isletmelerinin
dis ticaret acigmin kapatilmasina olan katkisim1 belirlemek s6z konusu isletmelerin
faaliyetlerinin ithalat agirlikli m1 yoksa thracat agirlikli m1 oldugunun tespit edilmesi agisindan
onemlidir. Bu baglamda arastirmada Borsa Istanbul’da (BIST) faaliyet gosteren teknoloji
sirketlerinin olusturmus oldugu XUTEK endeksinin son 24 aylik ortalama verileri ile TUIK ten
alinan son 24 ayin ihracatin ithalati karsilama orani verileri arasindaki iliski incelenmistir.

XUTEKte yer alan teknoloji isletmelerinin sayist 15 adettir. Endekste piyasa degeri 1 milyar
TL’nin {izerinden olan yalnizca 3 adet isletme vardir. BIST’in biitiiniine bakildiginda (514
isletme) XUTEK ’te yer alan isletmelerin sayis1 oldukga diisiiktiir. Bununla birlikte endekste yer
alan isletmelerin faaliyet konularina bakildiginda agirlikli olarak yazilim iiretimi ve donanim
alim-satim1 alaninda faaliyet gosterdikleri goriilmektedir. Faaliyet konularinda Ar-Ge /
donanim iiretimi yaptigin1 belirten isletme sayis1 5’°tir. Buradan hareketle isletmelerin teknoloji
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iirlinleri iiretmek yerine bu iriinlerin alim-satim ve dagitimi gibi faaliyetlere odaklandiklari
ifade edilebilir. Bu isletmeler ithal ettikleri yardime1r malzeme veya nihai {iriinleri iilke i¢cinde
pazarlama yoluyla satigin1 gergeklestirmektedir. Bu anlamda s6z konusu isletmelerin ihracati
arttirmak ve ithalat1 azaltmak suretiyle {ilkenin dis ticaret agigin1 kapatict bir rol tistlendiklerini
sdylemek son derece giitiir. Isletmelerin satislarinin ithalata bagli olarak arttign ifade
edilebilecegi gibi Tablo 1’de XUTEK’in son 24 aylik ortalama endeks degeri ve Tiirkiye nin
Mart 2016 — Subat 2018 arasinda gergeklesen ihracat, ithalat ve IIKO verileri yer almaktadir.

Tablo 1: Mart 2016 — Subat 2018 Aylik Bazda XUTEK, Ihracat ve ithalat Verileri

Tarih XUTEK | TIhracat (Milyon TL) | ithalat (Milyon TL) | Ihracat/ ithalat
Mar.16 60.514 12.041 16.512 71,8
Nis.16 61.406 11.552 15.913 73,8
May.16 61.090 12.134 16.200 70,4
Haz.16 56.966 12.269 18.162 66,1
Tem.16 56.630 11.186 16.502 67
Agu.16 55.400 11.966 16.422 71,2
Eyl.16 58.157 11.817 16.825 71,3
Eki.16 57.712 12.102 16.705 75,2
Kas.16 61.435 11.939 15.992 75,5
Ara.16 68.203 11.941 16.864 69,4
Oca.17 70.785 12.543 17.011 72,1
Sub.17 75.743 12.825 17.318 76,4
Mar.17 83.054 13.321 17.737 76,1
Nis.17 92.167 13.061 18.039 72,3
May.17 101.800 13.031 19.670 64,9
Haz.17 102.614 13.315 19.698 68,5
Tem.17 107.788 13.117 20.787 58,7
Agu.17 115.133 13.401 19.250 69,2
Eyl.17 112.196 12.719 21.240 59,1
Eki.17 137.885 12.959 19.920 65,6
Kas.17 132.167 13.193 19.436 69,1
Ara.l7 132.115 13.319 21.806 60,1
Oca.18 138.311 12.500 21.500 57,9
Sub.18 132.738 13.182 18.936 69,9

Kaynak: BIST ve TUIK ’ten elde edilen verilerle yazarlar tarafindan hazirlannustir.

Arastirmada Tablo 1°de yer alan XUTEK verileri ile [IKO arasinda anlamli bir iliskinin olup
olmadigini tespit etmek amaciyla korelasyon analizi yapilmistir. Korelasyon analizi, iki (veya
daha fazla) niceliksel degisken arasindaki iligkiyi belirlemek amaciyla yapilmaktadir. Bu analiz
temel olarak nicel degiskenler arasindaki dogrusal iliski varsayimina dayanir. Korelasyon
analizi degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii, “giiclinii” veya “kapsamini” lger. Korelasyon
analizinin sonucu, degerleri -1 ile +1 arasinda degisen bir korelasyon katsayisidir. +1
korelasyon katsayisi, iki degiskenin pozitif dogrusal bir sekilde miikkemmel iligkili oldugunu, -
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1 korelasyon katsayisi, iki degiskenin negatif dogrusal bir sekilde miikemmel bir sekilde iliskili
oldugunu gosterirken, sifir korelasyon katsayisi incelenen degiskenler arasinda dogrusal bir
iliski olmadigimi gosterir (Gogtay ve Thatte, 2017:78). Korelasyon analizinin ardindan ayni
donemde Tiirkiye’'nin ithalat degerlerinin endeks iizerindeki etkisini 6lgmek amaciyla basit
dogrusal regresyon analizi yapilmistir. Basit dogrusal regresyon analizi bagimli degisken ile tek
bir bagimsiz degisken arasindaki dogrusal iliskiyi agiklar. Basit dogrusal regresyonda, Y
bagimli degiskeni, X1 bagimsiz degiskeni, fo Ve f1 bu degiskenin bilinmeyen parametrelerini ve
&i sansa bagli hata terimlerini ifade etmek iizere basit dogrusal regresyon modeli;

Y=fo+p1Xiite 1=1.2,..,n )

olarak yazilabilmektedir (Ar1 ve Onder, 2013:168). Bu ¢aligmada yapilan regresyon analizinde
XUTEK bagimli degisken ve Tirkiye’nin aylik ithalat degerleri bagimsiz degisken olarak ele
alimmustir.

4.1. Analiz ve Bulgular

Aragtirmada temel olarak, BIST te islem goren teknoloji isletmelerinin piyasa degerleri ile
Tiirkiye’nin dis ticaret agig1 arasinda anlamli bir iligkinin olup olmadigi sorusuna yanit
aranmaktadir. Yukarida agiklandig1 tizere XUTEK isletmelerinin faaliyetlerinin agirlikli olarak
alim-satim pazarlama ve yazilim tretim faaliyetleri olusturmaktadir. Tiirkiye’nin teknoloji
ithalatgis1 bir ekonomiye sahip olmasi da gz oniinde tutuldugunda (TUIK, 2018) séz konusu
isletmelerin satig hacimlerini ve karliliklarini arttirdiklart donemlerde ithalata agirlik verdikleri
ve gelir tablolarinda yer alan satiglarin agirlikli olarak yurtigi satiglardan kaynaklandigi
goriilmektedir. Bu iki olgudan hareketle endeks degerinin yukari yonlii hareket ettigi
donemlerde Tiirkiye’nin dis ticaret ag1gmin artacagi, bir baska deyimle IIKO’nun diisiik olacag
ongoriilmektedir. Bu dogrultuda son 24 aya ait XUTEK aylik kapanis verileri ve aylik [IKO
arasindaki iliskiyi gosteren korelasyon analizi sonuglari Tablo 2°de gosterilmistir.

Tablo 2: XUTEK Aylik Kapanis Degerleri Ile Aylik ihracatin Ithalat:
Karsilama Oran1 Arasindaki Iliskiyi Gosteren Korelasyon Analizi

XUTEK [IKO*
Pearson Korelasyon 1 -,602"
XUTEK |p ,002
N (Mart 2016 - Subat 2018) 24 24
*fhracatin Ithalat: Karsilama Oran1 (IIKO)

**n< 01
Tablo 2°de goriildiigii gibi diger tiim faktorler sabit tutuldugundan BIST XUTEK ay sonu
kapanis degerleri ile o aym aym IIKO’su arasinda istatistiksel olarak 0,01 anlamlilik
seviyesinde %60,2 negatif yonlii bir iliski tespit edilmistir. Elde edilen bulgular incelenen iki
degisken arasinda yiiksek diizeyde (r = -,602) negatif yonlii korelasyon oldugunu ortaya
koymustur. Bu baglamda dis ticaret agi@inin arttigi aylarda (ihracat ithalati daha az
karsiladiginda) endeks degeri yukar1 yonlii hareket etmekte, dis ticaret agig1 azaldig: aylarda
(ihracat ithalat1 daha fazla karsiladiginda) ise endeks degeri asag1 yonlii hareket etmektedir. Bu
durum Tiirkiye’de teknoloji sektoriiniin ihracat odakli olmadigini ve aym1 zamanda ithalatin
artt1g1 donemlerde satislarini ve karhiliklarin arttirdiklarini gdstermektedir. Kiiresel pazarlarda
rekabet¢i olmaktan uzak bu sektorel yapi, Tiirkiye’nin katma degeri yiiksek ileri teknoloji
tirtinleri (high-tech) iiretip yurtdisina satmakta yetersiz kaldigini gostermektedir.
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Sekil 1: Thracatin ithalat1 Karsilama Orani1 (1IKO) ile XUTEK Arasindaki iliski (Mart 2016 - Subat 2018)
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Ithalatin arttig1 goreli olarak ihracatin azaldigi donemlerde XUTEK ’in yukar1 yonde hareket
etmesi lizerine endeksi bagimli degisken, ithalatin bagimsiz degisken olarak kabul edilerek
yapilan regresyon analizi sonucu ise Tablo 3’te verilmigtir.

Tablo 3: ithalatin XUTEK Uzerindeki Etkisini Gosteren Regresyon Analizi

Standardize Edilmemis Katsayilar EdﬂSﬁn(ﬁlrdlze
Model s Katsayilar t D
B Std. Hata Beta
Sabit -173178,307 30105,450 -5,752 ,000
ITHALAT 14,342 1,640 ,881* 8,747 ,000

Bagimli Degisken: XUTEK / N (Mart 2016 - Subat 2018)

*p<,01

Sekil 2: Ithalatin XUTEK Uzerindeki Etkisi (Mart 2016 - Subat 2018)
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Tablo 3’te goriildiigii gibi ithalatin XUTEK iizerindeki etkisi 0,01 anlamlilik seviyesinde ve
%88,1 oranindan gii¢lii pozitif etkiye sahiptir. Bir baska deyimle ithalat arttig1 aylarda endeks
degeri lizerinde %88,1 pozitif etki yaratmaktadir. Elde edilen bu sonu¢ Tiirkiye’de ithalata
dayal1 bir teknoloji sektorii oldugunu destekler niteliktedir. Dolayistyla teknoloji sektoriiniin
Ar-Ge, inovasyon, markalagsma siireclerine ¢cok daha fazla onem vererek, dis pazarlarda
rekabetci bir politika izlemesi gerekmektedir.

Sekil 2’de ithalatin arttig1 donemlerde teknoloji endeksinin artis1 goriilmektedir. Ocak 2018’te
TUIK verilerine gore yiiksek teknolojili iiriinlerin imalat sanayi ihracati icindeki payr %3,3
iken, yiiksek teknolojili triinlerin imalat sanayi ithalati igindeki payr %13,2 olarak
gerceklesmistir. Tirkiye ekonomisindeki s6z konusu teknoloji aciini kapatmasi gereken
teknoloji isletmelerinin ise kendilerini ithalat¢1 yapidan heniiz kurtaramadiklar1 goriilmektedir.
Bu durum cari agig1 iyilestirmek igin iilkenin iiretim yapisinin degismesi ve teknoloji yogun
sektorlerin genel ekonomik yap1 i¢erisinde agirlik kazanmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

Sonug¢

Ar-Ge faaliyetleri sayesinde yeni bilgi kaynaklarma yatirim yapilirken ayni zamanda bu
kaynaklardan elde edilen bilgilerin yeni teknolojilere ve beseri kaynaklara aktirilmast séz
konusudur. Bu sayede elde edilen bilgi birikimi ekonomik ve sosyal ihtiyaglara cevap veren
yeni iirlin, hizmet ve yontemlerin ortaya ¢ikmaktadir. Bu dogrultuda Tiirkiye’nin Ar-Ge
faaliyetlerine devlet bazli finansal kaynak ayirmasi énemlidir ancak istenen diizeyde degildir.
Bu ylizden isletmelerin Ar-Ge faaliyetleri i¢in ihtiya¢ duyduklari finansal kaynaklari farkl
piyasa mekanizmalari igerisinde bulmalari zorunludur.

Bu gercevede isletmelerin ihtiya¢ duyduklari finansal kaynaklar1 kolaylikla bulabilmeleri i¢in
sermaye piyasalarinda halka agilmalar1 ve bu yontemle hem kaynak temin etmeleri hem de daha
iyi bir isletme yonetimine kavusmalar1 amaglanmaktadir. Konu teknoloji isletmeleri agisindan
ele alindiginda Borsa Istanbul’da 15 teknoloji isletmesinin pay senetleri islem gérmektedir. Bu
isletmelerin bir araya getirilmesi ile BIST Teknoloji Endeksi (XUTEK) olusturulmustur. Ancak
bu isletmelerin faaliyet konular1 incelendigi zaman hepsinin faaliyet tanimi, OECD nin ytiksek
teknolojili iirlin tantmina uymamaktadir. Daha ¢ok yazilim imalati veya donanim alim-satimi
yapan bu isletmelerin Tiirkiye ekonomisine doviz kazandiric1 faaliyetlerde bulunup
bulunmadiginin tespiti bu aragtirmanin temel ¢er¢evesini olusturmustur.

XUTEK te yer alan isletmelerinin satiglar1 ve karliliklar1 arttik¢ca endeks degeri yiikselmektedir.
Bu baglamda isletmelerin iilke icerisinde ileri teknoloji iirtinleri iiretmesi, ithracat eksenli bir
satig politikalarinin  olmas1 ve iilkenin ekonomisinin rekabetgi giiclinii arttirmalari
beklenmektedir. Endekste yer alan igletmelerin piyasa degerleri ile lilkenin dis ticaret yapisi
arasinda anlamli bir iliski olmali ve {lkenin ihra¢ edilen iiriinlerinin teknolojik
kompozisyonunda olumlu etki meydana gelmelidir. Boyle bir iliskinin varligini tespit etmek
amaciyla XUTEK in yirmi dort aylik ortalama degerleri ile Tiirkiye nin ayn1 aylardaki ihracatin
ithalat1 karsilama oran1 arasindaki iliski incelenmistir.

Elde edilen bulgular, teknoloji endeks degeri ile IIKO arasinda negatif yonlii ve yiiksek diizeyde
anlamli bir iligkinin varligin1 géstermistir. Bu baglamda Tiirkiye’de ihracatin ithalati kargilama
orani diistiikge endeks degeri artmakta ve ihracatin ithalati karsilama orani artik¢a endeks degeri
diismektedir. Bu sonug, BIST’te islem gdren teknoloji isletmelerinin dis ticaret aciginin
kapatilmasina olumlu bir yonde katkilarinin olmadigin1 géstermistir. Bununla birlikte ithalatin
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endeks degerini nasil etkiledigi sorusu ayrica 6nemlidir. Bu nedenle son yirmi dort aylik ithalat
rakamlarinin endeks degeri lizerinde anlamli bir etkisinin olup olmadigini bakildiginda yiiksek
oranda pozitif yonde ve anlamli bir etki tespit edilmistir.

Elde edilen bulgular isletmelerin faaliyet yapisinin teknoloji iiretiminden ¢ok, ithal edilen
teknolojinin i¢ pazarlara sunulmasi olarak gerceklestigini gdstermektedir. Ayni zamanda TUIK
verilerine gore imalat sanayi ihracatinda yiiksek teknolojili iiriin diizeyinin diisiik kalmasi, buna
kars1 imalat sanayi ithalatinda yiiksek teknolojili tiriinlerin yliksek oranda olmasi, isletmelerin
gelir tablolarinda yurtici satiglarin agirlikli olmasi aragtirma bulgularini destekler niteliktedir.
Bu baglamda BIST te yer alan biitiin isletmeler arasinda sayis1 son derece diisiik olan teknoloji
isletmelerinin, lilke ihracatina rekabetc¢i bir katki saglama konusunda yetersiz kaldiklar
goriilmektedir. Ulke ihracatinin daha rekabetci bir yapiya kavusabilmesi igin, isletmelerin Ar-
Ge ve inovasyon faaliyetlerine agirlik vermesi, BIST te daha fazla teknoloji isletmesinin islem
gbérmesi ve bu isletmelerin faaliyet alanlarinin Eurostat Teknoloji Siiflamalar1 Listesi’ne gore
yiiksek teknolojili iiriinlerin iiretilmesine dogru genisleyerek diinya pazarlarina ihra¢ edilmesi
Onerilmektedir.
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