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Bu makalenin amaci, Ortadogu iilkeleri arasinda hizla biiyiiyen ve Islami bankacilik sektoriiniin
kiiresellesmesinde 6nemli rol oynayan alti iilkenin (Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri,
Katar, Kuveyt, Tiirkiye ve Bahreyn) finansal performanslarini 6l¢iip karsilagtirmaktir. 2010
yilinin ilk ¢eyregi ile 2014 yilinin son ¢eyregi arasindaki yillik finansal verileri kullanarak 36
katilim bankasinin karlilik belirleyicileri panel veri analizi ile analiz edilmistir. Caligmada
katilim bankalarmin karlihgina etki eden farkli i¢sel ve digsal degiskenler secilmistir. Tki farkli
karlilik ol¢iitii olan aktif karlilig1 (ROA) ve 6zkaynak karlili§1 (ROE) bagimli degisken olarak
kullanilmistir. Elde edilen sonuglara gore maliyet gelir orani, degiskeninin bagimli degisken
olan ROA ve ROE degiskenini negatif ve anlamli bir sekilde etkiledigi tespit edilmisgtir.
Ozkaynaklar/toplam aktifler ve toplam aktifler degiskeninin bagimli degisken olan ROA ve
ROE degiskenini olumlu ve anlamli bir sekilde etkiledigi tespit edilmigtir. Tahmin sonuglarina
gore digsal degiskenlerin ROA ve ROE iizerinde istatistiksel acidan anlamli bir etkisi
bulunmamaktadir.
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Comparison of Financial Performance of Islamic Banks Based on Middle East Countries and
Turkey

Abstract

The purpose of this article is measure and compare the financial performance of six countries - Saudi
Arabia, United Arab Emirates, Qatar, Turkey and Bahrain - that have grown rapidly among the
countries of the Middle East and played an important role in the globalization of the Islamic banking
sector. Using the annual financial data between the first quarter of 2010 and the last quarter of 2014,
the profitability determinants of 36 participation banks were analyzed by panel data analysis. Different
internal and external variables that influence the profitability of participation banks in the study were
selected. According to results, the cost income ratio variable negatively and significantly effects on
dependent variables ROA and ROE. It has been found that the Equity/ Total Assets and Total Assets
variables effects on dependent variables, ROA and ROE, positively and significantly. According to
the estimation results, there is no statistically significant effect of external variables on dependent
profitability and return on equity.

Key words: Islamic Banks, Financial Performance, Financial Ratios, Panel Data Analysis
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GIRIS

Islami bankalar, son 20 yilda aktif oyuncular olarak Diinya Finans ve Ban-
kacilik sahnesindeki yerlerini almislardir. Ancak, islami bankaciligin yeni bir
alan olmasina karsin temel prensiplerinin ¢ogu yiiz yillardir diinya ¢apinda

kabul gérmektedir. Islam’1n temel prensibi, bankacilik islemlerinde faizin veya
bu bankalar1 yonetenlerin tabiriyle “riba’nin kullanilmamasidir.

[k Islami banka 1975 yilinda kurulmustur. Miisliiman iilkelerin finansal
kaynaklarinin en 6nemlisi hi¢ kuskusuz petrolden sagladiklar gelirdir. Islami
bankaciligin biiylimesine engel olan bir 6nemli faktor, finansal performans 61-
ciitlerinin, Islami finans kurumlar ve 6zel uygulamalara adapte olmamasidir
ve bu, Islami bankalarin kiiresel piyasalarda yavas ortaya ¢ikmasina sebep ol-
mugtur ¢iinkii onlar adil ve agik bir sekilde mali konumunu temsil edemiyorlar.
Bu nedenle gecerli performans 6l¢lim araglarini aragtirmak, tanimlamak ve ge-
leneksel bankalarin performansini 6lgmek i¢in gii¢lii bir ara¢ bulmak ve sonra
boyle bir araci Islami bankalar igin kullanilacak hale getirmek énem kazan-
maktadir.

Islami bankalarin performanslarini 6lgmek igin; mevduat sahipleri, yoneti-
ciler ve diizenleyicilerin yatirimlarinin giivenligi ve saglamligi ile ilgili sorun-
lar1 algilamak, endiselerini analiz ederek ¢oziime kavusturmak gereklidir.
Yoneticilerin mali durumunu belirlemek onlarin kurumu ile karsilagtirilmasi
veya endiistri kriterleri ile yarismasi, yani sira dnceden alinan etkili kararlarin
bankay1 nasil etkilediginin degerlendirilmesi i¢in son derece onemlidir.

Bu calisma, bankalar icin en 6nemli konularin baginda gelen finansal per-
formansi, Islami bankalar bazinda kargilastirmali olarak incelemektedir. Ban-
kalarin mali performansini degerlendirmek iizerine ¢cok sayida ¢alisma vardir
ancak bu ¢aligmalarin biiyilik cogunlugu sadece konvansiyonel bankalar iizerine
veya konvansiyonel ve katilim bankalari iizerine karsilastirmali olarak yapil-
migtir. Bu calisma, mali performansi karsilastirmak amaci ile Tiirkiye’de bu-
lunan Katilim Bankalari ile Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt, Bahreyn, Birlesik
Arap Emirlikleri iilkeleri arasinda sadece Islami bankalari kargilagtirmak su-
retiyle ele almasindan dolay1 6nem arz etmektedir.

Yapilan analizde, 2010 yil1 ilk ¢eyregi ile 2014 yil1 son ceyregi arasinda 36
Islami bankaya ait yillik veriler panel veri analizi ile analiz edilmistir. Banka
finansal tablolarindan elde edilen i¢sel degiskenler ve bankalarin kontrolii di-
sindaki digsal degiskenlerin, Islami bankalarin finansal performansina etkisi
incelenmistir. Finansal performansi 6l¢mek i¢in oran analiz yontemi kullanil-
mugtir. Oran analizi hesaplama ve yorumlama yontemi olarak bankalarin fi-
nansal performansini degerlendirmek icin niceleyici bir yontemdir. Finansal
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analizde kullanilan oranlar karlilik, likidite, sermaye yeterliligi ve verimlilik
oranlaridir. Karlilik gostergesi olarak; bankalarin aktif karlilig1, 6zkaynak kar-
11181, analizin bagimli degiskenleri olarak belirlenmistir. Analizin bagimsiz de-
giskenleri ise; toplam aktifler, maliyet gelir orani, bor¢ varlik orani, cari oran,
0zkaynak varlik oranlarr gibi icsel degiskenlerden ve GSMH, doviz kuru ve
enflasyon gibi digsal degiskenlerden olugsmaktadir. Calismanin sonunda ban-
kanin boyutu toplam aktifler ile varlik yonetimi 6zkaynak varlik orani, borg
varlik orani, cari oran ve operasyonel verimliligi maliyet geliri oran1 degiskeni
ile degerlendirilip ve bu degiskenlerin aktif karlilig1 ile 6zkaynak karliligini
nasil etkilediklerini acikliyor.

1. Literatiir Incelemesi

Banka karliligiyla ilgili yapilan caligmalar, ulusal ve uluslararasi ¢aligmalar
olarak iki baglikta incelenecektir.

1.1. Banka Karlihg Uzerine Uluslararasi Cahsmalar

Massah ve Sayed (2015),2008-2014 yillar arasinda Birlesik Arap Emirlik-
leri iilkesinde bankacilik akiglarinin digerinden daha iyi performans oldugunu
ogrenmek icin finansal rasyo analizini kullanmislar. Finansal oranlar, faaliyet
raporlar1 ve mali tablolardan tahmin edilmektedir. Calismada 5 Islami ve 11
geleneksel bankanin performansini test etmek icin panel veri analizi kullanil-
mus. Calismanin bulgular1 geleneksel bankalarin islami bankalardan karlilik,
kredi risk yonetimi yani sira 6deme giiciiniin {istiin oldugunu gostermektedir.

Altan ve Candogan (2014) Tiirkiye Bankalarin finansal performanslarinin
degerlemesinde katilim bankalarinda geleneksel ve Gri Iligki Analizini kulla-
narak 2012 yilinin {i¢iincii ¢eyregi sonu itibariyle bir uygulama yapmislardir.
Uygulama sonuglarina gore geleneksel oranlar kullanilarak yapilan performans
olgme sonuglari ile Gri Iliski Analizi sonuglarinin farklilik gosterdigi goriilm-
iistiir. Gri Iliski Analizinde daha az veri ile ve veriler arasindaki iliski dikkate
alindig1 icin daha dogru sonuclar elde edilmis ve daha dogru bir performans
siralamasi yapilmigtir.

Toraman vd. (2015) ¢aligmalarinda, katilim bankalariin performansin kar-
silagtirmali bir sekilde analiz etmislerdir. Calisma kapsaminda, Tiirkiye’de faa-
liyet gosteren mevduat ve katilim bankalarin 2006-2014 doénemi i¢in mali tablo
bilgilerinden elde edilen finansal oranlarindan yararlanilmiglar. Bagimsiz or-
neklemler t-Testi sonucunda, mevduat bankalarinin toplam aktif ve likit aktif
biiyiikliiklerinin katilim bankalarindan daha yiiksek oldugu ve sermaye yeter-
liligi anlaminda mevduat bankalarinin katilim bankalarina nazaran daha giiclii
bir yapiya sahip oldugu anlagilmistir. Ayrica banka karliligina etki eden fak-
torler, iki asamali genellestirilmis momentler metodu (generalized method of
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moment-GMM) ile tahmin edilmistir. Yapilan analiz sonucunda banka karlili-
ginin operasyonel etkinlik ve sermaye yeterliligi ile pozitif yonlii, kredi kali-
tesinin gostergesi olan takipteki kredilerin/ toplam krediler orani ile negatif
yonlii bir iligkisi oldugu tespit edilmistir” seklinde tespitte bulunmuglardir.

1.2. Ulusal Calismalar

Pehlivan (2016) c¢alismasinda, Tiirk bankacilik sektorii i¢erisinde katilim
bankalari ile mevduat bankalarinin 2006-2014 dénemi icin karlilik oranlari,
sermaye yeterlilik rasyosu,ve gelir-gider oranlari kullanilarak karsilagtirilmustir.
Katilim bankalarimin 2006 yilindan itibaren bankacilik sektoriindeki paylarinin
yiikseldigidini, sektordeki pay1 yillar itibariyle 6zkaynaklar, toplam aktif, top-
lanan fonlar ve kullandirilan fonlar acisindan artis gosterdigi goriilmiistiir.

Esmer ve Bagc1 (2016), aragtirmalarinda 2005-2014 yillar1 arasinda Tiirkiye
bankacilik sektoriindeki katilim bankalarinin finansal performans dl¢iimleri
yapilmistir. Calismada katilim bankalarinin bilango ve gelir tablolarindan elde
edilen veriler kullanilmistir. Bu veriler analizindeki rasyo ol¢limlerinin yapi-
labilmesi i¢in gerekmekte ve hesaplanan bu rasyolar yardimiyla finansal per-
formans ol¢timii yapilmistir. Finansal performans dl¢iimiinde Topsis Metodu
yardimiyla hangi katilim bankasinin hangi yilda daha yiiksek finansal perfor-
mans gosterdigi bulunmusgtur. Calismada katilim bankalari arasinda en yiiksek
finansal performansi diger bir ifade ile en karli katilim bankasi Banka Asya
olmustur.

Coskun 2015 yilinda yaptig1 aragtirmasinda 2005-2014 yillart arasinda Tiir-
kiye’ deki katilim bankalar1 i¢in etkinlik ve verimlilik dl¢iimleri gerceklesti-
rirken; TOPSIS yontemini kullanmistir. Arastirmada 4 adet katilim bankasinin
10 yila ait konsolide edilmis bagimsiz denetimden ge¢mis bilancolarindan elde
edilen veriler kullanilarak etkinlik ve verimlilik oranlari hesaplanmistir. Yapilan
Olciim neticesinde verimlilik ve etkinligin farkli kavramlar oldugu ve caligilan
her dénem i¢in en verimli skora sahip olan Asya Katilim Bankasinin ayni yil-
lara ait etkinlik skorlarinda farkli siralarda yer aldigi goriilmiistiir.

Dogan (2013) ¢alismalarinin amact katilim bankalarinin performansinin 61-
clilmesi ve ticari bankalar ile performanslarinin karsilastirilmasidir. Caligmada
performans CAMELS analiz sistemi ile Tiirkiye’de 2006, 2007, 2008, 2009,
2010, 2011 yillarinda faaliyet gosteren katilim bankalari ile ticari bankalarin
ortalama performanslar1 degerlendirilmis. Yapilan analizde, katilim bankala-
rinin performanst ticari bankalar ile kiyaslandiginda katilim bankalarinin daha
diislik performans gosterdigi goriilmektedir.
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2. YONTEM

Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin ve Bahreyn, Kuveyt,
Katar, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirliklerini kapsayan temel iilkelerde
katilim bankalarinin finansal performans bazinda karsilastirmali analizi amag-
ladigimiz ¢alismamizda kullanilan degiskenler Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1: Calismada Kullanilan Degiskenler

Bagimh Degiskenler Agiklamasi
ROA Vergi sonrasi karlarin varliklara oranidir. ( Return on Assets)
ROE Vergi sonrasi karlarin 6zkaynaklara oranidir. ( Return on Equty )
Bagimsiz Degiskenler
CR Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar Current Rate)
TA Bankanin toplam varliklarini temsil etmekte (Total Assest)
LA Bankanin toplam yiikiimliiliik / toplam aktifler oraninin temsil etmekte
(Total Liability to Total Assets)
EQTA Bankanin (Toplam varliklar/ 6z kaynaklar) sermaye yapisi orani temsil
etmekte (Total Equity to Total Assets)
COTIN Bankanin (Toplam isletme giderleri / Toplam faaliyet geliri) verimlilik
oranini temsil etmekte ( Cost to Incom)
GDP Kisi basina GSYIH (Gross Domestic Product)
INF Enflasyon orani (Inflation)
EXR Déviz kuru (Exchange Rate)

Calisma 2010-2014 yillar1 arasinda kesintisiz faaliyette bulunan bankalari
icermektedir. Bu sebeple ¢alismada Suudi Arabistan’in Islami bankalarmdan,
Alinma Bank, Aljazire Bank, Alrajhi Bank, Albilad Bank, Arap National Bank,
Banque Saudi Fransi Bank, National Commercial Bank, Samba Finansal
Group, Riyadbank, Saudi British Bank (SABB), Saudi Hollandi Bank, Saudi
Investment Bank; Katar’daki Islami Bankalardan, Doha Bank, Masraf Al
Rayan, Qatar Islamic Bank, International Islamic bank, Ahlibank; Kuveyt’teki
Islami Bankalardan, Warba Bank, Kuwait International Bank, Ahli United
Bank, Boubyan Bank, Kuwait Finans House; Bahreyn’deki Islami bankalardan,
Al Salam Bank, Albaraka Bank, Bahrain Islamic Bank; Birlesik Arap Emir-
likleri’nin (UAE) Islami bankalarindan, Abu Dhabi Commercial Bank, Ajman
Bank, Al Hilal Bank, Dubai Islamic Bank, Emirates Islamic Bank, Noor Bank
ve son olarak Tiirkiye’deki katilim bankalarindan, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Fi-
nans ve Albaraka Tiirk yer almistir. Toplamda 6 ililkeden 36 banka analize dahil
edilmistir. Analizlere bankalara ait bilanco, gelir tablosu ve bankalarm yilik
denetim raporlar1 dahil edilmigtir. Bu dogrultuda veriler, Tiirkiye Katilim Ban-
kalar1 Birligi internet sitesinden temin edilmistir.
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3. BULGULAR
3.1. Suudi Arabistan
Tablo 2: Panel Veri Birim Kok Testi Sonuglari

Suudi Arabistan
Yontem Degisken | tistatistigi Olasihk Kesit Sayis1 | Gozlem
Sayisi

CR 8.57633 0.0000 12 48
COTIN 41.9683 0.0000 12 48
EQTA 3.94265 0.0000 11 44

Levin, Lin | GDP 3.28211 0.0005 12 48

and Chu INF 2.15249 0.0157 12 48
LA 2.39058 0.0084 11 44
ROA 14.6607 0.0000 10 40
ROE 9.94377 0.0000 12 48
TA 2.37198 0.0088 12 47

Degiskenlerin duraganlik analizi “birim kok testleri” ile yapilmaktadir. Tab-
loda yer alan degiskenlerin sirasiyla %1 6nem diizeyinde seviye degerinde du-
ragan olduklarini ifade etmektedir.

Tablo 3: ADF Panel Egbiitiinlesme Test Sonuglari

Suudi Arabistan

Degisken Test istatistik Degeri Olasiik
ROA Panel ADF Istatistigi -8.960618 0.0000
ROE Panel ADF Istatistigi -5.648639 0.0000

Esbiitiinlesme analizinin sonuclaria bakildiginda, t istatistigin %1 6nem
diizeyinde anlamli oldugunu vurgulamaktadir.

ROA Hipotez Testi

H1: isletme verimliliginin, bankanin biiyiikliigii ve varlik yonetiminin varlik
getirisi tizerinde olumlu ve énemli bir etkisi vardir.

Birinci hipotezi incelemek i¢in asagidaki model kullanilacaktir:

Profitability bt = G-+B1 TA bt + 2 LA bt + 3 EQTA bt + 4 CR bt + B5
COTIN bt+ 6 (GDP) + 7 (INF)

Modelin Sabit veya Tesadiifi Etkiler Testi
Tablo 3: F test sonucu (Suudi Arabistan)

Istatistik Degeri
4.698768

Olasilik Degeri
0.0003
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F testinin sonuglarina bakildiginda, olasilig1 %1’in altinda ¢ikmasi nede-
niyle, uygun oldugunu (model), tahmin etmek i¢in sabit veya tesadiifi etkileri
kullaniimaktadir.

Sabit Etkiler veya Tesadiifi Etkiler
Tablo 4: Hausman Test Sonugclar1 (Suudi Arabistan)

Hausman testinin sonuclarina bakildiginda ki-kare istatistiginin anlamsiz

Istatistik Degeri | Olasihik Degeri
2.103731 0.064

olmasi modelin tesadiifi etkilerle tahmin edilmesini gerektirmektedir.
Regresyon Analizi

Yukaridaki varsayimlar goz 6niine alip regresyon modelini tahmin ve analiz
ediyoruz.

Tahmin Denklemi:

ROA = C(1)*CR + C(2)*COTIN + C(3)*EQTA + C(4)*GDP + C(5)*INF
+ C(6)*LA + C(7)*TA + C(8)

Tablo 5: Panel Regresyon Coziim Sonuglar1 (Arabistan)

Degiskenler | Katsayis1 | Standart Hata | tistatistigi | Anlamhhk
CR -0.005957 0.006160 -0.967108 0.3390
COTIN -0.020654 0.003241 -6.373048 0.0000
EQTA 0.022796 0.006804 5.850477 0.0390
GDP 0.017849 0.015386 1.160057 0.2526
INFLATION | -0.000694 0.005115 -0.135750 0.8927
LA 0.007711 0.025476 0.302664 0.7636
TA 1.37E-09 5.09E-10 2.699035 0.0100
C 1.718485 2.534171 0.678125 0.5014
Diizeltilmis R Kare = 0.594812 Istatistik Degeri=11.27594
Durbin-Watson=1.976228 Olasilik Degeri= 0.0000

F istatistigine bakildiginda, modelin belirlilik katsayis1 %59 olarak elde
edilmistir. Bagimsiz degiskenlere ait bulgularda ise, COTIN, EQTA ve TA de-
giskenlerinin istatistiksel agidan anlamli oldugu goriilmektedir. Tahmin sonug-
larina gore, COTIN degiskeninin bagimli degisken olan ROA degiskenini
negatif ve anlamli bir sekilde etkiledigi tespit edilmistir. Teorik a¢idan bakil-
diginda maliyetlerin gelire oraninin yiikselmesinin aktif karliligint olumsuz et-
kileyecegi beklenmektedir.

EQTA degiskenine bakildiginda, sz konusu degiskenin aktif karliligini
olumlu ve istatistiksel acidan anlamli etkiledigi goriilmektedir. Teorik agidan,
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isletmelerde varliklarin daha fazla sermaye ile finanse edilmeleri, finansal ma-
liyetleri azaltacagindan karliliga olumlu katkisinin olacagi beklenmektedir.

TA degiskeninin tahmin sonuglarina bakildiginda, degiskenin aktif karlili-
gin1 olumlu ve anlamli bir sekilde etkiledigi goriilmektedir. Firma biiytikligi-
niin artmasi karliligi olumlu etkilemektedir.

Tahmin sonuglarina gore, CR, GDP, INF ve LA degiskenlerinin bagimli de-
gisken olan aktif karliligina istatistiksel acidan anlamli bir etkisi bulunmamak-
tadir.

ROE Hipotez Testi
Ikinci hipotez i¢in asagidaki model kullanilacaktir:

Profitability bt = G+B1 TA bt + 2 LA bt + p3 EQTA bt + 4 CR bt + B5
COTIN bt + p6 (GDP ) + p7 (INF)

Modelin Sabit veya Tesadiifi Etkiler Testi
Tablo 6: F Test Sonucu (Arabistan)

istatistik Degeri Olasilik Degeri
2.797936 0.0850

F testinin sonuclarina bakildiginda, olasilig1 %1 in altinda ¢ikmamast ne-
deniyle, uygun modelini tahmin etmesinde sabit ya da tesadiifi etkileri yoktur.

Regresyon Analizi
Tahmin Denklemi:

ROE = C(1)*CR + C(2)*COTIN + C(3)*EQTA + C(4)*GDP + C(5)*IN-
FLATION + C(6)*LA + C(7)*TA + C(8)

Tablo 7: Panel Regresyon Coziim Sonuglar1 (Arabistan)

Degiskenler Katsayisi Standart Hata t istatistigi | Anlamhhk
CR -0.154391 0.100733 -1.532681 0.1321
COTIN -0.187788 0.041350 -4.541401 0.0000
EQTA 0.127617 0.472130 0.270301 0.7881
GDP 0.105032 0.268149 0.391695 0.6971
INFLATION 0.037758 0.084011 0.449446 0.6552
LA 0.672435 0.047853 3.501464 0.0283
TA 4.00E-09 0.13E-09 3.652092 0.0253
C -35.05211 44.54658 -0.786864 0.4353
Diizeltilmis R*= 0.4213203 Istatistik Degeri=6.660055
Durbin-Watson=1.818874 Olasilik Degeri= 0.000017
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F istatistigine bakildiginda modelin belirlilik katsayis1 %42 olarak elde edil-
migtir. Bagimsiz degiskenlere ait bulgularda ise, EQTA ve TA degiskenlerinin
istatistiksel acidan anlamli oldugu goriilmektedir. Tahmin sonuclarina gore,
COTIN degiskeninin bagiml degisken olan ROE degiskenini negatif ve an-
lamli bir sekilde etkiledigi tespit edilmistir. Teorik acidan bakildiginda mali-
yetlerin gelire oraninin yiikselmesinin 6zkaynak karliligini olumsuz
etkileyecegi beklenmektedir.

EQTA degiskenine bakildiginda, s6z konusu degiskenin 6zkaynak karlili-
gin1 olumsuz ve istatistiksel acidan anlamh etkiledigi goriilmektedir. Teorik
acidan, isletmelerde varliklarin daha fazla sermaye ile finanse edilmeleri, fi-
nansal maliyetleri azaltacagindan karliliga olumlu katkisinin olacagi beklen-
mektedir.

TA, degiskeninin tahmin sonuclarina bakildiginda, degiskenin 6zkaynak
karliligin1 olumlu ve anlamli bir sekilde etkiledigi goriilmektedir. Firma bii-
yiikliigiiniin artmasi karlilig1 olumlu etkilemektedir. LA, degiskeninin tahmin
sonuglarma bakildiginda degigkenin 6zkaynak kariligini olumsuz ama anlaml
bir sekilde etkilemektedir.

Tahmin sonuclarina gore, CR, GDP, INF degiskenlerinin bagimli degisken
olan aktif karliligina istatistiksel acidan anlaml bir etkisi bulunmamaktadir.

3.2. Bahreyn
Regresyon Analizi

Tablo 8: Panel Regresyon Coziim Sonuglar1 (Bahreyn)

Degiskenler Katsayis1 | Standart Hata | tistatistigi | Anlamhhk

CR 0.036674 0.080412 2.456071 0.0341

COTIN 0.019126 0.011430 1.673315 0.1126

EQTA -0.104074 0.053755 -1.936086 0.0697

GDP 0.129239 0.365810 0.353296 0.7282

INFLATION 0.083196 0.194349 0.428074 0.6740

LA -0.004810 0.015085 -0.318873 0.7537

TA 0.027356 1.50E-07 2.507853 0.0311

C 2.815304 1.778312 1.583132 0.1318
Diizeltilmis R*= 0.331996 [statistik Degeri=7.703992

Durbin-Watson=1.815931 Olasilik Degeri=0.000447
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Fistatistigine bakildiginda modelin belirlilik katsayis1 %33 olarak elde edil-
migtir. Bagimsiz degiskenlere ait bulgularda ise, EQTA ve TA degiskenlerinin
istatistiksel a¢idan anlamli oldugu goriilmektedir. Tahmin sonuclarina gore,
COTIN degiskeninin bagimli degisken olan ROA degiskenini anlamsiz bir se-
kilde etkiledigi tespit edilmistir. Teorik agidan bakildiginda maliyetlerin gelire
oraninin yilikselmesinin aktif karliligini1 olumsuz etkileyecegi beklenmektedir.

EQTA degiskenine bakildiginda, s6z konusu degiskenin aktif karliligini
olumsuz ve istatistiksel acidan anlamli etkiledigi goriilmektedir. Teorik acidan,
isletmelerde varliklarin daha fazla sermaye ile finanse edilmeleri, finansal ma-
liyetleri azaltacagindan karliliga olumlu katkisinin olacagi beklenmektedir.

TA degiskeninin tahmin sonuglaria bakildiginda, degiskenin aktif karlili-
gin1 olumlu ve anlamli bir sekilde etkiledigi goriilmektedir. Firma biiytikligii-
niin artmasi karlilig1 olumlu etkilemektedir.

Tahmin sonuglarina gore, CR, GDP, INF ve LA degiskenlerinin bagimli de-
gisken olan aktif karliligina istatistiksel acidan anlamli bir etkisi bulunmamak-
tadir.

Tablo 9: Panel Regresyon C6ziim Sonuglar1 (Bahreyn)

Degiskenler | Katsayis1 | Standart Hata | tistatistigi | Anlamhlik
CR -0.196519 0.455845 -0.431108 0.6718
COTIN 0.165079 0.164794 0.547755 0.6208
EQTA 0.811527 0.304727 2.663124 0.0164
GDP -1.378819 2.073726 -0.664899 0.5150
INFLATION | -0.483037 1.101736 -0.438433 0.6666
LA 0.018001 0.085515 0.210497 0.8358
TA -5.63E-07 8.53E-07 -0.660331 0.5179
C 16.43200 10.08099 1.629998 0.1215
Diizeltilmis R* = 0.427761 Istatistik Degeri=3.562931
Durbin-Watson= 1.90229 Olasilik Degeri= 0.015251

Fistatistigine bakildiginda modelin belirlilik katsayis1 %42 olarak elde edil-
migtir. Bagimsiz degiskenlere ait bulgularda ise, EQTA ve LA degiskenlerinin
istatistiksel acidan anlamli oldugu goriilmektedir. Tahmin sonuclarina gore,
COTIN degigkeninin bagimli degisken olan ROE degiskenini anlamsiz bir se-
kilde etkiledigi tespit edilmistir. Teorik a¢idan bakildiginda maliyetlerin gelire
oraninin yiikselmesinin 6zkaynak karliligin1 olumsuz etkileyecegi beklenmek-
tedir.
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EQTA degiskenine bakildiginda, s6z konusu degiskenin aktif karliligint
olumsuz ve istatistiksel acidan anlamli etkiledigi goriilmektedir. Teorik acidan,
isletmelerde varliklarin daha fazla sermaye ile finanse edilmeleri, finansal ma-
liyetleri azaltacagindan karliliga olumlu katkisinin olacagi beklenmektedir.

TA degiskeninin tahmin sonuglarina bakildiginda, degiskenin 6zkaynak kar-
liligin1 olumsuz ve anlamsiz bir sekilde etkiledigi goriilmektedir.

3.3. Kuveyt
Regresyon Analizi

Tablo 10: Panel Regresyon Coziim Sonuglari (Kuveyt)

Degiskenler Katsayis1 | Standart Hata | tistatistigi | Anlamhlik
CR -0.011890 0.013874 -0.856952 0.4198
COTIN 0.002935 0.047428 0.061876 0.9524
EQTA 0.004957 0.003549 4.009844 0.0224
GDP 0.179767 0.093807 5.364043 0.0066
INFLATION -0.025025 0.071003 -0.352448 0.7349
LA -0.111144 0.357990 -0.310467 0.7652
EXCHANGE RATE | -214.1648 634.3684 -0.337603 0.7456
TA -4.90E-08 3.70E-08 -1.322553 0.2276
C 71.48467 181.3309 0.394222 0.7052
Diizeltilmis R*=0.435352 [statistik Degeri=6.431300
Durbin-Watson= 2.064717 Olasilik Degeri= 0.009175

F istatistigine bakildiginda modelin belirlilik katsayis1 %43 olarak elde edil-
migtir. Bagimsiz degiskenlere ait bulgularda ise, CRP, EQTA degiskenlerinin
istatistiksel acidan anlamli oldugu goriilmektedir. Tahmin sonuglarna gore,
COTIN degigkeninin bagimli degisken olan ROA degiskenini anlamsiz bir se-
kilde etkiledigi tespit edilmistir. Teorik acidan bakildiginda maliyetlerin gelire
oraninin yilikselmesinin aktif karliligini olumsuz etkileyecegi beklenmektedir.

EQTA degiskenine bakildiginda, s6z konusu degiskenin aktif karliligini
olumlu ve istatistiksel acidan anlamli etkiledigi goriilmektedir. Teorik agidan,
isletmelerde varliklarin daha fazla sermaye ile finanse edilmeleri, finansal ma-
liyetleri azaltacagindan karliliga olumlu katkisinin olacagi beklenmektedir.

Tahmin sonuglarina gore, CR, INF ve LA, Rate degiskenlerinin bagimli de-
gisken olan aktif karliligina istatistiksel agidan anlamli bir etkisi bulunmamak-
tadir.
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Tablo 11: Panel Regresyon C6ziim Sonuglar1 (Kuveyt)

Degiskenler Katsayis1 | Standart Hata | t istatistigi | Anlamhihk

CR 0.022862 0.061858 0.369579 0.7226

COTIN -0.026557 0.211456 -0.125591 0.9036

EQTA 0.789644 0.045054 5.351726 0.0054

GDP 0.752743 2.201618 0.341905 0.7425

INFLATION 0.150468 0.316563 0.475319 0.6490

LA 0.729249 1.596085 0.456898 0.6616

EXCHANGE RATE | 1017.561 2828.306 0.359778 0.7296

TA 9.64E-08 1.65E-07 4.583743 0.0277

C -330.0735 808.4567 -0.408276 0.6953
Diizeltilmis R2= 0.585938 Istatistik Degeri=4.578436
Durbin-Watson= 1.783190 Olasilik Degeri= 0.000588

F istatistigine bakildiginda modelin belirlilik katsayis1 %58 olarak elde
edilmistir. Bagimsiz degiskenlere ait bulgularda ise, EQTA ve TA degiskenle-
rinin istatistiksel acidan anlamli oldugu goriilmektedir. Tahmin sonuglarina
gore, COTIN degiskeninin bagimli degisken olan ROE degiskenini olumlu ve
anlamli bir etkisi bulunmamaktadir.

EQTA degiskenine bakildiginda, s6z konusu degiskenin aktif karliligini
olumlu ve istatistiksel acidan anlamli etkiledigi goriilmektedir. Teorik agidan,
isletmelerde varliklarin daha fazla sermaye ile finanse edilmeleri, finansal ma-
liyetleri azaltacagindan karliliga olumlu katkisinin olacagi beklenmektedir.

TA degiskeninin tahmin sonuclarina bakildiginda, degiskenin 6z kaynak
karliligint olumlu ve anlamli bir sekilde etkiledigi goriilmektedir. Firma bii-
yiikliigiiniin artmasi karlilig1 olumlu etkilemektedir.

Tahmin sonuglarina gore, CR, GDP, INF ve LA degiskenlerinin bagimli de-
gisken olan aktif karliligina istatistiksel acidan anlamli bir etkisi bulunmamak-
tadir.
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3.4. Birlesik Arap Emirlikleri
Regresyon Analizi

Tablo 12: Panel Regresyon C6ziim Sonuclari (UAE)

Degiskenler | Katsayis1 | Standart Hata | tistatistigi | Anlamhhk

CR 0.017275 0.014522 1.189519 0.2446

COTIN -0.014515 0.009020 -3.609323 0.0012

EQTA 0.005772 0.002287 3.258999 0.0076

GDP 0.018133 0.038944 0.465612 0.6452

INFLATION | 0.009382 0.020194 0.464569 0.6460

LA 0.006566 0.007611 0.862730 0.3959
TA 9.09E-09 2.97E-09 3.056043 0.0050
C -1.060685 0.910081 -1.165484 0.2540
Diizeltilmis R*=0.285130 Istatistik Degeri=4.103491
Durbin-Watson= 1.967188 Olasilik Degeri=0.007841

F istatistigine bakildiginda modelin belirlilik katsayis1 %56 olarak elde
edilmistir. Bagimsiz degiskenlere ait bulgularda ise, COTIN, EQTA ve TA de-
Siskenlerinin istatistiksel acidan anlamli oldugu goriilmektedir. Tahmin sonug-
larma gore, COTIN degiskeninin bagimli de§isken olan ROA degiskenini
negatif ve anlimli bir gekilde etkiledigi tespit edilmistir. Teorik acidan bakildi-
ginda maliyetlerin gelire oraninin yiikselmesinin aktif karliligint olumsuz et-
kileyecegi beklenmektedir.

EQTA degiskenine bakildiginda, s6z konusu degiskenin aktif karliligin1
olumlu ve istatistiksel acidan anlamli etkiledigi goriilmektedir. Teorik agidan,
isletmelerde varliklarin daha fazla sermaye ile finanse edilmeleri, finansal ma-
liyetleri azaltacagindan karliliga olumlu katkisinin olacagi beklenmektedir.

TA degiskeninin tahmin sonuglaria bakildiginda, degiskenin aktif karlili-
gin1 olumlu ve anlamli bir sekilde etkiledigi goriilmektedir. Firma biiytikligi-
niin artmast karlilig1 olumlu etkilemektedir.

Tahmin sonuglarina gore, CR, GDP, INF ve LA degiskenlerinin bagimli de-
gisken olan aktif karliligina istatistiksel acidan anlamli bir etkisi bulunmamak-
tadir.
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Tablo 13: Panel Regresyon Coziim Sonuclar1 (UAE)

Degiskenler Katsayisi Standart | tistatistigi | Anlamhhk
Hata
CR 0.245869 0.110750 1.220034 0.1350
COTIN -0.007163 0.008785 -3.104141 0.0078
EQTA 0.227705 0.069962 2.339742 0.0315
GDP 0.235078 0.296994 0.791525 0.4355
INFLATION -0.077850 0.154003 -0.505510 0.6173
LA -0.023091 0.058044 -0.397825 0.6939
TA 3.87E-08 2.27E-08 2.204837 0.0305
C 16.42573 6.940415 2.366679 0.0254
Diizeltilmis R* = 0.294591 [statistik Degeri=6.173508
Durbin-Watson= 2.145541 Olasilik Degeri= 0.000369

F istatistigine bakildiginda modelin belirlilik katsay1s1 %29 olarak elde edil-
mistir. Bagimsiz degigkenlere ait bulgularda ise, COTIN, EQTA ve TA degis-
kenlerinin istatistiksel agidan anlamli oldugu goriilmektedir. Tahmin
sonuglarina gore, COTIN degiskeninin bagimli degisken olan ROE degiskenini
negatif ve anlamli bir sekilde etkiledigi tespit edilmistir. Teorik a¢idan bakil-
diginda maliyetlerin gelire oraninin yiikselmesinin 6zkaynak karliligini olum-
suz etkileyecegi beklenmektedir.

EQTA degiskenine bakildiginda, s6z konusu degiskenin 6zkaynak karlili-
gini istatistiksel acidan anlamli etkiledigi goriilmektedir. Teorik acidan, islet-
melerde varliklarin daha fazla sermaye ile finanse edilmeleri, finansal
maliyetleri azaltacagindan karliliga olumlu katkisinin olacagi beklenmektedir.

TA degiskeninin tahmin sonuglarina bakildiginda, degiskenin 6zkaynak kar-
liligin1 anlamlr bir sekilde etkiledigi goriilmektedir. Firma biiytikliigiiniin art-
mast karlilig1 olumlu etkilemektedir.

Tahmin sonuglarina gore, CR, GDP, INF ve LA degiskenlerinin bagimli de-
gisken olan aktif karliligina istatistiksel acidan anlamli bir etkisi bulunmamak-
tadir.
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3.5. Katar
Regresyon Analizi

Tablo 14: Panel Regresyon C6ziim Sonuglari (Katar)

Degiskenler Katsayisi Standart Hata t istatistigi Anlamhhk

CR -0.003004 0.007247 -0.414440 0.6837

COTIN -0.102641 0.015819 -3.166967 0.0194

EQTA 0.026515 0.026238 1.010541 0.3264

GDP 0.103213 0.007703 3.115969 0.0090

INFLATION 0.006592 0.014460 0.455855 0.6543

LA -0.006343 0.008940 -0.709525 0.4876

TA 9.24E-09 8.07E-09 1.145276 0.2680

C 3.221255 0.936283 3.440472 0.0031
Diizeltilmis R?= 0.238031 Istatistik Degeri=8.071050
Durbin-Watson= 2.267608 Olasilik Degeri= 0.000233

F istatistigine bakildiginda modelin belirlilik katsayis1 %59 olarak elde
edilmigtir. Bagimsiz degiskenlere ait bulgularda ise, EQTA, COTIN degisken-
lerinin istatistiksel agidan anlamli oldugu goriilmektedir. EQTA degiskenine
bakildiginda, s6z konusu degiskenin aktif karlili§int olumlu ve istatistiksel aci1-
dan anlaml etkiledigi goriilmektedir. Teorik agidan, igletmelerde varliklarin
daha fazla sermaye ile finanse edilmeleri, finansal maliyetleri azaltacagindan
karliliga olumlu katkisinin olacag: beklenmektedir.

COTIN degiskeninin bagimli degisken olan ROA degiskenini negatif ve
anliml1 bir sekilde etkiledigi tespit edilmistir. Teorik agidan bakildiginda ma-
liyetlerin gelire oraninin yiikselmesinin aktif karliligin1 olumsuz etkileyecegi
beklenmektedir.

Tahmin sonuglarina gére, CR, GDP, INF ve LA, TA degiskenlerinin bagimli
degisken olan aktif karlili§ina istatistiksel acidan anlamli bir etkisi bulunma-
maktadir.



F. Nademi, B. Giingér /isletme Ekonomi ve Yonetim Arastirmalari Dergisi, Yil: 2019 Cilt: 2 Sayi: 1 ss. 63-84

Tablo 15: Panel Regresyon Coziim Sonuclari (Katar)

Degiskenler Katsayisi Standart Hata | tistatistigi | Anlamhhk
CR -0.038684 0.047230 -0.819055 0.4241
COTIN -0.133750 0.003095 4.297340 0.0018
EQTA -0.036618 0.170996 -0.214146 0.8330
GDP 0.865962 0.180543 4.796433 0.0002
INFLATION 0.053708 0.094239 0.569917 0.5762
LA -0.038990 0.058261 -0.669221 0.5123
TA 7.15E-08 2.26E-08 4.298899 0.0019
C 31.95521 6.101757 5.237050 0.0001
Diizeltilmis R>=0.569011 Istatistik Degeri=5.526551
Durbin-Watson= 2.129356 Olasilik Degeri= 0.001896

F istatistigine bakildiginda modelin belirlilik katsayis1 %59 olarak elde
edilmigtir. Bagimsiz degiskenlere ait bulgularda ise, COTIN, EQTA ve TA de-
giskenlerinin istatistiksel agidan anlamli oldugu goriilmektedir. Tahmin sonug-
larina gore, COTIN degiskeninin bagimh degisken olan ROA degiskenini
negatif ve anlamli bir sekilde etkiledigi tespit edilmistir. Teorik a¢idan bakil-
diginda maliyetlerin gelire oraninin yiikselmesinin aktif karliligint olumsuz et-
kileyecegi beklenmektedir.

EQTA degiskenine bakildiginda, s6z konusu degiskenin aktif karliligini
olumlu ve istatistiksel acidan anlamli etkiledigi goriilmektedir. Teorik agidan,
isletmelerde varliklarin daha fazla sermaye ile finanse edilmeleri, finansal ma-
liyetleri azaltacagindan karliliga olumlu katkisinin olacagi beklenmektedir.

TA degiskeninin tahmin sonuglaria bakildiginda, degiskenin aktif karlili-
gin1 olumlu ve anlamli bir sekilde etkiledigi goriilmektedir. Firma biiytikligii-
niin artmast karlilig1 olumlu etkilemektedir.

Tahmin sonuglarina gore, CR, GDP, INF ve LA degiskenlerinin bagimli de-
gisken olan aktif karliligina istatistiksel acidan anlamli bir etkisi bulunmamak-
tadir.
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3.6. Tiirkiye

Regresyon Analizi

Tablo 16: Panel Regresyon C6ziim Sonuclari (Tiirkiye)

Degiskenler Katsayisi Standart | tistatistigi | Anlamhhk
Hata

CR 0.005045 0.012501 0.403529 0.6882

COTIN -0.023129 0.010620 -2.177802 0.0341

EQTA 0.074754 0.046329 1.613558 0.1128

GDP -0.016017 0.016436 -0.974523 0.3344

INFLATION 0.612311 0.012010 2.156373 0.0364

EXCHANGE-RATE -0.011911 0.024876 -0.478808 0.6341

LA 0.013684 0.009361 1.461741 0.1499

TA -0.150117 0.337184 -0.445210 0.6581

C 2.972125 1.882376 1.578922 0.1205
Diizeltilmis R*= 0.378546 Istatistik Degeri=6.628657
Durbin-Watson= 2.137137 Olasilik Degeri= 0.000878

F istatistigine bakildiginda modelin belirlilik katsayis1 %59 olarak elde edil-
mistir. Bagimsiz degiskenlere ait bulgularda ise, COTIN, EQTA ve TA degis-
kenlerinin istatistiksel a¢idan anlamli oldugu goriilmektedir. Tahmin
sonuglarina gore, COTIN degiskeninin bagimli degisken olan ROA degiskenini
negatif ve anlamli bir sekilde etkiledigi tespit edilmistir. Teorik acidan bakil-
diginda maliyetlerin gelire oraninin yiikselmesinin aktif karlili§int olumsuz et-
kileyecegi beklenmektedir.

EQTA degiskenine bakildiginda, s6z konusu degiskenin aktif karliligin1
olumlu ve istatistiksel agcidan anlamli etkiledigi goriilmektedir. Teorik agidan,
isletmelerde varliklarin daha fazla sermaye ile finanse edilmeleri, finansal ma-
liyetleri azaltacagindan karliliga olumlu katkisinin olacagi beklenmektedir.

TA degiskeninin tahmin sonuglaria bakildiginda, degiskenin aktif karlili-
gin1 olumlu ve anlamli bir sekilde etkiledigi goriilmektedir. Firma biiytikligii-
niin artmasi karlilig1 olumlu etkilemektedir.

Tahmin sonuglarina gore, CR, GDP, INF ve LA degiskenlerinin bagimli de-
gisken olan aktif karliligina istatistiksel acidan anlamli bir etkisi bulunmamak-
tadir.
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Tablo 17: Panel Regresyon Coziim Sonuclar: (Tiirkiye)

Degiskenler Katsayis1 | Standart Hata t istatistigi Anlamhihk
CR 0.060916 0.131861 0.461969 0.6461
COTIN -0.161986 0.012020 -2.446049 0.0243
EQTA 0.059449 0.018665 3.121656 0.0036
GDP -0.224994 0.173365 -1.297807 0.2002
INFLATION 1.773609 0.002539 2.630264 0.0092
EXCHANGE-RATE 0.109485 0.262381 0.417276 0.6782
LA 0.138993 0.098742 1.407642 0.1653
TA 2.081937 3.556537 0.585383 0.5609
C 32.47199 19.85487 1.635467 0.1081
Diizeltilmis R* = 0.288963 Istatistik Degeri=7.066699
Durbin-Watson= 2.060765 Olasilik Degeri= 0.000046

F istatistigine bakildiginda modelin belirlilik katsayis1 %25 olarak elde
edilmistir. Bagimsiz degiskenlere ait bulgularda ise, COTIN,EQTA ve TA de-
giskenlerinin istatistiksel agidan anlamli oldugu goriilmektedir. Tahmin sonug-
larina gore, COTIN degiskeninin bagimli degisken olan ROE degiskenini
negatif ve anlamli bir sekilde etkiledigi tespit edilmistir. Teorik a¢idan bakil-
diginda maliyetlerin gelire oraninin yiikselmesinin aktif karliligint olumsuz et-
kileyecegi beklenmektedir.

EQTA degiskenine bakildiginda, s6z konusu degiskenin aktif karliligini
olumlu ve istatistiksel acidan anlamli etkiledigi goriilmektedir. Teorik agidan,
isletmelerde varliklarin daha fazla sermaye ile finanse edilmeleri, finansal ma-
liyetleri azaltacagindan karliliga olumlu katkisinin olacagi beklenmektedir.

COTIN degiskeninin bagimli degisken olan ROA degiskenini negatif ve
anlamli bir sekilde etkiledigi tespit edilmistir. Teorik acidan bakildiginda ma-
liyetlerin gelire oraninin yiikselmesinin 6zkaynak karliligini olumsuz etkile-
yecegi beklenmektedir.

TA degiskeninin tahmin sonuglarina bakildiginda, degiskenin 6zkaynak kar-
liligin1 olumlu ve anlaml bir sekilde etkiledigi goriilmektedir. Firma biiyiik-
liigiiniin artmasi karlilig1 olumlu etkilemektedir.

Tahmin sonuglarina gore, CR, GDP, INF ve LA degiskenlerinin bagimli de-
gisken olan aktif karliligina istatistiksel acidan anlamli bir etkisi bulunmamak-
tadir.



F. Nademi, B. Giingdr / isletme Ekonomi ve Yonetim Arastirmalari Dergisi, Yil: 2019 Cilt: 2 Sayi: 1 ss. 63-84

SONUC

Yapilan F testi ve Hausman testi sonuglaria gore en uygun modelin panel
veri analizi, sabit etkiler modeli olduguna karar verilerek, analiz sonuclari bu
modele gore yorumlanmigtir. Maliyet-gelir oran1 degiskeninin bagimli degis-
ken olan ROA ve ROE degiskenini negatif ve anlamli bir sekilde etkiledigi tes-
pit edilmistir. Maliyet gelir oraninin yiikselmesi aktif karliligin1 ve 6zkaynak
karliligimi olumsuz etkileyecegi beklenmektedir. Yiiksek oran, yonetimin daha
az etkinligini gosterir ve bu oran ne kadar diisiikse, banka o kadar verimli olur.
Onceki calismalarda, operasyonel verimlilik ile banka karlilig1 arasinda negatif
iliski oldugunu gosteriyor.

Ozkaynak/varlik orani, aktif karliligin1 olumlu ve istatistiksel agidan anlaml
etkilediklerini gostermektedir. Varliklarin daha fazla sermaye ile finanse edil-
meleri, finansal maliyetleri azaltacagindan karliliga olumlu katkisinin olacagi
beklenmektedir. Bankalarin toplam aktifleri (TA) karlilig1 olumlu ve anlamli
bir sekilde etkiledigi gostermektedir. Bankalarinin aktif biiyiikliigii, performan-
sin 6nemli belirleyicilerinden biridir. Toplam aktiflerin logaritmasi alinarak
hesaplanan bu degisken, 6lcek ekonomisini yansitmaktadir. Yani bankalarin
aktif biiyiikliikleri arttikca birim bagina maliyetleri de diisecektir ve karliliga
pozitif yonde etkisi olabilecektir. CR, bankanin likidite yeterliligini ve mevcut
yiikiimliiliiklerini yerine getirme becerisini belirtir. Daha yiliksek CR degeri,
bankanin mevduat sahiplerine geri 6deme yapmak i¢in daha fazla likit varliga
sahip oldugunu ve paranin verimli kullanilmasint gosterir. Ancak tahmin so-
nuglarina gore, CR, LA degiskenlerinin bagimli degisken olan aktif karlili§ina
istatistiksel acidan olumlu bir etkisi bulunmamaktadir.

Makroekonomik bir gosterge niteligindeki gayri safi yurtici hasila
(GSYIH), bir iilkenin toplam ekonomik faaliyetlerinin bir &l¢iisiidiir. Olumlu
makroekonomik ortamin daha yiiksek karlar tegvik ettigi goriilmektedir.
GSYIH biiyiimesinin, bankalarin karlilig1 iizerinde olumlu bir etkisi oldugu
varsayllmaktadir. Bu ¢alismada, karliligin potansiyel bir belirleyicisi olarak
yillik GSYIH biiyiimesi kullanilmistir. Bankacilik performansi, enflasyondan
oldukca etkilenmektedir ve yiiksek enflasyon oranlar1 banka karliligin artiri-
yor. Enflasyon oran1, GSYIH ve Déviz kurunun ve karlilik arasindaki iliskile-
rinde onceki caligmalardan elde edilen bulgular gibi farklilik arz etmekte ve
performans iizerinde belirgin bir etkiye sahip gibi gériinmemektedir.
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