FORWARD SOZLESMELER VERGIDEN KACINMA ARACI
MIDIR?

Are The Forward Contracts Tax Avoidance Tool?

*

Doc¢.Dr. Murat BATI
OZET

Ulkemizde tiirev arag olarak adlandirilan bir kisim enstriimanlardan biri
olan forward sozlesmeler piyasada fazlasiyla kullanilmaktadir. Bunlar
borsada iglem gormemeleri ve sozlesme serbestisi kapsaminda
degerlendirildiginden siklikla bagvurulan bir aractir. S6z konusu enstriiman
ozellikle finansal piyasada pegeleme araci olarak kullanilmakta ve vergi kayip
kacagina neden olmaktadir. Bu yazi bu 6zellige sahip olan enstriimanin
ozellikleri, tiirleri ve nasil kullanildig1 yoniinde fikirler vermektedir.

Anahtar kelimeler; Vergi, Kaginma, Forward
ABSTRACT

Summary Forward contracts, one of the instruments that are called
derivative instruments in our country, are used extensively in the market.
These are often used as a tool because they are not traded in the stock exchange
and are valued within the scope of contract liberalization. The instrument in
question is used as a tax-veiling tool in the financial market and causes tax
evasion. This article gives an idea of the features, types, and how to use the
instrument with this feature.
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1. Genel Olarak

Tiirev araglarin kote edildigi tiirev arag¢ borsalari, tiirev ara¢ ve opsiyon
sozlesmelerinin islem gordiigii organize ve kontrollii piyasalardir.® “Tiirev
kavrami, degerleri menkul kiymetlerden, paradan ve diger dis degiskenlerden
tiiretilen finansal enstriimanlarr™ ifade ederken, tiirev arag tiirlerini ise,
forward (alivre), futures (gelecek), opsiyon ve swap islemleri seklinde
siniflandirmak miimkiindiir. Bunlardan borsalarda yani organize olmus
piyasalarda (Orgiitlenmis piyasalar) islem goren tiirev araglar, opsiyon ve
futures sozlesmeler iken organize olmamis (Orgiitlenmemis piyasalar-
tezgahiistii piyasalar-(Over The Counter-OTC)) piyasalarda yani borsalarda
degil de banka ve aract kurumlarda iglem goren tiirev araglar ise forward ve
swap olarak tasnif etmek yerinde olacaktir. Ancak opsiyon sdézlesmelerin bir
kismi tezgahiistii piyasalarda da islem gorebilmektedir. Bu nedenle opsiyonlar
i¢in borsada islem gorenler ya da tezgahiistii piyasada islem gorenler diye
ikiye ayirmamiz gerekecektir. Anilan tiirev arag¢ tiirleri belli bir vadeyi
icermesi nedeniyle vadeli islem 6zelligi gostermektedir. Buna gore tiirev arag
sozlesmesi; belirlenen bir tarihte, fiyatta, miktarda, kalitede ve yerde, saticinin
alictya bir mali veya kiymeti, alicinin da saticiya bunlarin nakit degerini
karsilikl1 olarak teslim etmesini éngdren kanunen baglayici bir anlasmadir.®

Sermaye Piyasa Kurulu’nun yayimladig1 Seri:V 51 No.lu Teblig’de* de
tirev piyasalar; “Belirli bir vadede, onceden belirlenen fiyattan standart
miktar ve nitelikte sermaye piyasast aracum, ticari maly, kiymetli madeni,
dovizi veya endeksi alma veya satma hak ve yiikiimliiliigiinii veren ve
sozlesmenin yapilmasi esnasinda séz konusu varliklarin taraflar arasinda
degisimine neden olmayan, vade sonunda da sozlesmeye konu varliklarin
taraflar arasinda degisimini, fiziki teslimatin zorunlu oldugu durumlar harig,
zorlamayan sézlesmelerden vadeli iglem borsalarinda veya teskilatlanmis
diger piyasalarda islem gorenlerdir” seklinde tanimlanirken, tiirev arag
sozlesmeler genellikle mallara (tarimsal {iriin, enerji tiriinleri, metaller gibi...)
hisse senetlerine, hisse senedi endekslerine, faiz oranlarina ve dovize dayali
olarak diizenlenmektedir. Bunlarin yani sira hizla gelisen glinlimiiz mali

1 Robert L Mc. DONALD:; Derivatives Markets, Pearson Education Inc., Boston, 2006, s. 9.

2 Marc LEVINSON; Finansal Piyasalar Kilavuzu, ¢ev. Cengiz YAVILIOGLU, ilhan EGE,
Giiliizar KURT, 1.Baski, Liberte Yayinlari, Ankara, 2007, s.289.

3 Yakup ERGINCAN; Endekse Dayali Vadeli fslem Sozlesmeleri Portfoy Yonetiminde
Kullanim ve Tiirkiye’de Uygulanabilirligi, Sermaye Piyasast Kurulu Yaynlari, Yaymn
No:33, Ankara, 1996, s.2.

4 27.08.2001 tarih ve 24506 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmustir.
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piyasalarinda degisen yatirimci ihtiyaglarina paralel olarak hava durumu,
kredi riski gibi bir¢ok farkli degiskene dayali olarak diizenlenen tiirev arag
sozlesmeleri de islem gdrmeye baslamistir.’® Konumuz geregi sadece
bunlardan forward sdzlesmeler incelenecektir.

2. Forward (Alivre) Sozlesmeler (Forward Contracts)

Tiirev araglarin en eskisi ve basiti olan “forward”, kelime olarak dilimize
Ingilizceden gelmis olup Tiirkce’de “ileriye” anlamindadir. Buna gore;
forward sozlesmeler; alici ve satici arasinda imzalanan ve fiyati bugiinden
belirlenen bir varligin gelecekte belirlenen bir tarihte teslimini igeren bir
anlasmadir.’ Ulkemizde forward sozlesmeler, tezgahiistii piyasalarda (OTC)
islem gérmektedirler. Tiim forward s6zlesmelerin en 6nemli 6zelligi, miisteri
ile banka ya da araci kurum arasinda karsilikli goriisme sonucu ve ihtiyaca
gore Ozel tasarlanan {irlinler olmalar ve islemin gerceklestigi anda, alict ve
satic1 arasinda para aligveriginin olmayigidir.” Diger bir ifadeyle kosullarin
taraflarin iradeleri ile sekillendirilebilen s6zlesmeler olmalaridir. Forward ve
spot islemler arasindaki fark, alim satim igleminin yapilma zamaniyla ilgilidir.
Spot islemlerin ¢ogunda varlik hemen el degistirmekte ve ddeme derhal
yapilmaktadir. Uygulamada spot islemler hemen olmasa bile, en geg iki is
giinii iginde gergeklesmektedir. Forward sdzlesmeler ise bir, {i¢ ya da alt1 aylik
vadeler halinde diizenlenebilmektedir.® Bu nedenle forward sdzlesmeler bir
spot piyasa islemi olmakla beraber, ileri bir tarihte teslimat yapisi nedeniyle
tiirev ara¢ sayilmaktadir.

Buna ilaveten forward sozlesmesi; sozlesmeye konu olan taraflarin
pazarlik giicleri dogrultusunda yaptiklar1 karsilikli goriismeleri sonucunda
olusan ve satin alan tarafi; doviz, faiz, ticari mal gibi belli bir finansal varligi,
gelecekteki belirli bir tarihte, szlesmenin yapildig: tarihte belirlenen belirli
bir fiyattan satin almaya (satan1 da satmaya) zorunlu kilan bir anlagmadir.®

Sermaye Piyasast Kurulu; Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri-SPK Yatirime

Bilgilendirme Kitapciklari-8, Sermaye Piyasas1 Kurulu Yayinlari, Ankara, 2007, s. 4.

6 Don M. CHANCE; An Introduction to Option and Futures, The Dryden Pres, Florida,
1989, s. 20.

7 Ahmet Naci ARIKAN; Dovize Dayah Olarak Yapilan Forward islemlerinin isleyisi ve
Vergi Usul Kanunu Acisindan Degerlemesi, Vergi Diinyasi, Say1: 259, Mart 2003, s.55.

8 Nurgiil CHAMBERS; Tiirev Piyasalar, Beta Basim Yayim Dagitim A.S., 2. Baski,
[stanbul, 2007, s. 2.

9 Yakup SELVI; Tiirev Araclarin Muhasebelestirilmesi, ARC Yaymlar No:5, Istanbul,

Mart 2000, s.8.
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Forward islemlerinde dnceden belirlenmis yabanci paranin ileride bir tarihte
almacak ya da satilacak ise, bu islemlere diiz (outright) forward islemi
denilirken, vadeli bir alim ya da satim islemi olusur ve ayn1 anda s6z konusu
yabanci paranin spot piyasada alim ya da satim iglemi yapilirsa, bu islem
forward-swap olarak ifade edilebilir. Forward-swap1 6rneklemek gerekirse, M
bankas1 belli bir donem sonra Euro satip, TL almak iizere bir forward
sozlesmesi diizenler ve ayni anda spot piyasadan Euro alir ve TL satarsa, bu
isleme forward-swap denilmektedir.

2.1. Forward Sozlesmelerin Ozellikleri

Forward s6zlesmelerin temel 6zellikleri:

Forward islemler, merkezi bir mek&ni olmayan ve bankalarla
miigterileri veya brokerlar arasinda yapilan islemlerdir. Taraflar, uydu
haberlesme kanallartyla siirekli bir iletisim halindedirler. ilke olarak,
O6demeler, sinir 6tesi fiziki mal veya doviz gonderilmesi ile yapilmaz.
Bunun yerine, islemler, ilgili iilkelerdeki banka hesaplarina borg ve
alacak kayitlarinin diisiilmesi ile yapilir.!!

Forward sozlesmeler, standart sozlesmeler degildirler. Sozlesme
taraflar birbirlerini ¢ok iyi taniyan ve birbirlerine giivenen kisilerdir.
Ciinkii s6zlesmenin yerine getirilmesi, taraflarin iyi niyetine baglidir.
Bu nedenle, forward sdzlesmeler tigiincii kisilere devredilemez. Bunun
sonucu olarak, forward sdzlesmelerin ikincil piyasas1 yoktur.'?
Forward sozlesmeler, standart s6zlesmeler olmadiklarindan, taraflar
sozlesme ile ilgili tiim ayrintilar serbestce tayin edebilirler. Anlasmay1
yapan her iki taraf, szlesmenin sartlarin1 pazarlik yoluyla belirler.
Forward sozlesmelerde islemin yapilabilmesi i¢in araciya gerek
yoktur. Bu nedenle araci kuruluslara komisyon 6demesi yapilmaz.
Forward sozlesmelerde, sozlesmenin gerceklesme anina kadar,
taraflarin birbirlerine 6deme yapmalar1 s6z konusu degildir.!3

10
11

12

13

Ahmet Naci ARIKAN; a.g.m., s.56.

Yusuf ERDEM; Vadeli islem Piyasalarnn ‘Forward ve Futures’ ve Tiirkiye’de
Olusumunun Ekonomik Sartlari, Kalkinma Bankasi A.S. Arastirma ve Planlama
Midiirligii Yaymlari, Ankara, 1993, s.2-24.

Thsan Ugur DELIKANLI; Forward Déviz Islemleri Vasitasiyla Mevduat Faiz Gelirinin
Pecelenmesi, Vergi Diinyasi, Say1:200, Nisan 1998, s.115.

Ufuk BASOGLU&Ali CEYLAN&Ilker PARASIZ; Finans Teori Kurum Uygulama, Ekin
Basin Yayin Dagitim, 2. Baski, Bursa, 2009, s. 338.
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— Sozlesmede Onceden belirlenen ileri bir tarihte, alimi1 veya satimi
yapilacak varligin miktari, teslim yeri ve teslim fiyat: belirtilir.*

— Forward sozlesmeler belirli bir tarihte sonuglandirilabilirler. Bu tiir
sozlesmelere sabit forward sozlesmeler denir. Ayrica, forward
sozlesmelerde taraflar degisim tarihi konusunda belirli bir zaman
aralig1 6ngorebilirler. Bunun gibi, s6zlesmenin uygulanacagi zamanin
iki tarih arasinda oldugu sozlesmelere segenekli forward sozlesmeler
denir.®®

— Forward sozlesmelerin, vadesi geldiginde taraflarin yiikiimliiklerini
yerine getirmeleri gerekir. Ancak, s6zlesme taraflarinin anlagsmalari
sonucu, forward s6zlesmenin vadesi uzatilabilir.'®

Seklinde siralanabilir.

Forward sozlesmelerinin kullanilmasinin iki temel amaci bulunur.

Bunlar; kur, oran ya da fiyat farkindan kaynaklanabilecek risklere karsi
korunmak (hedging'’) ve spekiilasyon yoluyla kar elde etmektir. Forward
sozlesmelerinde fiyat riski ve kredi riski yani sozlesme edimlerinin ifa
edilmemesi riski her iki tarafta da mevcuttur.

14

15

16
17

John HULL,; Options, Futures and Other Derivatives, Prentice Hall, New Jersey, 1997,
s.9.

Keith REDHEAD; Introduction to Financial Futures and Options, Woodhead-Faulkner,
New York, 1998, s.45.

Ali CEYLAN; Finansal Teknikler, Ekin Basin Yaymn Dagitim, Bursa, Ekim 2003, s.371.
Nakit ya da spot piyasalarda olasi bir fiyat artisina karsi tiirev ara¢ sozlesmesinde uzun
pozisyon tarafi yani satici olarak, olas1 bir fiyat diisiisiinden olumsuz etkilenmemek i¢in ise
kisa pozisyon tarafi yani alici olarak sozlesmelere taraf olurlar. Bu sekilde fiyat
degisimlerinden en az sekilde etkilenerek riski minimize ederler. Buna goére hedging, tiirev
araclarin dayandigi varligin fiyatinda, faiz oraninda ya da varligin tiiriine dolayisiyla o
varligin fiyatinda 6rnegin doviz fiyat1 olan déviz kuru degerinde olusacak degisimlerin
yatirimetlarin kendilerini olumsuz etkilememesi i¢in karst karsiya kalmasi muhtemel riski
karst tarafa transfer etmesidir. Hedge fonlar, kisa veya uzun vadeli pozisyon alabilen,
arbitraj yapabilen, gergek degerine ulasmamis menkul kiymetleri alip satabilen, bono, tahvil,
tiirev piyasasi araglari ticareti yapabilen, yani diisiik risk seviyelerinde ytiksek getiri imkani
tastyan her tiirlii yatirim aracina yatirim yapabilme imkéanina sahip fonlardir. (Volkan
YUKSEL&Figen Sarkin SAHIN; Hedge Fonlar (Yiiksek Riskli Yatirim Fonlar), Vergi
Diinyasi, Say1 313, Eyliil 2007, 5.92.)
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2.2. Forward Sozlesmelerin Tiirleri

Forward sozlesmeleri, ticari mal forward sozlesmeleri (commodity
forward contracts), yabanci para (doviz) forward sézlesmeleri (forward
contracts on foreign currency) ve forward faiz oran1 sdzlesmeleri (forward rate
agreement) olmak {izere ii¢ ana baslik altinda incelemek miimkiin olmaktadir.

2.2.1. Ticari Mal Forward Sozlesmeleri (Commodity Forward Contracts)

“Emtia, (Commodity-ticari mal) fiziksel varliklar1 ifade eder. Ornegin
kiymetli madenler, enerji kaynaklar1 (dogal gaz, ham petrol gibi), rafine
edilmis iriinler (benzin gibi) ve yiyecekler (bugday ve ciftlik hayvanlar)
sayilabilir.”*® Yiizyillardir tezgahiistii piyasalarda islem goren ticari mal
forward sozlesmeleri; (commodity forward contracts) sahibini, taraflarca
belirlenen sozlesme tarihinde bir mali, gelecekteki bir tarihte, sézlesme
tarihinde saptanan belirli bir fiyattan almaya ya da satmaya zorunlu kilan
sozlesmelerdir. Teslim tarihi, yeri, mal miktar1 ve niteligi anlasma yapildigi
sirada belirlenir. Bu sdzlesmelerin taraflar biiyiik 6l¢iide son kullanicilar, mal
ticareti yapan saticilar ile ireticilerdir. Ticari mal forward s6zlesmeleri mal
iireticileri ve kullanicilan tarafindan degisken fiyat riskini azaltmak ya da
ortadan kaldirmak amaciyla kullanilmaktadir. S6zlesmeye taraf olan alici,
cesitli nedenlerden dolay1 gelecekte fiyatlarin diismesi riskine karsi onlem
almaktadir. S6zlesmenin vadesi geldiginde spot piyasadaki fiyata gore taraflar
agisindan kar veya zararin olusup olusmadigi anlagilir.*®

2.2.2. Yabana Para (Doviz) Forward Sozlesmeleri (Foreign
Currency Forward Contracts)

Forward doviz sdzlesmesi, taraflarca s6zlesme tarihinde belirlenen belirli
bir doviz tutarini, belirli bir tarihte, belirli bir kurdan satin almaya ya da
satmaya mecbur tutan bir sézlesmedir.? Teslimi yapilacak doviz ile ilgili
doviz kuru, sdzlesmenin hazirlandigi tarihte, bu tarih ile teslim tarihi arasinda
kalan siire boyunca olusabilecek doviz kuru degisiklikleri dikkate alinmadan
sabit tutularak, doviz kuru degisimlerinden en az derecede etkilenme

18 Robert E. WHALEY; Derivates Markets, Valuation, and Risk Management, John Wiley
& Sons Inc, USA, 2006, s. xxi.

19 Timugin BOZKURT; Finansal Araglarin Muhasebelestirilmesinin 32 Ve 39 No’lu
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Agisindan incelenmesi, Bankacilik ve
Sigortacilik Enstitiisii Sermaye Piyasalari ve Borsa Anabilim Dali, Yayimlanmamuis Yiiksek
Lisans Tezi, Istanbul, 2006, s.10.

2 Yakup SELVI; a.g.e., s. 9.
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saglanmaktadir. D&viz forward s6zlesmelerinde vade 30 ile 180 giin arasinda
degismektedir.?

Forward kurlar spot kurlardan daha yiiksek ya da diisiik olabilirler. Eger
forward ve spot kur ayni ise bu durumda, forward ayni anlamda kullanilan
bagka bir ifadeyle “fiyat diizdiir” denir. Eger yabanci paranin degeri yerli
paraya gore, forward piyasada spot piyasadan daha yiiksekse, yabanci para
prim yapmis demektir ki buna forward prim denir. Bu durumda yerli para
yabanci paraya karsi deger kaybetmistir. Eger yabanci paranin forward degeri
spot degerden diisiikkse yabanci para iskontoya ugramustir. Buna forward
iskontosu denir. Bu durumda ise yerli para yabanci paraya karsi prim
yapmustir. Ornegin, spot piyasada 1 EURO =2,4370 $ ve 1 aylik forward kuru
1 EURO =2,4320 $ ise 1 aylik forward $ primdedir. Ciinkii forward $ daha
degerli hale gelmistir. Forward piyasada 1 EURO almak i¢in 2,4320 $
ddenirken, spot piyasada, daha fazla, 2,4370 $ ddenmesi gerekmektedir.??

Sozlesmenin taraflari, forward doviz sozlesmesinde baslangicta
belirledikleri kosullar1 ancak vade sonunda yerine getirmek zorunda olmalari
nedeniyle sadece vadelerinde kullanilabilirler. S6zlesmenin diizenlendigi
tarih ve bu tarihten itibaren vadeye kadar hi¢bir 6deme yapilamayacagi gibi
diger sozlesmenin vadesinin sonunda uygulanacak olan kur, ilk sézlesme ile
teminat altina alindigindan sdzlesmenin taraflar1 vade sonunda saglayacagi
menfaatleri bilmektedir. Forward sozlesmeler i¢cin ¢ok fazla paraya ihtiyag
olunmamasinin yaninda, bu paralar aslinda olmadan tamamen hayali olarak
isleme konu olur. Bu islemler, s6zlesme diizenlenirken dogru tahmin ve tespit
yapan spekiilatorlere? ciddi boyutta kazang saglar. Bankalar bu islemlerin
riskli olmasi miinasebetiyle ¢ogunlukla giiven duyduklar1 miisterilerine belirli
miktarda marj tahsil ederek yaparlar.?*

2L Taeho KIM; International Money and Banking, Routledge, London, 1993, s.131.

22 Nurgiil CHAMBERS; a.g.e., s. 43-44.

2 Spekiilatér, bilgisine ve tecriibelerine dayanarak, piyasa beklentilerine ve menkul
kiymetlerin islem gordiigli piyasa fiyatlarina gore risk iistlenerek, menkul kiymetleri satin
alan ve ileri bir tarihte satin alma fiyatinin iizerinde bir fiyattan satmak suretiyle kar elde
etmeyi amaglayan yatirimcidir. Spekiilatoriin  genel tanimi bdyle olmakla birlikte;
uygulamada menkul kiymet alim satimi ile devamli olarak ugrasan, 6zellikle hisse senedi
piyasasinda ileri derecede bilgi ve tecriibeye sahip olan, bu igslemler i¢in sermaye tahsis eden,
esas istigal konusu hisse senedi alim satim1 olan kisilere spekiilator denilmektedir. (Ahmet
EHLIZ; Borsa Spekiilatorlerine Vergi mi Geldi? Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda Devamlilik Arz Eden Menkul Kiymet Alim Satim islemlerinin Ticariligi,
Vergi Diinyasi, Say1 360, Agustos 2011, s.137.)

24 A, Naci ARIKAN; a.g.m., $.58.
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2.2.3. Forward Faiz Oran1 Sozlesmeleri (Forward Rate Agreement
Contracts)

Forward faiz oran1 s6zlesmeleri, sozlesme taraflarina belirli bir siire icin,
belirli bir anapara iizerine uygulanacak garanti edilmis bir faiz oran1 saglayan
sozlesmelerdir. Faiz oram, taraflarca serbestce belirlenebilmektedir.?®
Forward faiz orani sozlesmeleri, faiz futures sozlesmelerinin yeteri kadar
esnek olmamasi ve muhasebelestirilmesinde bazi sorunlarin bulunmasi
nedeniyle gelistirilmis bir enstriimandir. Forward faiz oram s6zlesmeleri esas
olarak para piyasasi islemlerine uygulanan degisken bazli faizleri sabitlemeye
yarayan sozlesmelerdir.?® Bu tarz sozlesmelerin yapilmasindaki amag, alict
taraf kendini faiz oranlarinda olusmasi muhtemel artisa kars1 giivence altina
almayr amagclarken, satici faiz oranlarinda olugmasi muhtemel diisiis
ihtimalini de dikkate alarak kar elde etme amaciyla s6zlesmeye taraf olur.

Bu tiir sozlesmelerde, taraflar belli bir donem ig¢in anlagilan tutar
iizerinden 6denecek faize iliskin bir anlagsma yaparlar. Bu islemin sézlesme
niteligi kazanabilmesi i¢in tahmini parasal miktarin da belirlenmesi
gerekmektedir. Vade giinlinde ise faiz 6demeleri nakit olarak gercgeklesir.
Vade sonunda anapara karsi tarafa verilmedigi gibi taraflardan biri de digerine
nakit 6demesinde bulunur. Bu 6demenin tutari1 sé6zlesmede anlasilan faiz orani
ile spot piyasada gerceklesen faiz orani arasindaki fark kadardir. Yani faizdeki
degisme kadar olusan fark degismeden zarar goren lehine giderilir.?’

3. Forward Soézlesmelerinden Elde Edilen Gelirin Gelir Vergisi
Yoniinden Durumu

Forward sozlesmelerinde, alim-satima konu olan varligin basta fiyati,
miktari, 6zellikleri, teslim yeri ve sartlar1 ve 6deme tarihi olmak lizere her
tiirli sartlar taraflar arasinda ayrica kararlastirilir. Bu nedenle her forward
sOzlesmesi tamamen taraflarin iradeleri dogrultusunda olusan spesifik
sozlesmelerdir.?® 282 Seri Nolu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca; forward

25 jclal CIMIT; Vadeli islem Piyasalari, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Say1:166, Temmuz-2002,
s.152.

% Ertugrul AKCAOGLU; Finansal Tiirev Araglarin Vergilendirilmesi, Turhan Kitabevi,
Ankara, 2002, s. 20.

27 Fatih Kemal EBICLIOGLU&Abdulkadir KAHRAMAN; Forward Islemlerin isleyisi ve

Vergisel Boyutu, Tirmob Yayinlari, No;81, Ankara, 1999, s.17-18.

Selman KOC; Forward Sozlesmelerinin Hukuki Mahiyeti, Vergi Kanunlar

Karsisindaki Durumu ve Muhasebelestirmesi, Vergi Diinyasi, Say1 219, Kasim 1999,

s5.84.
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sozlesmelerinde, sozlesmeye konu varligin fiyat, miktar ve teslim tarihinin
sozlesme tarihinde belirlendigi forward islemlerine iligkin tevkifat matrahi,
islemin karla sonug¢lanmasi durumunda, s6zlesmeye baz alinan kiymetin
piyasa fiyatina gore olusan degeri ile islem fiyatina goére olusan degeri
arasindaki fark kadar olacaktir. Buna gore, forward sézlesmesinin hitkmiinden
yararlanildigi anda, sézlesmede baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gore
olusan degeri ile islem fiyatina gore olusan degeri arasindaki fark tizerinden
sOzlesmenin sona erdigi tarih itibariyla bankalar ve aracit kurumlar tarafindan
%10 tevkifat yapilacaktir.

4. Forward Sozlesmelerinden Elde Edilen Gelirin Kurumlar Vergisi
Yoniinden Durumu

Tezgahiistii bir islem olan forward sozlesmelerinden elde edilen gelir
tevkifata maruz kalmadan dogrudan kurum kazancina ilave edilerek Kurumlar
Vergisi kapsaminda vergilendirilmesi saglanir. Taraflardan birinin s6zlesmeyi
bozmama sartiyla forward islemi sadece vadede hiikiim ifade edecegini vade
tarihine kadar herhangi bir islemin yapilmayacagi da agiktir. Mevcut durumu
Maliye Bakanlig1 Istanbul Vergi Dairesi Baskanlig1 Miikellef Hizmetleri Gelir
Vergileri Grup Midiirliigi’niin verdigi B.07.4.DEF.0.34.11/KVK-13-6976
sayili 6zelgede de net sekilde agiklanmustir.?® S6z konusu Ozelgeye gore,
forward igleminde gelir-gider tahakkuku sézlesme sonucunda olusacagindan,
s0z konusu islem neticesinde 31/12 itibariyle gelir-gider tahakkukundan soz
edilemeyecek olup, s6zlesme sonunda olusacagi kabul edilen gelir ve giderler
ise ilgili donem (s6zlesmenin bitim tarihine iliskin donem) kurum kazancinin
tespitinde dikkate alinacaktir.

5. Forward Sozlesmelerinden Elde Edilen Gelirin Ticari Kazang
Yoniinden Analizi

Ulkemizde tezgahiistii piyasalarda islem géren forward sdzlesmelerin
kosullart Anayasa’nin 40’mc1 maddesi ve Borg¢lar Kanunu’nun 19’uncu
maddesinde yer alan sézlesme serbestisi ilkesi ¢cer¢evesinde taraflarin iradesi
ile sekillendirile bilmektedir. Uygulamada yazili olarak yapilabilen forward
sozlesmeler sozlii olarak da yapilabilmektedir. Gelir Vergisi Kanunu’nun
37’nci maddesi “Her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerden dogan kazanglar ticari

2 Mehmet MAC; Forward islemi Kar veya Zararmm Ait Oldugu Dénem, islemin
Sonuclandigr Dénemdir, Vergi Diinyasi, Sayi: 306, Subat 2007, s.11.
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kazang¢tir.” hitkmiiniin yaninda 6762 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun® 11’inci
maddesi ticari isletmeyi, ticarethane, fabrika ve ticari sekilde isletilen benzeri
kurumlar1 ticari isletme sayarak ticari isletme biinyesinde Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 12°nci maddesinin (1)’inci bendi; “menkul mallarin satilmak
veya kiraya verilmek iizere tedariki ve bunlarin aynen veya bagka bir sekle
sokularak satilmast yahut kiraya verilmesi”, (2)’nci bendi; Kiymetli evrakin
satilmak iizere tedariki ve bunlarin satilmasi” ve (8)’inci bendi ise; “Borsa ve
kambiyo isleri, sarraflik, bankacilik” gibi faaliyetleri yapan kurumlar,
TTK’nin 11°inci maddesinde de hiikiim altina alinan ticari isletme olarak
kabul edilmistir. Ticari organizasyon bi¢iminde yapilan her tiirlii faaliyetleri
de ticari kazang kabul edip bunlara ticari kazan¢ hiikiimlerinin uygulanmasi
gerekmektedir. Bu kapsamda degerlendirilen ve ticari mal forward
sozlesmeleri, yabanci para forward sozlesmeleri ve forward faiz orani
sOzlesmelerinin tamamini, ticari kazang olarak kabul edip bunlardan elde
edilecek gelirlere ticari kazang hiikiimlerinin uygulanmasi gerekmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 37°nci maddesinin (2)’nci bendi; “Coberlik
islerinden” ve (5)’inci bendi ise “Kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet
alim-satimi ile devamli olarak ugrasanlarin bu faaliyetlerinden” elde edilen
kazanci ticari kazang olarak degerlendirilmistir. Coberlik terimi, borsa
uzmani®*! olarak tanimlanmaktadir. Tezgahiistii piyasada islem goren forward,
swap ve bir kisim opsiyon sdzlesmeleri kiymetli evrakin 6zelliklerini haiz
olmamalart nedeniyle menkul kiymet olarak da degerlendirilemeyeceginden
GVK madde 37/5’te gegen “menkul kiymet” ifadesi kapsaminda da
degerlendirilemeyecektir. Anilan bende istinaden alim satim faaliyetinin
organize bir piyasada yapilip yapilmamasi konusunda herhangi bir agiklama
mevcut degildir. Mevcut vergi kanunlar1 ve uygulamalarinda yapilan
diizenlemelerde kanimca ¢ok dikkat edilmeden tiim tiirev ara¢ sdzlesmeleri ve
Sermaye Piyasast Kanunu’nun ilgili maddelerinde yer alan menkul kiymet
olma kriterlerini gdzetmeksizin tiim alim satima konu olan kagitlar1 menkul
kiymet olarak diizenlemektedir.

Sayet forward sozlesmeler menkul kiymet olarak kabul edilmez ise® bu
cercevede elde edilen geliri de ticari kazang olarak kabul etmek miimkiin

30 29.06.1956 kabul tarihli, 09.07.1956 tarih ve 9353 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

31 Nuretttin BILICI; Tiirk Vergi Sistemi, Savas Yayinevi, 36. Bas1, Ankara, 2016, s.15.

%2 Tiim menkul kiymetler kiymetli evraktir ancak her kiymetli evrakin menkul kiymet degildir.
Tezgahiistii piyasada islem goren forward sozlesmeler kiymetli evrakin 6zelliklerini haiz
olmamalar1 nedeniyle menkul kiymet olarak da degerlendirilemezler.
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degildir. Ancak mevcut uygulamada alim satima konu olan tiim sézlesmeleri
menkul kiymet kabul eden yasa koyucunun bakis agisi ile degerlendirecek
olursak GVK madde 37/5 kapsaminda ele almak miimkiin olmakla birlikte bir
diger kosul olan “devamlilik” unsurunun da®* varlig: halinde ticari kazang

33 Siireklilik, ticari ve sinai faaliyetin kar amaciyla yapilmasi ve bunun zaman iginde
yinelenmesidir. Doktrinde siireklilikten kasit belli bir zaman siiresince yapilan faaliyetin en
az iki ya da fazla yapilmas1 yoniinde goriisler olmakla birlikte, Danigtay’in 3. Dairesi’nin
11.06.2009 tarih ve 2007/3751 Esas Nolu, 2009/2092 Karar Nolu sayili kararinda 2003
yilinda satin aliman 4 tasit1 2004 ve 2005 yillarinda, 2004 yilinda alian 2 tagitt 2005 ve 2006
yillarinda, 2006 yilinda satin alman 4 tagittan iigiinii 2007 yilinda sattig1 ve adina kayitl 2
tasit daha bulundugu saptanan davacinin bu alim-satim faaliyeti sonucunda elde ettigi
kazanci, ticari kazang olarak kabul edilmemistir. Yarg: kararlar ise yine “devamhiligr”
tanimlamamakla birlikte mevcut olaylar1 devamlilik unsuruna gore yargilamistir. Buna gore
Danigtay 7. Dairesi’nin 18.06.2003 tarih ve E. 2000/7374, K. 2003/3622 sayili kararinda
devamli olmamas1 miinasebetiyle faaliyeti ticari faaliyet olarak degerlendirmemis olup
Danistay Vergi Dava Daireleri’nin 14.04.2006 tarih ve E. 2006/45, K.2006/108 say1l1 karari
ile de 29 adet binanin satisint devamli kabul ederek faaliyeti ticari faaliyet olarak
degerlendirmigtir. Danistay Vergi Dava Daireleri’nin 14.11.2003 tarih ve E.2003/233,
K.2003/414 sayili karar1 da, gayrimenkul alim, satim ve insaasindan elde edilen kazanglarin
ticari kazang sayilarak vergilendirilmesi i¢in devamlilik kosulunun arandigi, bir islemin
devamlilik tagidiginin ise islemin ayni vergilendirme doneminde yinelenmesi ya da 6nceki
vergilendirme doneminde de yapilmig olmasina goére belirlenebilecegi, maddi ve sekli
anlamda bir ticari organizasyonun belirgin olmadigi durumlarda, kazang doguran iglemin
¢oklugunun, devamlilik unsurunu belirleyen en nesnel 6l¢ii oldugu, devamlilik unsurunun
gerceklesmesi halinde, bu islemlerin kazang saglamak amaciyla yapilmadigini kanitlama
yiikiiniin vergi miikelleflerine diisecegini belirtmistir. Danigtay’in Vergi Dava Daireleri’nin
07.05.2004 tarih ve E.2004/20 K.2004/53 ve Danistay 3. Dairesi’nin 11.06.2009 tarih ve
E.2007/3751 K. 2009/2092 sayili kararlarinda da; “devamlilik unsurunu belirleyen en
nesnel ol¢ii, kazang doguran islemlerin ¢coklugu” olarak ifade edilmistir. Ancak birden
¢ok islemin yapilmasi, devamlilik unsurunun ve ticari organizasyonun varligina karine
olusturmayacaktir. Danistay’in son yillardaki tavri bunu destekler mahiyettedir. Dokuzuncu
Dairenin 09.02.2005 tarih, 1414/2003 Esas Nolu ve 2005/226 Karar No say1li kararin1 kabul
etmis ve Danigtay Dordiincii Dairesinin 24.05.2004 tarih, 1832/2003 Esas Nolu ve
1132/2004 Karar No say1li karartyla da ayn1 sonuca hizmet edecek sekilde kararlar vermistir.
Danistay’in son yillarda ki kararlar1 goriildiigii {izere “devamhilhik” kavramini bir ticari
organizasyon kapsaminda degerlendirme yo6niindedir. “Devamhlik” kavrami vergi
kanunlarinda Katma Deger Vergisi Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunlarinda muhtelif maddelerde hiikiim altina alinmistir. Buna gére Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 2. maddesinin (3) ve (5). bentleri ile iktisadi kamu kuruluslar ile dernek ve
vakiflara ait iktisadi isletmelerin kurumlar vergisi miikellefiyetini, devamlilik kavrami
1s18inda agiklamaktadir. GVK’nin 18 ve 82. maddelerinde de devamlik 6nemli bir kriter
olarak hiikiim altma alinmistir. Islemlerin tekrarlanma seviyesi ise devamliligin tespitinde
6nemli bir karine olabilmektedir. “Devamlihk” teriminin ne anlama geldigi yoniinde net bir
tanim goriildiigii lizere bulunmamaktadir. Ancak mevzuatin kanun, teblig ya da benzer
kaynaklarinda birer climle ile varligindan s6z edilmistir. Buna gore; 104 Seri No.lu Gelir
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kabul etmek gerekecektir. Devamlilik unsuru igin bir ticari igletmenin
varligia gerek kalmaksizin siirekli sekilde yapilmasi halinde kanun koyucu
ve Yargi’nin verdigi kararlar dogrultusunda “devamli” olarak kabul edilmesi
gerekmektedir. Gergek kisilerin kendi nam ve hesaplarina yaptiklar1 forward
sozlesmelerinin, GVK madde 37/5 kapsaminda degerlendirilmesi sonucunda
devamlilik unsurunun da varlig halinde ticari kazang sayilmasi kaginilmazdir.
Ancak anilan faaliyetin devamli surette yapilmamasi halinde Gelir Vergisi
Kanunu’nun “Arizi Kazanglar” baglikli 82°’nci maddesinin (1)’inci bendi
uyarinca degerlendirilmesi gerekmektedir.

Ancak, Danigtay’in Dordiincii Dairesinin 07.11.2001 tarih, 4150 Karar
No ve 2854 Esas Nolu karari®* bu durumun aksine hiikiim vermistir. S6z
konusu karara gore; 1996-1998 yili islemlerinin incelenmesi sonucu, 1996
yilindan itibaren vadeli d6viz alim ya da satimindan kaynaklanan ticari kazang
ve 1996 yilinda sahip oldugu devlet tahvili- hazine bonolarini elden ¢ikarmak
suretiyle deger artig kazanci elde etmesi nedeniyle 1996 yilindan itibaren
miikellefiyet tesisi ile 1996-1998 yillarinda elde ettigi s6z konusu kazanglari
ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 75/5 ve 75/14 tincii maddesinde belirtilen kazang
unsurlarinin tespitine yonelik olarak diizenlenen vergi teknigi raporuna gore,
1998 yili icin doviz forward islemleri dolayisiyla elde ettigi ticari kazanci ile
menkul sermaye irad1 gelirlerini beyanina dahil etmedigi yolunda diizenlenen
vergi inceleme raporuna dayanilarak davaci adina re'sen gelir vergisi salinmis,
fon pay1 hesaplanmis, agir kusur cezasi kesilmistir. Verilen karar da ise,
yasada tanimi yapilmayan ve vergilendirilecek kazanglar arasinda yer
almayan vadeli doviz alim ya da satimi (forward) islemlerinden elde edilen
kazancin kiyas yoluyla ticari kazang olarak kabulii verginin kanuniligi ilkesine
aykir1 oldugu yoniindedir.

6. Forward Sozlesmelerinden Elde Edilen Gelirin Menkul Sermaye
Iradi Yoniinden Analizi

Forward sozlesmelerinin tiirlerinden olan faize dayali forward
sozlesmelerinden elde edilen gelir bir faiz geliri olmasi miinasebetiyle ve

Vergisi Kanunu Genel Tebligi’nin “1-a Ticari Kazan¢ Sayilacak Haller” boliimiinde yer
alan hitkmi ile “devamhihi@)” tanimlamakla yetinmis olup Kurumlar Vergisi Kanunu 1 Seri
Nolu Genel Tebligi’nin 2/4 boliimiinde ise; bir organizasyon i¢inde bir takvim yilinda veya
iki veya ii¢ yilda tek bir islem yapilmis olsa dahi ticari faaliyetin varligi kabul edilmistir.
(Murat BATI; Gelir Vergisi Kanunu’nda Devamlihk Kavraminin idari ve Yargi
Kararlar Iniginda irdelenmesi, Yaklasim, Say1 241, Ocak 2013, 5.524-525.)

3 http://www.danistay.gov.tr (www.kazanci.com.tr (¢evrimigi) (13.05.2016)
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devamli suretle yapilmamasi sartryla Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/7°nci
maddesi kapsaminda degerlendirilmesi gerekmektedir. Diger taraftan dovize
dayali forward s6zlesmeleri icin de benzer bir yaklasim yapmak yanlis
olmayacaktir. Ciinkii dovize dayali forward s6zlesmelerinden elde edilen gelir
unsuru bir doviz kuru artisindan kaynaklanmamasi nedeniyle Gelir Vergisi
Kanunu’nun 75/7°nci maddesi kapsaminda degerlendirilmesi gerekmektedir.
Forward s6zlesmelerinin sartlari taraflarin kendi iradeleri ile belirlendiginden
ortaya c¢ikan kur farki da yine taraflarin iradesi ile saptanmaktadir ki bunu
doviz kuru artis1 olarak degerlendirmek yanlis olacaktir. Bu nedenle elde
edilen gelir menkul sermaye iradi sayilmali ve Gelir Vergisi Kanunu’nun
75/7°nci maddesi kapsaminda degerlendirilmesi gerekmekte olup elde edilen
gelire menkul sermaye iradi hiikiimleri uygulanarak vergilendirilmesi
gerekmektedir.

7. Forward Sozlesmelerinden Elde Edilen Gelirin Diger Kazang ve
Iratlar Yoniinden Analizi

Mevcut uygulamada ticari maksatla yapilanlar hari¢ olmak iizere tiirev
ara¢ sozlesmelerinden elde edilen gelirlerin tamami deger artis kazanci olarak
tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. Ancak oOnceki bolimlerde de
incelendigi tizere tiirev ara¢ sozlesmelerinden elde edilen gelirin araglarin
niteliklerine baglhi olarak farkli gelir unsurlar1 kapsaminda da
degerlendirilebilmektedir. Gergek kisilerin kendi nam ve hesaplar1 nezdinde
yapilan forward so6zlesmelerinin, GVK madde 37/5 kapsaminda
degerlendirilmesi sonucunda devamlilik unsurunun da varlig1 halinde ticari
kazang olarak degerlendirmek gerekmektedir. Ancak anilan faaliyetin
devamli surette yapilmamasi halinde Gelir Vergisi Kanunu’nun “Arizi
Kazanglar” baslikli 82°nci maddesinin (1)’inci bendinde hiikiim altina alinan
“Arizi olarak ticari muamelelerin icrasindan veya bu nitelikteki muamelelere
tavassuttan  elde edilen  kazanglar.” kisminda degerlendirilmesi
gerekmektedir.

8. Forward Sozlesmelerinden Elde Edilen Gelirin Kurumlar Vergisi
Kanunu Yoniinden Analizi

Forward sozlesmeleri esas itibariyle taraflarin birbirlerine olan
taahhiitlerini igeren bir s6zlesmedir. S6z konusu taahhiitlerden elde edilecek
olan kar ya da zararin ancak s6zlesmede belirtilen vadenin son bulmasiyla ve
sonug¢landirilmast suretiyle olusur. Bu nedenle forward islemlerinden bir
menfaat saglanmasi ancak sdzlesmenin sonuglandirilmasiyla miimkiin
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olacagindan sozlesmede belirlenen vadeye kadar yapilan herhangi bir
degerlemenin kurum kazancina dahil edilmesi miimkiin olmamaktadir. S6z
konusu sonuglandirma “nakdi uzlas1” ve “kaydi uzlas1” olmak tizere iki ayri
uzlagt yontemiyle mimkiindiir. S6z konusu olup, forward sézlesmelerinin
sonuc¢landirilmasinda genellikle nakdi uzlagi yontemine bagvurulmaktadir. Bu
yonteme gore taraflarca sdzlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gore
olusan degeri ile iglem fiyatina gore olusan degeri karsilagtirilmakta ve
aradaki fark sozlesme tutar1 da dikkate alinmak suretiyle zararda olan tarafca
karda olan tarafa 6denmektedir.®® Diger taraftan kaydi uzlas1 yontemiyle de
sozlesme sonuclandirilabilir. Bu herhangi bir alim-satim isleminden
farksizdir. Bu nedenle forward sozlesmesinde vade tarihi itibariyle kayda
almmasi gerekmektedir. Ancak vadeden 6nce sézlesme bozulursa olusacak
zararm da kurum kazanciyla iliskilendirilmesi gerekmektedir.

9. Kacinma islemleri

Vergi miikellefleri ya da sorumlularinin daha ¢ok kendi c¢ikarlarini
gozeterek 6zel hukuk bigimlerini ve kurumlarini olagan kullanimlart diginda
kotiiye kullanarak vergi kagirma gayesiyle diizenlenen sozlesmelere
“peceleme sdzlesmeleri” ya da “perdeleme islemleri” ad1 verilir.*® Peceleme
sOzlesmesinin taraflar1 yasanin sdzline uygun davrantyor goriinmekle birlikte,
onun Ozinii ihlal etmektedirler. Yasanin amaci tamamen bertaraf
edilmektedir. Vergi yiikiimliileri ya da sorumlularinca durumun gereklerine
gore dogal olarak bagvurulmayacak bir hukuki bi¢ime vergi yasasini
dolanmak amaciyla basvurulmaktadir.®” Vergi yiikiimliilerinin peceleme
islemine bagvurmasinin nedeni “kanuna kars: hilenin”® 6zel bir tiirii olmakla
birlikte vergi yasasinin amacina gore, vergilendirme konusu olan iktisadi
sonuca, vergi yasasinin dogrudan dogruya kapsamadigi bir hukuksal yontemle
ulasilmaya caligilmaktadir. Pegeleme yapilmasinin altinda yatan esas unsur

% Okan NETEK; Kurumlarin Tiirev Araclardan Elde Ettizi Kazanclarin
Vergilendirilmesi, Vergi Diinyasi, Say1 368, Nisan 2012, s.135.

% Mualla ONCEL&Ahmet KUMRULU&Nami CAGAN; Vergi Hukuku, Turhan Kitabevi,
19. Baski, Ankara, 2010, s.26.

37 Selim KANETI; Vergi Hukuku, Filiz Kitabevi, 2’nci Baski, Istanbul, 1989, s.49.

38 Kanun belli bir hususu, bir hukuki veya ekonomik sonucu emredici bir kuralla yasaklamigsa
ayni sonuca kanunun metnine uygun olmayan baska bir yoldan giderek ulasmak “kanuna
karst hile” niteligindedir, hukuka aykiridir. Emredici bir kurali etkisiz kilmak amacini giiden
ve bdylece kanuna karsi hilede teskil eden bir islem, dogrudan dogruya emredici bir kurala
aykart olarak yapilmus bir sozlesme gibidir, BK. m. 20 uyarinca batildir, gegersizdir. (Safa
REISOGLU; Borglar Hukuku, Beta Basim Yayim Dagitim A.S., Istanbul, 1999, 5.102.)
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aslinda baska bir hukuksal islemin altinda vergi dist birakilmak ve yasa bu
yoldan dolanilmak istenmektedir.®®

Pecelemeden bahsedebilmek i¢in, miikellef ya da vergi sorumlusu, 6nce
vergiye tabi bir islemde 6zel hukukun 6ngordiigii bir bigim ya da kurumu
yasaya uygun bigimde kullanacak, bu kullanis, iyi niyetle degil, vergiyi
dolanma ya da vergiyi kagirma amacina yonelik olacaktir. Diger bir ifadeyle,
miikellef ya da vergi sorumlusu, vergi yasasini dolanmak i¢in hukuksal yap1
ya da sekillerden yararlanma olanagini kétiiye kullanmig olacak ve ozel
hukukun 6ngérdiigli bir bicim veya kurum, goriiniise gore degil gercek
ekonomik duruma gore degerlendirilip, vergilemenin buna gdre yapilmasi
gerekecektir.*® Vergilemenin bigime degil, 6ze dayanmasi gerektigi ve 6ziin
bicime uymadiginin ispati halinde “peceli” s6zlesmeden s6z etmek gerektigi
asikar olacaktir. Peceli denilen sézlesmenin, sirf vergiyi azaltmaya yonelik
oldugu ispat** edilmelidir.*? Pegelemede taraf ya da taraflarca segilen 6l¢iisiiz
islem yerine, varsayimsal olarak olgiilii oldugu kabul edilen islemin
vergilemede esas tutulmasi, vergi hukukunda “gerceklik ilkesinin” istisnasini
olusturur.®® Taraflar kendi yararlaria sonug ¢ikarmak iizere iddia ettikleri seyi
ispatlama yiikiimliiliigiindedirler.** Ispat kiilfeti ise 213 sayili Vergi Usul
Kanunu’nun 3/b maddesi uyarinca pecgeleme sozlesmesi yaptigi iddia edilen
kars1 tarafa aittir.

Uygulamada “peceleme” yontemlerinden biri olarak da bilinen pergel
stratejisi konu itibariyle 6nem arz etmektedir. Straddle®® ya da finans
literatlirlindeki adiyla “pergel”, aymi varlik iizerinden alinan denklestirici
pozisyonlar olarak tanimlanabildigi halde yatirnmecinin portfdyiinde vadesi ve

39 Oviil COLGEZEN; Vergi Hukukunda Yorum ve Ekonomik Yaklasim, Vergi Diinyasi,

Say1 346, Haziran 2010, s.74.

Hamit SARI; Ortiilii Sermaye Ve Ortiilii Kazan¢ Dagitinn Miiesseselerinin Muvazaa

ve Kanuna Kars1 Hile Baglaminda Degerlendirilmesi, Vergi Diinyasi, Say1 293, Ocak

2006, s.131.

Ispat; vergiyi doguran olayimn niteliginin deliller araciligryla ortaya konulmasidir. (Salim

Ates OKTAR; a.g.e., 5.61-62.)

42 (Oviil COLGEZEN; a.g.m., s.74.

4 Mustafa AKKAYA; Vergi Hukukunda Ekonomik Yaklasim, Turhan Kitabevi, Ankara,
2002, s.102.

4 Salim Ates OKTAR; Vergi Hukuku, Tiirkmen Kitabevi, 7. Baski, Istanbul, 2011, 5.62.

4 TFinans terminolojisinde straddle (pergel) kavramm yukarida belirtilen ve opsiyonlarla
olusturulan 6zel bir pozisyonu ifade etmek icin kullanilmaktadir. (Lawrence G.
McMILLAN; Options As a Strategic Investment, New York Institute of Finance, 4th ed.,
New York, 2002, 5.767.)

40

41
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kullanim fiyat1 birbiriyle ayni olan bir alig ve bir satis opsiyonu tutmasi olarak
tanimlanabilir.®® Pergel stratejisinde 6nemlilik arz eden husus, birbiriyle
iligkili iki pozisyondan birinden kar digerinden zarar edilirken toplamda hic
ya da hige yakin bir zararla pozisyonlar kapatilmaktadir. Buna bagli olarak bir
kisim yatirimeilar toplamda zarar etmemelerine ragmen, pergel pozisyonu
almakta ve bir ayakta olusan zarar1 vergi matrahindan indirirken diger ayaktan
saglanan kar1 bir sonraki yil dikkate alarak zarar doguran ayagi kurum
kazanciyla hig iligkilendirmeden vergi matrahinmi asindirmaktadir. Yasalar
acisindan 6nemli olan husus uygulanan stratejilerle nasil kar elde edildigi
olmayi1p, alinan pozisyonun bir ayagindan zarar, diger ayagindan olusan karin,
zarar mahsubunun karlarin realize edildigi déneme kadar ertelenmesinin
saglanmasidir. Bir kisim miikellef, pergel stratejilerini kullanarak iglemlerin
bir kismin1 yurtdisina kaydirmakta ve bir varliga dayali olarak aldiklari
dengeleyici pozisyonlar ile zararlar1 ithal etmekte, buna iliskin karlan ise
disarida birakmaktadir.*’

Ote taraftan vergiden kaginma, kanunlara aykir1 hareket etmeksizin
vergiyi doguran olaya neden olunmamasi suretiyle vergi yiikiiniin disinda
kalma cabalarimi ifade ederken ayni zamanda bilingli bir eyleme dayanir.
Vergiden kacinma hukuk sozliigiinde; vergi yasalarinin, vergi borcunun
dogumunu bagladiklar1 olaylarla baglilik kurulmamast ve bu olaylarin
bireyler bakimindan ortaya ¢ikmamasi seklinde tanimlanmgtir.*®

Vergiden kaginma birgok yazar®® tarafindan da iddia edildigi iizere yasal
bir hak oldugu ve bu nedenle de vergi kagak¢iligindan tamamen farkli oldugu
goriisii meveuttur. S6z konusu bakis agisina gore vergiden kaginma, vergiyi
doguran olaya neden olmamasi miinasebetiyle vergi borcundan kurtulmayi
ifade eder. Vergi yasalarindaki istisna ve muafiyet hiikiimlerinden
yararlanmak, 6rnegin, yiikiimlilerin vergi konusuna girmeyen kaynaklardan
kazang ve irat saglamasi ya da vergiye tabi olmayan mal ve hizmetleri satin
almamak suretiyle vergiden kacinmalart miimkiindiir. Bu durum herhangi bir

4 www.investopedia.com/terms/s/straddle.asp (¢evrimigi) (01.08.2011)

47 Akin TAVUZ; Straddle Stratejisi ve Vergisel Boyutu, Vergi Diinyasi, Say1: 356, Nisan
2011, s.39-49.

4 Yusuf KILDIS; Tiirk Vergi Sisteminde Vergiden Kaginma, Vergi Diinyasi, Say1 309,
Mayis 2007, s.124.

49 Salim Ates OKTAR; Muhasebe Hileleri ve Bir Hukuka Uygunluk Sebebi, Vergi
Sorunlart Dergisi, Haziran 2009, Sayi: 249, s. 14&Cemal IBIS, Isletmelerde Vergi
Planlamasi, Mali Coziim Dergisi, Temmuz-Eyliil 2004, Say1 68, s. 73.
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sug teskil etmemektedir.®® Ancak bazi yazarlar®® ise, vergiden kaginmayi
miikellef ve sorumlulara taninan bir kisim haklarin kullanimiyla birlikte kanun
dis1 faaliyetleri dolayisiyla da vergi kacakciligina gonderme yapan daha genis
bir kavram olarak ifade etmistir. Buna gore matrah azaltici tim islemler
vergiden kacinma olarak degerlendirilmektedir. Peceleme ile vergiden
kaginma bu nedenle aym sey degillerdir. Pegeleme sozlesmesinde taraflar
yasaya uygun davraniyor goriinmekle birlikte aslinda yasanin 6ziinii ihlal
etmektedirler. Yasanin amaci tamamen bertaraf edilmektedir.? Vergiden
kacinma ise yasal bir hak olmakla birlikte verginin dogumunun tamamen
yasal bosluklarin kullanilarak engellenmesidir.

Bir baska kavram ise muvazaadir. Muvazaa; taraflarin iiglincii kisileri
aldatmak amacryla, gercek iradelerine uygun olmayan bir islem yapmalari
ancak goriiniiste olan bir islemin kendi aralarinda gegerli olmadig1 bir islem
olarak anlasilmalidir.>® Muvazaa, mutlak muvazaa ve nishi muvazaa olarak
adlandirilirken, iki islemden olusan mutlak muvazaa, taraflarin bagkalarini
aldatmak, gergcek iradelerini onlardan saklamak maksadiyla yaptiklar
islemlerdir ki, buna “goriiniirdeki islem” denilirken digeri ise, taraflarin
goriiniirdeki bu islemin kendi gergek iradelerine uymadigi, bunun sadece disa
kars1 bagkalarin1 yaniltmak maksadiyla yapildigi hususunda uyum birligi s6z
konusu iken buna “muvazaa anlasmasi” denir.>* Nispi muvazaada ise, bu iki
isleme ek olarak bir iiciincii islem daha vardir ki o da taraflarin goriiniirdeki
islemin arkasma sakladiklar1 ger¢ek islemdir.® Bu isleme “gizli islem”
denir.%® Sozlesmeyi diizenleyenlerin gergek iradelerine uymayan goriiniisteki
islem yani muvazaali islem, hem mutlak hem de nispi olmasinin s6z konusu
sozlesmenin gegerli ya da batil olmamasina engel teskil etmez.>’

50 Oviil COLGEZEN; Vergi Kacakeiligl, Vergiden Kacinma ve Vergi Planlamasi, Vergi
Diinyasi, Say1 347, Temmuz 2010, s.75-76.

51 Ozhan ULUATAM; Kamu Maliyesi, imaj Yaymcihk, Ankara, 2003, s. 298&Saygin
EYUPGILLER; Vergiden Kaginma ve Vergi Pecelemesi, Yaklasim Dergisi, Say1 113,
Mayis 2002, s.148-156.

52 Mualla ONCEL ve Digerleri; a.g.e., s.28.

58 Safa REISOGLU; a.g.e., 5.77.

5 Turgut AKINTURK&Derya Ates KARAMAN; Borg¢lar Hukuku, Beta Basim Yayim
Dagitim A.S., 18’inci Baski, Istanbul, 2012, s.55.

%5 Haluk N. NOMER; Borg¢lar Hukuku Genel Hiikiimler, Beta Basim Yayim Dagitim A.S.,
5.Bast, Istanbul, 2007, s.43-44.

% Oviil COLGEZEN; a.g.m., s.74.

57 Safa REISOGLU; a.g.e., s.79.
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Buna gore, bir islemin 6zel hukuk bakimindan gecersiz olmasi, onun
vergi yasalar1 uyarinca vergiyi doguran olay olarak nitelendirilmesine engel
olmamakta ve taraflar, gegersiz de olsa, islemin ekonomik sonuglarinin
olusumunu ve devamini engellememisler ise gegersiz islemin gereklerini de
fiili olarak ifa etmisler ise gegerli bir islem varmis gibi vergilendirme
yapilmasi gerekmektedir. Diger taraftan nisbi muvazaali bir iglemde taraflar
goriiniirdeki islemin altina gercek iradelerine uyan bir gizli islem
saklamiglarsa ve bu goriliniirdeki iglem ile gizli islemin yarattign vergisel
sonucglart saklamak amaglanmis ise ekonomik yaklagim ilkesi geregi
vergilendirmede gizli islemin esas alinacag: tabiidir.%®

Muvazaa, pecelemeye nazaran daha genis bir kavram olmakla beraber
ikisi arasinda temel farklar mevcuttur. Bir muvazaali islemde dort unsur
mevcuttur. Bunlar, taraflarin bagskalari1 aldatmak amaciyla yaptiklari
goriiniirdeki islem, yaptiklar1 goriiniirdeki islemin kendi aralarinda hiikiim
ifade etmeyecegine dair muvazaa sozlesmesi, taraflarin gercek iradesini
gosteren gizli sézlesme ve Ugiincii kigileri aldatma kastidir. Buna gore daha
once de belirtildigi {izere taraflarin gercek iradeleri ile bagdasmayan
muvazaali iglemler, ister mutlak muvazaa, ister nisbi muvazaa olsun gecerli
olmayacagi gibi taraflar arasinda hi¢bir hukuki sonug, alacak ve borg
dogurmaz. Pegeleme islemlerinde ise goriintirdeki islem, gizli islem, muvazaa
sOzlesmesi gibi ¢cok sayida islem bulunmayacagi gibi esasen tek bir peceleme
sO0zlesmesi mevcuttur. Buna ilaveten peceleme islemlerinde bazen peceleme
sozlesmesine bile gerek kalmamaktadir.%®

Muvazaa ve peceleme iglemlerinin ikisinde de kasit, aldatma niyetidir.
Iki durumda da vergi idaresi aldatilmaya ¢alisiimaktadir ki bunun sug oldugu
tartisilmazdir. Ancak muvazaa ile pecgeleme islemlerini Dbirbirine
karigtirmamak hatta ayirt etmek gerckmektedir. Pegeleme isleminde tek bir
islem olmasi onun asil niyetini gizlemeyecek olup vergi idaresini yaniltmak
olmasi1 hesabiyle suc¢ teskil etmesi gerekmektedir. Muvazaada taraflar
goriiniirdeki islemin kendi aralarinda gecerli olmayacagi hususunda
anlasmaya varmiglardir ve 6zel hukuk acisindan goriiniirdeki bu islem
gecersizdir. Peceleme sozlesmesi ise 6zel hukuk acisindan gegerli iken, vergi
hukuku agisindan gegersizdir. Ciinkii s6z konusu soézlesme ile 6zel hukuk
miiesseselerinden yararlanarak vergi kanunlarinin ¢evresinden dolagilmakta,

58 Oviil COLGEZEN; a.g.m., 5.75.
% Burhan GUNDOGDU; Muvazaa lll-Peceleme ve Hukuka Aykiri Islemler, Vergi
Diinyasi, Say1 289, Eyliil 2005, s.106-110
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boylece vergi kanunlarmin vergilendirmeyi amacladigi kazang vergi dist
birakilmaktadir.®

Ote taraftan "kismi muvazaada" taraflarin goriiniirdeki islemden baska
bir gizli islemin varligi mevcuttur ve asil iktisadi sonuglarmi istedikleri
islemdir. Bu nedenle bu gizli islem vergilendirilmektedir. Muvazaal
islemlerde vergi yasalari dogrudan dogruya gizli isleme uygulanmaktadir.
Muvazaali iglemde, vergilendirme gergek ve gizli islem goz oniinde tutularak
yapilmaktadir. Ancak pegeleme islemlerinde vergilemenin {izerinden
yapilacagi bir gizli islem olmamakla birlikte peceleme islemlerine tabi
islemler vergi kanunlarinin uygulamasini sinirlandirarak matrahi azaltmak ya
da matrahsiz hale getirme amaciyla yapilan hukuki islemlerdir. Pegeleme
islemlerinin varliginin tespiti halinde vergilemeye konu edilecek islem,
peceleme islemi yok sayilarak yapilmaktadir. Burada vergileme olmasi
gereken durum gozoniine aliarak yapilir. Oysa muvazaanin varligimin tespit
edildigi islemlerde, vergileme taraflarin gercek iradelerini gosteren gizli islem
iizerinden gerceklestirilmektedir.5!

Bu itibarla 6zellikle bankacilik hizmetlerinin, Gelir ve Kurumlar Vergisi
Kanunlarinin konusuna girmesi ve bunlarin vergilendirilmesi gereken islemler
olmas1 gerektigi halde tiirev araclarin kullanilarak muvazaa ve pegeleme
kapsaminda vergisiz kazang elde edilmektedir. Gelir Vergisi Kanunu’nun
miikerrer 80/6 maddesi uyarinca, ivazsiz olarak iktisap edilenler hari¢ olmak
iizere iktisap sekli ne olursa olsun 70’inci maddenin birinci fikrasinin (1), (2),
(4) ve (7) numarali bentlerinde yazili mal ve haklarin, iktisap tarihinden
baslayarak 01.01.2007 tarihinden itibaren bes y1l i¢inde elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanglar deger artis kazanci olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu
islem, gayrimenkuliin elden ¢ikarma bedeli ile maliyet bedeli arasindaki
pozitif farktan her yil i¢in belirlenen istisna haddinin (2016 yili igin 11.000
TL) diisiilmesi ve gayrimenkuliin elden ¢ikarilirken kanunun izin verdigi baz
giderlerin diislilmesi sonucu kalan tutarin pozitif olmasi vergiye tabi tutarin
varliginin gostergesidir. S6z konusu iktisap ve elden ¢ikarma tarihlerinin 5 yil
ve daha kisa siirede gerceklesmesi halinde vergiye tabi tutulacak, 5 y1l1 agmasi
durumunda ise vergi kapsami diginda kalacaktir. Buna gore s6z konusu 5 yillik
stire zarfinda elden c¢ikarilmasi istenilen bir gayrimenkuliin vergiye tabi
tutulmamasi i¢in herhangi bir banka ile Bor¢lar Kanunu’na istinaden sézlesme
serbestisi kapsaminda gayrimenkule dayali fiziki teslimli bir forward

0 Oviil COLGEZEN; a.g.m., s.74.
61 Selim KANETI; a.g.e., 5.48-49.&Burhan GUNDOGDU; a.g.m., s.110.
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sOzlesmesi diizenlenmesi ve s6z konusu s6zlesmenin vade tarihinin ise 5 yillik
stirenin sona erdigi tarihten sonraki bir tarih olarak belirlenmesi, yapilan
islemin esas amacin gayrimenkuliin alim-satimin disinda baska bir amaca
hizmet edecegi agikardir.

Tirev islemlerinde vergiyi doguran olay, s6zlesmenin diizenlendigi tarih
olmayip sozlesmede belirtilen vadede mal tesliminin gergeklestirildigi anda
ya da malin tesliminden Once fatura diizenlenmis ise faturanin diizenlendigi
anda dogmus olacaktir. Verginin matrahi ise, emtia alim satimima ydnelik
sozlesmelerde tespit edilmis olan fiyat olacaktir. S6z konusu iglemin gelir
vergisi kapsami diginda kalmasinin yani sira, anilan gayrimenkuliin kredi ile
almmasi durumunda da BSMV, KKDF ve Damga Vergisinin de dogacagi
ancak soz konusu islemin bir forward sozlesmesine baglanmasi sonucu
islemin gerceklesmesi neticesinde ise tiirev araglarin anilan vergilerden istisna
edildigi de hatirlanirsa yapilan islemin bir vergi kaybina neden olacagi ve
muvazaali bir iglemin varliginin da bir gostergesi olacagi asikardir.

Yukarida agiklanan iglemlerin vergisel agidan bir kontroliiniin ve bunlari
diizenleyen herhangi bir yasanin bulunmamasi nedeniyle bu islemlerden
dolay1 ciddi bir vergi kayb1 dogacaktir. Kanimca s6z konusu kanun maddesine
ve belli bir siire sartinin asilmasi sonucu vergi kapsami disinda kalacagi
belirtilen hiikiimlerin tamama “........ s0z konusu islemin tiirev araclardan
herhangi  birine  konu  edilmesi durumunda, anilan istisnadan
yararlanilamayacagi” ifadesinin getirilmesi s6z konusu kayip ve kacagin
asgariye indirmesine ve bunlarin kontroliine hizmet edecektir.

Diger bir kullanim sekli ise tasarruf sahiplerinin bankalarda tasarruflarini
vadeli mevduata yatirarak ya da repo seklinde degerlendirerek faiz geliri elde
etme yerine esas amaci risklerden korunmak olan tiirev araglar ile gelir elde
edip tiirev araglara getirilen vergi avantajlarindan yararlanmak seklindedir.
Bankalar, mevduat faizi 6demelerini kur farkindan kaynaklanan 6demeler
goriiniimii ad1 altinda gizlemek ve vergisiz yiiksek faiz olanaklar1 sunarak®?
hem vergi kayip kacagmin artmasma hem de haksiz rekabete neden
olmaktadirlar. Bu sekilde bir kullanimda, o6zellikle forward ve swap
sozlesmeler tercih edilirken bu araglar kullanilarak elde edilen mevduat
faizinden halihazirda vadeye bagli olarak %15-%12-%10’luk tevkifat
yapildig1 da hatirlanirsa s6z konusu tevkifatin yapilmayip reel olarak daha
fazla faiz verildigi goriintlisiine kargin benzer kurumlar arasinda haksiz

62 Ertugrul AKCAOGLU; a.g.e., 5.105.
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rekabet olusacagi ve elde edilen mevduat faizi ya da repo kazancinin pegeleme
yoluyla vergi disinda kalmasina neden olunmaktadir.

Esas amac1 riskten korunmak ya da spekiilatif gelir elde etme olan
forward sozlesmelerinin pegeleme amacli daha fazla kullanildigt
goriilmektedir. Bu durum, bir 6rnekle soyle ifade edilebilir. Tiirk Lirasi
bulunan kisi, Tirk Lirasim1 mevduat faizi diisiik olan bir yabanci paraya
dondistiiriir. Vadesiz doviz tevdiat hesabina alinan yabanci para, olusturulacak
bir forward s6zlesmesine dayanak olusturularak belirlenen bir kur {izerinden
ve vadede bankaya satilacagi kararlastirilir ve bankaya yatirilir. Anlagilan
vadede ise ilgili doviz tevdiat hesabi, doviz alim belgesi diizenlenerek
kapatilmakta ve miisteriye TL olarak geri 6denmektedir. Ancak, d6viz tevdiat
hesabinin agilmasina iliskin doviz satislarinda, bankanin o giin ilan etmis
oldugu ilgili doviz satis kurlarinin ve hatta doviz alis kurlarmin oldukea
altinda olan bir kur uygulanmaktadir. Hesabin kapatilmasinda ise, miisteriye
anlagilan faiz oram {izerinden gelir saglayacak sekilde hesaplanan ve o giin
ilan edilen d6viz alis kurlarinin oldukga tizerinde olan bir kur esas alinarak TL
karsilig1 verilmektedir. Elde edilen gelir faiz kazanci olmayip ve dolayisiyla
da menkul sermaye iradi olarak degerlendirilmeyeceginden vergi kapsami
disinda tutulmakta, vadeye bagli olarak %15-%12-%10’luk tevkifat
yapilmayip® ve dolayisiyla da BSMV ve Damga Vergisi'nden de istisna
olunmaktadir.

Baska bir 6rnekte ise, A Bankasi, mudiden TL almakta ve buna karsilik
yabanci para satarak s6z konusu yabanci parayr mudi adina vadesiz doviz
tevdiat hesabina aktarmaktadir. Mudiden alinan TL ise piyasada olusan faizler
dikkate alinarak bir oran belirlenmekte ve bu oran iizerinden TL’ye faiz
tahakkuk edecegi taraflarca anlagilip taahhiitte bulunmaktadirlar. Vade sonu
gelince yabanci para faiziyle birlikte kararlagtirilan kur tizerinden TL’ye
cevrilerek, mudiye 6denir.% Ddviz swapi olarak adlandirilan bu islemden elde
edilen gelir faiz geliri olarak degil déviz kurundan kaynakli bir gelir olmasi
miinasebetiyle menkul sermaye iradi olarak vergilendirilmeyip deger artis
kazanci olarak dikkate alinarak vergi kapsami disinda tutulmakta ve
dolayisiyla da BSMV ve Damga Vergisi’'nden de istisna olunmaktadir.

S6z konusu Orneklerde ortak olunan nokta, elde edilen gelirin bir faiz
geliri olmadigi, doviz kurundan kaynakli olusan bir degisimin yarattig1 gelir

6 fhsan Ugur DELIKANLI; a.g.m., s.118.
8 Ertugrul AKCAOGLU; a.g.e., s.106& ihsan Ugur DELIKANLI; a.g.m., 5.119.
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oldugu goriintiisii sunulmaktadir. Oysa gelirin nevi aslinda bir faiz geliridir ve
menkul sermaye olarak degerlendirilip vadeye bagli olarak %15-%12-
%10’luk tevkifata tabi tutulup Damga Vergisi, BSMV ve KKDF alinmalidir.
Ancak Danistay Ugiincii Dairesinin 11.06.1997 tarih ve E.No:1996/3485
K.N0:1997/2368 No.lu karari® séz konusu islemin menkul sermaye iradi
olarak vergilendirilmeyecegini karara baglamstir.®® Damgtay Dérdiincii
Dairesinin®” 1999 tarih, 3825 Karar Nolu ve 114 Esas Nolu karar1 da® benzer

65 Danigtay 3’iincii Dairesinin 11.06.1997 tarih ve E.No:1996/3485 K.N0:1997/2368 No.lu
karar;; GVK’nin 75’inci maddesine gore mevduat faizinin menkul sermaye iradi olarak
vergilendirilebilmesi i¢in, tevdiat kabul eden miiesseselere vadeli veya vadesiz belli bir
paranin yatirilmasi ve hesabin kapandigi tarih itibariyle iizerinde uzlagilan oranda faiz
tahakkuk ettirilmesi gerektigi, olayda miisterilere Tiirk parasi cinsinden mevduat hesabi
acilmast s6z konusu olmayip, yapilan islemin Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda
Kanunun verdigi yetkiye dayanilarak ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak
gerceklestirilen doviz alim satimindan ibaret oldugu, dovizin alim satim tarihleri arasinda
olusan farkin faiz olmayip, Tiirk parasinin yabanci paralar karsisinda deger kaybetmesinden
kaynaklanan fiktif bir artig oldugu, dovizin bankaca miisterilerine satilmasi ve belli bir siire
sonra miigteriden satin alinmasinda olusan farka faiz niteligi kazandirmadigi, bu nedenle bu
islemden kaynaklanan bu fark, faiz niteliginde olmadigindan menkul sermaye irad1 olarak
vergilendirilemeyecegi GVK’nin yabanci para ile 6denen faiz ve temettiilerle ilgili 79 uncu
maddesinde menkul sermaye iratlari, yabanci para ile tahsil edildigi veya yabanci para
olarak kayitlara intikal ettirildigi veya bu iratlara yabanci para olarak tasarruf edildigi
takdirde mezkur iratlar tahsil edildikleri veya kayitlara intikal ettirildikleri veya tasarruf
olunduklar1 giiniin borsa rayici tizerinden, borsa rayici yoksa Maliye Bakanliginca tayin
olunacak kur iizerinden Tiirk parasina g¢evrilir hitkkmii yer almaktadir. Maliye Bakanlig1
yabanci para cinsinden agilan hesabin vade tarihindeki merkez bankasi doviz alis kuru esas
alinarak TL’ye cevrilecegini kabul etmistir. Ancak bankalarin mudiye sagladigi menfaatin
(mevduat faizi) vergilendirme bakimindan tam kavranabilmesi i¢in TL’ye doniistiirmede
vade sonunda Doviz Tevdiat Hesaplar i¢in tahakkuk ettirilen faizin vadeli kur ile TL’ye
cevrilmesiyle belirlenen tutar ile anaparaya vade tarihindeki cari kur ile vadeli kur arasindaki
kur farkinin uygulanmasi suretiyle bulunacak tutarlarin toplaminin gelir vergisi stopaj
matrahi olarak kabul edilmesi gerekmektedir. Stopaj matrahinin bu sekilde olmasi gereken
hesab1 agagida bir 6rnek yardimiyla agiklanmustir. Her ne kadar 6zel finans kurumlarinin
vadeli doviz alim-satim yapmalar1 32 sayili TPKKHK nin 6°’nc1 maddesi uyarinca miimkiin
olmasa da, bu kurumlarin swap ve forward sozlesmeleri ile aym1 sonucu doguracak
islemlerinde de vergilendirme bakimindan yukarida belirtilen esaslara uyulmasi
gerekmektedir. (Rifat TOKAT; Sermaye Sirketlerinde Kar Dagitim Tablolari, Vergi
Diinyasi, Say1 220, Aralhk 1999, s.34-39.) .)& http://www.danistay.gov.tr
(www.kazanci.com.tr) (Cevrimigi) (20.05.2016)

8 Rifat TOKAT; a.g.m., s.40.

67 http://www.danistay.gov.tr (www kazanci.com.tr) (Cevrimigi) (20.05.2016)

68 Davaci sirketin Cankaya Subesi'nin 1997 yilina iliskin islemlerinin incelenmesi sonucu spot
ve vadeli doviz alim-satim iglemi seklinde yapilan, ancak mahiyeti itibariyla mevduat
niteligi tastyan islemlerle ilgili misterilere verilen faizleri noksan géstermek suretiyle eksik
vergi tevkif ettigi tespit olunarak 1997/ Haziran dénemi igin davaci adina ikmalen gelir
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(stopaj) vergisi salinmig, fon payr hesaplanip, kusur cezast kesilmistir. ... Vergi
Mahkemesinin ... giinlii ve .. sayill karariyla; olayda, .. Anonim Sirketi Genel
Miidiirligii'nce gonderilen genelge ile bankadan mevduat kagisint 6nlemek ve piyasadaki
bazi bankalarca sunulan faiz oranlarina yaklasabilmek i¢in gelistirilmis bir yontem hakkinda
bilgi verildigi, ve bu yontem ile daha once bildirilen briit faiz oranlarinin net olarak
uygulanabilme olanaginin mevcut oldugunun ifade edildigi, islemin uygulanisiyla ilgili
verilen 6rnekte; ... tarihinde ... Amerikan Dolari olan miisteri ile 3 ay vade igin % 6,50 net
faiz iizerinden anlasildig1 varsayimiyla s6z konusu tutarin vade sonunda ... Amerikan
Dolart'na ulasacaginin belirtildigi, yapilacak islemin ise, getirilen ... Amerikan Dolarinin
Fon Yd&netiminden almacak pariteye gore hesaplanacak kurlar ile, dump islemleri yapilarak
Japon Yeni'ne ¢evrilip 3 ay vadeli %0,3 faiz oraninda Japon Yeni hesabi agilacagi, ayni anda
miisteriye forward sozlesmesi ve ... tarihli virman talimati imzalattirilarak Japon Yeni
hesabina forward kontratinin teminati olarak bloke konulacagi, vade tarihinde miisterinin
faizli Japon Yeni bakiyesi karsiliginda ... Amerikan Dolar'lik tutarin miisterinin hesabina
alacak kaydi yapilarak islemin sonuglandirilacagi, bunun yaninda Japon Yeni'ne verilecek
faizin diistikliigii nedeniyle elde edilecek ciiz'i faizin stopajinin ihmal edilebilecek bir rakam
oldugu seklinde agiklamaya yer verildigi, olayda; 3 adet miisteriye muhtelif tarihlerde agilan
Amerikan Dolar1 hesaplar1 i¢in belirlenen vadelerde Genel Miidiirliikge tespit edilen
oranlarda net faiz verilmesi konusunda anlagildig1 ve anilan genelge ¢ergevesinde islemler
yapildiktan sonra vade sonunda daha 6nce anlasilan ve taahhiit edilen Amerikan Dolar
cinsinden hesaplanan faiz tutarinin 6dendigi, ancak vergi kesintisinin {izerinde anlasilan ve
6denen Amerikan Dolar1 cinsinden elde edilen faiz tutari lizerinden degil, faiz oran1 daha
diisiik olan Japon Yeni lizerinden kesildigi, yapilan islemi bir vadeli doviz alim satim islemi
olarak gostermek amaciyla miisteriye vadeli doviz —alim-satim taahhiitnamesi
imzalatilmasina karsin bazilarinda bilgi hanelerinin bos birakildiginin tespit edildigi, ayrica
miisterilerle yapilan yazismalar ve ddenen faiz tutarlarini gosteren dekont ve diger belgelerin
Amerikan Dolari cinsinden anlagilan tutar {izerinden faiz geliri saglandigin1 dogruladigi,
biitiin bu islemler sirasinda piyasa gereklerine uygun olmayan sekilde Amerikan
Dolari/Japon Yeni paritesinin re'sen Banka Fon Miidiirliigii’nce tespit edilmesi ve miisteriye
Amerikan  Dolar1  lizerinden anlagilan oranda net faiz geliri  saglamak
amaciyla iglem sonunda uygulanacak Amerikan Dolar1 kuru olarak iglem bagindaki
Amerikan Dolar1 kurunun yada daha diisiik bir kurun esas alinmasinin gergek faiz gelirini
gizlemeye yonelik oldugu, 6te yandan gelistirilen bu yontemle daha az vergi tevkifati
yapilarak miisterilere haksiz olarak vergi avantaji saglanmasmin da hukuken miimkiin
olmadig1, bu durumda gelir (stopaj) vergisi matrahini miisterilere nihai olarak saglanan faiz
gelirinin olusturacagi gerekgesiyle cezali gelir (stopaj) vergisine iliskin davanin reddine,
ikmalen ve re'sen yapilan tarhiyatlarda fon pay1 hesaplanmasina olanak bulunmadigindan
fon payt ve cezasinin kaldirnlmasma karar verilmistir. Davact kurum, yapilan
islemin vadeli mevduat islemi olmayip d6viz alim-satim iglemi oldugunu, doviz kurlarinin
uluslararast teamiillere uygun olarak belirlendigini, vadeli doviz alim-satimindan elde
edilen gelir menkul sermaye iradi olmadigindan stopaja tabi tutulamayacagini, Vergi Dairesi
Bagkanlig1 ise, hesaplanan fon payi ve buna iliskin kusur cezasinin yasal oldugunu ileri
stirerek kararin bozulmasini istemektedirler. Taraflarca temyiz dilekgelerinde ileri siiriilen
iddialar, bozulmas istenilen kararin dayandigi gerekgeler karsisinda, yerinde ve kararin
bozulmasini saglayacak durumda goriilmemistir. Bu nedenle taraflar, temyiz isteminin
reddine karar verildi.
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sonuctadir. Kanimca Danistay’in bu kararlarinda s6z konusu islemin
peceleme icin yapildigini g6z ardi ederek sadece mevcut kanunlar
cercevesinde karar vermistir. S6z konusu islemlerin baska bir yonii de
islemlerin tiirev arag olarak degerlendirilmesinin sonucu olarak da tiirev arag
sOzlesmelerinin tamami1 BSMV ve Damga Vergisinden istisna edilerek bir
vergi kayip kacagina daha sebebiyet vermeleridir. Bu nedenle peceleme
amaciyla yapilan bu tarz islemlerin tamaminin istisna kapsamindan
cikarilarak peceleme islemini muvazaa gibi degerlendirilerek asil amacin
saptanip gizlenen islemin vergiye tabi tutulmasi yoniinde kanuni
diizenlemelerin yapilmasi gerektigi kanaatindeyim.

10. Sonu¢

Gelisen ekonomik yapinin yani sira niifusun her gecen giin ¢ogalmasiyla
esanli olarak teknolojik, yatirim teknikleri ve enstriimanlarinin da gelismesi
ve dolayisiyla da artan risk faktoriiniin de etkisi dikkate alinarak alternatif
yatirim araglari arasinda, 6zellikle tilkemiz agisindan en yenilerinden biri olan
tiirev araclar bulunmaktadir. Ulkemizde mevcut ilgili mevzuat, tiirev araglar
aciklamada ve vergilemede ziyadesiyle yetersizdir. Ozellikle hukuki boyutta
tirev arag sOzlesmelerinin menkul kiymet hatta kiymetli evrak sayilip
sayilmadigi kesin degildir. Mevcut 6zellikleri nedeniyle organize piyasalarda
islem goren opsiyon ve futures sozlesmelerinin “diger sermaye piyasasi
araclar’” olarak kabul edilip kiymetli evrak olarak da degerlendirmek
gerekmektedir. Forward ve swap sozlesmeler, kiymetli evrak degillerdir.
Future ve bir kisim opsiyon sozlesmeleri diger sermaye piyasasi araglari
olarak degerlendirmek yerinde olacaktir. Ancak forward ve swap sdzlesmeleri
diger sermaye piyasasi araglari olarak da degerlendirilmemekle birlikte tiim
tiirev araglar menkul kiymet de degildir.

Gelir Vergisi agisindan forward soézlesmelerinden ticari kazang ve
stireklilik arz etmemesi durumunda da arizi kazang olarak vergilendirilmesi
gerektigi kanaati belirmistir. Buna gore gercek kisilerin kendi nam ve
hesaplarina yaptiklar1 forward sozlesmelerinden elde edecekleri gelir
unsurunun devamlilik unsurunun da varlig1 halinde ticari kazang sayilacagi,
faaliyetin devamli surette yapilmamasi1 halinde ise arzi kazang olarak
vergilendirilmesi gerekmektedir.

Forward sozlesmelerin tamami BSMV ve Damga Vergisinden istisna
edilmektedir. BSMV nin konusuna girmesi nedeniyle de forward sézlesmeler
Katma Deger Vergisi’nin konusuna girmemektedir. Ancak sd6zlesmenin sona
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erme sekline bagli olarak ayr1 ayr1 belirlenmesi ve s6zlesmenin fiziki teslimat
ile sonuglanmasi halinde vergisel sonuglar, sézlesmenin nakit uzlasma veya
ters pozisyon ile kapatilmasi halinde dogan vergisel sonuglardan ayrigtirilmis
olmasi gerektigi ve bu nedenle de fiziki teslimlerin ayr1 bir teslim olmasi tiirev
ara¢ islemlerinin diginda bir teslim olmasi miinasebetiyle KDV’ye tabi olmasi
gerekmektedir. Ancak KDV ye de tabi degillerdir.

Forward sozlesmelerin tamami esasinda birer sozlesme olmalari
nedeniyle damga vergisinin konusuna girmekle beraber tiim tiirev araglar
damga vergisinden istisna edilmekte ve bunlarin esasen alinsa dahi maktu
tutarda degil islemlerin biiylik tutarda parasal miktarlarla yapilmasi nedeniyle
nisbi oranda damga vergisi almmasi gerekmektedir. Ancak Forward
sOzlesmelerin tamamu BSMV ve Damga Vergisinden istisna edilmesi
miinasebetiyle ve lilkemizdeki islem hacmi dikkate alindiginda vergi gelirleri
acisindan biiylik oranli bir vergi kaybi s6z konusu olmaktadir.

S6z konusu tiim incelemeler neticesinde edinilen izlenim forward
sozlesmeleri sadece 6zel hukuk boyutuyla degil ozellikle vergi kayip,
kacagimin yan sira vergi inceleme ve kontrolii agisindan mevcut kanunlarin
da gozden gegirilip eksikliklerin ivedilikle tamamlanmasi yoniinde ihtiyacin
hasil oldugu tespit edilmistir.
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