SENEDE BAGLANMAMIS ANONIM SiRKET PAYININ
HACZi

Distraint of Incorporated Company Share Which is Not Tied-Up To A Bill

Ars. Gr. Onder TOPAL®
OZET

Alacakli, cebri icraya bagvurarak alacagini bor¢lunun malvarligindan
elde edebilmektedir. Bir baska ifadeyle, icra hukukunda alacakli talepte
bulunmasi halinde icra dairesi tarafindan bor¢lunun devredilebilen ve iktisadi
deger tagiyan malvarligina (mal, hak veya alacaklarina) hukuken el konulmasi
ve satilmast sonucu tatmin edilmektedir. Senede baglanmamis anonim sirket
payr da bor¢lunun devredilebilen ve iktisadi deger tasiyan malvarligi
icerisinde yer almaktadir. Dolayisiyla alacakli alacagini elde edebilmek igin
bor¢lunun senede baglanmamis anonim sirket payimi haczedebilecektir. Zira
senede baglanmamis anonim sirket paylarinin haczin konusunu olusturacagi
[IK m. 94 ve TTK m. 133°de agik¢a ifade edilmistir.

Senede baglanmamis anonim sirket pay1 ¢iplak pay ve kaydi pay olarak
ikiye ayrilmaktadir. Her iki kavramda farkli hususlar ifade etmektedir. Ancak
birbirine benzer yonleri de bulunmaktadir. Bu yiizden ¢iplak payin haczine
uygulanan bazi hiikiimler niteligine uygun diistiigii 6lglide kaydi paym
haczinde de uygulama alani bulabilecektir. Calismamizda ¢iplak payin ve
kaydi payin haczine ayri ayr1 yer verecegiz. Bu cer¢cevede haczin ve hacze
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iligkin olarak alinacak muhafaza tedbirlerinin uygulanma usuliine doktrindeki
tartismalar ve Yargitay uygulamasi 1s1g1inda yer vermeye calisacagiz.

Anahtar Kelimeler: Senede Baglanmamis Anonim Sirket Pay1, Ciplak
Pay, Kaydi Pay, Merkezi Kayit Kurulusu, Haciz, Muhafaza Tedbiri

ABSTRACT

Creditor can get his credit from owing’s assets by appealing to
compulsory execution . In other words, in terms of executive law if creditor
demands, owing’s transferable and economic assets legally can seize and sold.
In that respect incorporated company share which is not tied-up to a bill take
place of owing’s transferable and economic assets. Therefore, creditor can
distrain owing’s incorporated company share which is not tied-up to a bill.
Because it is clearly expressed that incorporated company share which is not
tied-up to a bills subject of the Turkish Code of Bankruptcy article 94 and
Turkish Commercial Code article 133.

Incorporated company share which is not tied-up to a bill is legally
separated as basic share and registered share. Both concepts include same and
different meaning. Therefore some provision which is executed to distraint of
basic share, according to nature, are applied to registered share, too. In this
article, distraint of basic share and registered share are placed separately. In
this context, we did a research on the fact that the method of implementation
of distraint and protective measures gave place in the light of Supreme Court
decisions and debates on doctrine.

Key Words: Incorporated company share which is not tied-up to a bill,
Basic share, Registered share, Central Registry Agency, Distraint, Protective
measure

GIRIS

Haciz, belli miktarda para alacagmin o6denmesini saglamak igin,
alacaklinin talebi ile alacagi karsilayacak miktarda bor¢lunun mal ve haklarina
icra dairesince hukuken el konulmasidir. Haczin konusunu bor¢lunun
devredilebilen ve iktisadi deger tasiyan mal, hak ve alacaklan

olusturmaktadir. Inceleme konumumuz agisindan anonim sirketlerin senede
baglanmamis paylar1 da haczin kapsamindadir.

Calismamizda senede baglanmamis pay kavramindan ne anlasilmasi
gerektigi; bir baska ifadeyle ¢iplak paym ve Merkezi Kayit Kurulusu(MKK)
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tarafindan kaydilestirilen anonim sirket kaydi payinin senede baglanmamis
pay kapsaminda degerlendirilip degerlendirilemeyecegine ve s6z konusu
paylarin haczinin nasil gerceklesecegine yer vermeye calisacagiz.

Ciplak payin ve kaydi payin haczinin hangi hiikiimlere gore gergeklese-
cegi, s0z konusu paylar hakkinda uygulanacak muhafaza tedbirlerinin neler
olduguna ve muhafaza tedbirlerinin nasil uygulanacagina doktrindeki goriisler
gercevesinde yer vermeye calisacagiz.

A. GENEL OLARAK PAY VE SENEDE BAGLANMAMIS PAY
KAVRAMI

Anonim sirketler hukukunun merkezini olusturan “pay” kanuni ve teknik
bir kavramdir!. Anonim sirketlerde pay, pay sahipliginin kazanilmasinda,
kaybedilmesinde, pay sahipligine bagli haklarin kullanilmasi ve bor¢larin
iistlenilmesinde esas alian bir kavramdir?. Anonim sirket payi, itibari deger,
oransallik ilkesi, devir sartlar1 ve hiikiimleri kar ve zarara katilma, kiymetli
evrak niteligindeki senetlere baglanabilmesi gibi niteliklerinin bulunmasindan
dolay1 diger sirket paylarindan farklilik gostermektedir®.

Anonim sirketlerde pay kavram farkli durumlari ifade ettigi i¢in birden
fazla anlamda kullanilmaktadir. Birinci anlam olarak pay, esas veya ¢ikarilmis
sermayenin, belirli sayida birim degere boliinmiis olan bir pargasini ifade eder
(esas sermayenin bir pargasi olarak pay)*. Ornegin, 50.000 TL’lik olan esas
sermaye 50.000 adet 1 TL’lik birim degere boliinmiis ise s6z konusu her 1
TL’lik birim deger paydir®. ikinci anlam olarak pay, pay sahipligi mevkiidir®.
Bu anlamda pay, pay sahibinin sirketteki maddi ve hukuki iliskisini, haklarini
ve borglarini kapsayacak sekilde kullanilmaktadir (pay sahipligi mevki olarak
pay)’. Anonim sirketlerde pay sahipligi haklar1 ve borglar1 pay sahibine

L Poroy, Reha/Tekinalp, Unal/Camoglu, Ersin, Ortakliklar Hukuku I, Yeniden Yazilnus 13.
Bast, Istanbul 2014, s. 545.

2 Tagdelen, Nihat, Anonim Ortaklikta Pay Sahipligi Sifatinin Kazanilmasi, Istanbul 2005, s.

5; Yeniocak, Umut, Anonim ve Limited Sirket Hisselerinin Haczi, s. Ankara 2009, s. 28.

Pulash, Hasan, Sirketler Hukuku Genel Esaslari, Giincellenmis ve Genisletilmis 3. Baska,

Ankara 2015, s. 523; Topuz, Gokgen, Hisse Haczi Ve Satisi, Ankara 2009, s. 200;

Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 545.

Poroy/Tekinalp/Camoglu, s, 545; Pulash, s. 524.

Poroy/Tekinalp/Camoglu, s, 545; Pulash, s. 524.

Poroy/Tekinalp/Camoglu, s, 545; Pulash, s. 524-525.

Pulasl, s. 525.
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degil, paymn kendisine baghdir®. Dolaysiyla pay sabit, pay sahipleri ise
degiskendir®.

Son anlamda pay, ortaklik haklarini igeren belge anlaminda kullanilmak-
tadir’®. Anonim sirket malvarligmin sahibi pay sahipleri degil sirket tiizel
kisiligidir'?. Anonim sirket esas sermayesi belirli, haklardan olusan bir biitiin
olarak sirket tiizel kisiligine aittir'?>. Pay sahipleri ise sahip olduklar1 pay
miktar1 oraninda ortakliga yaptiklar1 yatinm nedeniyle sirket tiizel kisiligi
karsisinda hak elde ederler ve borg yiiklenirler'®. Bu son anlamiyla pay,
kendisine baglanan haklarin ve borglarin kaynagini teskil eder ve ortaklarin
haklar1 ve borglar1 paylarinin oranma gore tespit edilir'®. Dolaysiyla son
anlamda pay, anonim sirkette ortaklik sifatini ve esas sermayeye katilim
miktarim gésteren bir belgedir™.

Anonim sirketlerde pay, sirketin kurulusunda esas sézlesmesinin veya
sermaye artiriminda artirilan sermayenin ticaret siciline tescil edilmesiyle
dogar (TTK m. 486/1); tescil payin meydan gelmesini saglayan bir hukuki
islemdir'’. Anonim sirketlerde paym ve buna bagli haklarm tedaviiliinii
kolaylastirmak i¢in pay senede baglanir'®. Anonim sirket pay senetleri, nama
ve hamiline yazili olur (TTK m. 484/1) 6762 sayili Tirk Ticaret
Kanunu(ETTK)’nda anonim sirketin pay senede c¢ikarmasini yOniinde
zorunluluk 6ngdren bir hilkkiim mevcut degildi. Ancak TTK m. 486 ile bu
bosluk doldurulmustur’®. TTK m. 486/2’ye goére hamiline yazili paylar i¢in

8 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 546; Pulash, s. 525.

% Poroy/Tekinalp/Camoglu, s, 546.

10" Pulash, s. 525; Topuz, s. 201.

1 Ticaret sirketlerinde tiizel kisilige iliskin olarak bkz. TTK m. 125.

12 Pulagh, s. 526.

13 Pulash, s. 526.

14 Pulash, s. 526; Topuz, s. 201.

15 Pulagh, s. 526

16 fstisna icin bkz. SPK m. 12/3.

17 Pulash, s. 523; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 547

18 Pulagh, s. 523; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 547.

19 Bkz. TTK m. 486 “Sirketin ve sermaye artwimumn tescilinden énce ¢ikarilan paylar
gegersizdir; ancak, istirak taahhiidiinden dogan yiikiimliliikler gegerliliklerini siirdiiriir. (2)
Paylar hamiline yazili ise yénetim kurulu, pay bedelinin tamaminin édenmesi tarihinden
itibaren ii¢ ay i¢inde pay senetlerini bastirip pay sahiplerine dagitir. Yonetim kurulunun
hamiline yazili pay senetlerinin bastirilmaswina iliskin karari tescil ve ilan edilir, ayrica
sirketin internet sitesine konulur. Pay senedi bastirtlincaya kadar ilmiihaber ¢ikarilabilir.
IImiihaberlere kiyas yoluyla nama yazili pay senetlerine iligkin hiikiimler uygulamr. (3) Azlik
istemde bulunursa nama yazili pay senedi bastiritlip tiim nama yazili pay senedi sahiplerine
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pay senedi c¢ikarilmasi zorunlu hale getirilmistir. Fakat bedeli tamamen
O6denmemis olan paylar i¢in hamiline yazili pay senetleri ¢ikarilamaz, eger
cikarilacak olursa s6z konusu senetler gecersiz olacaktir (TTK m. 484/2) TTK
m. 486/3’de ise azlik talep ederse nama yazili paylar iginde pay senedi
cikarilacaktir®.

Eger anonim sirket paylar1 senede baglanmamis ise, bir bagka ifadeyle
anonim sirket pay1 ciplak pay veya kaydi pay seklinde ise “senede
baglanmamis anonim sirket pay1”** sdz konusudur??. Senede baglanmamis
anonim sirket pay1, paymn herhangi bir senede baglanmamis ve kayden ihrag
edilmemis halini (¢iplak pay) ile payin herhangi bir senede baglanmaksizin
veya senede baglandiktan sonra elektronik ortamda kayden ihrac¢ edilmesi
halini (kaydi pay) ifade etmektedir.

B. CIPLAK PAY

Anonim sirketler, yukarida ifade ettigimiz gibi, kismen payin senede
baglanmasi TTK ile zorunlu hale getirilmistir. Bir bagka ifadeyle, hamiline
yazili paylar i¢in pay senedi bastirilmasi zorunlu iken, nama yazili paylar i¢in
ancak azligin talebi ile pay senedi bastirtlacaktir(TTK m. 486/2, 3). Paylarin

dagitiliv. (4) Tescilden once pay senedi ¢ikaran kimse, bundan dogan zararlardan

sorumludur”.
20 Bu yeni diizenleme ile kapali anonim sirketlerde ozellikle aile sirketlerinde pay senedinin
bastirtlmamasi ve dagitilmamasi yoluyla baski yapilmasi, pay sahiplerinin bu sifatlarini
ispattan yoksun birakilmalari, devir olanaklarinin smirlandirilmas: gibi hukuka aykiri
yontemlerin dniine gegilmistir. Nama yazili pay senetlerinin basilmamasi ve pay sahiplerine
dagitilmamasi, pay defteri bulunmayan, diizensiz olan ve giincel durumu yansitmayan
sirketlerde daha biiyiik sakincalar dogurmaktadir. Hiikme aykirilik héalinde pay sahiplerinin
mahkemeye basvurabilecekleri siiphesizdir (bkz. Gerekge TTK m. 483/3’iin Gerekgesi,
http://www.Basbakanlik.gov.tr/docs/kkgm/kanuntasarilari/ TURK%20TICARET/ma
dde%20gerekce.doc, Erisim: 01.05.2015)
Doktrinde “senede baglanmamis pay” ibaresi sadece ¢iplak pay i¢in kullanilmaktadir (Bu
yonde bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 547). Fakat biz ¢calismamiz agisindan “senede
baglanmamis pay” ibaresini hem ¢iplak pay hem de kaydi pay agisindan kullanmayi tercih
ettik. Zira asagida anlatilacag lizere kaydi pay da ¢iplak paylar gibi senede baglanmamis
paydir (Ayni yonde bkz. Unal, Miicahit, Sermaye Piyasasi Araglarinin Kaydilestirilmesi,
Ankara 2011, s. 352). Kaydilestirme sonucu ortaklik yapisini gosteren paylarin tiirliiniin de
ciplak pay olacagi yoniinde bkz. Ergincan, Yakup/Yayla, Umit, Hisse Senetlerinin
Kaydilestirilmesi Sonrast1 Halka Ag¢ik Anonim Sirket Ortakliklarda Oy Hakkinin
Kullanilmasi, Prof. Dr. Aydin Aybay’a Armagan, Istanbul 2004, s. 143-160, s. 154. Fakat
kaydilestirilen pay1 ¢iplak pay olarak degil de “senede baglanmamis pay”in bir tiirii olarak
kabul etmekteyiz.
22 Ciplak pay ve kaydi pay icin bkz. asa. B ve C.

21
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senede baglanmasi, payin tedaviiliinii kolaylastirmakla birlikte paylarin konu
olacaklar1 hukuki islemler acgisindan da 6nem arz etmektedir. Eger anonim
sirket paylar1 icin senet bastirilmamis ve kayden ihra¢ edilmemis ise sz
konusu paylara “ciplak pay” denir®. “Ciplak pay” aslinda kanuni bir terim
olmayrp Yargitay kararlarinda®® ve oOgretide kullamlan ve senede
baglanmamus pay cesitlerinden birini ifade eden bir ibaredir?®.

Ciplak pay niteliginde olan anonim sirket paylari, nama veya hamiline
yazili paylar olup olmadiklarina bakilmaksizin pay defterine gegirilmekte ve
s0z konusu paylar senede baglanmis (hisse senedine) paylar gibi (pay
defterinde) maddi bir varlik kazanmaktadirlar®,

Kanunda agikga ifade edilmemis olsa da?’, ¢iplak paylar da pay senetleri
gibi nama ve hamiline yazili olmak iizere iki tiirdiir®®. ETTK da yer alan “esas
mukavelede aksine hiikiim bulunmadik¢a hisse senetlerinin nama yazili
olmasi lazimdir” hitkkmiine TTK’da yer verilmemistir. Kanunun amaci
paylarin agik ve kesin olarak tiirlerinin belirtilmesini saglamaktir®®. Pay

23 Anonim sirketlerde pay senetleri ¢ikarilmadan &nce paylari temsil etmek igin ilmiihaber de
cikarilabilir (TTK m. 486/2). [lmiihaberler, senet olduklar1 i¢in inceleme konumuz disinda
kalmaktadirlar. Ancak kisaca yer vermek gerekirse doktrin ve Yargitay ilmiihaberlerin
kiymetli evrak oldugunu ve hisse senetleri gibi tasinir mallara iliskin hiikiimlere gore
haczedilmesi gerektigini kabul etmektedirler [Topuz, s. 217; Kuru, Baki, icra ve iflas
Hukuku El Kitabi, Tamamen Yeniden Yazilmis ve Genisletilmis 2. Baski, Ankara 2013
(Kuru-El Kitabi), s. 448. Bu yonde kararlari i¢in bkz. 12. HD., 17.02.1994, E. 1994/1325,
K. 1994/2211 ve 19. HD., 20.05.1999, E. 1999/3101, K. 1999/3480 (Musul, Timugin, Icra
ve Iflas Hukuku, Giincellenmis Genisletilmis 6. Baski, Ankara 2013, s. 556, dpn. 68)].

24 Bkz. 11. HD., 13.02.2001, 765/1011 (Eris, Gonen, Tiirk Ticaret Kanunu, 3. Cilt, 2. Baski,
Ankara 2010, s. 2934-2935); Ayn1 yonde bkz. 11. HD., 26.03.2002, 10867/2773 ve 11. HD.,
12.10.2005, 12046/9633 (Eris, S. 2939, 2961)

%5 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 547; Kendigelen, Abuzer, Anonim Sirketlerde Ciplak

Paylarin Haczi, I{UHFM., C. LXII, S. 1-2, Y1l 2004, s. 381-402, s. 381, dpn. 1.

Unal, s. 352. Ciplak payn haczinde uygulanacak hiikiimler ¢ercevesinde ¢iplak paym [1K

m. 106/2 c¢ercevesinde tagmir hilkkmiinde sayilmasi miimkiin goriinmektedir

(Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 550).

TTK, ETTK gibi nama veya hamiline pay ayrimina agik¢a yer vermemis olsa da TTK m.

486 hiikmiine bakildiginda bu ayrim c¢ikarilabilmektedir. Zira TTK m. 486/2de “ paylar

hamiline yazili ise” ibaresine yer verilmistir. Dolayisiyla Kanun dogrudan s6z konusu

ayrima iligkin bir hiilkme yer vermese de bu ifadeden nama veya hamiline yazili pay
kavramini kabul ettigi sonucuna varabiliriz.

Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 553. Ciplak paylarin nama veya emre yazili olup olmadiklar:

konusundaki tartismalar i¢in bkz. Narbay, Safak, Anonim Ortaklikta Pay Defteri, Ankara

2003, s. 60 vd.; Dag, Uner Anonim Ortakliklarda Pay Sahibi Agisindan Oy Hakkinin

Kazanilmasi ve Kullanilmast, Istanbul 1996, s. 41 vd.

29 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 553.

26

27

28
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senetleri i¢in kabul edilen bu ayrimin c¢iplak pay i¢in de kabul edilmesi
gerekmektedir. Zira nama veya hamiline yazili ¢iplak paylara bazen ayni
bazen de farkli hiikiimler uygulanmaktadir®. Konumuz agisindan, ¢iplak
payin haczinde payin nama veya hamiline yazili olmasi arasinda bir fark
bulunmamaktadir. Bir bagka ifadeyle nama veya hamiline yazili ¢iplak
paylara ayn1 hiikiimler uygulanacaktir. Bu nedenle ¢iplak payin haczi konusu,
bu ayrim dikkate alinmadan anlatilmaya calisilacaktir.

Ciplak pay, pay senetleri gibi her gesit hukuki isleme konu olabilir®. Bir
baska ifadeyle, ¢iplak pay, devredilebilir, rehnedilebilir, iizerinde intifa hakki
kurulabilir, haczedilip paraya ¢evrilebilir ve hapis hakkina konu olabilir®?. Pay
senetleri ve ¢iplak payin hukuki igslemlere konu olmasi1 6zellikle de inceleme
konumuz olan haciz agisindan farkliik arz etmektedir. Ancak konunun
sinirlandirilmasi agisindan sadece ¢iplak payin haczine yer verecegiz.

C. KAYDI PAY
I. Genel Olarak Kaydi Sistem ve Kaydilestirme

Kaydi sistem, “sistem kapsamindaki sermaye piyasasi araglarmin® fiziki
olarak senet lizerine basilmasi yerine, elektronik ortamda kaydi olarak

30 Ciplak payin nama veya hamiline yazili olmasma gore farkli hiikiimlerin uygulama alani
buldugu bazi hallere rnekler soyledir: 1) Ilmiihaber gikarilacagi zaman bunun tiirii ¢iplak
payn tiiriine gore belirlenir. 2) Baglam kurallari, ¢iplak paylarin nama yazili oldugu hallerde
uygulanabildigi halde, hamiline yazili olmalar1 durumunda gegerli olmaz. 3) Payin senede
baglanmasi s6z konusu oldugunda, bunun kanuni sartlari ¢iplak payn tiiriine gore belirlenir
(Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 553). Ayrica benzer hiikiimlerin uygulandigi durumlar igin
bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 553-554.

81 Poroy/Tekinalp, Camoglu, s. 548.

32 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 547-552.

3 Sermaye piyasast avaclart, menkul kiymetler ve tiirev araclar ile yatirim sézlesmeleri de
dahil olmak iizere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi
araglarmi ifade eder [6362 Sayii Ermaye Piyasasi Kanunu (30.12.2012 tarih ve 28513
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan) m. 3/1-s]. Menkul kiymetler, para, ¢ek, poli¢e ve bono
hari¢ olmak iizere; 1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile soz konusu paylara iliskin depo
sertifikalarini, 2) Borg¢lanma araglart veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere
dayali bor¢lanma araglary ile séz konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarini, (SPK m.
3/1-0). Tiirev araglar, Asagida sayilan veya Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger
tiirev araglari: 1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme
hakki veren tiirev araglari, 2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir doviz
fivatina veya fiyat degisikligine; faiz oranina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden
veya kiymetli tas fiyatina veya fiyat degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine;
Kurulca uygun goriilen kurumlarca yayinlanan istatistiklere veya bunlardaki degisiklige,
kredi riski transferi saglayan, enerji fiyatlari ve iklim degiskenleri gibi 6l¢iim degerleri olan
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olusturuldugu, bu araglarin ve bu araglara iliskin haklarin merkezi saklama
kurulusu nezdinde tutulan hesaplarda kayden izlendigi ve bu araglara iliskin
hukuki islemlerin merkezi saklama kurulusu nezdindeki hesaplar iizerinden
kaydi olarak yapilan degisiklikler yoluyla gerceklestirildigi merkezi saklama
sistemidir®®”.

Kaydilestirme ise sadece bazi sermaye piyasasi araclarinin fiziki olarak
senet lizerine basilmayip, s6z konusu sermaye piyasasi araglarina karsilik
gelmek iizere elektronik ortamda kayitlar olusturulmasini ifade etmektedir®.
Kaydilestirme hem fiziki olarak senet {izerine basilmis olan sermaye piyasasi
araclariin daha sonra elektronik ortamda kaydi hale getirilmesini hem de yeni
ihrag edilen sermaye piyasasi araglarimin dogrudan elektronik ortamda kaydi
olarak meydana getirilmesini kapsamaktadir®®. Kaydilestirme SPK m. 13’de
diizenlenmistir®’.

ve bu sayilanlardan olusturulan bir endeks seviyesine veya seviyedeki degisiklige bagh olan
tiirev araglari, bu araglarin tiirevlerini ve sayilan dayanak varliklar: birbirleri ile
degistirme hakki veren tiirevleri, 3) Déviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek
diger varliklar tizerine yapilacak kaldiragly islemleri ifade eder (SPK m. 3/1-u).

34 {nal, s. 165

% {nal, s. 21.

% {nal, s. 22.

37 Bu hiikme gore: Sermaye piyasast araglarimin senede baglanmaksizin elektronik ortamda
kayden ihraci esastir. Kurul, kayden ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarini ve kayden
izlenecek haklar: belirler; tiirleri ve ihraggilart itibariyla kaydilestirmesine, kayitlarin
tutulmasina ve iiyelik sartlarint kaybeden ihraggilarin paylarimin kayden izlenmesinin sona
erdirilmesine iliskin usul ve esaslart diizenler (SPK m. 13/1). Kaydi sermaye piyasast
araglari, nama veya hamiline yazili olmalarma bakilmaksizin isme agilmis hesaplarda
izlenir. Kurul, sermaye piyasasi aracimn tiriine ve ihra¢gisimn veya MKK iiyesinin
niteligine gore sermaye piyasasi araglarmmin hak sahibi ismine hesap agimaksizin
hesaplarin toplu olarak tutulmasina karar verebilir(SPK m. 13/2). Kaydi sermaye piyasast
araglarma iligkin haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK tarafindan olusturulan
elektronik ortamda, bu kurulusun iiyelerince tutulur (SPK m. 13/3). Kaydilestirilmesine
karar verilen sermaye piyasasi araglarmin Kurulca belirlenen esaslar ¢ercevesinde teslimi
zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasast araglart kendiliginden hiikiimsiiz hdle gelir.
Teslim edilmeyen sermaye piyasast araglar ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada
islem goremez, aract kurumlarca bu sermaye piyasast ara¢larmin alim satimina aracilik
edilemez ve katilma belgelerinin geri alimi yapilamaz. Kayden izlenmeye basladigi tarihi
izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglari YTM ye
intikal eder. Bunlarn iizerindeki sinirly ayni haklar kendiliginden sona ermis sayilir. Bunlar
YTM 'nin hesabina ge¢cmesinden itibaren ii¢ ay i¢inde satilir (SPK m. 13/4). Kayden izlenen
sermaye piyasasi araglart iizerindeki haklarin iigiincii kigilere karsi ileri siiriilebilmesinde,
MKK ’ya yapilan bildirim tarihi esas alimir (SPK m. 13/5). Paylarin devrinin, 6102 sayili
Kanunun ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde ortakhiklar tarafindan pay defterine kaydinda,
ilgililerin basvurusuna gerek kalmaksizin MKK nezdinde izlenen kayitlar esas almr (SPK
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1. Anonim Sirket Paymnin Kaydilestirilmesi

Kaydilestirme yukarida ifade ettigimiz tizere SPK m. 13’e gore yapilir.
Bu diizenleme ¢ercevesinde kural olarak, sadece SPK kapsamina giren
sirketler acisindan kaydilestirme kurallar1 gegerli olacaktir®, SPK’nm
kapsami 2. madde de belirlenmistir. SPK m. 2/1’e gore “Sermaye piyasast
araglari, bu araglarin ihraci, ihraggilar, halka arz edenler, sermaye piyasasi
faaliyetleri, sermaye piyasast kurumlari, borsalar ile sermaye piyasasi
araglarimin islem gordiigii diger teskilatlanmis piyasalar, piyasa isleticileri,
Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi, Tiirkiye Degerleme Uzmanlart Birligi,
merkezi takas kuruluslari, merkezi saklama kuruluslar,, Merkezi Kayit
Kurulusu ve Sermaye Piyasast Kurulu bu Kanun hiikiimlerine tabidir. Halka
actk olmayan anonim ortakliklarin halka arz edilmeyen pay ihraglari, bu
Kanun kapsami disindadir”. Hilkme gore halka a¢ik olmayan anonim sirketler
ve bu sirketlerin halka arz edilmeyen pay ihraglar1 SPK’nin kapsami disinda
olduklar1 ve bu paylar sermaye piyasasi araci sayilamayacaklari igin
kaydilestirme kapsami disindadir®®. Halka agik sirket SPK m. 3/1-¢’de
“paylart halka arz"® edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim
ortakliklar1” seklinde tanimlanmigstir. Ancak bu tanimdan paylar1 halka arz
edilmis sayilan anonim sirket ile neyin kastedildigi tam olarak
anlasilmamaktadir. Fakat SKP m. 16/1°de paylar1 halka arz edilmis anonim
ortaklik “paylari borsada islem goren ortakliklar ile pay sahibi sayisi bes yiizii
asan anonim ortakliklarin paylart halka arz olunmus sayilir” seklinde ifade
edilmistir. Bu anonim sirketler halka agik anonim sirket hiikiimlerine tabi
olurlar (SPK m. 16/1)

Anonim sirket paylarinin borsada islem gérebilmesi igin sirket paylarinin
kaydilestirilmesi gerekmektedir®.

m. 13/6). Kayden izlenen sermaye piyasasi araglarma iligkin tedbir, haciz ve benzeri her
tiirlii idari ve adli talepler miinhasiran MKK 'min iiyeleri tarafindan yerine getirilir. Ilgili
kanunlar uyarinca elektronik ortamda tebligati yapilan alacaklarin takip ve tahsiline iliskin
hiikiimler saklidir (SPK m. 13/7).
38 {nal, s. 195.
3 {Jnal, s. 196; Manavgat, Caglar, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 10/A Maddesi Hiikmiine
Gore Kaydi Sistemin Esaslari, AUHFD, Yil 2001, C. 50, S. 2, s. 159-191, s. 178; Boga,
Serap, Sermaye Piyasast Kanunu’na Tabi Anonim Ortakliklarda Hisse Devri, Istanbul 2010,
S. 169; Donmez, Murat, Anonim ve Limited Sirketlerde Hisse Haczi ve Paraya Cevrilmesi,
4. Bast, Istanbul 2011, s. 307
Halka arz, Sermaye piyasasi araclarinin satin alinmasi igin her tiirlii yoldan yapilan genel bir
cagriy1 ve bu ¢agri devaminda gergeklestirilen satigi ifade etmektedir (SPK m. 3/1-f).
4 {nal, s. 199.
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Pay sahibi sayis1 bes ylizii asan anonim sirket paylar1 halka arz olunmus
kabul edilmekte ve halka acik anonim sirket statiisiine kavusmaktadir. Eger
bu anonim sirketlerin paylar1 borsa da islem gérmiiyorsa, halka agik anonim
sirket statiisiinii kazandiktan sonra en geg 2 yil i¢inde paylarinin iglem gérmesi
i¢in borsaya bagvurmak zorundadir. Aksi durumda Sermaye Piyasas1 Kurulu,
bu paylarin borsada iglem gormesi veya sirketin halka agik sirket statiisiinden
cikarilmasi igin sirketin talebini aramaksizin gerekli kararlari alir (SPK m.
16/2). Pay sahibi sebebiyle halka agik sayilan sirketlerden SPK m. 16 uyarinca
paylariin borsa da islem goérmesini istemeyenler, pay sahibi tam sayisinin en
az 2/3’linlin olumlu oyu veya toplam oylarin %4’ ile alinacak bir genel kurul
karar1 ile SKP kapsamindan ¢ikarilabilir (SPK m. 33/4). Dolayisiyla pay
sahibi bes yiizli agsan ve paylar1 borsada islem gérmeyen anonim sirketler
paylarini kaydilestirerek borsaya basvurmak zorundadir.

Bu ¢ergevede hem paylarin1 halka arz eden hem de paylar1 halka arz
edilmis sayilan anonim girketler halka agik anonim sirket konumunda ve SPK
kapsamindadir. Bir bagka ifadeyle, halka a¢ik anonim sirket paylart SPK
kapsaminda menkul degerdir ve MKK yoOnetiminde sermaye piyasasi
aracidir?. Dolayisiyla s6z konusu anonim sirket paylart kaydilestirme
kapsamindadir.

Sermaye piyasasi araglarinin dolayisiyla halka acik anonim sirket
paylarinin senede baglanmaksizin ihraci esastir [SPK m. 13/1, Kaydilestirilen
Sermaye Piyasasi Araglarina liskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul Ve Esaslart
Hakkinda Teblig (I11-13.1)** m. 14]. Halka agik anonim sirket paylar1 ve
bunlara iligkin haklarla ilgili kayitlar, MKK tarafindan olusturulan elektronik
ortamda MKK** iiyelerince® tutulur (Teblig (11-13.1) m. 5/1, SPK m. 13/2).

42 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 554

43 07.08.2014 tarih ve 29081 sayili R.G.

4 Merkezi Kayit Kurulusu: Sermaye piyasast araclarinin kaydilestirilmesine iligkin islemleri
gergeklestirmek, kaydilestirilen bu araglart ve bunlara bagl haklari, elektronik ortamda,
tiyeler ve hak sahipleri itibariyla kayden izlemek, merkezi saklamasini yapmak ve Kurul
tarafindan sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde verilen diger gérevleri yerine getirmek
tizere kurulmus bulunan ozel hukuk tiizel kisiligini haiz Merkezi Kayit Kurulusu Anonim
Sirketini ifade etmektedir (SPK m. 3/1-p, m. 81)

MKK iiyeleri i¢in bkz. Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik (07.08.2014 tarih ve 29081 sayili R.G.)) m. 20 “(1)
Thraccilar, Kanun uyarinca faaliyet gosteren yatirim kuruluslari, merkezi takas kuruluslar:
ile MKK tarafindan énerilen ve Kurulca kabul edilen diger kuruluslar MKK 'ya iiye olabilir.
MKK; iiyelige kabulii, bir borsanin veya teskilatlanmis diger piyasalarin iiyeligi sartina
baglayabilir. (2) Yabanct merkezi saklama kuruluglarimin MKK 'ya tiveligi, tiyelik sartlari,
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Yani, SPK kapsaminda oldugu kabul edilen halka acik anonim sirket paylari
ister senede bagli olsun ister olmasin MKK tarafindan elektronik ortamda
kaydilestirilebilmektedir. Iste bu sekilde kaydilestirilerek olusan anonim
sirket payma “kaydi pay” denir. Bir bagka ifadeyle, anonim sirket pay1
herhangi bir senede baglanmaksizin veya senede baglandiktan sonra
elektronik ortamda kayden ihrag edilirse s6z konusu paya kaydi pay denir.

Ciplak paylarda oldugu gibi kaydi anonim sirket paylarinin nama veya
hamiline yazili olup olmadigi konusu doktrinde tartismalidir®®. Senede
baglanmamis pay tiirlerinden birisini olusturan “kaydi pay” acisindan nama
veya hamiline yazili ayriminin kabul edilmesi gerekir. Zira yukarida ¢iplak
paylar i¢in ifade etmis oldugumuz hususlar (6rnegin, nama veya hamiline
yazili ¢iplak paylara farkl hiikiimler uygulanmasi) niteligine uygun diistiigii
Olciide “kaydi paylar” agisindan da gecerlidir. Fakat ister nama yazili olsun
ister hamiline yazli olsun kaydi paylar MKK tarafinda isme ag¢ilmis olan
hesaplardan kayden izlenecektir (SPK m. 13/2). Zaten SPK m. 13/2 hiikmii
lafzen degerlendirildiginde kaydi paylarin nama veya hamiline yazil
olabilecegi sonucuna varilabilir. Inceleme konumuz agisindan da kaydi
paylarin nama veya hamiline yazi olmasi 6nem arz etmemektedir.

Ciplak paylarda oldugu gibi kaydi paylarda hukuki islemlere ve 6zellikle
hacze konu olabilir.

I11. Kaydi Paymn Hukuki Niteligi

Kaydi sermaye piyasasi araclarinin dolaysiyla da kaydi anonim sirket
paymin hukuki niteligi tartismalidir. Bir baska ifadeyle, kaydi sermaye
piyasasi araglarinin dolayisiyla kaydi anonim sirket payinin esya niteliginde
olup olmadig: tartigmalidir.

yiikiimliiliikleri, iiyeliklerinin gegici durdurulmasi veya iptali ile iiyelikten ayrilmalarina
iliskin usul ve esaslar MKK tarafindan belirlenir. Yabanci merkezi saklama kuruluglarinin
MKK nezdinde hesap a¢tirmalarina ve bu hesaplarin tutulmasina ve igleyisine iligkin usul
ve esaslar ise Kanunun 13 iincii maddesi uyarmca Kurulca ¢ikarilacak kayden izlemeye
iliskin diizenlemede belirlenir. (3) Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasina, talebi iizerine
ozel iiyelik statiisii verilir. Yonetmeligin iiyelerin yiikiimliiliiklerine, disiplin cezalarina,
tiyeligin gecici durdurulmasi veya iptaline, gozetim ve denetime iligkin hiikiimleri Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast haklanda uygulanmaz. (4) Thraggimin yatinm fonu olmast
durumunda, bu Yonetmelikte ihracgi iiyeler icin ongoriilen hiikiimler, yatirim fonu
kurucularma ve yabanci yatirim fonlart igin fon temsilcilerine uygulanir”.
46 Bu konudaki gdriisler igin bkz. Unal, s. 219-221; Narbay, s. 60; Dag, s. 43
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Bir goriise gore, kaydilestirme ile birlikte kaydi sermaye piyasasi
araclarinin maddi mal olma vasfinin ortadan kaldirilmis olmasi dolayisiyla,
iizerinde sahislarin hakimiyet tesis edebilecekleri, iktisadi degere sahip, kisilik
dig1 maddi varliklar ifade eden “egya” kavramim*’ ve 6ziine herhangi bir zarar
gelmeksizin yer degistirebilen, bir yerden bagka bir yere tasinabilen “taginir
mal” tamminm® disinda kalmislardir®®. Diger bir goriis ise kaydi sermaye
piyasasit araglari esya olmanin tim unsurlarini (maddilik, hakimiyete
elverislilik, kisilik dis1 ve iktisadi deger gibi) tagidiklarini ve esya olmanin tiim
sonuclarni gergeklestirebilecek nitelikte olduklart i¢in esya olarak kabul
edilmeleri gerektigini ileri siirmektedir™.

Kaydi sermaye piyasasi araglar1 dolayisiyla kaydi anonim sirket payinin
hukuki anlamda esya; esya smiflandirmasi igerisinde tasinir esya
kategorisinde degerlendirilebilir®:,

Kaydi sermaye piyasasi araglar1 “fiziki Olarak senet tizerinde tecessiim
etmeyen, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca kaydilestirilmesine karar verilerek
kaydi sisteme aktarilan veya kaydi olarak kaydi sistemde ihdas edilen ve kaydi
sistem kapsaminda elektronik ortamdaki hesaplarda saklanan ve izlenen
sermaye piyasast aract” olarak tammlanmakta®; bu nedenle kaydi sistemdeki
hak sahiplerinin kaydi sermaye piyasasi araglari ve dolayisiyla kaydi anonim

47 Oguzman, Kemal/Selici, Ozer/Oktay-Ozdemir, Saibe, Esya Hukuku, Gézden Gegirilmis
12. Basi, Istanbul 2009, s. 6; Unal, Mehmet/Baspinar, Veysel, Sekli Esya Hukuku, Gézden
Gegirilmis 6. Bask1, Ankara 2012, s. 64-71; Akintiirk, Turgut, Esya Hukuku, Istanbul 2009,
S. 26; Ayan, Mehmet, Esya Hukuku I Zilyetlik ve Tapu Sicili, Giincellenmis 11. Baska,
Konya 2014, s. 17-18 (Ayan-Zilyetlik); Ertas, Seref, Esya Hukuku, G6zden Gegirilmis ve
Genisletilmis 8. Baski, Ankara 2008, s. 53; Sirmen, Lale, Esya Hukuku, Ankara 2013, s. 5.

4 Sirmen, s. 13; Ertas, s. 55, 465; Ayan, Mehmet, Esya Hukuku II Miilkiyet, Konya 2012, s.

505 (Ayan-Miilkiyet); Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s. 8; Akintiirk, s. 32; Ayan,

Mehmet, Medeni Hukuka Giris, 6. Baski, Konya 2011, s. 46 (Ayan-Medeni).

Toremis, Hatice Ebru, Tirk Ticaret Kanunu Tasaris1 ve Sermaye Piyasasi Mevzuati

Mevzuati Cergevesinde Nama Yazili Paylarin Borsada Devri SPK Yeterlilik Etiidii, Ankara

2008, s. 29, http://spk.gov.tr/yayingoster.aspx?yid=1007 &ct=f&action=displayfile, Erigim:

02.05.2015).

50 QOztan, Firat, Kiymetli Evrak Hukuku, 2. Basi, Ankara 1997, s. 336; Turanboy, Asuman,
Varakasiz Kiymetli Evrak, Ankara 1998, s. 51 (Turanboy-Varakasiz); Unal, s. 350-351.

51 Bu yonde bkz. Oztan, s. 336; Turanboy-Varakasiz, s. 51; Unal, s. 350.

52 Soderquist, Larry D./Gabaldon, Theresa A., Security Law, US 2007, s. 2; Garner, Bryan
A., Black’s Law Dictionary, US 2006, s. 640; Guynn, Randall D., Modernizing Securities
Ownership, Transfer and Pledging Laws, UK 1197, s. 13; Norman, Peter, Plumbers and
Visionaries Securities Settlement and Europe’s Financial Market, England 2007, s. 11, 135
(Naklen Unal, s. 33, 347)
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sirket paylar1 kaydi olarak elektronik ortamda yer almaktadir®. Kaydi payin
esya olarak nitelendirilebilmesi i¢in aranan bir unsur olarak maddi bir varliga
sahip olup olmadigi konusunda bir tespit yapabilmek i¢in, maddi varliga sahip
olma ile ne kastedilmis oldugunun anlasilmasi gerekir. Gelisen teknoloji
cercevesinde bakacak olursak, maddi varliga sahip olma ile kastedilen belli
bir madde veya materyali degil de, maddi varlik i¢in iradenin muhataplarina
ulagsmasim saglayacak bir varliga sahip olmayi1 yeterli goérmek isabetli
olacaktir®®. Zira kaydi sermaye piyasasi araglarinin ve dolayisiyla kaydi
anonim sirket paylarinin maddi varliga sahip olmadigini kabul etmek, MKK
tarafindan yapilan isin, merkezi saklama olarak (SPK m. 3/1-p, m. 81,
Yonetmelik m. 9/1-a, m. 5) degerlendirilememesi sonucuna yol agacaktir; zira
sadece maddi varliga sahip olan seyler saklanabilir®®. Dolaysiyla giiniimiiz
teknolojik gelismeleri géz oniine alinarak kaydi sermaye piyasasi araclarinin
ve oOzellikle kaydi anonim sirket payinin elektronik ortamdaki kayitlarinin
maddi bir varlik olarak kabul etmek s6z konusu araglari/paylar1 konu alan
hukuki islemler agisindan uygulamada biiyiik kolaylik saglayacaktir. Bu
yiizden, kaydi sermaye piyasasi araglarinin, inceleme konumuz agisindan
kaydi payin, yukarida ifade ettigimiz {izere, fiziki olarak senet iizerinde degil
elektronik ortamdaki kayitlarda maddi varlik kazandigim1 ve esya olmanin
unsurlarindan biri olan maddilik sartim1 tagidigin1 kabul etmekteyiz. Bunun
disinda kaydi pay, esya olmanin diger unsurlarini da -kisilik dis1 olma, iktisadi
degere sahip olma ve iizerinde hakimiyet tesis edilmeye elverigli olma-
tagimaktadir. Tiim bunlar géz 6niine alindiginda kaydi payin hukuki anlamda
esya oldugu kabul edilebilir. Sahislarin iizerinde hakimiyet tesis
edebilecekleri degerler tasmir esya olarak kabul edilebilmektedir®®. Bundan

53 Unal, s. 347.

54 Unal, s. 348, dpn. 10; Isvicre-Tiirk esya hukukunda bir seyin esya olarak kabul edilebilmesi
i¢cin maddi varligi ile boslukta bir yer iggal eden etmesi gerektigini, yani cismani seyleri esya
olarak kabul edimektedir (Unal/Baspmnar, s. 66; Akntiirk, s. 25-27; Sirmen, s. 5).
Ornegin, bir miizekik CD’si hukuk anlamda esya olarak kabul edilmekte iken igerisindeki
miizik eseri esya olarak kabul edilmemektedir (Unal/Baspinar, s. 66)

Unal, s. 348. Ayrica MKK AS’nin internet sayfasinda yer alan ifade soyledir “Merkezi
saklama hizmeti sadece kaydi sermaye piyasasi araglari ile Lisansli Depo Isletmeleri
tarafindan diizenlenen elektronik iiriin senetlerine verilmekte olup, herhangi bir fiziki
saklama hizmeti verilmemektedir.” Bu ifadende kaydi sermaye piyasasi aract olan kaydi
payin taginir mal olarak kabul edilebilecegi sonucuna varilabilir. (https:/www.mkk.com.tr,
Erigim: 06.05.2015)

Ayan-Medeni, s. 46. Ornegin, elektrik enerjisi, atom enerjisi, su ve hava gazi gibi kisilerin
hakimiyet altna alarak yararlanabilme imkani olan seyler de tasinir miilkiyetine konu
olabilecegi kabul edilmektedir (Oguzman/Seligi/Oktay-Ozdemir, s. 587; Sirmen, s. 6;
Ayan-Medeni, s. 46).
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otiiri kaydi anonim sirket pay sahipleri paylar {izerinde elektronik ortamda
hakimiyet tesis edebildigi i¢in sd6z konusu paylar taginir esya olarak kabul
edilebilir. Bir bagka ifadeyle kaydi anonim sirket pay1 fiilen taginabilen maddi
seyler olmamakla beraber elektronik ortamda maddi varlik kazanan ve
tizerinde sahiplerince hakimiyet tesis edilebilen taginir esya olarak kabul
edilebilir®’,

Ciplak pay niteliginde olan anonim sirket paylari, nama veya hamiline
yazili paylar olup olmadiklarina bakilmaksizin pay defterine gegirilmekte ve
s0z konusu paylar senede baglanmis (hisse senedine) paylar gibi (pay
defterinde) maddi bir varlik kazanmaktadirlar®®. Yukarida ifade etti§imiz gibi,
kaydi paylar da senede baglanmamaktadir; ancak s6z konusu paylar maddi
varliklarini elektronik ortamda kazanmaktadirlar. Bir baska ifadeyle, kaydi
anonim sirket paylarin maddi varligi elektronik ortamdaki kayitlardir.
Gortildiigii tizere ¢iplak pay ve kaydi pay bu konuda benzerlik gostermektedir.
Bu benzerlik nedeniyle ve uygulamaya kolaylik saglama agisindan ¢iplak
paylara iliskin hiikiimler ve kurallar niteligine uygun diistiigii 6lgiide ve
kiyasen kaydi paylara uygulanabilir.

D. CIPLAK PAYIN VE KAYDIi PAYIN HACZI
I. Genel Olarak Haciz

Alacakl1 borcunu 6demeyen borgluya kars1 icra ve Iflas Kanunu’na (1iK)
gore takip yoluna girigebilir. Alacakli icra dairesinden takip talebinde bulunur
ve icra dairesi de borgluya 6deme emri gonderir. Borclu, 6deme emrinin
kesinlesmesine (6deme emrine siiresi i¢inde itiraz etmez veya 6deme emrine
itiraz edip itirazin hiikiimden diisiiriilmesi hali) ragmen borcunu 6demez ise
alacaklimin talebi ile icra dairesi tarafindan bor¢lunun borcuna yetecek
miktarda mallari, hak veya alacaklar1 haczedilir®®.

fcra ve iflas hukukunun ana kurali alacaklmin alacagimi para olarak
almasi, bir baska ifadeyle alacaklmin para ile tatmin edilmesidir®. icra

57 Tagmr miilkiyetinin konusu TMK m. 762°de sdyle ifade edilmistir: “Tasinir miilkiyetinin

konusu, nitelikleri itibariyla tasinabilen maddi seyler ile edinmeye elverigli olan ve tasinmaz
miilkiyetinin kapsamina girmeyen dogal gii¢lerdir”.

5 Bkz. yuk. B.

59 Haczi caiz olmayan mal ve haklara iliskin hiikiimler saklidir.

80 Kuru-El Kitab, s. 410; Ustﬁndag, Saim, Icra Hukukunun Esaslari, 8. Basi, Istanbul 2004,
s. 140; Kuru, Baki, Istinaf Sistemine Gore Yazilmus Icra ve Iflas Hukuku, Istanbul 2016, s.
207(Kuru-icra).
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hukukunda da alacakli alacagini icra dairesinden para olarak almaktadir. Yani,
alacaklinin alacagina karsilik olarak borglunun haczedilen mallariin
miilkiyeti alacakliya devredilmez; s6z konusu mallar satilir ve bedelinden
alacakli tatmin edilmeye calisilir.

Bu agilamalar 1s181nda haciz; kesinlesmis bir icra takibine konu olan belli
miktarda para alacagimin 6denmesini saglamak igin, alacaklinin talebi ile
alacag1 karsilayacak miktarda borg¢lunun mal ve haklarina icra dairesince
hukuken el konulmasidir®®. Haczin yapilmis sayilmas igin kural olarak fiilen
el koyma aranmaz. Ancak istisnai bazi durumlarda fiilen el koyma
aranmaktadir. Ornegin, kiymetli evrak, para, altin, giimiis ve diger kiymetli
seylerin haczedilmis sayilabilmesi igin fiilen el koyma aranir (IIK m. 88).
Bunlarin disinda taginir mallarin haczi i¢in icra miidiiriiniin bunlara fiilen el
koymasi sart degildir. Haczi yapan memurun s6z konusu mallara hukuken el
koymasi yeterlidir. Bir bagka ifadeyle, icra memuru, haczettigi tasinir mallari
alacaklinin muvafakati ile ve istenildigi zaman verilmesi sartiyla muvakkaten
borglunun elinde birakmasi veya bir yediemine teslim etmesi yeterlidir (IIK
m. 88)%. Iste bu yiizden haczin taniminda hukuken el koymaya yer verilmistir.

Haciz igin yetkili icra dairesi icra takibinin yapildig icra dairesidir®.
Ancak takibin yapildigi icra dairesi kendi bolgesi igerisinde bulunan mallarin
haczi icin yetkilidir. Haczedilecek mallar takibin yapildig1 icra dairesinin
bolgesi disinda ise mallarin bulundugu icra dairesine talimat yazarak s6z
konusu icra dairesini istinabe eder (IIK m. 79/2). Fakat resmi sicile kayith
mallarin haczi takibin yapildig: icra dairesince, kaydina isletilmek suretiyle

61 Kuru-El Kitabi, s. 410; Ustiindag, s. 143; Postacioglu, ilhanE E./Altay Siimer, icra
Hukuku Esaslari, Giincellestirilmis, Genisletilmis 5. Bast, Istanbul 2010, s. 359; Yildirim,
Kamil/ Deren-Yildirim, Nevhis, Icra Hukuku 5. Baski, Istanbul 2012, s. 134; Musul, s.
505; Kuru, Baki/Arslan, Ramazan/Yilmaz, Ejder, Icra ve iflas Hukuku Ders Kitabi, 28.
Baski, Ankara 2014, s. 231; Karsh, Abdurrahim, Icra ve iflas Hukuku, 3. Baski, Istanbul
2014, s. 278; Pekcamitez, Hakan/ Atalay, Oguz/ Sungurtekin Ozkan, Meral/ Ozekes,
Muhammet, Icra ve Iflas Hukuku (Ders Kitab1), 3. Baski, Ankara 2016
(Pekcanitez/Atakay/Sungurtekin  Ozkan/Ozekes-Ders Kitab1), s. 199; Pekcanitez,
Hakan/Atalay, Oguz/Sungurtekin Ozkan, Meral/QOzekes, Muhammet, Icra ve iflas
Hukuku, 10. Basi, Ankara 2012 (Pekcamitez/Atakay/Sungurtekin Ozkan/Ozekes-icra), s.
267; Arslan, Ramazan/Yilmaz, Ejder/Taspinar Ayvaz, Sema, Icra ve iflas Hukuku, 2.
Bask1, Ankara 2016, 232; Kuru-icra, s. 207.

62 Kuru-El Kitaby, s. 427; Kuru/Arslan/Yilmaz, s. 239-241, Pekcamitez/Atakay/
Sungurtekin Ozkan/Ozekes-Ders Kitabi, s. 213-214; Pekcamtez/Atakay/Sungurtekin
Ozkan/()zekes-icra, s. 291; Arslan/Yilmaz/Taspinar Ayvaz, s. 244; Kuru-icra, s. 215.

63 Kuru-El Kitabi, s. 416; Yildirnm/Deren-Yildirim, s. 134; Kuru/Arslan/Yilmaz, s. 233;
ﬂstﬁndag, S. 144; Arslan/Yilmaz/Taspmar Ayvaz, . 234; Kuru-icra, s. 210.
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dogrudan da yapilabilir. Yani resmi sicile kayitli olan mallar takibin yapildig1
icra dairesince fiilen (mahalline gidilerek) haczedilebilecegi gibi kaydina
isletilmek suretiyle kayden de haczedilebilecektir.

Haciz islemini icra miidiirii kendi yapabilecegi gibi yardimci veya
katiplerinden birine de yaptirabilir (iIK m. 80). icra memuru tasinir veya
tasinmaz mallarin mahalline giderek haciz tutanag: diizenler (IIK m. 102).
Haciz tutanag1 haczedilen mallarin tek ispat vasitasidir®.

Haczin yapildig1 an 6nemlidir. Ancak bu konuda doktrinde farkli goriisler
bulunmaktadir. Bir goriise gore haczin yapilmasi ic¢in icra miidiiriiniin
iradesini agiklamasi1 gerekmekte, ancak bu haciz iradesinin agiklanmasinin
(haricilesmesi), haciz sirasinda mevcut bulunan bor¢lu veya onun adina
tebligat1 kabule yetkili kisi karsisinda yapilmis olmasi gerekir. Eger haciz
yapilirken malin bulundugu yerde borglu ve bor¢lu adina tebligati kabule
yetkili kisilerden hi¢ biri yoksa icra miidiiriiniin haciz iradesini hazir
bulunmayan borglu veya bor¢lu adia tebligat: kabule yetkili kisilere IIK m.
103 geregince ulastirmasiyla haciz tamamlanmis olur®®. Bizim de katildigimiz
bir diger gorlis ise haciz, icra miidiiriiniin hacze iligkin iradesinin haciz
tutanagina gegirilmesiyle yapilmis olur®. Haciz konusu mallar ister kayden
ister fiilen haczedilmis olsun icra miidiiriiniin haciz tutanagi diizenlemesi
gerekir. Icra miidiiriiniin haciz tutanag diizenledigi am1 haczin yapildig1 an
olarak kabul etmekteyiz. Haczin yapildig1 anin tespitinin en énemli yarari;
haczin yapildigi andan itibaren bor¢lunun hacizli mal {izerindeki tasarrufu
sinirlanir®”. Bir baska durum da, haciz amindan itibaren diger alacaklilar
sartlarini tagiyorsa ilk hacze istirak edebilirler veya istirak sartlar1 yoksa ilk
hacizden artacak degerlerle tatmin olabileceklerdir®®.

64 Kuru-El Kitab, s. 424; Kuru/Arslan/Yilmaz, s. 237; Arslan/Yilmaz/Taspinar Ayvaz, s.
238; Pekcamtez/Atakay/Sungurtekin Ozkan/Ozekes-icra, s. 270; Kuru-icra, s. 2013.

8 Aym yonde bkz. Ustiindag, s. 147-148; Musul, s. 506; Postacioglu/Altay, s. 361-365. Bu
yonde Isvigre Hukukunda bkz. Weber/Briistlein/Reichel, Bungesgesetz iiber Schuldbetre
ung und Konkurts, 2. Auflage, Ziirich 1901, s. 89 (Naklen Ustiindag, s. 147, dpn. 432). Bir
goriis haciz iradesinin agiklanmasi anini, hacizde borglu hazir bulunuyorsa tutanagin
tutuldugu ani, aksi halde IIK m. 103'deki davetiyenin teblig an1 oldugunu ifade ederek icra
memuru tarafindan haciz iradesinin agiklandigi anda haczin yapilmis sayilacagini ileri
stirmektedir (Yildirim/Deren-Yildirim, s. 138).

6 Karsh, s. 293. Bu yonde Isvigre Hukuku’nda bkz. Jiger, Carl, Das Bundesgesetz betreffend
Schuldbetreitbung und Konkurs, Band I, Ziirich 1911; Band 11, Ziirich 1911, s. 89 (Naklen
Ustiindag, s. 147, dpn. 433).

67 Postacioglu/Altay, s. 362.

6 Postacioglu/Altay, s. 362.

2992



Ankara Uni. Hukuk Fak. Dergisi, 65 (4) 2016: 2977-3016 Topal

1. Ciplak Payin Haczi
1. Genel Olarak

Anonim sirketler paylari i¢in senet bastirilmamis ise s6z konusu paylara
ciplak pay denildigini ve ¢iplak payin senede baglanmamis anonim sirket pay
tiirlerinden biri (bir digeri kaydi pay) oldugunu yukarida ifade ettik®. Ciplak
paym haczi konusu 17.07.2003 tarih ve 4949 sayili Kanunla 1iIK m. 94°de
yapilan degisiklikten Once Ogreti ve uygulamada tartigmalara neden
olmustur’. Bir baska ifadeyle 4949 sayili Kanun ile [iK ’ta degisiklik yapilana
kadar ¢iplak paymm haczedilmesiyle ilgili olarak tartismalar mevcuttu.
Yargitay bazi kararlarinda ¢iplak paymn haczedilebilecegini ancak paraya
cevrilemeyecegini’, baz1 kararlarinda ise ¢iplak paym haczinin ve paraya
cevrilmesinin miimkiin olabilecegini ictihat etmisti’?. [IK’da yapilan
degisiklikten sonra bu tartismalar sona ermistir ve ¢iplak pay haczedilip
paraya cevrilebilecegi kabul edilmistir”®.

Ciplak payin haczini, 4949 sayili Kanun ile 1IK m. 94°de yapilan
degisiklik cercevesinde ele alip degerlendirmeye calisacagiz. Ayrica 1IK m.
89 hiikmiiniin ¢iplak payin haczi agisindan uygulanip uygulanmayacagina da
yer verecegiz.

2. [iK m. 94 Cercevesinde Ciplak Payin Haczi

4949 sayilh Kanun ile yapilan degisiklikten sonra IIK m. 94’e gore,
anonim sirketlerde paylar i¢in pay senedi veya pay ilmiihaberi ¢ikarilmamigsa
bor¢lunun sirketteki payr icra dairesi tarafindan sirkete teblig olunarak
haczedilecektir. Bu haczin sirket pay defterine islenmesi zorunludur; ancak
haciz sirket pay defterine islenmemis olsa bile sirkete teblig tarihinde yapilmis
sayilir. Haciz, icra dairesi tarafindan tescil edilmek iizere Ticaret Siciline
bildirilir. Bu durumda haczedilen paylarin devri alacaklilarin haklarini ihlal
ettigi oranda batildir. Haczedilen paylarin satigi taginir mallarin satis usuliine

69 Bkz. yuk. B.

0 Bu tartismalar igin bkz. Yeniocak, s. 51-52.

12, HD., 20.11.1996, E. 1996/12450, K. 1996/14776 (Karayal¢in, Yasar, Anonim
Sirketlerde Ciplak Payin Haczedilmesi ve Paraya Cevrilmesi, Ticaret Hukuku ve Yargitay
Kararlart Sempozyumu XVI, Ankara 1999, 152-195, s. 154 vd.; Yeniocak, s. 51, dpn. 67).

2. 12. HD., 01.10.2000, E. 15261, K. 16351 (Yeniocak, s. 52, dpn. 70); Ayn1 yonde bkz. 12.
HD., 20.06.200, E. 4937, K. 10350 (Kendigelen, s. 386, dpn. 13).

8 Topuz, s. 214; Uyar, Talih/Uyar, Alper/Uyar, Ciineyt, Icra ve iflas Kanunu Serhi (El
Kitabi) Cilt, I, 2. Baski, Ankara 2012, s. 1323; Kuru-icra, s.220.
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tabidir. [IK m. 94°e gore haczedilecek sirket hissesi senede baglanmanis olan
sirket hisseleri, paylaridir’®. Bir baska ifadeyle, sirket paylar1 senede
baglanmissa (pay senedi veya ilmiihaber) s6z konusu paylarm haczi I[iIK m. 88
uyarinca yapilir’.

[IK m. 94 hiikmiine gére senede baglanmamis anonim sirket paylar1 icra
dairesi tarafindan sirkete teblig olunarak haczedilecektir. Bu kapsamda senede
baglanmamis anonim sirket paylarindan ciplak pay I[IK m. 94’e gore
haczedilecektir. Ciplak payin haczinin yapildigi an IIK m. 94 agikga ifade
edilmistir. Buna gore ¢iplak payin haciz an1 teblig tarihidir.

Ciplak payin haczine karar veren icra miidiirti, bu hacizle ilgili olarak
muhafaza tedbiri almak icin anonim sirket merkezine gidebilecegi gibi
anonim sirkete bir ihbarname (haciz bildirisi/haciz miizekkeresi)’®
gondermekle de yetinebilir’’. IIK m. 94’e gére yapilacak olan bu bildirinin
ierigi ve sekli hakkinda m. 94°de ve 1IK Y®6netmeliginde hiikiim bulunmadig
icin s6z konusu ihbarnamenin igerigi ve sekli icra miidiiriiniin takdirine
birakilmistir’®. Anonim sirket pay haczinin konusunu’®, borglu ortagin sirket
iliskisinden dogan hak ve borglarin tamamini kapsayan pay olusturdugundan,
s6z konusu bu ihbarname pay haczinin kapsamina gére olusturulmalidir®®. Bu

4 Karsh, s. 295; Postacioglu/Altay, s. 385.

S Karsh, s. 295; Yildirim/Deren-Yildirim, s. 161; Postacioglu/Altay, s. 386.

Doénmez, s. 99.

7 Kuru-El Kitabu, s. 448-450; Kuru-icra, s. 220; Oskay, Mustafa/Deynekli, Adnan/Kocak,
Coskun/Dogan, Ayhan, [iK Serhi, 2. Cilt, Ankara 2007, s. 2768. Aksi goriis i¢in bkz.
Uyar/Uyar/Uyar, s. 1323.

8 Kuru-El Kitabu, s. 450.

Anonim sirkette pay haczinin konusu, anonim sirket ortaginin pay sahipligi sifatina bagl

hak ve borglarinin biitiinii anlamindaki “pay” olusturmaktir. Pay sahibinin haklar1 mali ve

idari haklar olmak iizere ikiye ayrilmakta; kar payina, tasfiye payma katilma ve yeni
paylardan alma (riighan hakki) mali nitelikteki haklari; genel kurula katilma, oy kullanma,
yonetim kuruluna se¢ilebilme, bilgi alma gibi haklar idari nitelikteki haklar1 olusturmaktadir

(Topuz, s. 211). Paya bagli olarak ortaya ¢gikan bu haklar (6zellikle mali haklar) pay haczinin

kapsamindadir (Topuz, s. 211-212; Dénmez, s. 127; Aksi goris icin bkz. Kendigelen, s.

391). Yani s6z konusu haklar genel olarak hacizden etkilenecektir. Zira TTK 477’de agikca

diizenlenen paylarin béliinmezligi ilkesi geregince, bir paym sagladigi haklarin anonim

sirkete kars1 birden fazla kisi tarafindan ayr1 ayr1 kullanilmasi, verdigi haklarin bir kismini
bir kigiye bir kismuni bagka bir kisiye devredilmesini 6nlemekte (Poroy/Tekinalp/

Camoglu, s. 554) ve payin saglamis oldugu haklar1 birlikte bir biitiinii teskil etmektedir.

Dolaysiyla pay, pay sahipligi sifatiyla ortaya ¢ikardigi hak ve borglarla birlikte bir biitiin

halinde devredilebilecektir. Bu yiizden de pay haczinin konusu hak ve borglarla bir biitiinii

teskil eden pay olusturmaktadir.

8 Topuz, s. 214.
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cercevede, ihbarnamede, borglunun ¢iplak payinin haczedildigi, bu haczin pay
defterine islenmesi, ileride hisse senedi veya ilmiihaber c¢ikarilmasi halinde
bor¢lunun c¢iplak payma diisen hisse senetlerinin veya ilmiihaberlerin
bor¢luya verilmeyip, icra dairesine teslim edilmesi, ¢iplak payla ilgili biitiin
tebligatlarin bundan sonra icra dairesine yapilmast ve borglunun
muvafakatinin alinmasi gereken biitiin miisterek tasarruflar ve kararlar i¢in
icra dairesinin muvafakatinin alinmasi gerektigi anonim sirkete bildirilir®.
Ayrica, bor¢lunun mali nitelikteki haklarmin (kar hakki, riichan hakki, tali
yiikiimliiliiklerden dogan riichan alacagi, tasfiye payin hakki) pay haczinin
kapsamina girmesi nedeniyle ihbarnamede bunlarin da haciz kapsaminda
oldugu belirtilmelidir®. Bu sekilde bor¢lunun ¢iplak pay iizerindeki tasarruf
yetkisinin kisitlanmis oldugu anonim sirkete bildirilmis ve aykiri davraniglara
kars1 muhafaza tedbiri alinmis olur®,

Icra miidiirii ¢iplak payin haczine iliskin bildirimi, sirket merkezine
giderek orada diizenleyecegi tutanagi sirket yetkilisine elden teblig etmek
suretiyle de gergeklestirebilir®. Bir baska ifadeyle icra miidiirii giplak payin
haczedildigini tigilincli kisi konumundaki anonim sirkete teblig etmek icin
anonim sirkete ayr1 bir ihbarname géndermek zorunda degildir®®. Ciplak payin
sirket merkezine gidilerek haczedilmesi orada diizenlenecek olan tutanakla
gerceklesecektir.

fcra miidiiriiniin anonim sirkete ihbarname teblig ederek veya bizzat
sirket merkezine giderek orada diizenleyecegi tutanag sirket yetkilisine elden
teblig ederek bor¢lunun ¢iplak payini haczettikten sonra haczin pay defterine
islenmesi zorunludur. Ayni hususu diizenleyen TTK m. 133/2’de ise haczin
pay defterine istek {izerine islenecegi ifade edilmistir. Goriiniiyor ki iki kanun
hiikmii arasinda bir geliski bulunmaktadir. Durum bu sekilde olsa da haczin
pay defterine islenmemesi haczin gecerliligini etkilemez. Zira haciz, [IK m.
94/1, c. 4 geregince anonim sirkete teblig tarihinde yapilmis sayilir.

Ancak muhafaza tedbiri niteliginde olan bu diizenleme doktrinde bir
goriis® tarafindan elestirilmektedir. Bu goriise gore, s6z konusu diizenleme

81 Kuru-El Kitab, s. 449; Kuru-icra, s. 221. Bkz. HGK., 04.07.2007, 12/332-446 (Kuru-El
Kitabi, s. 449-450).

8 Topuz, s. 214

8 Kuru-El Kitaby, s. 449; Topuz, s. 214.

84 Kuru-El Kitabu, s. 450.

8 Kuru-El Kitab, s. 450.

8 Kendigelen, s. 389-392.
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ile ¢iplak paylarin haczinin pay defterine kaydinin zorunlu gériilmesi ve fakat
pay defterine kaydin yapilmamis olmasi halinde de haczin tamamlanmis
olacaginin kabul edilmesi kendi igerisinde celiski olusturmaktadir. Zira,
haczin tamamlanmis olmasi igin sirkete yapilan tebligatin yeterli olarak kabul
edilmesinden sonra s6z konusu haczin pay defterine kaydedilmesinin anlami
kalmayacaktir ve buna gerek yoktur. Bu goriis, kanun koyucunun s6z konusu
diizenlemeye bagka bir anlam vermek istediginin diisiiniilebilecegini; bu
kapsamda pay defterine yapilacak kaydin, haczin sirkete karsi ileri siiriilmesi
acisindan bir anlam tasiyabileceginin veya haczi yapan alacaklinin
korunmasina yardimci olabileceginin ileri siiriilebilecegini ifade etmektedir.
Ancak bu goriis pay defterine yapilan kaydin payin devri agisindan bile kurucu
nitelik tasimadigi yoniindeki doktrindeki hakim goriisiin® ¢iplak paylarin
haczi agisindan da gegerli olacagini ifade etmektedir. Bu ¢ercevede haczin
sirkete karsi ileri siiriilebilmesi igin ayrica pay defterine iglenmesine gerek
bulunmadig ifade edilmektedir. Ayrica giplak paym haczinin pay defterine
islenmesinin haciz koyduran alacaklinin korunmasi ile bir ilgisinin
bulunmadig1 ifade edilmektedir. Bu durumun IIK m. 94/1,c. 5 ile baglantili
oldugu ileri siiriilmektedir. Bundan baska bu goriis paym haczinde, paydan
kaynaklan tim haklar, 6zellikle yonetime katilma haklar1 yine pay sahibi
tarafindan kullanilacagindan, haczin anonim sirkete karsi1 paydan kaynaklanan
haklarin kullanilmasinda hak sahipligi sifatin1 tespite yarayan bir arag olarak
pay defterine igslenmesine de bir ihtiya¢ bulunmadigini ileri siirmektedir.

Fakat bu noktada baska bir goriig® hisse haczinin kapsamina ortagin mali
haklarmin girdigini ve bu nedenle haczin pay defterine islenmesinin énemli
oldugunu ileri siirmektedir. Bor¢lunun haczedilen ¢iplak payina istinaden
sahip oldugu mali haklar1 sirkete karsi ileri siirmesi halinde (6rnegin kar
paymi talep etme) sirket bor¢lunun ¢iplak paymin haczedildigini pay
defterinden yararlanarak anlayabilir®. Dolayisiyla kar payinin haciz nedeniyle
talep edilen ortaga degil de icra dairesine Odenmesi gerektigini pay
defterinden yararlanarak tespit edebilir. Yine bu goriis, mali nitelikte haklarin
haczin kapsamina girdigini, sz konusu haklarin 6zellikle de riichan hakkinin
sadece borglu ortak tarafindan kullanilmas1 goriisiiniin dogru oldugunu ve
fakat kar talep etme hakkinin, tali yiikiimliiliiklerden dogan ticret hakkinin ve

87 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 550-551; Kendigelen, s. 391. Pay defterine yapilan kaydin
hukuki niteligi konusundaki tartismalar i¢in bkz. Narbay, s. 129 vd.

8 Topuz, s. 215-216.

89 Topuz, s. 215.
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tasfiye payindaki hakkin kullanilmasinda ayni seyi sOylemenin miimkiin
olmadigini ifade etmektedir.

Kanaatimizce s6z konusu hiikiim, ilk goriisiin ifade etmis oldugu gibi
celiskili goriinmektedir. Ancak 11K m. 94/1, c. 4’deki hiikme, ikinci goriisiin
ifade etmis oldugu gibi bir anlam yiiklemek isabetli olacaktir. Her ne kadar
ciplak payin haczi teblig tarihinde yapilmis olsa da haczin sirket nezdinde g6z
Onilinde tutulmasi agisindan fayda bulunmaktadir. Zira yukarida verilen
ornekteki gibi ¢iplak pay1 haczedilmis olan ortak, kar paymi talep etmesi
halinde her ne kadar haciz sirkete teblig edilerek yapilmis olsa da gozden
kacirilabilir. Bir baska ifadeyle ¢iplak payin haczedilmesi halinde ¢iplak
paydan kaynaklanan, kar payinin 6denmesi gibi, haklarin getirilerinin bor¢lu
ortaga degil de icra dairesine yapilabilmesi i¢cin s6z konusu kaydin pay
defterine islenmesinde biiyiik yarar vardir. Ayrica ¢iplak payin haczinin pay
defterine islenmesini engelleyecek bir durum bulunmamaktadir. Sunu da
belirtmek isteriz ki ¢iplak payin haczinin pay defterine islenmesiyle olusacak
kayit sirketi uyarici nitelikte bir kayittir®,

Burada su hususa deginmekte fayda vardir, pay defterinin kanuna gore
eksiksiz ve usuliine uygun sekilde tutulmasi (TTK m. 64 vd.) yonetim
kurulunun devredilemez gorevlerindendir (TTK m. 375/1-f). Yonetim kurulu
iiyeleri tarafindan pay defterleri usuliine uygun tutulmaz ise 6rnegin ¢iplak
payin haczedildigi pay defterine islenmez ve ortaya bu sebeple bir zarar
cikarsa yonetim kurulu iiyeleri bundan sorumlu olur®’. Bir baska ifadeyle,
yonetim kurulu iiyelerince ¢iplak payin haczi pay defterine islenmemis ise
yonetim kurulu iiyeleri TTK m. 369 ve m. 553 hiikiimleri uyarinca girkete,
ortaklara ve sirket alacaklilarina kars1 sorumludur. Bu kapsamda hacizli ¢iplak
pay1 devralan iiglincii kisilere karsi yonetim kurulu iiyelerinin sorumlu olup
olmayacagi onem arz eder. Pay defterleri ortaklar tarafindan incelenebilir.
Ancak bu inceleme TTK m. 437/4 hikkmii geregi sinirh bir incelemedir. TTK
m. 437/4’e gore “sirketin ticari defterleriyle yazismalaruun, pay sahibinin
sorusunu ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi i¢in, genel kurulun acik
izni veya yénetim kurulunun bu hususta karari gerekir. Izin alindigi
takdirde inceleme bir uzman araciligiyla da yapilabilir.” Pay defteri TTK m.
64/4 hiikkmii uyarinca ticari defter kabul edilmekte ve bu defterler pay sahipleri
tarafindan bile siirli sekilde incelenebilmektedir. Dolayisiyla igilincii
kisilerin hacizli ¢iplak pay1 devralmadan 6nce pay defterini inceleme imkani

% Aym yonde Kendigelen, s. 396.
% Yeniocak, s. 58.
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bulunmamaktadir. Bir bagka ifadeyle haciz pay defterine kaydedilmis olsa bile
iiclinii kisi ciplak payr devralmadan pay defterini inceleyerek hacizden
haberdar olamaz. Bu yiizden ¢iplak paym haczinin pay defterine
kaydedilmemesi halinde iiciincii kisinin bir zararinin dogacag gerekcesiyle
yonetim kurulunun {iglincii kisiye karsi sorumlu olacagini sdylemek c¢ok
giigtiir. Ugiincii kisinin haczi 6grenememesinden dolay: bir zararinin ortaya
cikabilecek olmasi ve bu zararin karsilanmasi ancak 1IK m. 94/1, c. 5 uyarinca
s0z konusu olabilir. Bu husus da asagida tartisilmustir.

Ciplak payin haczi, icra dairesi tarafindan tescil edilmek iizere Ticaret
siciline bildirilir (IIK m. 94/1, c. 5). Ticaret Siciline yapilan bildiri ve Ticaret
Sicilinin yapmis oldugu tescil birer muhafaza tedbiridir®. Bu durumda
haczedilen paylarin devri alacaklinin haklarini ihlal ettigi oranda batildir (IIK
m. 94/1, c. 6). Buna gore Ticaret Siciline ¢iplak paym haczinin tescil
edilmesinden sonra devir s6z konusu olursa ¢iplak pay1 devralmis olan tiglincii
kisi iyiniyet iddiasinda bulunamayacak ve hacizle yiikiimlii olarak ¢iplak pay1
devralacaktir®®. Ancak s6z konusu hiikiimlere bakildiginda ¢iplak payin
haczinin Ticaret Siciline bildirilmesi ve Sicil tarafindan yapilacak olan
tescilden 6nce haczedilmis olan ¢iplak pay1 devralan iyiniyetli liglincii kisinin
kazanim haciz alacaklisina kars1 korunabilecegi sonucuna varilmaktadir®.

[IK m. 94/1, c. 5 ve 6’da yer verilen bu hiikiim doktrinde bir goriis®
tarafindan elestirilmistir. Bu goriise gére anonim sirketlere iliskin olarak
nelerin Ticaret Siciline kaydedilecegi belirtilmis ve TTK m. 354’de kimlerin
hangi oranda anonim sirket pay sahibi oldugu veya pay sahiplerine iligkin bir
hususa yer verilmemektedir. Bu nedenle yapilacak olan haciz kaydinin havada
kalacagi ifade edilmektedir. Bu goriise gore ciplak paylarin devrini
diizenleyen 6zel bir hitkkim TTK’da bulunmasa da doktrinde oybirligi ile
kabul edildigi iizere so6z konusu paylarin alacagin devri (TBK m. 183 vd.)
hiikiimlerine gore devredileceginin kabul edildigini ve alacagin devrinde
iyiniyetin korunmadigini; bu yiizden haczedilmis olan ¢iplak payin hacizden
ari olarak devralinmasinin miimkiin olmadigini ifade etmektedir.

S6z konusu diizenlemenin yapilisinin temelinde yatan diisiince, tagnir
veya tasinmaz mallarin haczine iliskin olarak IiK m. 86/3’te ve IIK m. 91/1’in
atfi dolaysiyla TMK m. 1010/1-b’de yer alan diizenlemelere benzer bir

92 Kuru-El Kitaby, s. 448, dpn. 154; Kendigelen, s. 389.
Ayni sonuca TTK m. 36/3’den de varabiliriz.

% Kendigelen, s. 393.

% Kendigelen, s. 392-396.
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diizenleme ile senede baglanmamis anonim sirket paylarinin haczi agisindan
da getirmek olabilir®. Fakat ¢iplak paylarin devri igin doktrinde ve Yargitay
kararlarinda alacagin devri hiikiimlerinin uygulanacagi kabul edilmektedir®’.
Bu ylizden ¢iplak pay, alacagin devri hiikiimleri ¢ergevesinde devredilir.
Alacagin devrinde de devreden alacaklinin alacak iizerinde tasarruf yetkisinin
bulunmas: gerekir; eger tasarruf yetkisi s6z konusu degilse devralacak olan
kisinin iyiniyetli olmasi islemin gegerli olmasini saglamaz®. Buna ilaveten
alacagin devrinde {igiincii kisiler lehine olusan (haciz gibi) miiktesep haklarin
aynen korunacagi kabul edildigi i¢in ¢iplak pay1 alacagin devri hiikiimlerine
gore devralacak olan kisi pay1 hacizli olarak devralacaktir®®. Bir bagka ifadeyle
alacagin devrinde iyiniyetli iktisap korunmamaktadir. Bu nedenle {IK m. 94/1,
c. 5 ve 6°de yer verilen hiikmiin IiIK m. 86/3 ve 91/1’in atfi dolayisiyla TMK
m. 1010/1-b’de yer alan diizenlemelerde yer alan korumaya iliskin benzer bir
koruma getirmekten ziyade yukarida yer verdigimiz goriigiin'® de ifade ettigi
iizere yanlis anlagilmalara neden olmaktadir. Bu nedenlerden otiirii soz
konusu hiikiimlerin yerinde olmadig1 savunulabilir’®?, Bu cercevede sadece
[IK m. 94/1, c. 6 hiikmiiniin Kanun metninden ¢ikarilmas: ile ortaya
cikabilecek yanlis anlagilmanin 6niine gegilebilecegi kanaatindeyiz'%.

Bu yiizden IIK m. 94/1, c. 6 hiikmiiniin yerinde olmadig1 goriisiine
katilmaktay1z; ancak IIK m. 94/1, c. 5 hiikmiiniin tamamen isabetsiz oldugu
yoniindeki goriise katilmamaktayiz. Zira, hacizden haberdar olmayan ve fakat
ciplak pay1 alacagin devri hiikkiimleri uyarinca devralmis olan alacakli zarara
ugrayabilir ve bu zarara kars1 iigiincii kisilerin korunmas1 gerekir'®. IiK m.
94/1, c. 5 hiikmii hacizden haberdar olmayan iiciincii kisileri koruyucu bir
hiikiim olarak goriinmektedir. Bu agik hiikiimlere ragmen icra miidiirii tescil

% Ayni yonde Kendigelen, s. 394-396.

% Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 548; Kendigelen, s. 393-394; Aym yonde bkz.. 11. HD.,
13.02.2001, 765/1011 (Eris, s. 2934-2935); 11. HD., 26.03.2002, 10867/2773 ve 11. HD.,
12.10.2005, 12046/9633 (Eris, . 2939, 2961)

Daymnlarh, Kemal, Bor¢lar Kanunu’na Gore Alacagin Temliki, Gozden Gegirilmis,
Giincellenmis, Genisletilmis Ugiincii Baski, Ankara 2008, s. 103; Arikan, Mustafa, Tiirk
Ozel Hukukunda Alacagin Temliki (Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), Konya 2003, s.
102; Oguzman, Kemal/Oz, Turgut, Borglar Hukuku Genel Hiikiimler, 9. Basi,
Istanbul2012, s. 544; Kendigelen, s. 393-396.

9 Topuz, s. 217.

100 Kendigelen, s. 392-396.

101 Kendigelen, s. 392-396; Topuz, s. 217

102 Ayn1 ydnde bkz. Yeniocak, s. 57.

103 Aksi goriiste bkz. Kendigelen, s. 401.
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edilmek {izere haczi Ticaret siciline bildirmez veya bildirime ragmen sicil
memuru tescili yapmaz ise bu konuda hacizden haberdar olmayan {iglincii
kisilerin ¢iplak payr hacizle devralmasi nedeniyle ugrayacagi zararlardan
sorumlu olmas1 giindeme gelecektir'®. Bu durumda ¢iplak paym haczinin
Ticaret Siciline bildirilmesi ve sicilce tescilin yapilmasi tiglincii kisileri
muhtemel zararlara kars1 koruyacak bir etkiye sahip oldugunu soyleyebiliriz.
Bu gercevede ortaya ¢ikan zarardan Devlet ve ilgili kurumlar sorumlu
olacaktir. Bir bagka ifadeyle, IiIK m. 5 hiikkmiine gére icra miidiiriiniin bildirimi
yapmamasi nedeniyle ile ortaya ¢ikabilecek zararlarda devlet, TTK m. 25/2’ye
gore sicil memurunun bildirime ragmen tescili yapmamasi nedeniyle ortaya
cikabilecek zararlardan devlet ve ilgili oda (ticaret ve sanayi odasi veya ticaret
odalar1) miiteselsilen haksiz fiil hiikiimleri (TBK m.49 vd.) uyarinca sorumlu
olacaktir. Devletin ve ilgili kurumlarin kusuru bulunan memura riicu hakki
saklidir. Goriildiigii iizere IIK m. 94/1,c. 5 hiikmiiniin hacizden haberdar
olmayan ti¢iincii kisileri koruyucu bir etki tagimaktadir.

Ciplak paym IIK m. 94 cercevesinde haczinden sonra yine ayn1 madde
uyarinca ¢iplak payimn haczedildigi ikametgahi bilinen {igiincii kisilere teblig
edilir (IIKm. 94/1, c. 1). IIK m. 94/1, c. 1°de bildirimin neticeleri agik¢a
diizenlenmemistir'®. Bildirim, ozellikle iigiincii kisi konumunda bulunan
anonim sirkete (¢iplak pay haczedilirken anonim sirkete gonderilen
ihbarnamede nelerin yer alacagi konusunda) yukarida agiklamig oldugumuz
hususlar gergevesinde yapilir ve haciz bildirimden sonra etkisini gosterir.
Ornegin, bildirim sonras1 anonim sirket, ¢iplak paya isabet eden kar payimi
artik borglu ortaga degil bildirim neticesinde icra dairesine vermek
durumunda kalacaktir. Aksi halde, bildirime ragmen kar paymi borcluya
O0deyen anonim sirket sorumluluktan kurtulamaz ve yeniden O6demede
bulunmak zorunda kalabilir'®®, Kanaatimizce anonim sirkete ¢iplak payin
haczi konusunda teblig edilecek olan bildirim hem haczi tamamlayan
merasimi hem de haczin tglincii kisiler agisindan etkisi (6zellikle anonim
sirket acisindan) biinyesinde barindirmaktadir. Bir bagka ifadeyle bildirimin
teblig tarihinde haciz gerceklesmekte ve bildirim igerigi itibariyle de
muhafaza tedbirleri ihtiva etmektedir.

104 Kendigelen, s. 399.
105 {Jstiindag, s. 161.
106 {Jstiindag, s. 161.
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3. IfK m. 89’un Ciplak Payin Haczinde Uygulamp Uygulanmayacag

[IK m. 89°a gére “Hamiline ait olmiyan veya cirosu kabil bir senetle
miistenit bulunmiyan alacak veya sair bir talep hakki veya bor¢lunun iiciincii
sahis elindeki tasumir bir mali haczedilirse icra memuru; bor¢lu olan hakiki
veya hiikmi sahsa bundan boyle borcunu ancak icra dairesine édiyebilecegini
ve takip bor¢lusuna yapilan ddemenin muteber olmadigint veya malr elinde
bulunduran iiciincii sahsa bundan boyle tasinir mal ancak icra dairesine
teslim edebilecegini, mali takip bor¢lusuna vermemesini, aksi takdirde malin
bedelini icra dairesine ddemek zorunda kalacagim bildirir (Haciz
ihbarnamesi).Bu haciz ihbarnamesinde, ayrica 2, 3 ve 4 iincii fikra hiikiimleri
de tictincii sahsa bildirilir”.

Doktrinde bir goriis'®” ¢iplak paym haczinde IIK m. 94’iin yaninda
muhafaza tedbiri olarak IIK m. 89’un da uygulanabilecegini ifade etmektedir.
Bu goriise gore IIK m. 89/1°de yer alan “sair talep hakki” ibaresinin icerisine
ciplak pay da girmektedir ve dolayisiyla ¢iplak payin haczine IK m. 89°da
uygulanabiliri®,

Doktrinde bir baska goriis'® ise TTK m. 133/2 ve 1IK m. 94 hiikiimleri
karsisinda ¢iplak paym haczinde 1IK m. 89’un uygulanamayacagimi ifade
etmektedir.

TTK m. 133/2 ‘de “sermaye sirketlerinde alacaklilar, alacaklarini, 0
ortaga diisen kdr veya tasfiye payindan almak yaninda, bor¢lularina ait olan,
senede baglanmuis veya baglanmamais paylarin, 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayili
Icra ve [Iflas Kanununun tasimirlara iliskin ~ hiikiimleri uyarinca
haczedilmesini ve paraya c¢evrilmesini isteyebilirler” hikmii yer
almaktadir''®. Senede baglanmamis anonim sirket paylarinin haczine iliskin

107 Kuru-El Kitab, s. 451; Dénmez, s. 98-99; Topuz, s. 236, dpn. 272; Yeniocak, s. 68.
Yargitay’in 4949 sayili Kanun ile degisiklik yapilmadan 6nceki bu yonde olan kararlar1 igin
bkz.12. HD:, 12.05.2000, E. 6490, K. 7804 ve 12. HD., 18.03.2002, E. 4513, K. 5419
(Dénmez, s. 93, dpn. 432). Ciplak paymn haczinin IIK m. 89’a gore birinci haczi
ihbarnamesinin sirkete teblig ile yapilabilecegi yoniinde bkz. Déonmez, s. 98.

108 Kuru-El Kitabi, s. 451. Borglunun anonim sirketteki hissesinin borglunun iigiincii kisi
konumunda olan anonim sirketteki bir hakki oldugu y6niinde bkz. Yeniocak, s. 68.

109 poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 551; Kendigelen, s. 388; Yavas, Murat, Bor¢lunun Ugiincii
Sahislardaki Mal, Hak ve Alacaklarinin Haczi (IIK m. 89), Istanbul 2005, s. 164; Uyar,
Talih, Gerekgeli-gtihatli Icra ve Iflas Kanunu Serhi, C. 5, 3. Baski, Ankara 2006, s. 7853-
7854; Uyar/Uyar/Uyar, s. 1323.

110 By hijkmiin lafzen degerlendirilmesi halinde ciplak paym haczinin dogrudan IiK m. 85’
gore yapilacagi ve tagmir mallara iliskin olarak uygulanacak muhafaza tedbirleri agisindan
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[IK m. 94 hiikmii ile uyum igerisinde bulunmamakla beraber TTK m. 133/2
hiikmii senede baglanmamis paylarin ve dolayistyla ¢iplak paylarin tasinir
hiikiimlerine gore haczedilebilecegini ifade etmektedir. Ayrica [IK m. 94/1,
c.7’ye gore de haczedilen paylarin dolayisiyla ¢iplak paylarin satiginin taginir
mallarin satig1 usuliine gore yapilabilecegi ifade edilmektedir. Yine bu konuya
iliskin olarak IIK m. 106/2°de yer alan “bor¢lunun iiciincii sahislarda olan
alacagl taginir hiikmiindedir” hikmiiniin dogrudan taginir mal olarak
nitelendirilemeseler de 6zellikle devir bakimindan alacak olarak nitelendirilen
ciplak pay i¢in de uygulanabilecegini''! sdyleyebiliriz; ki TTK m. 133/2
hitkmii ve IIK m. 94/1, c. 7 hiikmii de ¢iplak paylarin satisinin tasinir mallarin
satis1 usuliine gore yapilacagini ifade etmektedir. Tiim bu hiikiimleri g6z
oniine aldigimizda ¢iplak paylarin tasinir mal hitkmiinde kabul edilmesi ve
acikca bir kanun hiikmiiniin engellememesi sebebiyle 1IK m. 89’un ¢iplak
paylarin haczinde uygulanabilecegi kanaatindeyiz. Bir baska ifadeyle 11K m.
89’a gore haciz ihbarnamesinin sirkete tebligi ile ¢iplak pay haczedilebilir!'?,

Ancak bor¢lunun anonim sirkette sahip oldugu ¢iplak pay dogrudan ne
bir alacak hakkidir ne de taginir bir maldir. Ciplak pay, pay sahibine ortaklik
hakki tanimaktadir. Ortaklik hakk1 ¢ergevesinde pay sahibinin anonim sirkete
kars1 sahip oldugu mali ve idari haklar bulunmaktadir. Mali haklar icerisinde
alacak olarak nitelendirebilecegimiz haklar da, 6rnegin kar payina ve tasfiye
payina katilma hakki, yer almaktadir. Ciplak pay ve saglamis oldugu ortaklik
hakki dogrudan bir alacak hakk: olarak nitelendirilemez. Ancak ilk goriisiin
ifade etmis oldugu gibi ¢iplak pay1 (saglamis oldugu ortaklik hakkini) “sair
talep hakki” icerisinde degerlendirerek iIK m. 89’un ¢iplak paym haczinde
uygulanabilecegini soylemek de yadsinamaz bir ¢oziim tarzidir.

I11. Kaydi Payin Haczi
1. Genel Olarak

Senede baglanmamis anonim sirket paylarindan bir digerini ise kaydi
paylar olusturmaktadir. SPK c¢ercevesinde MKK tarafindan elektronik

IiK m. 88’in ¢iplak paylar acisindan uygulanabilecegi diisiiniilebilir. Ancak ¢iplak payi
niteligi geregi bu hiikiimlerin uygulanmasi miimkiin degildir. Bu nedenle TTK m. 133/2
hiikmii tadile muhtagtir. Yapilacak yeni diizenlemeler ile TTK m. 133/2 hiikmii ile senede
baglanmamuis anonim sirket paylarinin haczine iliskin olan IIK hiikiimleri arasinda paralellik
kurmak yerinde olacaktir.

111 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 550.

112 Aym ydnde bkz. Dénmez, s. 98.
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ortamda kaydilestirilen anonim sirket paylarina kaydi pay dendigini yukarida
ifade etmistik!®.

Tipki ¢iplak paylar gibi kaydi paylar da hacze konu olabilmektedir. Bir
baska ifadeyle kaydi pay devredilebilen ve iktisadi deger tasiyan bir unsur
olarak kisinin malvarligina dahildir'**. Kaydi payin haczine engel yasal bir
diizenleme bulunmamakta; aksine SPK m. 13/7 ve Teblig (II-13.1) m. 26
uyarinca kaydi sermaye piyasasi araglarimin ve dolayisiyla kaydi paylarin
haczedilebilecegi agikga vurgulanmaktadir. Bu yilizden, kaydi pay,
devredilebilen ve iktisadi deger tasiyan bir malvarligi unsuru olarak hacze
konu olabilir.

Kaydi sistem ve kaydilestirme hususunda esas diizenlemenin SPK m. 13
oldugunu yukarida ifade etmistik!?®. Kaydi sermaye piyasasi araglarmin
haczine cevaz veren SPK m. 13/7°de “ Kayden izlenen sermaye piyasasi
araclarina iliskin tedbir, haciz ve benzeri her tiirlii idari ve adli talepler
miinhasiran MKK’min iiyeleri tarafindan yerine getirilir” seklinde bir
hiikiim yer almaktadir. Bu hilkkme benzer diizenleme Teblig (II-13. 1) m. 26’da
ayrintih bir sekilde yer almaktadir!!®. Bir kaydi sermaye piyasasi araci olan
kaydi paylarin haczine oncelikli olarak bu hiikiimlerin uygulanmasi esastir.
Ancak s6z konusu hiikiimler dikkatle incelendiginde haczin nasil yapilacagina
iligkin agik ifadeler bulunmamaktadir. Bu nedenle haciz konusunda genel
diizenlemeleri igeren IIK hiikiimleri cercevesinde kaydi paylarin haczinin
nasil yapilacaginin, ¢iplak payin haczine uygulanan hiikiimler de g6z 6niine
almarak tespit edilmesi gerekmektedir. Zira, ¢iplak pay ve kaydi pay benzerlik
gostermektir. Bu benzerlik nedeniyle ve uygulamaya kolaylik saglama

113 Bkz. yuk. C- 11

114 {Jpal, s. 440.

115 Bkz. yuk. C- 1.

116 Bkz Teblig (13-11.1) m. 26: “(1) Kayden izlenen sermaye piyasast araglarina iligkin tedbir,
haciz ve benzeri her tiirlii idari ve adli talep miinhasiran MKK ’nin iiyeleri tarafindan ilgili
yatirumci ve ortak hesaplarinda ayvi bir alt hesap olusturulmasi sureti ile yerine
getirilir. flgili kanunlar uyarinca elektronik ortamda tebligat: yapilan alacaklarin takip ve
tahsiline iligkin hiikiimler saklidwr. (2) Uyeler kendilerine gelen her tiirlii haciz ve tedbir
taleplerini karsilamak iizere, oncelikle MKK nezdindeki kayitlarda gerekli degisiklikleri
bu Tebligin 5 inci maddesi uyarinca MKK tarafindan belirlenecek elektronik islem
yontemlerine uygun olarak yapmakla yiikiimliidiirler. (3) Kurul tarafindan MKK'ya
bildirilen islem yasaklari MKK tarafindan derhal ilgili hesaplara islenir. Kurul tarafindan
islem yasagi getirilen kigilerin hesaplarinda 22 nci madde ve bu madde kapsaminda yapilan
islemler, ilgili tiyeler tarafindan derhal Kurula bildirilir”.
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acisindan ¢iplak paylara iliskin hiikiimlerin ve kurallarin niteligine uygun
diistiigii olgiide ve kiyasen kaydi paylara uygulanabilir!’,

Kaydi paylarin haczinde &éncelikli olarak IIK m. 94 hiikmii uygulama
kabiliyeti bulacaktir. Bunun haricinde IiK m. 89°da kaydi paylarin haczinde
uygulama imkani olabilir. Ancak oncelikli olarak ayrica lizerinde durulmasi
gereken bir hiikiim ise [IK m. 79/2, c. 3’tiir. Bir baska ifadeyle, kaydi paymn
haczine IIK m. 79/2’nin uygulanip uygulanmayacagi énem arz etmektedir. Bu
hususlar asagida ayrintili olarak anlatilacaktir. Ancak ¢iplak payin haczinde
anlatmis oldugumuz ve niteligine uygun diistiigii oranda kaydi payin haczinde
gecerli olan hususlara ayrica deginilmeyecektir.

2. IiK m. 79/2, ¢. 3 Cercevesinde Kaydi Payin Haczedilip Haczedile-
meyecegi

[IK m. 79/2, c. 3’e gére “Resmi sicile kayith mallarin haczi, takibin
yapildigi icra dairesince, kaydina islenilmek suretiyle dogrudan da yapilabilir”
ifadesi yer almaktadir. Bu hiikiim kapsaminda kaydi sermaye piyasasi araglari
ve dolayisiyla kaydi pay MKK tarafindan olusturulan elektronik ortamda
kayith bulunduklar1 (SPK m. 13/3, c. 3, Teblig (II-13. 1) m. 5) igin 1IK m.
79/2, c. 3 kapsaminda kayden haczin yapilabilmesi igin MKK’nin hukuki
niteliginin tespiti sarttir.

SPK m. 3/1-p’de, m. 81/1°de ve Yonetmelik m. 5’de MKK’nin tanimi
yapilirken “Ozel hukuk tiizel kisiligine haiz Merkezi Kayit Kurulusu Anonim
Sirketi” seklinde bir ifadeye yer verilmistir''®, MKK’ nmn 6zel hukuk tiizel
kisisi olmasi nedeniyle tutmus oldugu kayitlar resmi sicil niteliginde
degildir'?®. Ayrica kanuni diizenlemelere bakildiginda MKK’nin tutmus
oldugu kayitlarin (SPK m. 13/3, ¢. 3, Teblig (II-13.1) m. 5) resmi sicil oldugu
yoniinde bir ifade olmadig1 gibi, MKK herhangi bir resmi sicil tutmakla da
gorevlendirilmis degildir'?.

17 Bkz. yuk. C- 1Il.

118 MKK ’nin, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun mevzuat gergevesinde vermis oldugu kararlari icra
etmesi ve denetim ve gozetimi altinda olmasi nedeniyle yar1 kamusal nitelikte 6zel hukuk
tiizel kisisi oldugu ydniinde bkz. ayrintili bilgi igin bkz. Unal, s. 249-251; Manavgat, s. 170-
175.

119 Manavgat, s. 173; Unal, s. 443; Turanboy, Asuman, 2499 Sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’na 4487 Sayil1 Kanunla Eklenen 10/A Maddesine Gore Kaydi Deger Diizenlemesi,
AUHFD, Y11 1999, C. XLVIIL, S. 1-4, s. 39-55, s. 49 (Turanboy-Kaydi Deger); Dénmez,
s. 313.

120 {jpal, s. 443.
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Bu aciklamalar 1s1¢inda [IK m. 79/2, c. 3’iin ancak resmi sicile kayith
mallar hakkinda uygulanabilecegi, dolaysiyla kaydi paylara iliskin kayitlarin
tutulmus oldugu hesaplarin resmi sicil niteliginde olmadig1 ve bu yiizden [iK
m. 79/2, c. 3’lin kaydi paylarin haczinde uygulanamayacagini soyleyebiliriz.

3. IiK m. 94 Cercevesinde Kaydi Paylarin Haczi

Yukarida ifade etmis oldugumuz gibi'?* IIK m. 94 ¢ergevesinde haczi
caiz olan anonim sirket paylar1 senede baglanmamig paylardir. Dolaysiyla
ciplak paylar gibi senede baglanmamis pay tiiriiniin bir digeri olan kaydi
paylar da [IK m. 94 hiikmiine gére haczedilebilir*?2. Bu kisimda kaydi payin
haczinin ¢iplak paym haczinden farkli olan yonlerine yer verecegiz. Ciplak
paymn haczine iliskin olarak yukarida ifade etmis oldugumuz durum ve
tartismalar niteligine uygun diistigii 6lciide kaydi payin haczi agisindan da
gecerlidir.

IIK m. 94’e gore kaydi anonim sirket payinin haczedilmesi hususunda
herhangi bir sorun bulunmamaktadir. Burada ayrica haczin gerceklestigi anin
tespit edilmesi gerekmektedir. Senede baglanmamis paylar anonim sirkete
teblig tarihinde gerceklesmis olacagi IIK m. 94/1, c. 4’de ifade edilmistir.
Fakat doktrinde bir goriis'?® haczin, icra miidiiriiniin haciz kararim iceren
yazisinin MKK ’ya veya ilgili MKK iiyesine teblig edilerek kurulacagini ifade
etmektedir. Bu goriise, kaydi anonim sirket paylarinin, ¢iplak payin aksine
sirkette bulunan pay defterinde degil, MKK nezdinde tutulan hesaplarda
kayitli bulundugunu, kaydi paylara iligskin haciz isleminin Teblig (I1-13.1) m.
26 uyarinca miinhasiran MKK {iyelerince yerine getirilecegini ve bu nedenle
haciz igin yapilacak tebligin MKK veya MKK iiyelerine yapilmasi gerektigini
ifade etmektedir'?*. Kanaatimizce, haczin yapildig1 ana iliskin [IK m. 94/1, c.
4 ile muhafaza tedbiri olan haciz bildirimine iliskin olan IIK m. 94/1, c. 1’i
oncelikli olarak birbirinden ayirmak gerekmektedir. Dolayisiyla senede
baglanmamis anonim sirket paylarindan birini teskil eden kaydi pay da
anonim sirkete teblig tarihinde haczedilmis olur. Asagida yer verecegimiz
iizere MKK veya iiyelerine yapilacak olan haciz bildirimi muhafaza tedbiridir.
Ayrica ¢iplak paylarin haczinin pay defterine islenmesinin muhafaza
tedbiridir. Kaydi paylar agsindan pay defteri s6z konusu olmadigi i¢in, bir

121 Bkz. yuk. D- 11- 2.

122 Topuz, s. 236; Unal, s. 444; Yeniocak, s. 72.
123 {nal, s. 456; Ayni yonde bkz. Yeniocak, s. 72.
124 {Jnal, s. 456, dpn. 214.
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baska ifadeyle kaydi paylar MKK nezdinde tutulan hesaplarda kayitli oldugu
icin kaydi paylara iliskin haciz islemini MKK kurulusu nezdindeki hesaplara
gecirilmektedir. Kaydi paylara iliskin haczin 1IK m. 94/1, c. 1 cercevesinde
MKK veya iiyelerine bildirilmesi ve iiyelerce haczin hesaplara gegirilmesi
birer muhafaza tedbiridir. S6z konusu goriisiin ifade etmis oldugu gibi kaydi
paylara iliskin haczin MKK veya iiyelerine bildirilmesi ve iiyeler tarafindan
haczin hesaplara gegirilmesi muhafaza tedbiri olup haczin yapildigi am
acisindan dneme arz etmemektedir. Kaydi payin haciz aninin da ¢iplak paym
haciz an1 gibi anonim sirkete teblig tarihi oldugu kanaatindeyiz.

Burada deginilmesi gereken bir nokta da IIK m. 94/1, c.1 uyarinca kaydi
paymn haczedildigi hususunda bildirimin kime yapilacagidir. Bir baska
ifadeyle muhafaza tedbiri olarak kaydi payin haczedildigi bildiriminin kime
yapilacagi sorunun halli gerekmektedir.

Oncelikli olarak kaydi payin haczinin IIK m. 94/1, c. 3’e gére anonim
sirkete tebligi ile yapilacagi gbz oniine alinirsa ayn1 zaman s6z konusu teblig
ile anonim sirkete haciz bildirilmis olmaktadir. Anonim sirket disinda haciz
ihbarinin kime yapilacagi konusu iizerinde ayrica durulmasi gerekmektedir.

Kayitlarin MKK iiyeleri tarafindan yapilacagi hem SPK m. 13/3’de hem
de Teblig (II-13.1) m. 5°de ifade edilmektedir'?®. Ayrica kayden izlenen
sermaye piyasasi araglarina iliskin haciz islemlerinin miinhasiran MKK
iiyelerince yerine getirilecegi SPK m. 13/7 ve Teblig (II-13.1) m. 26/1°de ifade
edilmektedir. Bu nedenle kaydi paylarin haczinin ii¢ilincii kisi olarak ayrica
MKK iiyelerine bildirilmesi de gerekmektedir'?®. Ayrica Teblig (I-13.1) m.
26/2°de “Upyeler kendilerine gelen her tiirlii haciz ve tedbir taleplerini
karsilamak iizere, oncelikle MKK nezdindeki kayitlarda gerekli
degisiklikleri bu Tebligin 5 inci maddesi uyarinca MKK tarafindan
belirlenecek elektronik islem yontemlerine uygun olarak yapmakla
yiikiimliidiirler” hilkmii de haczin MKK iiyelerine de bildirilebilecegi
sonucuna varmamizin bir dayanagii olusturmaktadir. Burada haczin
bildirilebilecegi MKK iiyelerinin hangileri oldugunun da tespit edilmesi
gerekmektedir. 2499 sayih  SPK doneminde bir goriis'?’ haczin
bildirilebilecegi MKK iiyelerinin sadece araci kuruluslar olacagini; bir baska

125 MKK iiyeleri, TCMB, ihraggilar, yatirim kuruluslari, merkezi takas kuruluslar ile Kurul
tarafindan belirlenen diger kuruluslar ifade eder (Teblig (I1-13.1) m.4/1-1, Yonetmelik m.
20)

126 {Tnal, s. 446.

127 Topuz, s. 236.
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goriis’® ise bildirimin yapilacagi MKK iiyelerinin aract kuruluglar ve
ihraggilar olacagini; bizim de katildigimiz bir diger goriis'® ise haciz
bildiriminin yapilabilecegi MKK iiyelerin, haciz isleminin MKK tarafindan
olusturulan elektronik ortamda tutulan kayitlarin yapilis sekline gore
belirlenmelidir.

Soyle ki, Teblig (II-13.1) m. 26/1°¢ bakildiginda haciz islemleri
miinhasiran MKK’nin iiyeleri tarafindan ilgili yatirime1 ve ortak hesaplarinda
ayr1 bir alt hesap olusturulmasi sureti ile yerine getirilecegi ifade edilmektedir.
S6z konusu hilkkme gore haciz islemi elektronik ortamdaki yatirimct hesabi ve
ortak hesaba gegirilerek yapilacaktir. Kaydi sistemde yatirim kurulus hesabi
(Teblig (1I-13.1) m.10)** ve merkezi takas kurulusu hesabi (Teblig (I11-13.1)
m. 12)**! altinda olmak iizere iki adet yatirimc1 hesabi bulunmaktadir.

Yatirimer hesabi, hak sahibi adina ag¢ilmis, nama veya hamiline yazil
olmalarma bakilmaksizin kaydi sermaye piyasasi araclarmin izlendigi
hesaptir. Devlet I¢ Borglanma Senetleri dahil, yatirimcilara ait kaydi sermaye
piyasast araglar1 yatirimer hesaplarinda izlenir. Bununla birlikte, Sermaye
Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan her bir sermaye piyasasi aracinin ve/veya
bu aracin konu edildigi islemin niteligine gore toplu olarak izleme karar1 da
verilebilir (Teblig (II-13.1) m 11/1)®2, Yatirim kurulusu hesabi ve merkezi

128 Yeniocak, s. 72 vd.

129 {Jpal, s. 448.

130 Yatirim Kurulusu: Araci kurumlar ile yatirrm hizmeti ve faaliyetinde bulunmak iizere
kurulus ve faaliyet esaslart Kurulca belirlenen diger sermaye piyasast kurumlarint ve
bankalari, ifade eder (Teblig (I1-13.1) m. 4/1-m, Yonetmelik m. 4/1-1).

131 Merkezi Takas Kurulusu, SPK 77 ve 78 inci maddelerinde belirtilen hizmetleri yerine
getiren merkezi takas kurulusunu ifade eder (Yonetmelik m. 4/1-e, SPK m. 77, m. 78)

132 Yatirimer hesabi igin bkz. (Teblig (II-13.1) m 11°e “(1) Yatuimct hesabi, hak sahibi adina
agilmig, nama veya hamiline yazili olmalarma bakilmaksizin kaydi sermaye piyasast
araglarimn izlendigi hesaptir. DIBS ler dahil, yatrimcilara ait kaydi sermaye piyasast
araglar yatirimer hesaplarinda izlenir. Bununla birlikte, Kurul tarafindan her bir sermaye
piyasast aracinin ve/veya bu aracin konu edildigi iglemin niteligine gére toplu olarak izleme
karari da verilebilir. (2) Yatirimct hesabi, yatirimcilarin talepleri iizerine, iiye sifatini haiz
yatirim kuruluslart ve merkezi takas kuruluslar: tarafindan MKK'yva yapilacak basvuru
gercevesinde acgilir. MKK tarafindan yatirimer hesabi agilabilmesi icin oncelikle, MKK
tarafindan belirlenen bilgilerin iiyeler tarafindan MKK ’ya bildirilmesi gerekir. (3) Anilan
bilgilerin MKK’ya bildirimini takiben hesap kullamima ag¢ilir. Yatirnmci ile ilgili tiim
bilgilerin tamamlanmasiyla birlikte bir sicil numarast olusturulur. Kurulca uygun goriilen
hallerde, hesabn ilgili yatirim kurulusu tarafindan agilarak kimlik bilgilerinin MKK 'ya
Kurulca belirlenecek ve 5 isgiiniinii asmayacak bir siire sonuna kadar tamamlanmasina izin
verilebilir. Belirlenen siirenin bitimine kadar kimlik bilgilerinin istenen sekilde MKK 'ya
bildirilmemesi durumunda hesap hareketsizlestirilebilir. Hareketsizlestirme, ilgili hesaba
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takas kurulusu hesabi altinda yer alan yatirimer hesabi bu sekilde olmakla
birlikte yatirim kurulusunu s6z konusu hesap iizerinde islem yapmaya yetkisi
bulunmaktadir (Teblig (II-13.1) m. 10/4). Ancak merkezi takas kurulusuna bu
sekilde bir yetki taninmamistir. Bu nedenle yatirnm kuruluslari haciz
bildiriminin yapilacagt MKK iiyeleri arasindadir. Bir bagka ifadeyle, haciz
bildirimi, MKK {iyesi olan aract kurumlara, yatirim hizmeti ve faaliyetinde
bulunmak iizere kurulus ve faaliyet esaslari Sermaye Piyasasi Kurulunca
belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarina ve bankalar1 yapilir.

Ortak hesabi ise ihrag¢1!® hesab1™®* altinda yer almaktadir. Ortak hesab,
ihrager tarafindan miinferiden pay sahipleri i¢in, MKK tarafindan belirlenen
bilgilerin MKK’ya iletilmesi ile agilir. Ortak hesabina sadece Borsada islem
gormeyen paylarin kayitlar1 yapilabilir. Bu hesaptaki kaydi sermaye
piyasasi araglari, ihragginin verdigi bilgiler dogrultusunda tiirleri ve hak
sahipleri itibariyle tutulur (Teblig (II-13.1) m.7/4). Ortak hesabinin
acilmasinda Teblig (II-13.1) m. 11°de yer alan esaslara uyulur; ancak so6z
konusu maddede yer alan bilgi ve belgelerin MKK’ya bildirimi ihraggi
tarafindan yapilir (Teblig (1I-13.1) m. 8/2). Bu hiikiimler g¢ercevesinde ve
ayrica kaydi sermaye piyasasi araglari1 ve dolayisiyla kaydi payin haczine
iliskin olarak haciz islemlerinin miinhasiran MKK ’nin tiyeleri tarafindan ilgili
ortak hesaplarinda ayr bir alt hesap olusturulmasi sureti ile yerine getirilecek
olmasi (Teblig (II-13.1) m. 26/1) nedeniyle haczi bildirimi ihragciya da
yapilabilir. Ayrica kaydi paylar1 ihra¢ eden kurulus anonim sirket oldugu igin
[IK m. 94/1, c. 3’e gore anonim sirkete gonderilecek teblig ile de hem haciz
gerceklesmis olacak hem de sirket hacizden haberdar olacaktir. Bu nedenle
ihraggr kurulus olarak anonim sgirket (Teblig (II-13.1) m. 26 kapsaminda
haczin bildirilebilecegi MKK iiyesi olarak kabul edilmese bile haczin

giris ve ¢ikig islemlerinin engellenmesidir. Aymi yatirimct bilgileri ile baska bir yatirim
kurulusu tarafindan yatirimci hesabi agilmak iizere yapilan bagvurularda, aymi sicil
numarast kullamlir. (4) Ayni yatirimet igin birden fazla sicil numarast olusturuldugunun
daha sonra tespiti halinde, MKK tarafindan yatirimciya bildirimde bulunulmasi kaydiyla,
tek sicil numarasi verilir. (5) Bu maddede yer alan bilgilerin saglanmasi kosulu ile birden
fazla kisinin miisterek hesap actirma talepleri iizerine, iiyeler tarafindan miisterek miilkiyet
yatirtmel hesabt agilir. Maliklerin igtirak ovanlart da kayden izlenir. (6) MKK tarafindan
ikinci fikra uyarmmca belirlenen bilgiler, resmi kurumlarin veri tabanlarindan elektronik
ortamda temin edilebilir”.

133 Thracer: Sermaye piyasasi araglarini ihrag eden, ihrag etmek iizere kurula bagvuruda bulunan
veya sermaye piyasasi araglari halka arz edilen tiizel kisileri ve SPK’ya tabi yatirim fonlarin
ifade eder (SPK m. 3/1h, Teblig (II-13.1) m. 4/1-d)

134 Thrage1 hesabi igin bkz. Teblig (I11-13.1) m. 7, m. 8.
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gerceklesmesi acisindan kendisine yapilan teblig ile hacizden haberdar
olacaktir. Anonim sirket her haliikarda hacizden haberdar edilecektir.

Ozetleyecek olursak, yatitm kuruluslart ve ihraggilarin  haciz
bildiriminin yapilacagi MKK iiyeleri arasinda yer almalarinin nedeni;

1) yatirim kuruluslarinin ve ihraggilarin SPK ve Teblig (11-13.1) ile haciz

isleminin yerine getirilmesi konusunda yetkilendirilmis olmalar1 [SPK m.
13/7, Teblig (11-13.1) m. 26],

2) yatinm kurulusunun islem yapabilecegi yatirimci hesabinin yatirim
kurulusu hesabi ve ortak hesabin ise ihrage1 hesabi altinda yer almast,

3) yatirim kurulusunun ve ihragcilarm IIK m. 94/1,c. 1 kapsaminda “ilgili
ligiincii sahis” konumunda olmasidir'®,

Bu sekilde MKK iiyeleri icra dairesinde muhafaza tedbiri olarak hacizden
haberdar edilir. MKK tiiyeleri ise ilgili yatirimci ve ortak hesaplarinda ayr1 bir
alt hesap olusturulmasi sureti ile yerine getirir. Bu islem kaydi pay agisindan
muhafaza tedbiridir. Hacze iliskin olarak yapilan kayitlar MKK tarafindan
izlenir'®,

Haciz bildiriminin MKK’ya yapilmasma yonelik bir hiikiim
bulunmamakla beraber bunu engelleyecek bir hiikiim de bulunmamaktadir.
Ancak Teblig (11-13.1) m. 26/2°de ““Uyeler kendilerine gelen her tiirlii haciz
... talepleri karsilamak tizere” yer alan ibareyede haciz bildiriminin sadece
MKK iiyelerine yapilabilecegi sonucu c¢ikarilabilir. Fakat MKK merkezi
saklama gdrevini yerine getirdigi icin IIK m. 94/1, c. 1 hiikmiine gére kaydi
payin haczedildiginin bildirilmesi gereken iigiincii kisi konumundadir'®’. Bir
baska ifadeyle, kaydi sermaye piyasasi araglar1 (dolayisiyla kaydi paylar) ve
bunlara iligkin haklarla ilgili kayitlar, MKK tarafindan olusturulan elektronik
ortamda MKK {iyelerince tutuldugu ve MKK’nin gorevlerinden birisinin de
s0z konusu kaydi araglarin merkezi saklanmasi oldugu i¢in MKK fii¢iincii kisi
konumundadir. Bu nedenle haciz ihbarnamesi MKK’ya yapilabilmelidir.

Ayrica, muhafaza tedbiri olan haciz bildiriminin MKK {iyelerinden
ziyade dogrudan MKK’ya yapilmasinin haciz bildiriminin amacina

135 Unal, s. 450.

136 Teblig (II-13.1) m. 13 “Rehin, haciz, yatirumer blokaji, satis blokaji ve MKK tarafindan
uygun goriilecek diger islemlerin yapilmast durumunda, bu islemlere konu haklar MKK
tarafindan ilgili hesaplarla baglantili alt hesaplar agilmak sureti ile izlenir”.

137 Unal, s. 446.
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ulasabilmesi agisindan daha avantajli ve tercih edilmesi gereken bir yoldur®®,
Bunun haricinde haciz bildiriminin dogrudan MKK’ya yapilmasi sonug
almabilmesi igin daha pratik ve faydalidir'®. Zira bir¢ok iiye icerisinden
(yatinm kuruluslan ve ihraggilar vb.) yatinmcinin ilgili {iyesini tespit ederek
haciz bildiriminin bu iiye yapmak zor ve zahmetli bir istir'*’. Uygulamada da
daha kolay oldugu i¢in haciz bildiriminin MKK’ya yapilmasi yolu tercih
edilebilir. Fakat hacze iliskin islemler miinhasiran iiyeler tarafindan yerine
getirilecegi i¢cin MKK haciz bildirimini {iyelere hesaplara gecirilmek {izere
yonlendirmelidir.

MKK iiyeleri tarafindan hacze iliskin olarak yapilacak islemler haciz
acisindan muhafaza tedbiri niteligindeki islemlerdir. Yoksa haciz islemi
yukarida ifade ettigimiz iizere icra miidiiriiniin IIK m. 94/1, c. 3 uyarinca
anonim sirkete teblig yapmasiyla gerceklesmistir.

4. iiK m. 89’un Kaydi Payin Haczinde Uygulamp Uygulanmayacag

Kaydi sermaye piyasasi araglarinin ve dolaysiyla kaydi payin taginir esya
olarak kabul edilebilecegini yukarida ifade etmistik!*. Kaydi pay MKK
nezdindeki hesaplarda tutulmakta ve ayrica MKK kaydi paylarin merkezi
saklamasini yapmaktadir. Bu yiizden MKK IIK m. 89 acisindan “iigiincii kisi”
konumunda olup kaydi paylari elinde bulundurmaktadir.

[IK m. 89 geregince kaydi payin hangi gercevede haczedilip muhafaza
tedbirleri uygulanacagi konusu tartismalidir. Bir goriise gore kaydi pay [IK m.
89/1°de yer alan “sair talep hakki” igerisinde yer almaktadir’*?. Diger bir
goriise'*® gore ise “borglunun tigiincii sahis elindeki tagiir bir mali” ibaresinin
kaydi paylar i¢in uygun oldugunu ifade etmektedir.

[IK m. 89 cercevesinde haciz ihbarnamesi géndererek kaydi payin haczi
konusunda ileri siiriilen goriislerin hi¢ biri yadsinamayacak kadar degerlidir.
Fakat kaydi paylarin taginir esya olarak kabul edilebilecek olmasi dolayisiyla
ikinci goriise katilmaktayiz. Dolayisiyla kaydi pay1 saklayan konumunda olan
MKK kurulusuna kaydi payin haczedildiginin bildirilmesi gerekmektedir.
MKK disinda mal haczedildiginin muhafaza tedbiri olarak IIK m. 89

138 Topuz, s. 239.
139 Topuz, s. 239.
140 {Tpal, s. 453.

141 Bkz. yuk. C- 111,
142 Topuz, s. 236.
143 {Tpal, s. 445,
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kapsaminda haciz ihbarnamesi gonderilerek haczedildiginin bildirilmesi
gereken {giincii kisiler arasinda yukarida ifade edildigi tizere MKK iiyeleri
yer almamaktadir. Zira {IK m. 89 hiikmii geregi mali merkezi saklama islemi
geregi elinde bulunduran sadece MMK’dir ve MKK haczin hesaplara
gecirilmesi i¢in iiyelere ihbarnameyi yonlendirmelidir. Ancak dogrudan MKK
iiyelerine haciz ihbarnamesi yoluyla bildirimin yapilmasi da uygun olabilir.
Zira Teblig (1I-13.1) m. 26 geregi kaydi paylara iliskin haciz hesaplara
gecirilmesi miinhasiran MKK iiyelerine taninmakta ve bu gerekge ile (IIK 89
nedeniyle degil) iiyelere haciz ihbarnamesi ile bildirimin yapilmasi hacze
iligkin olarak alinacak muhafaza tedbirinin (iiye tarafindan hesaplara
gegirilecek haciz islemi) amaca ulasmasinda etkili olacaktir’*, Haczin
ithbarnamesinin gonderilebilecegi iiyeler konusunda yukarida yapmis
oldugumuz agiklamalar burada da gegerlidir'®.

Kaydi paylarin haczine IIK m. 89 uygulanabilse de haczin yapildig1 an
haciz ihbar namesinin anonim sirkete tebli§ amdir!*®. Zira senede baglanmamig
paylarin haczinin yapildign an IIK m. 94/1,c. 4de emredici olarak
diizenlenmistir. IIK m. 89 “Mahcuz Mallari Muhafaza Tedbirleri” basligindan
da diizenlendiginde muhafaza tedbiridir ve haczin gecerlilik sarti degildir.
MKK ve iiyelerine gonderilecek haciz ihbarnamesi muhafaza tedbiridir.

SONUC

Bor¢lunun haczedilebilir malvarligi degerlerinden bir unsurunu senede
baglanmamig anonim sirket paylar1 olusturabilecektir. Bu sebeple
calismamizda belirtilen konuyu ele adik ve asagidaki sonuglara vardik:

Senede baglanmamis paylar c¢iplak pay ve kaydi pay olarak ikiye
ayrilmaktadir.

Ciplak pay ve kaydi paym haciz an1 IIK m. 94 geregince anonim sirkete
tebligin yapildigi anidir.

Ciplak pay ve kaydi paylar agisindan alinacak muhafaza tedbirleri
birbirinden farklilik gdsterse de niteligine uygun diistiigii dl¢lide ¢iplak pay
icin ongoriilen muhafaza tedbirleri kaydi pay acisindan da uygulanabilecektir.
Bir bagka ifadeyle, ¢iplak paym ve kaydi payin haczinde muhafaza tedbiri
olarak IIK m. 94 ve 1IK m. 89 uygulanabilecektir.

144 Ayn1 yonde Unal, s. 448.
145 Bkz. yuk. D- 11I- 3.
146 Aksi gbrils igin bkz. Unal, s. 456.
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[IK m. 94 gercevesinde ¢iplak payin haczedildiginin pay defterine
islenmesi ve tescil edilmek {iizere ticaret siciline bildirilmesine ydnelik
muhafaza tedbirleri doktrinde elestirilmistir. Ancak kanaatimizce ¢iplak payin
pay defterine haczedilmesinin gereksiz bir diizenleme olmadigi aksine ¢iplak
paya iliskin olarak yapilacak 6demelerin pay sahibine degil de icra dairesine
yapilmasi agisindan anonim sirketi uyarici bir nitelige sahip oldugu
kanaatindeyiz. Ayrica tiglincii kisileri koruyucu nitelik tasimasi agisindan
haczin Ticaret Siciline tescil i¢in bildirilmesi gereksiz, havada kalan bir
hiikiim degildir. Ancak IIK m. 94/1,c. 6°da yer alan “ bu durumda haczedilen
paylarin devri, alacaklinin haklarini ihlal ettigi oranda batildir” hiikmiiniin
kanun metninden ¢ikarilmas1 gerektigi kanaatindeyiz. Zira tescilin
yapilmasina iliskin hiikiimle birlikte degerlendirildiginde {i¢iincii kisilerin iyi
niyetli olmalar1 halinde c¢iplak pay1 hacizden arindirilmis sekilde iktisap
edecegi yanilgisi olusturmaktadir.

Ciplak paylarda pay defterine kayit seklindeki muhafaza tedbiri kaydi
paylar agisindan MMK iiyeleri tarafindan MMK nezdinde tutulan hesaplara
gecirilmek suretiyle yapilmaktadir.

Kaydi paylarin ve ¢iplak paylarin haczinde uygulanabilecek bir
muhafaza tedbiri de IIK m. 94/1, c. 1 geregi haczin iiciincii kisilere
bildirilmesidir. Bu muhafaza tedbiri kaydi paymn haczinde ozellik arz
etmektedir. Kaydi payda hacizden haberdar edilecek olan tigiincii kisilerin Kim
oldugu konusu Onemlidir. Yukarida yapmis oldugumuz degerlendirmeler
cercevesinde hacizden haberdar edilecek olan iiglincii kigiler MKK ve iiyesi
olan yatirim kuruluslar1 ve ihragcilardir. Kaydi paym 1IK m. 89 ¢ercevesinde
haczi agisindan da haciz ihbarnamesi gonderilecek Ugiincii kisi sadece
MKK’dir. Ancak Teblig (II-13.1) ¢ercevesinde s6z konusu iiyelere de ihbar
name gonderilebilecegi sonucuna vardik.

Ciplak paym haczinden farkli olarak kaydi paym {IK m. 79/2, c. 3
cercevesinde haczinin caiz olmadig1 sonucuna vardik. Zira, MKK 6zel hukuk
tiizel kisisidir ve nezdinde tutulan kayitlarin yer aldig1 hesaplar resmi sicil
niteliginde degildir.
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