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Kripto Degisim Araclarinin Muhasebelestirilmesi
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OZET

Cryptocurrency kelimesi sifreli para veya sifreli degisim aract olarak ifade edilebilir. Ozellikle 2017
yilinda para birimleri karsisinda ¢ok yiiksek oranlarda deger kazanmasiyla birlikte, devlet otoriteleri,
diizenleyici kuruluslar ve yatirnmcilarin dikkatini ¢cekmistir. Devletler bu islem ve olaylart kayit altina alma,
vergilendirme, finansal tablolarda sunumu, arkasinda herhangi bir devlet oforitesi veya diizenleyici
kurulus olmamasi ve devletlerin para ve maliye politikalarin etkileme ihtimali konulariyla ilgilenirken,
yatrimcilar volatilitesinin yiiksek olmasi, yaptiklar: yatirimin giivence altinda olmamasi ve yatirimin
finansal tablolara yansitilamamas: konulariyla ilgilidirler.

Calismamizda oncelikle kripto degisim araclari incelenmis, daha sonra bu arac¢larin para, menkul
kiymet veya emtia olarak tanimlanmasi ihtimalleri ele alimmistir. Ayrica bu arac¢larin madenciligini yapan,
degisim araci olarak kullanan, bu alim satimimi yapan isletmeler icin iilkemizdeki Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligleri ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari  hiikiimleri dogrultusunda
muhasebelestirme ve finansal tablolarda sunum konular: ele alinmigtir.
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Accounting For Cryptocurrencies
ABSTRACT

The cryptocurrency word can be defined as an encrypted currency or encrypted exchange.
Especially in 2017, with value increases at high rate against other currencies, has attracted the attention of
State authorities, regulatory agencies and investors. While states are interested in recording these
transactions and events, taxation, presentation in financial statements, and not being any state authority or
regulatory body behind them, and the possibility of affecting the monetary and fiscal policies of states;
investors are interested in the high volatility, the lack of guaranteed their investments and are not included
in the financial statements.

In our work, firstly the cryptocurrencies were examined and then the probabilities of defining these
instruments as "money", "securities" or "commodities” are discussed. In addition, issues of the accounting
of these instruments and their presentation in the financial statements are tackled for bussiness engaged in
the mining of these tools, use them as a means of currency in their trade and engaged in trading in these
instruments in accordance with international accounting standards and general communiqués of the

application of accounting system in our country.
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1. GIRIS

Blokchain verilerin saklandigi, daha sonra ulasilarak goriilebildigi bloklardan olusan
ve sisteme dahil kullanicilarin verilerin dogrulugu konusunda mutabakatiyla yeni bloklarin
eklendigi veri zinciridir. Zincirde yer alan her blok kendisinden dnceki blok verilerinin 6zetini
icerir. Boylece zincirdeki bir halka t{izerindeki verilerin disaridan miidahale ile degistirilmesi
imkansiz hale gelir. Herhangi bir halkada yer alan veriler degistirilmis olsa da, halkanin geri
cagirilmasi sirasinda zincirdeki diger kopyalariyla karsilastirilarak otomatik olarak eski haline
gelir. Diger taraftan veriler bloklara sifrelenerek kayit edildigi i¢cin anahtara sahip olmayan
birisi bloku acamaz. Boylece sisteme disindan miidahale 6nlenmis olur.

Giiniimiizde blokchain teknolojisi elektronik ticaret, para transferi, verilerin
gizliliginin korunmasi, depolanmasi ve paylasilmasi ile sdzlesmelerin saklanmasi gibi pek ¢ok
amagla kullanilabilmektedir.

Zincire halka eklenmesi ve mutabakat islemleri madencilik olarak adlandirilmaktadir.
Madencilik yapmanin bir 6diilii vardir. Giiniimiizde Blokchain teknolojisini kullanan ve
bitcoin, ethereum, ripple ve litecoin gibi alternatif kripto degisim araclarini dagitan 1.300
kadar zincir bulunmaktadir. Ornegin Bitcoin’de madenci zincirde yer alan en son halkanin
Ozetini Blokchain iizerinde ¢alisan, iicretsiz olarak edinilebilen, bir algoritma iizerine aktarir
ve bu algoritmay1 calistirarak bir problemin ¢oziimiinii yapar. Coziimiin dogrulugunun
mutabakat1 diger madenciler ile saglandiktan sonra yapilan ¢6ziim zincire eklenir. Zincire
eklenen bu halka 6nceki halkalarm 6zetini de igeren yeni bir halkadir. Madenciler sonraki
halkay1 ekleyebilmek icin ¢dziimlemeye oOnceki halkanin 6zetinden baslamak zorundadir.
Boylece her bir halkanin boyutu kendinden onceki tiim halkalarm 6zetlerini i¢erdiginden,
oncekinden daha biiyiik olacaktir. Diger taraftan zincire halka eklemeyi bagsaran madenci 12,5
bitcoin sahibi olmaktadir.

Gilinitimiizde bazi isletmeler yeni miisteri kazanma ve miisteri memnuniyeti saglamak
amaciyla Bitcoin benzeri bu araglar1 6deme araci olarak kabul etmeye baslamiglardir. Bu
isletmeleri, tlkemizdekiler de dahil olmak tizere, “https://coinmap.org” benzeri internet
sitelerinden bulmak miimkiindiir. Diger taraftan bu araglar sanal piyasalarda alinip satilmakta,
birbirleriyle degisimi yapilmakta ve bunlar iizerine vadeli islemler yapilmaktadir. Boylece
Blokchain teknolojisi, ortaya ¢ikis amacimin otesine gegmis ve zincirin 6diil kazanmak i¢in
kullanilmasi ve kazanilan 6diiliin kullanim alanlar1 daha fazla tartisilmaya baslanmaistir.

Bu calismanin amaci kesinlikle kripto araclara dikkat ¢ekmek ve okuyucuyu bu
araglara yonlendirmek degildir. Ancak bu araclar ticari hayata girmistir. Bu araglarla yapilan
islem ve olaylarin muhasebe kayitlarina ve finansal tablolara aktarilmasi bir gerekliliktir. Bu
amacgla calismamizda Oncelikle bu araclarin para, menkul kiymet yada emtia olarak kabul
edilmesi konusundaki tartigmalar ortaya konmaktadir. Daha sonra bu araglarin vergi kanunlari
dogrultusunda yapilandirilan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri ve Uluslararasi
(Tiirkiye) Muhasebe Standartlar1 yoniinden durumlar1 tartisilmistir. Son olarak madencilik
yapan, bu araclar1 alim satimda kullanan ve ticaretini yapan isletmeler agisindan bu islem ve
olaylarm muhasebe kayitlarina ve finansal tablolara aktarilmasi ele alinmaktadir.
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2. BLOKCHAIN TEKNOLOJISI

Blockchain dijital ekonominin yikic1 bir iiriiniidiir. Cogunlukla Bitcoin ile esanlaml1
kabul edilmesine ragmen Blockchain, Bitcoin veya bagka herhangi bir sifreleme &zelligi
degil, temel bir teknolojidir. Daha spesifik olarak, sanal bir para birimi s6z konusu oldugunda,
Blockchain sanal para birimiyle ilgili tiim islemlerin sayisal bir kayit tutucusu olarak
kullanilan pek ¢ok uygulamadan biridir. Bir Blockchain, kriptografik olarak baglantili veri
bloklar1 zincirinden olusur. Bloklar, kriptografik karmalar1 kullanarak bir sirayla zincirlenir.
Bir karma, belirli bir mesaj veya belgeden tiiretilmis bir uzunluk numarasidir. Her blok ii¢ ana
bilesenden olusur:

(1) Blok Veri: Bir dizi mesaj veya islem;
(2) Zincirleme Hash: Hemen 6nceki blogun karma degerinin bir kopyasi; ve

(3) Blok-Hash: Veri blogunun veya mesajlarinin hesaplanan karma degeri ve 2'de
zincirleme karma degeri (Leon vd, 2017: 289).

Giintimiizde bu teknolojilere bankacilik, finans, sigorta, saglik, kamu yonetimi ve
mesleki hizmetler gibi birgok alanda kullanilabilecegi i¢in yogun ilgi gosterilmektedir.
Bununla birlikte, Blockchain hala yeni bir teknolojidir ve degismeye ve gelismeye devam
etmektedir. Ozellikle bankacilik dismndaki sektorlerin Blockchain’in  ve bunun nasil
calistiginin farkinda olmamasi ve bu konularda bir anlayis eksikligi olmas1 nedeniyle, halen
bu yiikselen ve biiyiiyen teknolojinin degerini netlestirme ihtiyact devam etmektedir
(Mourouzis ve Chrysostomos, 2017: 2).

Blockchain teknolojisi, Nakamoto (2008) tarafindan tasarlanmis ve baslatilmistir.
Satoshi Nakamoto’nun bir insan, grup veya bilgisayar sistemi oldugu konusunda kesin kanit
yoktur. Nakamoto’ya atfedilen, 2008 yilinda ve nerede basildig1 belli olmayan ve internette
halen ulasilabilen bir makalede sistemin detaylar1 agiklanmaktadir. Nakamoto (2008)
makalesinde internet lizerinden yapilan ticarette 6demeler i¢in finansal kurumlara giivenilmesi
zorunlulugunun bulunmasi, bunlarla ilgili islem maliyetlerinin yiiksekligi, islemlerin geri
cevrilmesinde yasanan sorunlar ve édemelerin garanti edilmesindeki giigliikleri siralamistir.
Daha sonra ise ihtiyag duyulan seyin giiven yerine sifreleme kanit1 iizerine kurulu, istekli
herhangi iki tarafin giivenilir bir ii¢lincli sahsa ihtiya¢ duymadan birbirleriyle dogrudan islem
yapmasina izin veren bir elektronik 6deme sistemi oldugunu belirtmis ve sistemin ¢aligma
prensiplerini ortaya koymustur.

Blockchain aglar1 temel olarak deger igeren verilerin (para, kimlik, degerli kagitlar
gibi) giivenli ve emin bir sekilde depolanmasi ve yonetilmesi i¢in tasarlanmig bir teknolojidir
(Usta ve Dogantekin, 2017: 123). Nakamoto merkezi olmayan, kamuya agik ve kriptografik
acidan giivenli bir dijital para sistemi olusturmak i¢in bir blok zinciri kullanmistir. Bitcoin
adli sistem peer to peer dijital para ticaretine olanak tanir. Bu, islem emniyetini korurken
finansal aracilara olan ihtiyaci ortadan kaldirir (Dai ve Vasarhelji, 2017: 6). Peer to peer
kavrami esten ese anlamindadir. Bir ag sisteminde esler, internet aracilifiyla baglanan
bilgisayar sistemleridir. Dosyalar sistemler arasinda herhangi bir merkezi bir sunucuya ihtiyag
olmadan direkt olarak paylasilabilir. Bir bagka deyisle esten ese agindaki her bir bilgisayar bir
dosya sunucusu ve bir istemci olur (https://techterms.com). Bu da islemlerin herhangi bir
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otorite tarafindan takip edilmesini imkansiz hale getirmektedir. Buradaki her bir iglem,
sistemdeki katilimcilarin ¢gogunlugunun oybirligiyle dogrulanir. Buna mutabakat islemi denir.
Veri bir kez girildiginde asla silinemez. Veri tabani, yapilan her islemin kesin ve
dogrulanabilir bir 6zetini igerir. Blockchain yaklagiminda verilerin saklandig1 yapilar blok
olarak adlandirilir. Ve bu blok yapilari bir zincir seklinde (zaman agisindan dogrusal bir dizi
yapisinda) diizenlenir. Bu zincir kapsamindaki ilk blok yapisina “genesis” (baslangic) blok
denir (Usta ve Dogantekin, 2017: 123-124).

Su andaki en popiiler Blockchain platformu olan Bitcoin tizerinde proof of work
mutabakat yaklasimi kullanilmakta ve 1ilgili silire¢ madencilik (mining) olarak
adlandirilmaktadir (Usta ve Dogantekin, 2017: 128). Madencilerin her 10 dakikada bir blok
mutabakat1 saglamasi zincire blok eklemesi, Onceki bloklardaki tiim ilgili islemlerin
degistirilemeyecegi anlamina gelir. Bu giivenlik ve gizliligi arttirir (Boomer, 2016: 26).
Zincire her eklenen blok kendisinden onceki tiim islemlerin 6zetini (hash) icerdiginden ve
zaman bilgisi kullandigindan zincirdeki bilgileri degistirmek miimkiin degildir. Degistirilse
bile geri ¢agirildiginda sistemde bulunan binlerce kopyasindan veri eski haline donmektedir.
Bu yapida kotii niyetli birisinin, Blockchain ag1 iizerinde hedef aldigi bir blok igerigini
degistirebilmesi i¢in hem hedef blogu hem de ondan sonra gelen tiim bloklar1 degistirmesi
gerekmektedir. Blok iiretiminin siirekliligi (saldirgan degisim yaparken Blockchain’e yeni
bloklarin katiliyor olmasi) ve blok iiretim yaklasimlarmin yapilarindan dolay1 bu senaryo
teorik olarak gergeklestirilebilecek olsa da pratikte gergeklestirilmesi normal kosullarda
miimkiin goriilmemektedir (Usta ve Dogantekin, 2017: 127).

Blokchain sisteminde veri, sayist milyonlar1 bulan makineler iizerinde yer alir. Bir
veriye ulasmak istendiginde sistem en optimum diizenleme ile bu veriyi farkli makinelerden
alabilecek sekilde yonlendirir. Veriyi ¢eken kullanic1 ayni zamanda diger kullanicilar i¢in de
veri kaynagidir. Dolayisiyla sistemden faydalanan kullanici ayn1 zamanda sisteme hizmet
etmektedir.

Sifreleme, herhangi bir veri kiimesini bir kural yapis1 kullanarak rastgele goriinen bir
veri kiimesine doniistiirir. Bu rastgele gibi goriinen veri kiimesi, sifreleme yapilirken
kullanilan anahtar ile sahibi i¢in orijinal anlamli haline geri doniistiiriilebilirken bu anahtara
sahip olmayanlar igin tekrar orijinal yapisina ¢evrilemez. Boylece sifrelenmis veri nerede ve
ne sekilde depolanirsa depolansin sadece anahtar sahibi tarafindan anlamli kalmaya devam
edecektir (Usta ve Dogantekin, 2017: 42).

3. KRIPTO ARACLAR

Bitcoin, ilk olarak Nakamoto (2008) tarafindan bir makalede Ozetlenen merkezi
olmayan bir esler aras1 kripto para birimi protokoliidiir (Brandvold vd, 2015: 18). Bitcoin ve
benzeri dijital para birimleri, temel algoritmalar ve giivenlik dijital sifreleme algoritmalariyla
yakindan alakali oldugu i¢in kripto araglar olarak anilabilir. Bir kamuya acik veritabani her
alim satim1 kaydeder. Her bitcoin hareketi bir adresle iliskilendirilir ve islem, bir adresten
digerine gecisi gergeklestirir. Bu veri tabani blok zinciridir (Dwyer, 2015: 83). Blokchainde
bir blogun {iretilebilmesi i¢in sistem iizerinde zorluk seviyesi sisteme dahil olan mutabakat
noktalarmin sayisina ve bu bilgisayarlarmn islem giicline bagl olarak degisen bir matematiksel
problemin ¢6ziim kiimesini bulmak gerekmektedir. Her bir blok iiretiminde blogu iireten
noktaya sistem tarafindan yine miktar1 belirli kriterlere bagli degerde Bitcoin verilmektedir.
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Bitcoin, her bagarili blok iiretimi icin 12,5 BTC o&diillendirme yapmaktadir (Usta ve
Dogantekin, 2017: 135).

Blockchain ag1 tizerinde Bitcoin ile benzer tasarima sahip “alt-coin” (alternative coin)
ad1 verilen pekcok kripto ara¢ bulunmaktadir. Giinlimiizde kripto araglar, piyasa islevi goren
internet siteleri izerinde alinip satilabildigi gibi birbiri arasinda da degisimi miimkiindiir. Tim
diinya capinda bu araglari 6deme araci olarak kabul eden, degisimini yapan kisi ve
organizayonlar coinmap.org benzeri internet adreslerinden takip edilebilmektedir. Yine
worldcoinindex.com sitesinde 1.641 adet kripto aracin takibi yapilmaktadir.

Bir bitcoin bir dijital imza zincirinden olusmaktadir. Her Bitcoin sahibi bir agik
anahtar bir de 6zel anahtara sahiptir. Bu anahtarlar bir dosyada saklanmaktadir. Eger bu dosya
bilgisayardan silinirse ya da kaybedilirse bununla baglantili bitcoinler de kaybedilmis
olacaktir. Bitcoin transferinin yapilmasi igin teknik olarak, Bitcoin gonderilmek istenen
kisinin Bitcoin gonderecek kisiye acik anahtarini gondermesi gerekmektedir (Yiiksel, 2015:
200). Bitcoin kullanicinin bilgisayarina kurulan agik kaynak bir yazilimin ¢alistirilmasiyla
kullanilir ve eldeki Bitcoin’ler sanal ciizdanlarda saklanir. Sistemin bir sunucu yerine dagitik
ag lzerinde ¢alismasi ve acgik kaynak kodlu olmasi, sisteme miidahalenin 6niindeki en biiyiik
engeldir.

Parasal para birimlerinin aksine, simdiye kadar elde edilen veya olusturulacak toplam
bitcoin miktar1 sinirlandirilmigtir (Brandvold vd., 2015: 18). Bitcoin, 2040 yilina kadar
olusturulmasi beklenen 21 milyon sabit bir smirla tasarlanmistir (Nian ve Lee, 2015: 19).
Bitcoin sayismin sinirlandirilmasi degerli madenlere benzetilmek amaciyla getirilmis bir
uygulamadir. Bu sayr tamamlandiktan sonra madencilik faaliyetinin son bulacagi
belirtilmekle birlikte, sisteme disaridan miidahale edilerek, saymin arttirilamayacagi
konusunda kesinlik yoktur. Ozel donanimlariyla yazilimi ¢alistiran madenciler bir taraftan
Bitcoin kazanirken; diger taraftan agin giicline giic katma ve koruyup gelistirme konusunda
katki1 sunmaktadir. Madencilik sadece yeni Bitcoin kazanmak i¢in degil, ayn1 zamanda
islemlerin blok zincirine eklenmesi ve ardindan teyit edilmesi i¢in gerekli bir siireg
oldugundan onemlidir. Dogrulama siireci, sadece mesru islemlerin blok zincirinde
dogrulanmasimni ve kaydedilmesini saglayan, hesaplama acgisindan yogun bir islemdir.
Islemlerin gergeklesmesi ve islemlerin kaydedilmesi i¢in hesaplama giiciinii saglayan agdir.
Madencilik aslinda bir matematiksel islemdir (Nian ve Lee, 2015: 19).

Bitcoin'in diger bir 6zelligi de, merkez bankasinin fiyat para birimlerinde oldugu gibi
paranin degerinin giivence altina aldigina giivenmek yerine dagitik ag tarafindan saglanan
sifreli delillerin dogru olduguna inanilmasidir (Brandvold vd, 2015, 18). Kullanilan sifreleme
yontemlerinin sagladigi giivenlik kapsaminda dijital paranin taklit edilmesi, izinsiz
kullanilmas1 ve kural dis1 bir sekilde olusturulmasi miimkiin olmamaktadir (Usta ve
Dogantekin, 2017: 62).

Bitcoin 22.05.2018 tarihi itibariyle kripto araglarin degerlerini ve islem hacimlerini
izleyen http://coinmarketcap.com/ sitesinden aldigimiz verilere gore en biiyiik hacimli kripto
aragtir. Dolasimda bulundugu varsayilan 17.046.762" adet bitcoinin degeri (1 BTC = 8.402

! https://coinmarketcap.com/22.05.2018
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$%) 143.226.894.324 $ ve son 24 saatteki islem hacmi 5.186.660.000 $°dir®. TC Merkez
bankasi doviz satis kuru 1 $ = 4,5684 TL* olduguna gore bitcoinin piyasa biiyiikliigii
654.317.744.030 TL olarak hesaplanabilir.

Grafik 1. Bitcoin Fiyat hareketleri

B |-I-C O | N E}(C H AN G E 8386 I-angg] Ry BSQI]‘I‘ICC;DDCO{I 2309 28000000

BTC/USDT 24he Vohane: 62TESAR.BTTRTIZG USDT / 74268019968 BT

Kaynak: https://poloniex.com/exchange#usdt_btc/22.05.2018

Sayilar1 7 bin 500" gegen kripto para borsalarinda TL ile islem yapilabilen dort borsa
bulunur. Tiirkiye'de Bitcoin ile islem yapan kullanici sayis1 son 6 ayda 9 binden 42 binin
iizerine ¢cikmustir. TL Bitcoin borsalar1 ortalama ylizde 0.4'liik islem komisyonu ve 3 TL +
KDV'lik para ¢ekme ticretleri almaktadir (https://www.memurlar.net).

Bugiin i¢in bitcoin yatirimlarinin ve islemlerinin boyutu, diger varliklara gore daha
kiigiik oldugu i¢in, finansal veya parasal istikrar i¢in acil bir risk veya tehlike
goriilmemektedir. Bununla birlikte, bu sonug islem hacminin ve toplam piyasa degerinin daha
once aciklandig1 sekilde diger piyasalar karsisinda kiigiik olmasimndan kaynaklanmaktadir.
Bitcoin veya benzeri sanal araglarin kabulii kiiresel diizeyde onemli Olclide artarsa,
tiikketicilerin ve ireticilerin davranislarini etkileyebilir ve bunun sonucunda para politikasinin
onemi degisir. Bitcoinin merkezi olmayan dogasi ve herhangi bir merkezi bankadan veya
uluslariistii otoriteden bagimsizlig1 géz 6niine alindiginda, diizenleyici gdzetim zor olabilir
(Baur ve Hong, 2015: 10).

Kripto araglarin en popiileri olan Bitcoin’in bile piyasa biiylikliigiiniin bu seviyelerde
olmasma ragmen bu kadar giindemde olmasinin pek cok sebebi vardir. Bunlar arasinda fiyat
dalgalanmasmin ¢ok fazla olmasi, 2017 yilinda degerinin 20 katma ¢ikmasi ve 19.000 $
seviyelerini gormesi, Kasim 2017 ortalarindan Subat 2018 ortalarina kadar 7.500 $
seviyelerine kadar diismesi, kisa siirede biiylik kazang veya kayiplarin yaganmasi, ulusal ve
uluslararasi denetim mekanizmalarimin diginda yer almasi, kayit dis1 islemlerin kolayca

2 https://poloniex.com/exchanget#btc_bch/22.05.2018
® https://coinmarketcap.com/22.05.2018
* https://www.turkiye.gov.tr/doviz-kurlari/22.05.2018
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gizlenebilmesi, uluslararasi sistemde yasanan sorunlar ve bunlara bagl olarak dolar benzeri
para birimlerine olan giivenin azalis1 sayilabilir.

Diger taraftan The Economist dergisinin 1988 yil1 9 Ocak tarihli sayisinda yer alan
“Tek Diinya Parasina Hazir Olun” baslikli yaz1 ve dergi kapaginda yer alan temsili paranin
tizerinde 2018 tarihinin yer almasi kripto ddeme araglarinin uzun siireli bir hazirligm sonucu
olabilecegi konusunda ipuglar1 sunmaktadir.

Ulkelerin bagimsizliklarinin en dnemli gostergelerinden biri para basmaktir. Yine
merkez bankalar1 para politikasi araclarini lilkelerin ekonomilerini yonlendirme amaglariyla
kullanirlar. Odeme araci olarak para yerine kripto araglarmnin kullanilmasiyla iilkelerin elinden
bu yonetim araci da alinmis olacaktir. Ayrica kripto araglarin merkezi otoriteler tarafindan
denetlenememesi yasa dis1 faaliyetlerin gizlenebilmesine yardimci olacaktwr. Bir bagka
iddiaya gore kripto araglar harcanarak yapilmis her islemin sifrelenmis olsa da bir yerlerde
kayit altma alinmasi, kisilerin 6zel hayatlarmin gizliligine yapilmis bir miidahale olarak
diistiniilebilir.

4. KRIiPTO ARACLARIN SINIFLANDIRILMASIYLA ILGILI
TARTISMALAR

Kripto araclarin hukuki durumu, sahipligin yetki ve sorumluluklar: ile muhasebe
acisindan siniflandirilmasi, degerlemesi, kazang/kayiplarin muhasebelestirilmesi ve finansal
tablolarda sunumu konusunda dncelikle bu araclarin menkul kiymet, emtia veya para olarak
kabul edilmesi hususlar1 tartigmalidir. Bu yiizden ¢alismamizda kripto araglarin hangi gruba
dahil edilebilecegi konusu incelenmistir.

Konu ile ilgili olarak SPK, Maliye Bakanligi, BDDK gibi kurumlar bu araglarla ilgili
calismalarini siirdiirmektedir. Merkez Bankasi bunun para olamayacagmi, SPK ise menkul
kiymet olarak degerlendirilemeyecegini agiklamis durumdadir. Kripto araclarin emtia olarak
kabul edilmesi de giindemdedir.

4.1. Menkul Kiymet

Menkul kiymet, ¢ikaranin gelecekteki geliri veya varliklar1 (finansal hak iddias1 veya
sahipligine konu olan bir miilk pargasi) tizerinde bir hak iddiasidir (Mishkin, 2011, 3-4).
Menkul kiymet, alacaklilik veya ortaklik hakki saglayan kiymetli evraktir (Sen, 2005: 5-6).

Menkul kiymetler: Para, ¢ek, police ve bono hari¢ olmak iizere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo
sertifikalarini,

2) Borglanma araglar1 veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali
bor¢lanma araglar1 ile soz konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarini ifade eder (6362
Sayili Sermaye Piyasast Kanunu, madde 3, prg. o1-2).

Menkul kiymetler, alacaklilik veya ortaklik hakki saglama yaninda, belli bir meblag1
temsil etme, yatirim araci olarak kullanilma, donemsel gelir getirme, misli nitelikte, seri
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halinde ¢ikarilma ve ibarelerinin ayni olmasi ve sartlarinin Kurulca belirlenmesi gibi
ozelliklere sahip olmalidir (Sen,2005: 5)

6102 sayili TTK’nin 7. bolimii “Menkul Kiymetler” baslhigini tasimakta ve ilgili
boliimde pay senetleri ve intifa senetleri iglenmektedir. Buradan TTK’nin sadece hisse ve
bor¢lanma senetlerini menkul kiymetler kapsaminda degerlendirdigi goriilmektedir.

Yukarida verilen agiklamalar dogrultusunda kripto araglart menkul kiymet olarak
degerlendirmenin miimkiin olmadig1 sdylenebilir. Bununla birlikte bu araglarin bir araya
getirilmesiyle bir varliga dayali menkul kiymet olusturulmasi durumunda bu varliklar menkul
kiymetlestirilebilir. Bu durumda bile menkul kiymet, bu araglarin kendisi degil, bunlarin yer
aldig1 sepete ait paylar olacaktwr. Diger taraftan kripto araglar vadeli islemlere konu
oldugunda, kripto araglar degil, bu araglar iizerine olusturulan tiirev araglar menkul kiymet
olarak degerlendirilmelidir.

4.2. Emtia

Tiirk Dil Kurumu So6zliigli’nde emtia “ticaret, mal” olarak tanimlanmaktadir. Emtia
Arapca kokenli meta sdzciigiiniin ¢cogul halidir. Mallar anlamina gelir. Tiirk¢e’de tekil ve
cogul, ticarete ve alim satima konu olan biitiin mallar i¢in emtia kelimesi kullanilmaktadir.
Petrol, altin, glimiis, platin, bakir, metal, mineral gibi degerli madenler; arpa bugday misir,
piring gibi temel gida maddeleri ile soya fasulyesi, pamuk, kahve, seker, komiir gibi bir baska
irlinlin iretiminde kullanilan hammaddeler emtia olarak isimlendirilir. Emtialar ayrica
borsada yatirim araci olarak da islem gormektedir. Bu piyasalara emtia borsasi adi verilir.
Ulkemizde Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi’ne bagli 113 adet emtia borsas1 faaliyet
gostermektedir.

Muhasebede isletmenin iiretim ve alim satim faaliyetlerine konu olan varliklar emtia
olarak nitelendirilebilir. Bu ag¢iklamalardan sonra kripto araglarn emtia olarak
nitelendirilmesi miimkiin goriilmemektedir.

4.3. Para

TDK sozliigiinde para; “devletge bastirilan, iizerinde degeri yazili kagit veya metalden
ddeme araci, nakit” seklinde tanimlanmaktadir. iktisatcilar, parayt (para arzi anlamma da
gelebilir), mal ve hizmet karsiligi yapilan 6demelerde veya borglarin geri 6demesinde
kullanilan genel kabul goérmiis herhangi bir sey olarak tanimlarlar (Mishkin, 2011: 49).
Doktrinde paranin genel bir tanimi, mal ve hizmetlerin bedelinin 6denmesinde ve borglarin
0denmesinde kullanilan ve genel kabul goren her sey olarak yapilmaktadir (Yiksel, 2015:
175). Paranin en kabul goéren tanimi, “herkes tarafindan kabul edilen miibadele arac1”
oldugunu vurgulayarak yapilan tanimdir (Dinler, 2003: 381). Paray1 yalnizca nakit para olarak
tanimlamak iktisat¢ilar agisindan ¢ok dar bir tanimdir. Ciinkii satin alimlar karsiliginda
verilen ¢ekler de 6deme olarak kabul edildiginden iizerine ¢ek yazilabilir mevduat hesaplar1
da para olarak diistiniiliir. Hizli ve kolay bir sekilde nakte veya ¢ek hesabi mevduatina
dontistiiriilebildikleri takdirde vadesiz mevduatlar gibi diger kalemler de para olarak islev
gordiigiinden, paranin daha genig bir tanimma gerek duyulur (Mishkin, 2011: 49). Paranin
islevleri/fonksiyonlari; degisim/miibadele araci olmasi, hesap birimi/deger 6l¢iisii olmas1 ve
tasarruf/deger biriktirme araci olmasi seklinde sayilabilir. Buna goére mal ve hizmetlerin satin
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alinmasinda para bir degisim aracidir (Yiiksel, 2015: 175). Paranim ii¢ temel islevi, degisim
araci, hesap birimi ve deger depolamasidir. Kavramsal olarak, bu ii¢ fonksiyona hizmet eden
herhangi bir belirteg para olarak kabul edilir. Zamanla, para olarak kullanilan simge emtia
(arpa, kizilcik kabugu, altin, giimiis vb.) ile hiikiimete (fiyat parasi) ve simdi de sanal verilere
(dijital para birimi) iliskin kagit notalarina doniismiistiir (Seng ve Yew, 2015: 221).

Para ister deniz kabugu, ister tas, altin veya kagit seklinde olsun, herhangi bir
ekonomide para li¢ fonksiyona sahiptir: Para bir degisim aracidir, para bir hesap birimidir ve
para bir deger saklama aracidir (Mishkin, 2011: 50). Miibadele araci olan paranin en énemli
ozellikleri arasinda, toplumdaki herkes tarafindan kabul edilmesi, tasinmasinin kolay olmasi,
dayanikli ve boliinebilir olmasi, kolay taklit edilememesi ve miktarinin az olmas1 sayilabilir
(Dinler, 2003, 382). Standartlastirilmis, tasmabilir, dayanikli, boliinebilir ve 6deme icin
yaygin olarak kabul edilmelidir (Seng ve Yew, 2015: 222).

Gilintimiizde kripto araglar degisim araci olarak kabul edilmekte, hesap birimi olarak
goriilmekte ve deger saklama araci olarak kullanilmaktadir. Diger taraftan bazilar1 tarafindan
balon olarak nitelendirilse de pek cok kisi tarafindan kabul edilmekte, tasinmasi kolay,
giivenlik riskleri ve volatilitesinin yiiksek olmasi nedeniyle nispeten dayanikli ve boliinebilir,
kolay taklit edilemeyen ve miktar1 sinirli araglardir. Belirtilen 6zelliklerin hemen hepsine
sahip oldugu diisiiniiliirse kripto araclar1 para ve para yerine gegen ara¢ olarak kabul etmek
dogru bir yaklasim olacaktir.

5. KRIPTO ARACLARIN MUHASEBELESTIRILMESI

Kripto araglarmn para, menkul kiymet yada emtia olarak kabul edilmesi konusunda
diinyada ve iilkemizde tartismalar devam etmektedir. Tartismalar sonucunda, kripto araglarin
nasil simiflandirilacagi konusunda, isletmelerde bunlarm yonetim modelinin esas alinmasinin
daha yararli olacag1 sonucuna varilmistir. Ornegin iiretim amaciyla kullanilan bir makine,
iireten isletme acisindan mamul, satigin1 yapan isletme i¢in ticari mal, liretimde kullanan
isletme i¢in ise tesis makine cihaz olarak siniflandirilir. Bu ylizden calismanin devaminda
kripto araglarin varlik olarak smiflandirilmasinda, varliklar1 aktifinde bulunduran isletmelerin
bu varliklar1 elinde bulundurma amaci ve bunlarin yonetim modeli esas alimmistir. Bu
cercevede kripto araglarin madenciligini, ticaretini yapan ve degisim araci olarak kullanan
isletmeler acisindan, bunlarm muhasebelestirilmesi ve finansal tablolara alimmasi konulari
irdelenmistir. Bu amagla Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri ve Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 dogrultusunda degerlendirmeler yapilmistir.

Kripto araglar ticari hayata girmistir. Muhasebenin temel amaci bilgi kullanicilaria
isletmenin durumunu ger¢ege uygun sekilde sunmak olduguna goére bu araglarin
muhasebelestirilmesi, degerlemesi ve finansal tablolarda sunum ve agiklamalar1 konularinin
tartigilmasi ihtiyaci ortaya ¢ikmustir.

Tartisilmas1 gerekli konular arasinda;

1. Kripto araclar Blokchain teknolojisi ile olusturulan algoritmalarin ¢alistirilmasi
yoluyla bloklarm ¢oziilmesinin karsiliginda sistem tarafindan verilen bir 6diildiir. Bloklarin
coziilmesi devasa bilgisayar sistemlerinin aylarca caligmasint gerektirmektedir. Bunun
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maliyetinin hesaplanmasi, elde edilen kripto araglarn muhasebelestirilmesi ve finansal
tablolarda sunumu nasil olacaktir?

2. Kripto araglarin alim satimmi yapan isletmelerde bu islem ve olaylar nasil
muhasebelestirilecek, finansal tablolarinda sunum ve agiklamalari nasil yer alacaktir?

3. Kripto araglar1 6deme araci olarak kabul eden isletmelerde bu islemler nasil
muhasebelestirilecek, finansal tablolarinda sunum ve agiklamalar1 nasil yer alacaktir?

4. Kripto araclarla alim yapan isletmelerde bu islem ve olaylar nasil
muhasebelestirilecek, finansal tablolarinda sunum ve agiklamalari nasil yer alacaktir?

o. Kripto araglar1 yatrim ve riskten korunma amaghi olarak elde tutan
isletmelerde muhasebelestirme, sunum ve acgiklamalar nasil yapilacaktir?

6. Muhasebe  Sistemi  Uygulama  Genel Tebligleri ve  Uluslararasi

Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 dogrultusunda bu islem ve olaylar nasil
muhasebelestirilecek? Her iki diizenlemeye gore diizenlenmesi gerekli finansal tablo
setlerinde bu igslem ve olaylar nasil sunulacak ve agiklamalar1 nasil yapilacaktir? Her iki
uygulamanin uyumlastiriimasi nasil yapilacaktir?

5.1.  MSUGT Agisindan Kripto Araglar

1 Sira Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’'nde, yapilan diizenlemenin
muhasebe bilgilerinin karar alma durumunda bulunan ilgililere yeterli ve dogru olarak
ulastirilmasma yonelik oldugu belirtilmektedir. Bununla birlikte bu tebliglerde pek cok konu
vergi kanunlar1 dogrultusunda diizenlenmistir. Bu tebliglerde kripto araclarla ilgili bir
diizenleme yoktur. Bu yiizden vergi kanunlar1 ¢cer¢evesinde konu incelenecektir.

5.1.1. Madencilik Yaparak Kripto Para Elde Eden Isletme

Ozel donanimlartyla yazilimi ¢alistiran madenciler bir taraftan Bitcoin kazanirken;
diger taraftan dagitik agin giicline giic katma ve koruyup gelistirme konusunda katki
sunmaktadir. Blokchain sisteminde veri, sayis1 milyonlar1 bulan makineler tizerinde yer alir.
Bir veriye ulagsmak istendiginde sistem en optimum diizenleme ile bu veriyi farkh
makinelerden alabilecek sekilde yonlendirir. Veriyi ¢eken kullanici ayni zamanda diger
kullanicilar i¢in de veri kaynagidir. Madencilik sadece yeni Bitcoin kazanmak i¢in degil, ayni
zamanda islemlerin blok zincirine eklenmesi ve ardindan teyit edilmesi i¢in gerekli bir siireg
oldugundan 6nemlidir. Dolayisiyla sistemden faydalanan kullanici ayni zamanda sisteme
hizmet sunmaktadir. Sistemde bloklarin ¢6ziilmesi devasa bilgisayar sistemlerinin aylarca
calismasimi gerektirmektedir. Bu islem elde edilebilecek, sinirli sayidaki 6diil azaldik¢a daha
zorlasacak sekilde yapilandirilmistir.

Elde edilen 6diil verilen hizmetin karsiligi olduguna gore, isletme icin faaliyet
geliridir. Boylece elde edilen odiiller satig gelirlerine alinirken; bunun igin katlanilan
maliyetler de hizmet liretim maliyetleri olacaktir. Bu ger¢evede sunulan hizmetlerin maliyeti;
direkt is¢ilik giderleri ve hizmet {iretimiyle dogrudan iligkili elektrik ve amortisman gibi genel
iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlardan olusacaktir. Ayrica elde edilen
kripto araglar, giiniimiizde kolaylikla Tiirk Lirasina ¢evrilebildigi de diisiiniildiigiinde, Diger
Hazir Degerler arasinda raporlanabilecektir.

Degerleme giiniinde elindeki kripto araglara VUK 280. madde hiitkmii uygulanacaktir.
Buna gore degerleme borsa rayici ile yapilacaktir. Borsa rayicine karar verilmesi konusunda
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muvazaali hareketler oldugu anlasilirsa alis bedelini esas alacaktir. Yabanci paranin borsada
rayici yoksa degerleme kuru Maliye Bakanligi tarafindan tespit edilecektir. Maliye
Bakanligi’nin kur ilan etmedigi durumlarda TC. Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen kurlar
esas alinacaktir. Ortaya ¢ikan degerleme farki kambiyo kar/zarar1 olarak kayitlara alacaktir.

Boylece kripto araglarin para olarak kabul edilmesi durumunda bunlarin ticaretinin
yapildig1 borsalarla ilgili diizenleme yapilmasi geregi ortaya ¢ikacaktir. Diger taraftan kripto
araglarin volatiletesinin yiiksek olmasi borsa degerinin belirlenmesinde ortaya ¢ikacak en
onemli problemdir. Bunun Maliye Bakanlhigi’'nin kur ilan etmesiyle asilabilecegi
diistiniilebilir.

Diger taraftan madencilik faaliyetinin sonucu elde edilen kripto araglar yasal otorite
tarafindan emtia olarak kabul edilirse alim satiminda KDV uygulanmas1 gerekecektir. Ayrica
her durumda elde edilen gelirler dolayisiyla gelir/kurumlar vergisi dogacaktir.

5.1.2. Tahsilat veya Odeme Araci Olarak Kullanan isletme

Sattig1 mal veya hizmet karsiliginda kripto arag¢ kabul eden igletme i¢in kripto arag bir
tahsilat aracidir. Bu yiizden satistan elde ettigi kripto araci nakit benzerleri arasina alacak ve
burada raporlayacaktir. Satis ve kripto aracin alinmastyla ilgili verilen komisyon ve nakde
cevirme giderleri pazarlama satis dagitim giderleri arasina alinacak ve raporlanacaktir.
Bununla birlikte vergi kanunlarindaki belirsizlikler ve volatilitesinin yiiksek olmasindan
dolay1 bunu kisa siirede nakde ¢evirecektir. Vadeli satis1, volatilitenin yiiksek oldugundan,
ticari gerekgelerle kabul etmemeyi tercih etmekle birlikte, satis ile tahsilat tarihleri arasindaki
kur farklarmi kambiyo kar/zarar1 gibi degerlendirecektir. Degerleme giiniinde elindeki kripto
araclar1 VUK 280. madde hiikmiine gore borsa rayici ile degerleyecektir.

Alimlar1 karsiliginda Odemelerini kripto araclarla yapan isletme aldig1 varligin
degerini kripto aracin o andaki kripto ara¢ kuruyla Tiirk Lirasina ¢evirerek belirleyecek,
kripto aragla ilgili islem maliyetleri ve komisyonlar1 da ilgili varligin maliyetine ekleyecektir.
Elinde tuttugu kripto araglardaki kur farklarini, kripto arag iizerinden alacak ve borglari da
yine VUK un 280 maddesi dogrultusunda degerleyecektir.

5.1.3. Kripto Ara¢c Alim Satimim1 Yapan isletme

Kripto araclarin alim satimin1 yapan isletmeleri doviz alim satimina yetkili miiesselere
benzetebiliriz. Tirk Parasmin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararin 2. Maddesi “o”
bendinde yetkili miiesseseler “Bakanlik¢a tespit edilen usul ve esaslar ¢ercevesinde dovize
iliskin islemler yapmasina izin verilen ve kiymetli maden, tas ve esyalara iliskin islemler de
yapabilen anonim sirketler” olarak tanimlanmaktadir. Kararda belirtildigi izere anonim girket
olarak kurulmak zorunda olan bu isletmeler 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 1. Maddesi
uyarinca kurumlar vergisi miikellefidirler.

Yetkili Miiesseselerin esas faaliyet konular1 arasinda doviz (efektif) alim satimi yer
alir. Dolayisiyla kripto ara¢ alim satimi yapan igletmeler i¢in bu araglar emtia niteligindedir.
Bunlarin satigindan elde edilen gelirler esas faaliyet gelirlerini olustururken, bu faaliyetlerle
iligkilendirilebilen giderler ise faaliyet giderlerini olusturur. Isletmenin kripto arglarmnmn
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donem sonu degerlemesinde VUK 280. madde hiitkmii uygulanacaktir. Donem sonu stoklarin
degeri tespit edildikten sonra satilan doviz maliyeti bulunarak kar hesaplanacaktir.

Komisyon karsiliginda kripto araglarin alim satiminda aracilik yapan isletmeleri aract
kurumlara benzetebiliriz. Bu dogrultuda isletmenin faaliyet gelirleri aldigi1 komisyonlardan
olusurken, faaliyet giderleri bu islerle iliskilendirilebilen giderlerden olusacaktir.

Yasal otorite kripto ara¢ alim satim ve aracilik faaliyetleri yapan isletmelerin halen
yetkili miiessese veya aract kurum olarak belirlememistir. Eger bu sekilde tanimlanirsa, 3065
Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu 'nun 17.maddesinin 4. fikrasinin “e” ve “g” bentleri
uyarmca yetkili miiesseselerin efektif alim satimlar1 Katma Deger Vergisi’nden istisna
edilmis ve Banka Sigorta Muameleleri Vergisi kapsamia alinmistir. Benzer uygulamalar

kripto ara¢ alim satim1 yapan isletmeler i¢in de uygulanabilecektir.

5.2.Uluslaranis1 Muhasebe/Finansal Raporlama Stantardalarni Acisindan Kripto
Araglar

Uluslararas1 Muhasebe Standardi 8: Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar Standardi, belirli bir isleme uygulanan mevcut bir standart veya
yorum bulunmadiginda, gelistirilen muhasebe politikasinin, hem ilgili hem de giivenilir
bilgiler sunmas1 gerektigini belirtmektedir. Bunu basarmak icin, 6nce benzer konularla
ilgilenen UFRS'deki gerekliliklere atifta bulunulmahdir. Aksi takdirde, bir "varlik", "borg",
"0zsermaye", "gelir" ve '"masraf' tanimlamasina bakarak, Kavramsal Cer¢eveye
danigilmalidir (Ram vd., 2016: 8).

Kavramsal g¢ergevenin 4.4 maddesi (a) bendinde “Varlik, ge¢miste olan islemlerin
sonucunda ortaya ¢ikan ve halihazirda isletmenin kontroliinde olan ve gelecekte isletmeye
ekonomik fayda saglamasi beklenen degerler” olarak tanimlanmistir. Kripto araglar burada
belirtilen Ozelliklerin tamamini karsilamaktadir. Kripto araglarin isletmenin kontroliinde
olduguna iliskin kanit oldugunda veya yonetim amaclar1 dogrultusunda kullanima uygun
oldugunda kripto araglar varlik olarak taninmalidir. Kripto aracglarin fiyatlarindaki oynaklik
varligin taninmasini engellememelidir.

Bitcoin maliyeti ile tanmmmalidir. Bitcoin’in defter degeri pazar fiyatin1 asmamali ve
gerektiginde deger distikligii agisindan test edilmelidir. Bitcoin'in piyasa fiyatindaki artiglarin
ger¢eklesmeden muhasebelestirilmesi uygun olmayabilir. Bu gerceklestirilmemis kazanglarin
tanimlanmasina neden olabilir. Bitcoin'in piyasa degerinde gergeklesen veya gerceklesmemis
degisiklikler finansal tablo dipnotlarinda belirtilmelidir (Ram vd, 2016: 15-16).

Bununla birlikte Bitcoin nakit, nakit benzeri varlik, maddi olmayan varlik veya yatirim
oldugu konusu tartisilabilir (Raiborn ve Sivitanides, 2015: 27). UMS 32 Finansal Araclar:
Sunum Standardi Madde 11°de Finansal arag: “Bir isletmenin finansal varlhig: ile diger bir
isletmenin finansal borcunda ya da 6zkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan
herhangi bir s6zlesmedir.” seklinde tanimlanmis; nakit ve nakit benzerleri finansal araclar
arasinda sayilmigtir. Para (nakit) bir finansal varliktir; ¢linkii bir degisim aracini temsil eder
ve dolayisiyla biitiin islemlerin Olciilmesi ve finansal tablolara yansitilmasinda esas teskil
eder. Bir banka ya da benzeri bir finansal kurulus nezdindeki nakit mevduat bir finansal
varliktir, ¢iinkii sahibine, s6zlesmeden dogan, kurulustan nakit ¢cekme veya bakiyesine
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karsilik kredi veren lehine bir finansal borcun 6denmesinde kullanilacak ¢ek veya benzer bir
arag¢ keside etme hakkini temsil eder (UMS 32, Uygulama Rehberi UR3).

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 Standardi Madde 6’da nakit: isletmedeki nakit ile vadesiz
mevduati; nakit benzeri: tutar1 belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Onemsiz olan yatirimlari, seklinde
tanimlanmistir. Belirtilen tanimlamalar dogrultusunda kripto araglari 6deme veya tahsilat
amacgli olarak kabul eden isletmeler acisindan bu araglar nakit benzeri olarak
degerlendirilebilir. Bununla birlikte UMS 7 Nakit Akig Tablolar1 Standardinda nakit benzeri
“degerindeki degisim riski 6nemsiz olan yatirimlar” seklinde ifade edilmistir. Bu yoniiyle
kripto araglar standardin nakit benzeri taniminin disina ¢ikmaktadir. Ancak 6deme araci
olarak kabul edilen kripto araclari standarda gore bir baska sekilde siniflandirmak zor
goriilmektedir. Ayrica nakit olarak kabul edilmekle birlikte degerlerindeki degisim riski
yiiksek pek ¢ok iilke para biriminin varlig1 da diisiiniilmelidir.

Nakit olarak degerlendirilmek i¢in, bunun para olmasi ve bir degisim siirecinde
kullanilmaya hazir durumda olmas1 gerekir. Nakit, degisimin standart ortami olarak kabul
edilir ve diger biitiin varliklarin 6lgiilmesi ve muhasebelestirilmesi icin temel olarak
belirlenmistir. Bircok sirketin halen borsa degisim siirecinde Bitcoin’leri kabul etmedigi goz
oniine alindiginda nakit smiflamasi gergek¢i degildir (Raiborn ve Sivitanides, 2015: 27-28).
Diger taraftan bu anlayisa gore konvertibilitesi olmayan para birimlerinin de nakit olarak
kabul edilmemesi gerekir. Oysa bu para birimleri de nakit olarak kayitlara alinmaktadir.

Bitcoin bir devlet tarafindan ihra¢ edilmis ve c¢esitli para birimleri cinsinden
diizenlenmis gercek para karsiligi olarak degistirilebilse bile, Bitcoin’in “oldukca likit"
oldugunu sdylemek zor olabilir. Bitcoin, Birlesik Devletler'de veya yurtdisinda cogu iilkede
tipik bir banka veya tasarruf kurumuna yatirilamaz. Bitcoin ayrica, ¢ogu ATM'de nakde
cevrilemez. Boyle smirli bir erisim, "oldukca likit" kavramini engellemektedir. Bitcoin
kolayca bilinen bir nakit karsilig1 olarak degistirilmesine gelince, Bitcoin’in gerg¢ek bir para
birimine goére piyasa degeri dalgalanmalari, bu kavramdan siiphe uyandiracaktir (Raiborn ve
Sivitanides, 2015: 28)..

Bitcoin sanal olmasina ve iiretilen bazi sinirli sayida madeni paranin haricinde gercek
bir fiziksel varliga sahip olmamakla birlikte, maddi olmayan varlik siniflandirmasi1 herhangi
bir kripto arag i¢in uygun degildir. Maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle finansal araclar1
kapsam dis1 birakmaktadir (Raiborn ve Sivitanides, 2015: 28).

Bitcoin para olarak goriilemezken, bir finansal ddviz aract olarak goérmezden
gelinemezler. Bunlarin hepsi goz oniine alindiginda Bitcoin i¢in makul varlik siniflandirmasi,
kisa veya uzun vadeli bir yatirimdir. Bitcoin’in yatwimlar olarak tutulmasi, alindiklarinda
degerleriyle kaydedilmesini gerektirir (Raiborn ve Sivitanides, 2015: 28).

TFRS 9 Finansal Araglar (2017 siirlimii) madde 4.1.1°de finansal varliklarin
siiflandirilmasi konusunda finansal varliklarm yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli
ve finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarmin 6zelliklerinin esas alinmasi gerektigi
belirtilmistir.
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Bu itibarla varliklarin smiflamasinda yonetimin bu varliklar1 elde tutma amaci ve
bunlar1 yonetim modeli onemlidir. Madencilik yapan veya degisim araci olarak kullanan
isletmeler bu varliklar1 kisa veya uzun vadeli yatirim olarak elde tutmak amaciyla edinmezler.
Madencilik yapan isletme i¢in 6diil olarak alinan kripto ara¢ verdigi hizmetin karsilig1 faaliyet
geliridir. Alim satimini yapan isletme agisindan kripto ara¢ emtia veya konsinye varliktir.
Alim satimda kripto ara¢ kullanan isletmeler igin ise 6deme veya tahsilat aracidir. Bu itibarla
kripto araglarin alim satimini yapan isletmeler i¢in emtia, digerleri i¢in ise finansal varlik
olarak smiflandirilmas: uygun olacaktir. Bu itibarla bu araglarin nakit benzeri doviz araci
olarak smiflandirilmalari miimkiindiir.

Bu araglarm tam olarak likit varliklar olduklar1 séylenemez. Ancak konvertibilitesi
diisiik pek ¢ok doviz i¢in de ayni durum s6zkonusudur. Ayni sekilde degerlerindeki degisim
riski yiiksek pek cok doviz mevcuttur. Dolayisiyla likiditesinin diisiik olmasi1 ve degisim
riskinin yiiksek olmasi kripto araclarin nakit benzeri olarak nitelendirilmemesi icin yeterli
degildir. Diger taraftan bu araglarin likiditesinin diisiik ve degerindeki degisim riskinin
yiiksek oldugunun finansal tablo agiklama ve dipnotlarinda belirtilmesi gereklidir.

5.2.1. Madencilik Yaparak Kripto Para Elde Eden isletme

Madencilik yapan isletme kendi bilgisayarlarmi Blokchain sisteminin kullanimina
acarak hizmet etmektedir. Bu haliyle sistem tarafindan verilen 6diil faaliyet geliridir. Bu
faaliyetle ilgili direkt iscilik giderleri ile amotisman, elektrik ve diger hizmet tretim
giderlerinden sistematik olarak aktarilacak paylar hizmetin maliyetini olusturur. Diger
taraftan, donem sonunda hasilat elde edilmemis olan hizmet maliyetleri UMS 2 Stok
Standardi ¢ergevesinde ‘“Tamamlanmis yada Tamamlanmamis Hizmet Maliyetleri” olarak
bilangoda raporlanmalidir.. UMS 2 Stoklar Standardi normal maliyet sistemini benimsemistir.
Bu yiizden sabit hizmet iiretim giderlerinin kripto ara¢ maliyetlerine yansitilmasinda normal
kapasitenin kullanilmas1 ve dagitilmayan sabit giderlerin satiglarin maliyeti arasinda
gosterilmesi gereklidir.

5.2.2. Tabhsilat veya Odeme Araci Olarak Kullanan isletme

Sattig1 mal veya hizmet karsiliginda Bitcoin gibi bir kripto araci alan isletme bu aracin
likiditesinin diisiik ve degerindeki degisim riskinin yiiksek oldugunu bilerek bunu bir tahsilat
araci olarak kabul etmistir. Satistan elde ettigi kripto araci nakit benzeri finansal varliklari
arasina alacak ve burada raporlayacaktir. Bu araglarin konvertibilitesinin diisiik ve
degerindeki degisim riskinin yiiksek olduguna iliskin aciklamalar1 finansal tablo aciklayici
notlar ve dipnotlarinda belirtecektir. Satis ve kripto aracin elde edilmesiyle ilgili verilen
komisyon ve nakde ¢evirme giderlerini pazarlama satis dagitim giderleri arasina alacak ve
raporlayacaktir. Vadeli satis durumunda satis ile tahsilat tarihleri arasindaki kur farklarini
UMS 21 dogrultusunda kambiyo kar/zarar1 olarak kayitlara alacaktir. Degerleme giiniinde de
elindeki kripto araglar1 yine UMS 21 dogrultusunda degerleyecek ve artig/azaliglart kambiyo
kar/zarar1 olarak kaydedecektir. Bu isletme gecerli para birimiyle raporlama yapacaktir.
Gegerli para birimi: Isletmenin faaliyet gosterdigi temel ekonomik gevrenin para birimidir
(UMS 21 md.8). Kripto araclarint ve bunun iizerinden kayith alacak ve borglarint UMS 21
md. 8’de tanimlanan hemen teslim halindeki gecerli olan doviz kuru olan gecerli (spot) kur
iizerinden degerleyecektir. Her ne kadar kripto araglarmn alinip satildigi piyasalar, kambiyo
veya menkul kiymetler borsalar1 gibi yapilandirilmig piyasalar olmasa da bu araglarin da
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borsalart vardir. Bu piyasalarda kripto araglarin degerleri arasinda farklhiliklar olmasi
durumunda islem hacmi yiiksek piyasalardaki degerlerin ortalamalar1 kullanilabilir. Yapilan
degerleme sonucunda deger artig/azalislarin1 kambiyo kar/zararlar1 arasinda raporlayacaktir.

Alimlart karsiliginda O6demelerini kripto araglarla yapan isletme aldigi varhigin
degerini kripto aracin o andaki kripto ara¢ kuruyla gecerli para birimine c¢evirerek
belirleyecek, kripto aragla ilgili islem maliyetleri ve komisyonlari da ilgili varligin maliyetine
aktaracaktir. Vadeli alimlarda kur farki ortaya ¢ikmigsa UMS 23 Borglanma Maliyetleri
Standardi dogrultusunda varlik elde edildikten sonra ortaya c¢ikan vade farklar1 dénem
giderlerine aktaracaktir. Elinde tuttugu kripto araclar ile kripto ara¢ lizerinden alacak ve
bor¢larinda meydana gelen kur farklarmi UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardi
dogrultusunda degerleyecek ve kambiyo kar/zarar1 olarak raporlayacaktir.

5.2.3. Kripto Araglarin Alim Satimim Yapan Isletme

Faaliyet konusu kripto araclarin alim satimi olan isletmeler menkul kiymet yatirim
ortakliklarina, araci kurumlara ve doviz biirolarina benzetilebilir. SPK mevzuatma gore
menkul kiymet yatirim ortakliklar1 sermaye piyasasi araclari ile altin ve diger kiymetli
varliklardan olusan bir portfoyiin isletilmesi ve portfoy hisselerinin alim satimini yapan
isletmelerdir. Bu itibarla kripto araclar porfoye dahil edilebilse de bu isletmelerin esas faaliyet
konusu kripto ara¢ alim satimi yapmak degildir. Bu itibarla kripto arag¢ ticareti yapan
isletmelerin menkul kiymet yatirim ortakliklarina benzetmek miimkiin goriilmemektedir.

Aract kurumlar esas itibariyle kendi miilkiyetinde olmayan menkul kiymetleri
komisyon karsiliginda miisterileri adina alip satmaktadir. Bu itibarla kendi miilkiyetinde
olmayan kripto araglarin ticaretinde aracilik yapan isletmeleri araci kurumlara benzetebiliriz.
Bu isletmelerde satilmak iizere bulunan kripto araclar konsinye varliklar olarak kaydedilip
raporlanmalidir. Bu isletmelerin faaliyet gelirleri elde ettikleri komisyonlardan; faaliyet
giderleri ise bu amagla maruz kaldiklar1 harcama veya bor¢lanmalardan olugmaktadir.

Kendi miilkiyetinde bulunan kripto araglarin ticaretini yapan isletmeler doviz
biirolarma benzetilebilir. Boylece bu isletmeler kripto araglarmi ilk giris, donem sonu
degerleme ve isletmeden ¢ikisinda, UMS 2 Stoklar Standardi dogrultusunda siniflandiracak
ve raporlayacaktir. Bunlarin satis gelirleri ve kur farklar1 hasilat olarak kayitlara alinacaktir.

6. SONUC VE ONERILER

Diinyada ve iilkemizde para, menkul kiymet yada emtia oldugu konusunda
tartigmalarin devam ettigi kripto araglar giiniimiizde ticari hayata girmistir. Muhasebenin
temel amaci bilgi kullanicilarina isletmenin durumunu gergege uygun sekilde sunmak
oldugundan bu araclarin kaydedilmesi, degerlemesi ve finansal tablolarda sunum ve
aciklamalar1 konularinin tartisilmasi ihtiyaci ortaya ¢ikmistir. Bu yiizden ¢alismamizda bu
varliklarmm madenciligini, ticaretini yapan ve bunlar1 degisim araci olarak kabul eden
isletmeler acisindan bunlarin kaydedilmesi ve finansal tablolara alinmasi konular1 ele
almmigtir. Bu amagla Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri ve Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 dogrultusunda degerlendirmeler yapilmustir.
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Ozel donanimlartyla Blokchain yazilimlarmi ¢alistiran madenciler bir taraftan Bitcoin
kazanirken; diger taraftan dagitik agin giicline giic katma ve koruyup gelistirme konusunda
sisteme hizmet etmektedirler. Bu yoniiyle madencilik isletmelerini hizmet igletmelerine
benzetebiliriz. Bu hizmet karsiligi elde edilen kripto ara¢ isletme igin faaliyet geliridir.
Boylece elde edilen odiiller satis gelirlerine alinirken; bunun i¢in katlanilan maliyetler de
hizmet {iretim maliyetleri olacaktir. Bu ¢er¢evede sunulan hizmetlerin maliyeti; direkt iscilik
giderleri ve hizmet iiretimiyle dogrudan iliskili elektrik ve amortisman gibi hizmet iiretim
giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlardan olusacaktir. Ayrica elde edilen kripto
araclar, giinimiizde kolaylikla Tiirk Lirasma g¢evrilebildigi de diisiiniildiigiinde, “Diger Hazir
Degerler” arasinda raporlanabilecektir.

MSUGT agisindan kripto araclarin donem sonu degerlemesi VUK 280. madde
hilkkmiine gore borsa rayici ile yapilacak ve degerleme farklar1 kambiyo kar/zarari olarak
kayitlara alinacaktir. Bununla birlikte yasal otoritenin kripto ara¢ borsalariyla ilgili diizenleme
yapma geregi de ortaya c¢ikacaktir. Diger taraftan madencilik faaliyetinin sonucu elde edilen
kripto araglar yasal otorite tarafindan emtia olarak kabul edilirse alim satiminda KDV
uygulanmasi gerekecektir. Ayrica her durumda elde edilen gelirler dolayisiyla gelir/kurumlar
vergisi dogacaktir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 acisindan da madencilik hizmet faaliyeti olarak
degerlendirilebilir. Kazanilan kripto araclar faaliyet geliri ve bu hizmetle iliskilendirilebilen
giderler faaliyet gideri olarak kayitlara alinir. Ayrica donem sonunda hasilat elde edilememis
olan hizmet maliyetleri, UMS 2 Stok Standardi gergevesinde satis gergeklesinceye kadar stok
olarak bilangoda raporlanmalidir. UMS 2 Stoklar Standardi normal maliyet sistemini
benimsemistir. Bu yiizden sabit hizmet {iretim giderlerinin kripto ara¢ maliyetlerine
yansitilmasinda normal kapasitenin kullanilmasi ve dagitilmayan sabit giderlerin satislarin
maliyeti arasinda gosterilmesi gereklidir.

Sattig1 mal veya hizmet karsiliginda kripto arac¢ alan igletme bu aracmn likiditesinin
diisiik ve degerindeki degisim riskinin yiliksek oldugunu bilerek bunu bir tahsilat araci olarak
kabul etmistir. Satigtan elde ettigi kripto araci diger hazir degerler gibi nakit benzeri finansal
varliklar1 arasina alacak ve burada raporlayacaktir. Satis ve kripto aracin elde edilmesiyle
ilgili verilen komisyon ve nakde ¢evirme giderlerini pazarlama satis dagitim giderleri arasina
alacak ve raporlayacaktir.

MSUGT dogrultusunda alimlar1 karsiliginda 6demelerini kripto araglarla yapan
isletme aldig1 varligin degerini kripto aracin o andaki kur ile Tiirk Lirasina cevirerek
belirleyecek, kripto aracla ilgili islem maliyetleri ve komisyonlar1 da ilgili varligin maliyetine
ekleyecektir. Elinde tuttugu kripto araclardaki kur farklarmi, kripto arag iizerinden alacak ve
borg¢larmi da yine VUK un 280. maddesi dogrultusunda degerleyecektir.

UFRS kapsaminda bu isletmeler elde ettigi kripto araclar1 nakit benzeri finansal arag
kaydedip raporlayacaktir. Bu araglarin konvertibilitesinin diisiik ve degerindeki degisim
riskinin yliksek olduguna iliskin agiklamalar1 finansal tablo agiklayict notlar ve dipnotlarinda
belirtecektir. Vadeli satis durumunda satis ile tahsilat tarihleri arasindaki kur farklarmi UMS
21 Kur Degisiminin Etkileri Standardi dogrultusunda kambiyo kar/zarar1 olarak kayitlara
alacaktir. Degerleme giiniinde elindeki kripto araglar1 yine UMS 21 dogrultusunda
degerleyecek ve artig/azaliglar1 kambiyo kar/zarar1 olarak kaydedecektir. Bu isletme gegerli
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para birimiyle raporlama yapacaktir. Kripto araglarimi ve bunun {izerinden kayith alacak ve
borglarin1 gegerli (spot) kur iizerinden degerleyecektir. Alimlar1 karsiliginda 6demelerini
kripto araclarla yapan isletme aldig1 varhigin degerini kripto aracin o andaki kripto arag
kuruyla gegerli para birimine ¢evirerek belirleyecek, kripto aracla ilgili islem maliyetleri ve
komisyonlar1 ilgili varligin maliyetine yansitacaktir. Vadeli alimlarda kur farki ortaya
cikmigsa UMS 23 Borglanma Maliyetleri Standardi dogrultusunda varlik elde edildikten sonra
ortaya ¢ikan vade farklar1 donem giderlerine aktaracaktir. Elinde tuttugu kripto araclar ile
kripto arag¢ iizerinden alacak ve bor¢larin meydana gelen kur farklarmi UMS 21 Kur
Degisiminin Etkileri standardi dogrultusunda degerleyecek ve kambiyo kar/zarar1 olarak
raporlayacaktir.

Faaliyet konusu kripto araclarin alim satimi olan isletmeler aract kurumlara ve déviz
biirolarina benzetilebilir. Araci1 kurumlar esas itibariyle kendi miilkiyetinde olmayan menkul
kiymetleri komisyon karsiliginda miisterileri adina alip satmaktadir. Bu isletmelerde satilmak
iizere bulunan kripto araglar konsinye varliklar olarak kaydedilip raporlanmalidir. Bu
isletmelerin faaliyet gelirleri elde ettikleri komisyonlardan; faaliyet giderleri ise bu amacla
maruz kaldiklar1 harcama veya bor¢lanmalardan olusmaktadir. Kendi miilkiyetinde bulunan
kripto araglarin ticaretini yapan isletmelerin faaliyet gelirleri alim satimdan elde ettikleri
gelirler ve giderleri ise bunun icin katlandiklar1 harcama ve bor¢lanmalardan olusur.

Bu isletmeler MSUGT agisindan kripto araclarini VUK 280. madde hiikmii
dogrultusunda degerleyeceklerdir. Dénem sonunda kripto araclarin degeri tespit edildikten
sonra satilan doviz maliyeti bulunarak kar hesaplanacaktir.

UMS agisindan ise bu isletmeler kripto aracglarini ilk giris, donem sonu degerleme ve
isletmeden c¢ikisinda, UMS 2 Stoklar Standardi dogrultusunda smiflandiracak ve
raporlayacaktir. Bunlarm satig gelirleri ve kur farklar1 hasilat olarak kayitlara alinacaktir.

Bu ¢alisma kripto araglari ¢esitli sekillerde kullanan ve elinde bulunduran isletmelerin
muhasebelestirme ve finansal tablolarda sunum konusundaki ihtiyaglarina yonelik, belirli
varsaymmlar iizerinden yapilmis yorumlardan ibarettir. Ozellikle bu araglarin para, menkul
kiymet veya emtia olduguna dair ortak bir goriis olusmadan veya diizenleme yapilmadan bu
calismadaki yorumlarin havada kalacag diisiiniilebilir. Diger taraftan bu araglarla ilgili olay
ve islemlerin muhasebelestirilmesi bir ihtiya¢ olarak ortadadir. Calisma bu ihtiyaca yonelik
olarak yapilmistir.

Gelecekte Blokchain uygulamalari lizerinden yapilan sézlesmelerin ve para transferleri
yapan taraflarin bu islem ve olaylarini muhasebe ve finansal tablolarina aktarilmasi
konusunda c¢aligmalar yapilabilir. Diger taraftan bagimsiz denetim c¢aligmalarinda
sozlesmelerin, calisma kagitlarmin ve denetim raporlarmin bu teknoloji ile saklanmasi
tartisilabilir.
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