Kriz ve Kriz Sonrasi1 Ekonomi ve
Finansta Olasi Gelismeler’

Tuncer Bulutay™

GENEL BUNALIM

Bu vazda agiklamalanmi ii¢ bashik alunda sunuvorum. llk A bashginda
buviime modeli ve finans kesimindeki gelismelen ele alivorum. Ikinei ve temel
kisimda Tirkive'de vasanan son bunalinu degerlendinyorum. Ugiined kisimda
bunalim sonrasi durumu incchvorum. Her temel bashkta alt bashklar ver alivor.

1. Model

Iktisadi ¢oziimlemelerde modeller ok énemli bir ver tutar. Modellerin voklugu
durumunda degiskenler, agiklamalar dagimik, kansik hale gelir. Ote vandan
modeller agiklama alanlanm, degisken kiimelerini ssmrlavarak sakincah olurlar.

Bax vazarlara benzer sekilde ben de, son villarda, ézellikle 1990 sonrasinda
Bau Danvasinin, dzellikle ABD nin uvguladig, Turkive'nin de ézellikle 2001
bunalimi sonrasinda benimsedigi buvime modelini “parava, borca, balona
davanan, emegi diglavan™ bir model olarak nitelivorum. Bu modelde g temel 6ic
*  Finans dernefi, Gazi Universitesi'nde 19 Mart 2009 tarihinde vukandaki bashk konusunda ber
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vardir: 1) Iktisadi etkilenn temel uvanais: tiketimdir, tiketimin belirlenmesinde
de borglanma énemb bir rol ovnar. i) Finans kesimi 6n plandadir. Bu kesim iginde
cgemen olan 62cler sunlardir: a) Borg, hisse senedi, doviz pivasalan. b) Saghksiz,
aldatma ve aldanmava davalh, varsavimsal, gélge iginde finans ve bankacilik.
¢) Yeni, givenilmez, karmasik, ¢ok g¢esitli finansal tirevler. 1) Dig ticarete,
sermaye akimlanna ve sermavenin sdmiinisiine davanan kiiresellesme, belirlevici
ctkilenyle dinvada vavgindir.

Bu modelin en 6nemhi 6zelligi, kisilerin sahip olduklan iktisadi varhiklannda
en buvik payi konuta, tagimazlara, hisse senedi ve déviz pivasalanna tammasi,
kigilerin ¢ahgma, dirctim, besen varhi@im ikinei plana itmesidir. Bivilk pava sahip
olan varhiklann varatug gelirler gems élgiide sanaldir, varhiklar sisuginde biivik
servet ve gelirer varatilhir, patladifinda bunlar vok olur, biivilk vikimlar vasanir.

Sisme, gelisme donemlennde kendilerimi servet sahibi, zengin savan insanlar
tiketimlennim artnrlar, genleme ve patlama villaninda 1s¢ korkuva kapilir, panige
ugrarlar, voksullagip tiketimlenm kisarlar. Bunalim déneminde finans kesimlen,
bankalar borglanm kisarlar. Bu kisint dogaldir, ¢linkii bol zehirli senctlere sahip
olan bu kuruluglar biyvik kaviplara ugrar, iflas durumlanna diserler.

Bu modelin arkasinda G.W. Bush vonctiminin, ondan dnccki 6zcl pivasaci,
tutucu vonetimlerin insanlar meveut toplumsal diizene sadik kisilere donusgtiirme
iste@zinin vattug da sovlencbilir. Az gelirli, hatta voksul kesimler gok kisith élguide
de olsa varlik (konut, hisse senedi) sahibi vapilarak bu amaca ulasmak hedeflenir,
Ikinci hedef, bu kisilerin, bu varhklanna davanarak tiketim vapmalandir, Bu
tuketimle ckonomimn gelismelennin saglanacag digunalar. Bovlece hem meveut
diizene baglihk hem de gerckh tilketim artisi saglannms olacaktir.

Ote vandan bu modelde gergek dretimin varaticisi emek ikinei plana itilmastir,
Ancak bir olgiide. genelde ancak sembolik diizevde konut, isse sahibr vapilmak
istencn digik gelirli insanlar, bugiinkis bunalim ortaminda gérildiga gibi, hem
bu varhiklanm vitinir, eski voksulluklanna dénerler, hem de temel varliklan olan
iglerini kavbederler.

Ekonominingelisme asamalannda, iktisadi etkinliklere para, paravagevirebilme
(likidite), borg-faiz egemendir. Esas alinan hisse senedi, doviz pivasalan sisme ve
patlama ilkelenne gore isler, ovnaklik her verdedir, kumar ve spekilasyon temel
ctkinhktir, neden venine gerckeeler én plandadir, Bu saghksiz ¢gihm ve ctkimhikler
emuia ve petrol pivasalannda vogun bigimde vasamr.
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Yukarda sévlendig giba, bunalim gehip ¢athi@inda 1se giivensizhik, para kithg,
bor¢ sikigmasi ckonomive vavilir. Korku ve pamik her seve cgemen olur. En
dnemli sorun, gelisme donemlennde varanlan, énemh dlgide sanal olan gelinn
kimin sirtina vilklenccefidir. Hakka, adalete énem verenlenn korkusu, gegmis
birgok bunalimda vagandif gibi, varatilan gelirerin bivik kismimin distiine konan
zenginlerin, sirket voneticilerinin ortava ¢ikan kaviplan, halkin, voksullann sitina
vikabilmelendir.

Bu ¢ergevede Turkive deki bunalimn ve bunalim sonrasim degerlendirmeve
gegecegim. Modelin iginde ver alan dgelen de bu kisimlarda kisaca ele alacagim.
Ama once finans kesimi konusunda dzet agiklamalar verecefim.

2. Finans Kesiminde Gelismeler

Uzman olmadigim finans kesimi elbette katmadeger varaur, iknisadi ctkinliklere
bivilk katk: saglar. J.B. Ang"1 (Journal of Economic Survevs (2008) vd. 22, No.
3, pp. 536-576) izleverck bu katkilan asafidaki baghiklar alunda dzetlevebilinz:
1) Kaynak tahsislerini ctkinlestirmek, 11) tasarruflan harckete gegirmek, i) riski
azalup dagtmak, ) iktisadi iglemlen kolavlastirmak, v) sircketler Gzennde
kontrol saglamak. Bunlar arasma, sirketler hakkinda bilgi saglamak, tiketumdecki
s ¢ikisi diizenlemek islevlen de sokulmahdir.,

Daima oldugu gibi. finansin vararlan ve katkilan konusunda iktisatgilar
arasinda farkh gonigler vardir. Bunlann iginde ver alan, goniglen avm vamda
(s. 544) ozetlenen, bugiin vasamayvan H.P. Minskyv'nin bakis agisim aktarmak
istivorum. Bu bakis agisi vukanda belintifim modele uyvmakta ve buginki
bunalinn agiklamaktadir.

H.P. Minsky'¢ gore, finansal sistemlenn ovnakhik ve kararsizhizinin varattig
finansal bunalimlann ckonomi Gizerinde ¢ok olumsuz etkilen olur. Yazann “finansal
kararsizhik hipotezine™ gére, bir ckonomi dogal bir eilimle giiglii bir mali vapidan
kinlgan bir vapiva dogru gider. Hizh ckonomik gelisme nskh davramsglan tegvik
eder, bu spekilatif davramglar ckonomide balonun gismesi asamasim yvaratir,
Sonugta ¢ok borglu bir ckonomi ortava gikar. Bunun sonucu iflaslann artmasi,
balonlann patlamasi, ekonominin genleme asamasina girmesidar.

Yukarda, son zamanlarda finansal kesime golge bankacihiin, ¢ok ¢esitli finansal
turevlenn egemen oldugunu belitmigtim. Bu durumun temehinde su olgulann
vatugim dilstiniiyvorum. Once ilgili bir temel olavi belirtmek istivorum. Bilgi-iletimi
{enformasvon) de bir maldir, sahip olunan bilgi iletiminin agiklanmasi, kiginin
malindan vararlanmamasi anlamina gelir. Diger bir devigle bilgi-iletimlerinin
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gizli, saklh tutulmasi dogaldir; her alanda, 6zellikle finans kesiminde tam agikhigin
saglanmasi beklenemez.

Bu temel ilkeve bilgi-iletiminde bakisimsizhk olgusu da cklenmelidir,
Kullamlmig araba pivasalannda gozlenen tiirde bir bilgi farkhihg finansal kesimde
de vayvgindir. Bilgi sahiplerinin bu farkhihktan vararlanmamas: diginiilemez.

Belki daha dnemh olarak, finansal ihskilerde aher durumunda olanlann
bilgilen saghkh bigimde degerlendirme voluna gituklen, degerlendirebildiklen
stvlenemez. Bitin bunlara bir de, finans kesimlennde daha da vogun vasanan
belirsizlikler de eklenmelidir. Bu belirsizhk satier durumunda olanlann da bilgi
vetersizhigi iginde bulunduklanm géstenr.

Yasanmakta olan bunalim oncesinde, hatta bugiinlerde bankalann, baz diger
aract kuruluglann, ckonomik giicii hakkinda bilgi sahibi olunmayvan kisilere borg
verdiklen bilinmektedir. Koruvucu (hedge), hisse senedi (equity) fonlan bivik
hacimlere ulagmistir. Her gan vem fon ve kesimlenn varliin fark edilmektedir.
Omegin, Tirkive'de. kredi karti borglulanm hedef segen, bunlann sitindan
faiz gelirden saglayan, 2008 vilinda 20 milvar iglem hacmine ulastigi sovlenen
“faktoring scktér” olugmustur (Cumhunvet, Millivet Gazeteleri, 22 Mart 2009, s,
13, 7). Bunlar ve ilgili diger finansal gelismeler golge bir bankacihik varatoistir,

Bu bankacih@n destekleven finansal tirevler olusturulmustur.  Bunlar
spekiilasvonlan csas segen, sanal gelirlen paylasan, karmagik. ¢ok tarafh ihskilere
davanan, sorumlulugu dagittim derken, gergekte sorumlulugu ontadan kaldiran,
batil iktisatgilann gok dnem verdiklen milkivet haklann belirsiz kilan finansal
araglardir. Bu araglarla, bugiin birgok ABD sirketi ve bankasimin bilangosunda
vozun bigimde ver alan, bazi sdvlentilere gore degerlen toplanu 50 tnlvon dolara
kadar ¢ikabilen zehirli senetler varatlnmistir,

Bugiinlerde Obama vénetimi 500 milvar-1 trilvon dolarlik hacme ulasan bir
fonla bu zchirh senctler sorununu ¢ozmeve cahsmaktadir, Onecki onlemlerle
de ckonomive buvik midahaleleler vapilmustir. Serbest pivasa sisteminin
gelip davatig sonug bu devlet miidahelelendir. Burada dnemh nokta, devlet
mildahalelenmn ¢ékintii, bunalim dncesinde vapilmanig olmasidir. Bunalimda,
bunalim sonrasmda vapilan midahaleler hem daha bivuk, hem saghiksiz, viikler
halkin sirtina bindirilecegi igin hem de adaletsiz olmaktadir.

Bilindigi gibi, Kevnes, kendisimin de siirekli bir ovuncusu oldugu, bivik

kazanglar sagladif hisse senedi pivasalan hakkinda olumlu gorise sahip degildir.
Bu pivasalan spekalatuf mitelikte bulur, ckonomimin gelismelenm olumsuz
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vinlerde etkilediklerini duginir, Bagka iktisatgilar (6megin C. Kindleberger) da
benzer savlan savunmusglards. Avm pivasalann gehgmekte olan dlkelenn kalkimp
biviimesimin engelledigin sévleven iktisatgilar da vardir.

Ben bir adim daha atarak borsalann spekiilasvondan, kumardan da daha
saghksiz oldugunu belirtmek istivorum. Cinki, en azindan anlamaya ¢ahisanlara
gore, kumarda olasihiklar sabit, belirhidir. Borsalarda 1se olasiliklar da belirsizdr,
dznel davramsglar, biviik parasal giigler cgemendir.

Bence Turkive borsasi, 2001 bunalimi sonrasimin gelisme asamalannda
baz girketlere, banka sahiplerine bivilk kazanglar saglamigtir. Ama, borsanin
normal bir giinde énce Asva, sonra Avrupa, sonra ABD pivasalanna bagh olarak
harcket etmesine, avm ¢gihimin diger prvasalarda da vagsanmasina bar tirli anlam
veremedim. Cinki 6zinde bu pivasalar verli girketlenin degerlerini, baganmlarim
vansitmahdirlar. Bu basanmlarda ABD borsalanmn gelismelenmin bu denh kisa
siirch ctkisim agiklamak miimkiin degildir. Avnca bu sirketlenin basansinin,
borsalann ortava kovdugu giinliik ovnakhk iginde olmas: distiniilemez.

Bu mitchktcki Tirk borsasi Ekim 2007°de 37.616 ile en viksck degening
ulagmg, sonra wzun bir genleme asamasina girmig, son ginlerde 23.000°1n alina
incbilmigtir. Gorildigi gibi bu inig viizde viiziin de alondadir. Bu diigiis agisindan
da Tiirk verileri, bu kez IMKB degerleri rekor sayilacak kayiplan gosterebilmistir,
The Economist, 24 Subat verilerine gore, dolar cinsinden 31 Arahik 2007 ve gére
Tarkive borsasindaki degisim viizde - 70.3 olmustur. Kavipta Tirkive, Rusya,
Polonya, Yunanistan, Cck Cumhunyeti, Macaristan, Avusturva idilkelerinden sonra
7. siradadir (TISK, Isveren, Subat 2009, 5. 81).

Déviz kurunu nevin belirledig sorusunu ele aldiginnizda su ctkenlen sayabilinz:
Digsal nedenler: i) Diinvava “Bretton Woods” gibi lkinci Diinva Savas: sonrasinda
hakim olan déviz sistemi, 1) Devlet politikalan, i) Dig sermave akimlan, ig
nedenler, 1v) Ekonominin genel gici ve saghi, v) s ucaret durumu, can fazla
va da agiklar, vi) Ulkenin satin alma paritesi voninden durumu.

Bunlar iginde gegmiste Tirkive ckonomisi igin en dnemli olam dis ticarct
durumu idi. Normali de budur. Ancak bu durumu vansitizinda doviz kurunun
saghikh sinval verdigi sévlencbilir. Ovsa 2002 vih sonrasinda belidevici de@isken
dis scrmave akimlan olmustur. Bu akimlar TL vi asin élglilerde degerlendinmis,
doviz kurlannin vanhs, sagliksiz sinval vermesine vol agnug, can agiklan korkung
rekorlara ulagtimug, sanayvi tzennde kalicr olumsuz etkiler varatmgtir,

Milvon Dolar olarak Tirkive can agif, hepsi cksi deger olmak Gizere, agafida
gosterilmektedir.
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TABLO 1.

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

1522

8036

15,599

22.604

32.193

37.996

41.416

TUIK, Istatistik Yilliga, 2004: 341; 2007: 311, 2008 vils degen, DPT, Ekonomik Gelismeler, Ocak 2009,
5. 11°den alunmstir,

Tabloda gorilen 2008 wvilindaki disik arhs, vasanmakta olan bunalimin
sonucudur. Nitekim, Agustos 2007-Agustos 2008 arasindaki can agik toplanu —
48.7 milvar dolardir. DPT nin 2008 vali igin gergeklesme tahmini - 51.5 milvar,
2009 vil program ongdrist = 50.4 mulvar dolardir (DPT, 2009 Y1l Programu, s.
335, 36).

Bu savilanin korkung rckorlan gosterdi@i agiktir,. Durumu daha da olumsuz
kilan, bu agi@in 6denmesinin temel volu olan digsatimuin gérinenden daha vahim
durumudur. Toplam digsatm (fo.b.) 2008 vilinda 137 milvar dolardir (DPT,
ckonomik Gelismeler, Ocak 2009: 11). Ama onemli olan bu deger degil, net
digsatimun degenidir. Bu net deger, bildigim kadanvla, agiklannmig degildir. Ama
dissaiimda disalimin oramimin viizde 30'lere vardifi, hatta gectifi tahminlen
vardir. Bu deger daha az da olsa su gikmaz onadadir: Digsatim disalim 1§ ige
gegmigtir, digsatim digahm vapmadan artirmak olanakh degildir. Bir digsatim,
disalim ¢ikmazina ginlmistir. (Bu konulara asainda déntivorum )

Burada vurgulanmas: gercken bir durum daha vardir. Disahmin, dis agizin
finansmam gems olgude net digsabmla saglanacakur, ulusal gelirle degl.
Dolavisivla, dig agifun ulusal gelire oramivla 6lgiilmesi dogru degildir. Olgiit
disagigin net digsatbma oram olmahdir. En azindan buna, ulusal gelire oran olgiti
vaminda ver venlmelidir,

B. TURKIYE'DE BUNALIM

Bu konuyu birkag bashk altinda incelevecegim. Agiklamalanm ézet nteliginde
olacaktir.

1. Bunalimm i¢sel Niteligi
Tarkive'nin 2008 ikinci vansindan sonra vasamava basladifi bunalimin

timiivle distan kaynaklandifini savunan bir goriis vardir. Bence bu goriig dogru
dei@ildir. Her sevden énce bunalim éncesi, 2002-2007 dénemi ivi gelismelen de
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dis kavnakhdir. Dolavisivlia 2002-2007 dénemi ve sonrasi gehismelen timivle
dis kavnakhdir. Tarkive ckononusi 2001 bunahimindan sonra genig dlgiude digsal
ithiskilerle belirdenmektedir.

Asafndaki Tablo 2003 vilh ve sonrasinda Tirk ckonomisine giren vabanc
parayvi gostermektedir.

TABLO 2:SERMAYE HAREKETLERI (Milvon Dolar)

2003 2004 2005) 2006( 2007 2008
Bermaye ve Finans Hesaplan | 2994 13337 20869 32064 | 36622| 36489
|Dﬂﬁrudan Yatrimlar (nct) 1195 1988 3603 19261 19940| 15133
|P¢nfﬁ}- Yatnmlan (net) 2569 8023| 13709) 7373 717 -4778
h—[issc Scnetlen 1009] 1427 5669 1939 5138 716
IB::-rq Senetleri 20461 T984| 9001) 9463 -2358| - 4218
[Krediler (Yikamlilikler) 606| 6099| 11678 19403| 27595 | 27070
IRuzurv‘uhrhl:lar -4047) -824F 17847| -0l114| - 8032 1057

Kaynaklar: DPT, Ekonomik Geligmeler, Ocak-Aralik 2003 venlen: Ocak 2005, s. 12'den; Ocak-Aralik
2004, 2005 verileri, Ocak 2006, 5. 11'den; Ocak-Aralik 2006, 2007, 2008 verileri, Ocak 2000, 5. 12'den
alinemistic,

Zaman ginde giderck artan bu akim 2003-2008 déneminde, toplam deger
olarak, 142 milvar 375 milvon dolara ulagmistir,

Bu venlenn gergek durumu vansitir konusunda kuskuluyum. En azindan
venlerde “nethata noksan™ kaleminde dnemh savilar bulunmaktadir. Bu mkamlar
2006, 2007 villannda cksidir. Savilar 2003 vihy igin 5043, 2008 vili igin 4927
milvon dolar gibi a1 defierde vilksek miktarlara ulagmaktadir.

Diinva élgeginde gelismekte olan (vilkselen) iilkelere “Net Ozel Sermayve
Akimlan”, Uluslararasi Finans Enstitist verilerine gore sovledir: 1996°da 161 4,
2003"t¢ 236.7, 2007 de 928.6 milvar dolar; gegici tahminlerde 2008 degen 4658,
2009 tahmini 1633 milvar dolardir. Goriildagi gibi, 2008 ve 2009 villannda bu
akimlarda bivik digigler tahmin edilmektedir. Turkive 've giren vabanci sermaye
akininda i1se 2008 vilinda ancak kigilk bir azalma olmustur. Ovsa diinyvadaki
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akiglarda 2008 wvilinda viizde cll Slgusiinde bir ¢okus vaganmustir (E. Yeldan,
Cumhunvet Gazetesi. | Nisan, 13; The Economust, February 21st 2009, p. 74).

Bence budigiligkiler, digborglanma. vabancisermayve akimlan Tark ckonomisini
2002 wvilindan ben bir bunalim ortamina sokmustur. Bu ortamda vilksck oranl
igsizlik, asin faizler, korkung can agiklar gibi bir bunalimin temel niteliklerinin
hepsi ta bagindan, 2002 den beri ver almaktadir. Avnca, gelismenin temeli olan
vatinmlarda, sanavide gelisme saglanamanmustir. Diger bir devisle, 2002-2007
doneminde, parlak biviime savilanna ragmen, bir sirinen bunalim ortanminda
vaganmgtir. Bu bunalimin dogal sonucu son ayvlarda vasanan olumsuzluklardir.
Genellikle oldugu gibi, bunalm 2002-2007 doneminde varatilmg, olumsuz
sonuglar son avlarda géninmeve baslanmsgtir.,

Anlagilacagi gibi bu bakig agisimin temellen farkhidir. Ben burada olaylara
uzun sirch bir bakig agisivla bakmaya, ilkemin kalkinma olanaklan alamnda
sagladifn gelismelen degerlendinmeve. toplumun ve ckonominin gelecefim
diaginmeve ¢ahisivorum, Konuva bovle vaklasildiginda 2002-2007 déneminde
vukardaki olumsuzluklan igeren, ckonominin gelece@ini karartan bir bunalimin
ortami ortava gitkmaktadir,

Gegen vilin (2008 7in) ikinci vansindan sonra giigliklerin, bunalim ctkilerinin
daha vo@un bigimde vasandif dogrudur. Ama bunlar eski 2002-2007 déneminin
normal bir uzantisicdhr. Daha 6nemlisi 2002-2007 dénemindceki egilimler sirsevdi,
bunalimla kesilmesevdi: rekor faizler 6dense, korkung can agiklar sirdinilse,
biivik borglanmalara devam edilsevdr, Turkive uzun donemde gok daha kotu bir
bunahmla karsilagacakn. Bu olasi ortamda, bugtinka gibi bir dig bunalimin etkisi
gok daha vikic olacakn.

Bu agiklamalanmla bunalima bir olumlu islev vikledigimin farkindayim.
Bu ¢ergevede, distan kawvnaklanan bunabmun Turkive de msanlan, Gzelhikle
sorumlulan uvanci, uvandiric: bir etkisi olmugtur. Esasinda bunalimlarin olumlu
ctki varatabilecegi gorigi iktisat kuraminda eskiden ben vardir. Schumpeter’in
“varatict vikim™ goriisii bunlardan biridir.

Umudum ve beklentim igte ve dista vaganan bugiinki bunalimin, bu kétilagin,
Tarkive ve dinvaya uzun siredir egemen olan genel ortami degigtinp déntigtiirerek
iviliklere vol agmasidir. Ciinkii bence Tirkive ve diinya 1980 sonrasinda, 6zcllikle
son virmu vilda ¢ok olumsuz bir ortanun iginde vasamaktadir. Kose doniciiliak,
sirsiz ve baskalanm tammayvan bir 6zgikarcilik, dizgin, dizen tammavan bir
serbest pivasa anlayvisi bu ortanmin temel 6gelendir. Yem ortamin emeg en kutsal
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deger sayvan, adaleti, vardimlagmayr amaglavan, hak¢a bir diizeni hedefleven bir
ortam olmasim dilivorum.

Bu disiincelerle vukarda saydigim kalkinma, gelisme ilkelenni agiklamava
gegivorum. Agiklamalanmda, daha dncelen incelemis oldugum bu alanlarda
birkag noktava deginmekle vetinecegim. (Oneeki vazilanm ve konferanslannin
bazlar sunlardir: Iktisat, Isletme ve Finans dengesi, Ocak 2004; Mayis 2005
Misan 2006; Temmuz 2007 deki vazilanm. 2008 vili baglannda Tirkive Ekonomi
Kurumu'nda, Miilkiveliler Birligi'nde verdigim konferanslar.)

2. Borclar ve Faizler

Tirk ckonomisinin borg durumunu Tablo 37te sunuvorum. Borglar birkag 68¢wvi
igermektedir. Bu kalemlerde su temel efihimler gozlenmektedir.

Tirkive de merkezi vonetim i¢ borg stogu 2002-2008 déneminde, can fivatlarla
viizde 83 artoustir. Ayvmi donemde enflasvon oram vaklagik olarak viizde 134
olmustur. (Bu enflasvon hesaplamalannda, enflasvon oranim 2002 vili igin viizde
45, 2003 - Kasim 2008 déneminde viizde 61.10 olarak aldim. TUIK, tiketici fivat
verlerim kullandim.)

Bu veriler sdzkonusu ig borg stofiunda reel degerlerde bir ivilesme saglandiiim
gostermektedir. Ama kammea saglanan ivilesme buviik ve kaher olmadi@ igin, bu
basanh konuda bile, kinlganhik ortadan kalkmamistir. Daha énemlisi, ckonominin
altinda vatan temel vetersizhikler gidenlemedign 1gin, vilesmenin gelecekte
siirdiinilebilmes: cok zordur.

Nitckim 2009 vilimn Ocak, Subat ayvlannda bitge 10.4 milvar (nakit dengesi
14 milvar) TL agik vermigtir. Kaba bir tahminle, bu agigim vilhk degen, bugiinki
politikalar, iginde vasamlan bunalimin varatb@ vergi gehin azaliglan, vergi
indinmlen, tesvik harcamalan sirdilkge 30 milvar TL'den az olmavacakur.
Bovlece clde edilen ivilesme bir, iki vilda vok olabilecektir. Merkezi vonetimin
briit i¢ borg stogu Subat 2009 sonunda 288.9 milvar TL ve giknustr. (Milliver, 21
Mart 2009, 5. 7) (IMF ile anlasma saglanmasi halinde durum farkh olabilecektir.)

Tabloda gonilduga gibi dolar olarak merkezi vonetim ve kamu kesimi dig
borglan azalmamig artrmgtir. Ama artis ¢ok hizh olmanustir. Dig borglann bu
gelismeleri de goz onine alindiginda merkezi vonetimin, kamunun ig ve dig borg
stogunda ivilesme daha da kugkulu hale gelmektedir,
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TABLO 3: TURKIYE EKONOMISINDE KAMU VE OZEL BORCLAR

20021 2003 2007 2008
ilgat YTLCTL) (Morkezi voneimy | 150] 14| 28| 15
DIS BORC STOGU (Milvar Dolar)

KAMU KESIMI 64* 71 74 78
MERKEZI YONETIM 57 63 67 70
OZEL KESIM 44 491 158 191
Finansal Kuruluslar 14 57 66
Finansal Olmayan Kuruluslar 35 101 125

Kaynaklar: I borg stofu savilanni, DPT, Temel Ekonomik Gostergeler, Knam-Aralik, 2008, 5. 78'den;
2008 rakanune, ayvm vavin Ocak-Subat (02032009 dan (internet) aldim. s borg stofu 2003-2008
{haziran sonu) verilerini, DPT, 2009 Yili Progran, 5. 37den: 2002 savilanim, TUIK. [statisuk Yilliga
2004, s, 339dan; Merkezi Yonetim rakamlanin, TOIE, lstatistik Yallage 2004, s. 339, TOIK Istatisuk
Yallags 2007, 5. 310°dan; 2008 vili savisim DPT. Ekonomik Gelismeler, Ocak 2009, 5. 16'dan aldim,

* Kamu kesima 2002 savis; “orta wzon vadel dis borglan”™ gdstenr.

Ote vandan, 6zel kesimin borglulugu hizla artmistir. Tablo da izlendigi gibi,
ozel kesim dig borglanmin Ggte ikisi “finansal olmayan kuruluglara™, sirketlere ait
bulunmaktadir. (Sivasal sorumlulann vaptiklan agiklamalara gére 6zcl kesim dig
borglan 2008 vili sonlannda 196.2 milvon dolardir).

Tablo 3"teki bu verilerin sonucunda toplam (6z¢l + kamu) dig borg stogu 2003
vilinda 120 degeninden, 2008 haziraminda 269 milvar dolar degenine vilkselmis,
bovlece viizde 124 artmis, ikiden fazla katlanmistir. Buartig, 2002-2008 déneminin
temel borg artisi egilimini olugturmaktadir, ( Burada DPT venlenne gore, sdzkonusu
degenin 2003 igin 144.2, 2008 haziran igin 284.4 oldugu belhirtilmelhidir) (DPT,
2009 Y1h Progranu, s. 37).

Bu konuda ii¢ noktava da definmek istivorum. Ik nokta. ézel kesimin
dis borglanmin nitehigivle ilgilidir. Demlmektedir ki dis borg gibi gorunen bu
veriler esasinda yurtigi verlesiklenin parasidir. Bu sav gegerli, verlegiklerin bu
borglardaki payvi 6nemli olabilir. Uluslararasi Finans Enstitiistiniin vernlen; bu
donemde dlkelerdeki verlesiklerin yurt disina biiviik oranda para ¢ikardiklanm
gostermektedir. Ama, egier bovlevse, bu paralann, bugtnki kuresellesme
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ortaminda, Tarkive min 1¢ kavna@ olarak kullamlabilmes: olana@ ¢ok kisithdr,
Bunun bir géstergesi “varhik bangi” gingiminden bugine (21 Mart 2009) kadar
Tirkive've gelen paramin 13.6 nulvar TL olmasidir.

Ikinci nokta, herkesin bildigi gibi, tiketicilerin biivilk borg vilkii alunda
bulunmalandir. Tiketiciler gibi, kugik gingimciler. tanm isletmelen de énemli
dlgilerde borglu durumundadirlar.

Ucgiincii nokta i¢ borglarla dis borglar arasindaki iliskinin, kalkinmakta olan
ilkclerde bunalima siriklenme olasihiin Gizerindeki ctkisidir. Yeni bir NBER
vazisimin {Reinhart, Rogoff, 2009, No: 13946) bulgulanina gére, ilkelerin merkezi
vanctimlerinin ig borglan dig borglanndan fazladir; toplam borglanmin Ggte ikisini
olustururlar. Bu olgu vazinim davanag olan 64 dlkenin venleninden elde edilen bir
sonugtur.

Tablo 3'tc merkezi vonetimin Haziran 2008°deki dis borcunun TL degen
118 milvardir. (21 Mart 2009 sabahindaki 1.68 TL = 1 § esitligi ¢sas alinmstir.)
Bunu merkezi vénetimin 2008 vili sonundaki ig borg stofuyla (275 milyar TL)
toplamakta sakinca voksa merkezi vonctimin toplam borg stogu 2008 vili sonunda
393 milvar TL civarindaki (Bu tutar, 2009 Subat sonunda 4035 TL ve ¢ikmusgtir.
(Millivet, 21 Mart 2009, s. 7)) Dolavisivla, Tiirkive'de de, merkezi vonetimin i¢
borglarnmin pavi (275/393 = (.70) a¢te 1ki va da daha viiksckur.

Bu savilann oOnemi gelismekte olan dilkelenn, ulusal gelirlerine oran
dlgisivle gorece kigik dis borglanvla da bunabmlara sturiklencbilmelennden
ileri gelmektedir. Ulkelerin i¢ borglarmin vitksekligi bu sonucun vasanmasinda
ctkili olmaktadir. Diger bir devisle, biivik hacimde, Ggte iki oraminda ig borglan
bulunan gelismekte olan alkeler, dig borglan az olsa va da disik savilsada kolayea
bunalimlara siriklenebilmektedir (Reinhart, Rogoff, 2009, No. 13946; Belsie,
The NBER Digest, January 2009, 5.1).

Ozetlersem, Tarkive'de merkezi yonetimin toplam (i¢ + dis) borg stogu
2008 vili sonunda 393 milvar TL dir. Déviz kuru olarak 1.68 TL = 1 § csithig
kullamldifinda ézel kesimin Haziran 2008 de dig borg stofu 1se (191 x 1.68=)
321 milvar TL've vilkselmigtir. Bévlece Tirkive min 2008 vilimin son vans: ve
sonlannda toplam i¢ ve dig borg stogu tutan 714 milvar TL civanndadar.

Subat 2009 daki olas: toplam 1§ ve dis borg stoguna ulagabilmek i¢in bu tutara
agaiidaki i¢ kalemin de cklenmesi gerckir: (Bu eklemelerde, merkezi vonetimin
i¢ borg stofunun Subat 2009 sonunda 2757ten, 288.9 milvar TL ve ¢ilkisim goz
onine almivorum.) 1) Merkezi vonetimin disinda kalan kamu kesiminin dig borg
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stofu. Bu degier Tablo 1'de 78 — 70 = & milvar dolardir. Bu fark 1.68°le carpihinea
13.4 mulvar TL ve ulasihir. n1) Yukanda belirtildifn gibn merkez vonetimin ig + dig
borg stogu Subat 2009 sonunda 403.5 TL ve ulagmistir. Bu kalemden de cklenceck
10.5 milvar TL ortava gikar. i) Avm sckilde, son ginlerde 6zel kesim dig borg
stofunun 196.2 milvar dolara ulagti@i, vetkili bakanca ifade edilmistir. Buradan
da (5.2 x 1.68 =) 8.7 milvar TL olusur. Bu Gig¢ kalemin toplami olan (13.4 + 10.5 +
8.7=) 32.6 TL vukandaki toplam tutara (714) cklenince 746.6 milvar TL rakamina
ulasthr,

DPT, 2008 wvili GSYH ni 994.3 milvar TL olarak tahmin ¢tmcktedir (DPT,
2009 Yili Progranmu, s.11). Genel olarak 2009 vih ilk ¢evreginde GSYH nin
azalabilecegi, ¢n azndan artmayacag tahmin edilmcktedir. Bu tahminler
gergeklesirse, Tarkive nin sézkonusu toplam borg stogunun (746.6), GSYH ve
oram, 2009 yalimin ilk ¢evreginde viizde 75 dolaylannda olacak demekur. (Yalmz
burada sézkonusu bor¢ stofunun “safi olmavan (briit)” degerlen gosterdifi, net
degerlenn daha disik oldugu behirilmelhdir. Avnca venler kabadir, tam saghikl
degildir.)

Bu borg tutan ve orammn drkiitiici oldugu bellidir. Ama, maalesef dziici olan,
durumu daha da olumsuzlagtiran ¢k ctkenler de vardir. Bir ctken TL'min deger
viirmesi ve dig borglann TL tutanmin daha da artmasi olasihidir. Diger ciddi
olgu, Tirkive nin borglanmin gok viiksek, diinva élgeginde rekor faiz oranlandir.

Bu olgular tabii Tirk ckonomisi @izennde olumsuz ctkiler varatmaktadir.
Kammca en zararh ctki faiz gelirlennin ulusal gelir igindeki payimin gok viksck
degeridir. IMD, World Competitiveness Yearbook 2008 verilenne gore, 2007
vilinda faiz ddemelerinin, toplam ulusal gelir igindeki vizdesi, Tirkive'de
% 27.51'dir. Yukscklikte Tirkive'vi gegen valmzea iki dlke vardir: Pay,
Kolombiva'da % 28.28, Brezilva'da % 29.45°tir. Aym pay biyiik giglik iginde
bulunan Ukrayna’da % 1.87, Bulgaristan'da % 2.49, Polonva'da% 6.37'dir (TISK
Isveren Dergisi, Ekim 2008: 107),

3. Yatirim

Iktisat ditgiincesinde vatinm, tasarruf iliskisi yo@un tartigma konusu olmustur,
Bir bakima, bu tartisma Kewnes ile klasikler arasindaki anlasmazligin odak
noktasidir. Bence bu tarismada 6nceligi vatinma veren Kewnes vaklasinu
gegerhidir,

Yine “¢sas akim iktisat kuraminda™ gelismemis dlkelerin temel sorununun
tasarruf azh@ oldugu savi savunulmustur. Bu gorig bir élgide, baz vazarlar
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tarafindan bugiin de savunulmaktadir. Buna gére, kalkinmayi gelismemis dlkelenin
tasarruf vetersizhign engellemektedir. Kavnaklann gelismig iilkelerden bu alkelere
akmasi gergeklestiginde bu vetersizhkler gidenlecck, gelismemis dilkeler kalkinma
voluna gireccklerdir.

Ben oteden ber bu gonise karsivim, Gelismemis alkelenn temel sorunlanndan
birinin vatinm vetersizligi oldugunu savunurum. Bu gérigim Tirkive 'nin 2002-
2008 doncmindcki gelisme deneyimivle de dogrulanmaktadir, Ciankii bu donemde,
vukardaki Tablo 2 de géraldiga gibi, Tirkive've vogun bigimde vabanci sermave
akinmi olmus, ama bu akimlar sabit sermave vatinmlanm artiramanstir. Sabit
secrmaye vatinm oranlan, 2002-2008 déneminde oncckr  1987-2002 dénem
oranlanndan daha disik kalmistir,

Sabit sermaye vatinmlan oranlanmin 1987-2002 dénemindeki ortalama degen,
2002-2006 dénemindeki vilhik sayilan (Bulutay, 2007, lktisat, Isletme ve Finans
dergisi, No. 256 (Temmuz 2007: 91) de verlmektedir. Onceki 1987-2002 donemi
ortalamasi vizde 23.4%thr, 2002-2006 doneminde is¢ ¢n viksek oran 21.6°dir
(2006 vilinda).

Gavn Safi Yurtii Hasila igindeki avm oranlar, kamu kesiminde 2007 de viizde
3.81, 2008 de 3.73; 6zel kesimde 2007 de viizde 18.09, 2008 de viizde 17.86"dir.
(DPT, 2009 Y1l Program, s.17). Toplam sabit scrmaye vatinm oram is¢ 2007 de
vizde 21.90, 2008°de 21.59°a ulasmistir. Dolavisivla sézkonusu oramn 2003-
2008 deki ontalama degeri viizde 19.95 olmustur.

Burada 2002 sonrasinda AKP iktidanmin bivik bir ézellestirme etkinligi
sirdirdiign ammsanmalidir. Bu ctkinlikler, yvabanci sermave harcketlen, dis
borglarla birlikte gz énine alindiginda bu dénemde bir mirasvedi davramisimn
benimsendiii bellidir,

Borsalara gelen vabanci sermayenin birtemel 6zelligine baska agiklamalanmda
dikkat ¢ckmistim. Buna goére, vabancilann IMKB de ulasmis olduklan deierlerle
borsava gonderdiklen vabanci paralar arasinda bivik farklar vardir. Diger bir
devigle, vabancilann Tirk borsasinda ulagtiklan degenn bitviik kismi gonderdiklen
paralarla saglanmamustir, bu paralann dakatkisivla bu pivasada varatlan sigmelenn
sonucudur. Borsada varatilan bu balonun patlamasivla bu sismis degerlerin biivik
kisnm da vok olmustur,

ligili bir nokta, Dogrudan Yabanci Sermaye (DYY) alanindadir; disandan
bankalara, sirketlere ortak olmak igin gelen vabanc: sermavenin finansmaninin
dnemli bir kisminin verh bankalarca saglandifim géstermektedir. Garant Bankasi
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Genel Midir Yardimeist  Tolga Egemen'in ifadesivle, “Yabancilar mevduat
sirketlen satin alirken Tirk Bankalan onlara kredi verdi. Yabanc vatinm vapt
dedik ama ashinda o vatinmin vitzde 20°sim cebinden kovdu, viizde 807 1im Tiirk
bankalarindan kredi aldi.” (Radikal gazetesi, 20 Mart 2009, Cuma, 5. 7).

Son dénemde Turkive've en ¢ok DY'Y 2006-2008 (Agustos) villannda geldi.
Bunlanin toplam net degerinin 54.8 (sirasivla 19.3, 20,1, 15.4) milvon dolar oldugu
gorilmektedir. (Bu toplamda 2007 vili Agustos sonras: iki kez savilmistir. Yami
toplam deger daha dasiktir. (DPT, 2009 Yili Progran, s. 36). (Kigtk farklar igin
Tablo 2've bakilabilir) Toplam DYY 'nin ancak kigiik bir kisrm (vizde 20.25)
imalat sanavine gelmisti. Bunlann bivilk kisnn finans, bankacihik kesimlering,
ahgvens merkezlenne vonelmektedir,

Burada H. Vergil ve N. Avasin (Iktisat, Isletme ve Finans, Subat 2009)
Tirkive'de 1992-2006 doneminde DYY 'nun istthdam dzenndeki etkisim
arastiran ckonometrik ¢alismalanmn bulgusuna da dikkat ¢ckmek istivorum. ...
Incelenen dénem icerisinde ve incelenen scktdrler bazinda DYY 'lann istihdami
olumsuz etkiledigi sonucuna vanlmisur. ... En fazla negatif etkinin imalat sanayvi
scktorinde gergeklestigi sonucuna vanlmistir.”™ Bu da birlesme ve satin almalann
beklenen sonucudur (5. 109).

Aligveris merkezlennin ckonomive, tiketicilere biviak vararlar sagladi
bellidir. Ama bunlar biiviik igsizliklere de vol agmigtir. Bu merkezler birgok esnafi
1ssiz biraknmis, gigsiz kilmustir. Avm merkezler, giimimizde de birbirlerim 1gs12
rakmaktadir,

4. issizlik

Turkive'de issizlik oram (viizde degerler olarak), 1988-2001 déneminde,
6.3°¢ kadar diismek, 9.2 ve kadar viikselmekle birlikte, genelde 7, 8 degenvie
seyretmistir. Aym oran 2002-2007 déneminde 10 civanna ¢iknisg (oran en dasik
9.9, ¢n viksek 10.5 olmusg) ve orada karar kilmigtir. Bévleee, Turkive'de igsizlik
oram 2001 bunalimi sonrasinda 2,3 puan kadar artormg, bu vem deger donem
bovunca siirmiistiir.

Burada dikkat ¢ekilmesi gercken nemli bir nokta sudur: Onceki, 1990 lardaki
bunalmlarda, bunlardan en dnemhsi olan 1994 knzinde, o dénemlerde meveut
efitliom de@igtiren bir 1gsizhk oram arigimn gézlenmemig olmasidir. Digter bir
devigle, 2001 bunalimi dncesinde, igsel gelismelerden kayvnaklanan bunalmlar
issizhik durumu Gizennde pek etkin olmamstir.

40 millkiye 2008 Cil: XXXIIT Sayi:263

41



Issizlik oraminda (vine viizde olarak) 2008 Kasim, Aralik avlannda ikinci bir
sigramanin vasandifn anlagilmaktadir. Issizlik oram Kasim 2008°de 12.3, Aralik
2009°de 13.6 olmustur. Yine 2, 3 puanhk bir artig vardir. Arahik 2008 de tanm diss
issizhik oram 17.3, kentlerde issizlik orami 15.4 olmustur.

Hanchalk isgicih arastimmalanmn ontava kovdugu su olgular da bilinmektedir:
(Bunlar igin, konuyla ilgili TUIK in eski kitaplan arasinda ver alan editéri
oldugum vayinlara bakilabilir) Tarkive'de 1sgucine, slendirmeve (istthdama)
katithm oram dagiktir, kavitdis islendirme vavgindir, genglerle igsizlik oram ¢ok
vitksektir, (Aralik 2007 de viizde 20.6, Aralik 2008 de viizde 25.7) Yiksek egitim
dahil ¢gitimlilerde de OECD iilkelerinden farkh olarak, issizlik oram egitimsizlenin
issizhik oranlanndan ¢ok farkh degildir,

Tark 1sgiici venlernimn bir 6zelhign de 15 aramavip ¢ahismava hazir olanlann™
fazlaolmasidir. Bu sayilardaki 1993-2006 dénemi verilen (Bulutay, Iktisat, Isletme
ve Finans, Temmuz 2007, s. 92)'de sunulmaktadir. Aym ven Arahk 2007 de (bin
kigi olarak) 1750, Arahk 2008°de 2298 olmugtur. {(Aralik 2008°de gelencksel
1gsiz sayvist 3274 bindir) Bunun iggliciine oram (2298/24009) = 9.6 dir. (Bu oran
2003 te viizde 4.0 olmustu.) Bévlece “is aramayip ¢alismava hazir olanlarda™ da
2003 sonrasinda bivik bir artig olmustur.

Deginmek istedigim diger dnemh bir nokta igsizlikte, isgict verilerinin
toplandigi baslangig donemlerivle son dénemler arasinda temel bir degismenin
vasanmigolmasidir. Eski, 2000 vl 6neesi venlenm imceledigimizde karsilastiim z
bir olgu, igsizler iginde “ilk kez is aravanlann™ biivik agirhik tasimasivdi. Ovsa,
son zamanlarda issizlenn ¢ok biiviik kism dnce biriste ¢cahisnmustir. Bunlann oram
Kasim 2008 de viizde 86.5, Arahk 2008 de 88.6°dir. Bu olguigsizhiin Tarkive 'de
son villarda ¢ok daha ciddi, vikici bir mitelige burindigini gostermektedir.

TUIK in iggiicii haber biiltenlerinden sagladigim verilerin gasterdigi ilgili
onemli bir gelismevi de anlatmak istivorum. Once tanmin toplam islendirme
igindeki pavimin 20037 te 33.9, 2004 te 34.0°dan 2007 de 26.4 ¢ diismis oldugunu
belintevim (DPT, 2009 Yih Program, s. 207). Bunun ¢ok dnemli bir tanmdan
kagis oldugu bellidir,

Aymi pay, 2008%in Mayis déneminde 27.1, Agustos déneminde 29.1, Kasim
dénemunde 25 8 olduguna gére, 2008 valhik oramimin da 2007 degennin vakinlannda
bulundugu anlagilmaktadir. Dolavisivla, tanmun toplam iglenlendirme igindeki
oram 2008 de, 2007 ve gore pek degismenngtir.
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Ote vandan, tanmda ¢alisanlar savisinda 2007 ile 2008 venlen arasinda énemli
bir fark vardir. Bu fark agafndaks kigik tabloda gozlenmektedir.

TABLO 4: TARIMDA CALISANLAR (DORT DONEMDE) (BIiN KiSi)

subat Donemi | Mavis Donemi | Agustos Dénemn |Kasim Dénemi
2007 5003 6042 6174 5211
2008 4751 6034 6314 5499

Kayvnaklar: DPT, Temel Ekonomik Gostergeler, Kasim-Aralik 2008, . 123, Kasim 2008 savisam, TUIK,
“Hanchalks lsgicn Armstirmas Kaam Donemi Sonuglan, haber bilteni™ni kullanarak elde ettim. Bu
saviva ulagirken, biliende verilen tarim pavi olan %e 2587 kullandim, Bunu toplam isthhdam rakamivia

Garplim,

Bu savilar, 2008 de, 2007 ve gore tanmda iglendirmenin Subat déneminde
distiging, Mavis'ta pek degismedigini, Agustos ta artfim (140 bin), Kasim'da
buvitk bir miktarla (288 bin kisi) artuigim gostermektedir. (TUIK in sézkonusu
Kasim bulteninde bu artig i¢in verilen sayi 283 bindir. Bu kagik farklihin Tablo
altinda anlatilan hesaplama bigiminden kavnaklandizim diistiniivorum.) TUIK in
s6z konusu diger venlen, Kasim 2007 de, tanm iglendirmesinin, bir énecki vilin
(2006) ayvm vensine gbre 349 bin kisi azaldigim géstermektedir. Bu savilar tanm
islendirmesinde 2008 vilimin ikinci vansinda, ézellikle Kasim déneminde onceki
ciilimlere ters bir gelismenin ortava ¢ikugim gostermektedir. Dogal olan gegmis
ciilimler bu donemde tanm iglendirmesinin azalacaiim gostenirken, 2008 Kasim
déncminde bu istthdamda giglii bir artis gdzlenmistir,

Sovle bir olay ve doniisimin vasandif anlasiimaktadir: 2004 vili sonrasinda
bavime, gelisme atmosferinin varatug is bulma Gmitlen kovlerden bivik bir
g harcketine vol agmigtir. Bu umut, ézellikle imalat sanayi alamndaki vetersiz
gchismeler nedemivle, dinva bunaliminin da ctkisivle, 2008 vilimn sonlannda
biivilk vara almig, kévlere dénmek zorunda kalinmisgtr,

Simdi sanavi konusunu gérmeve gegecedim. Ama ona geemeden igsizlik
konusunda kisa bir 6zet vermek istivorum. Esas alinan, tammlanan issizhk kavranu
ve dlgitiing gore igsizhik oranlanmin da degismes dogaldir. Bemim dlgtilenme gore,
Turkive de genel igsizhik oram, son avlam kadar viizde 20 civanndavdi, simdi
viizde 25 ler dolavlanndadir. Zaten ¢ok ciddi olan igsizlik sorunu daha da kétii bir

42 millkiye 2008 Cil: XXX Sayi:263

43



dizeve gikmis ve gikmaktadir. Hangi 1ssizhik tammina davambirsa davamlsin Tark
toplumu ve ckonomisimin biviik bir igsizhik sorunuyla kargt karsgiva bulundugu ise
agiktir.

5. Sanayi

Burada 6zetle, 2002 sonrasinda 6zellikle imalat sanayinin durum ve gelismesi
hakkinda sunlan sévlivorum: 1) Bu kesimin Turk ¢konomisindeka orami disiktir,
1) Kesimde venmlilik viiksck degildir, 1i1) Kesimin son villarda dig ticaret alaminda
gosterdifn basan i1¢ ckonomive vansimamistir,

Asaiidaky tabloda wver alan wvenler sanavinin  ckonomudekn  afrhifim
gostermektedir:

TABLO 5: SANAYININ ISLENDIRME VE GELIR PAYLARI

2003 2004 2005 2006 2007 2008*

Islendirme 15.2 8.3 19.4 19.7 19.8 19.8

GSYH 209 20,3 203 20.1 198 18.9

* lslendirme sayisi, TUIK, “Hanchalks lsgict Aragtirmas: 2008 Kasim donemi”, haber bilieninden
alimmostir. GSY H savas, L Donem venlenne sittir.

Kavnak: DPT. Temel Ekonomik Gostergeler, Kasim-Arahik 2008, s. 11.

Bu savilar Turk ckonomisinde sanavi kesiminin agirhgimm hem islendirme, hem
de gelir agisindan viizde vimu civannda oldugunu, gelisme ve kalkinma agisindan
¢ok vetersiz bir duzevde bulundugunu gostermektedir. Tanm iglendirmede hala
dortte bir pava sahiptir, kesimin gelir payi 1s¢ 2007 °de viizde 7.5°¢ digmiistir.
En giglii kesim hizmetlerdir. Bu kesimin islendirme oram 20037te viizde 47.9,
2007 de 53.8; gelir payi 20037te 69.2, 2007 de 72.7 dir (DPT, 2009 Y1l Programu,
5. 207).

Ekonominin gelecegi agisindan gok 6nemli olgu. gelirde pay agisindan hizmet
kesiminin sanaviden ¢ok daha dstin durumda bulunmasidir. Diger bir devisgle,
Tirk ckonomisinde venmlilik, hizmet kesimlerinde sanayvi scktdrlenne kivasla
daha vikscktir. Bu olgu, Tirk ckonomisi ve toplumunda vasanan bir 6lgiide
birbiring karsit iki temel gelismenin sonucudur.
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Bir gchsme, dinyada son zamanlarda bilgi ve egitimin agirh@inim ¢ok artmasina
bagh olarak Turk toplumu ve ckonomisinde orta simflann biyvik gug ve énem
kazanmasidir. Buna kosut olarak 151 simfimin 6nemi azaloig gérimmekitedir.
Daha dogrusu is¢i kesiminin bir kesinn artik onta simif olmustur.

Ikinci, olumsuz vonde gelisme dretimin, verimliligin kayvnag olan sanavi
kesiminden Tiark ckonomisinin veterince vararlanamivor olmasidir.  Finans
kesiminin, borglann, sermave pivasalanmin son zamanlannda Tirk ckonomisindeki
bavitk agirhi@r bu tehlikeli sonucu varatmistir. Bu iki 6zelik ve ilgih gelismeler
vem yazilann konusunu olugturacaktir.

Yukardaki veriler sanavide hem verimliligin disik dizevde bulundugunu, hem
de dénem iginde bir gelisme ortava kovmadigim géstermektedir. Ote vandan imalat
sanaving ait venler bu kesimde onemli bir venmhihik artisimin gergeklesngine 1garct
ctmektedir (Bkz., B. Saragoglu, H. Suigmez, TISK Akademi. 2008/11, s. §8-126).

Sozkonusu vazinin vazarlanmn da savunduklan gibi, bu verimlilik artiglannin
bir nedeni bu kesimde iglendirmenin daralmig va da pek artmanig olmasidir, 1gili,
benee az olasi diger bir neden, 6zel kesimin son villarda disalim voluyla makine
ve techizat alimudir. Bunlar kesimde dretimi sermave vodun kilmig olabilir. Bu
husus da vazarlarca savunulmaktadir (s. 94-96, 102, 107).

Akla gelen diger nedenin (fazla ¢ahgmanin) varhi@i, vazida ver alan, kigi
ve gahisma saatlen venlenvle vadsinmaktadir. Cinkii zaman iginde imalat
sanavi ¢ahisanlan savilan, 1998, 1999°a gbre diistigi gibi, ¢ahsma saatlen de
azalmaktadir. Bovlece sdzkonusu olasi neden, iggilenin fazla ¢alismasi durumu
pek gegerh olmamaktadir (s. 102).

Imalat sanayii ile ilgili diger bir 6zellik 6zel kesimde 1997 sonrasinda reel ficret
artiginin vasanmamig olmasidir. Buna karsin, devlet kesimi imalat sanaviinde avm
donemde gok vilksck olmasa da bir reel dicret artisi gergeklesmistir (s, 97, 102).

Bu vetersizliklerin kanimea iig temel nedeni vardir: 1k ve temel neden vukarda
belirtilen sabit vatinmlanmn azh@dir. [kinei neden devletin, dzellestimeler
voluvla imalat sanaviinden ¢ekilmesidir. Toplam sabit sermave vatnmlannda,
kamu kesiminde imalat sanayviinin pav1 2004°te viizde 2.7°den, 2008'de viizde
1.6'va diismistir. Ugtincii neden, aym vatunmlar iginde, dzel kesimde imalat
sanavunin orammn tm 2004-2008 dénemi bovunca artmammsg, % 42 dizevinde
sabit kalmis olmasidir. (DPT, Temel Ekonomik Gostergeler, Kasim-Arahik 2008:
27).
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Burada DPT 'nin (2009 Yili Programu s. 155) bu ana kadar savunulanlara
ters mitehikteki bir gorigune deginmek 1stvorum. Buna gbre “imalat sanavinin
vapisinda orta tcknolop scktdrlenne dofru dénisiomii devam ctmektedir. Cin
ve Hindistan gibi ucuz emek giiciing sahip dlkelerde teksul, givim, den gibi
gelencksel sektorlerde rekabet etmek giiglesmis ve 2002 vilindan itibaren dretimde
darbogazlar vasanmistir. Buna karsihlk, ézellikle son wvillarda otomotiv, makine,
bevaz egva, anametal ve petrol aninlerindeka viksck ithracat artiglan, ihracat ve
urctimde orta teknoloji scktdrlerinin dretim pavindaki amtigin devam etmesinde
ctkili olmaktadir.”

Avm savfada (s. 155), 2000-2007 déneminde “imalat sanavi drctim ve
thracatimin vapisi (viizde pav)” venlen gostenlmektedir. Tabloda mallarda
teknoloji vogunlugu dont diizevde (vilksek, ortanin disti, ortamin alt, disik) cle
ahnmaktadir. Yiksek tcknolojili Giriinlerde, hem dretim, hem digsatm pavinda
bir azalma gozlenmektedir. Duguk teknolojili drinlerde ise dretimde dnemli
bir degisme olmamasina karsin, dig satmda belingin bir diigme (viizde 51.3%ten
32.6"va) vardir,

Ortamin Gsti teknoloji vogun drtinlenndeki pay dretimde 2000°de viizde
225%en, 2007°de 32.3%¢ gikmaktadir. Ortann alti drinlerde aym dénemde
arctimde bir digis gozlenmezken, digsatimda pay 2000°de viazde 20.57ten
2007 de viizde 30.0°a vitkselmektedir. Sonugta, teknoloji vogunlugu bakimindan
imalat sanavi digsatiminda ortamin alt Gninlenn, daha da ¢ok ortamin tisti mallann
pavinda bir artig vardir.

Bu sonug, Tark ckonomisinde son willarda vasanan 1ki énemh gehismenin,
digsatimda ve sanavi drinlennmin disgsatinunda  ulagilan  bivik artislanmn
uriniidiir. Beklenti bu artislann i¢ dretime de vansimasivdi. Bu beklenti ile bir
vazl olusturmusgtum (T. Bulutay, H. Erlat (Ed.), Bolgesel Gelisme Stratejilen ve
Akdeniz Ekonomisi: Tiarkive Ekonomi Kurumu, vavini, Ankara 2005, s. 21-85).

Yazida bu beklentuimin gergeklesmedifini gostermeve ¢ahistim. Anlatilan
gelismeler tageron tretim, dikine uzmanlagma gibi adlarla amlan kuresel bir
siirecin sonucuvdu. Bu siiregte iiretim asamalara aynlmakta, baz asamalar bunlan
az masrafli bigimde gergeklestiren dilkelere aktanlmaktavdi. En énemli masraf
tasarrufu dicret digiiklagioyle, isgiich vogun dretim agamalannda saglamyvordu,
Bovlece, dmegin otomotiv sanavinde 1sgicih vogun dretim agamalan Tirkive
gibi dlkelere aktanlivordu. Yukarda belirtilen savilann da gosterdign giba,
urctimin, dmegin araba dretiminin, katma degennin ancak kigik kismi 1 iirctime
vansivordu.
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Son villarda digsattmda ortanin istii mallann pavinda mevdana gelen artig da,
bivilk olasihkla, diking vzmanlasmanin sonucudur. Bir digsatim dinini dzennde
hesaplama vapildiginda, gemis élgiide bu nihan diriniin katma degenndcki énemli
vabanci pavi da hesaba kaulmaktadir. Dolavisivla, ortamin dsti mallarnin
pavindaki sézkonusu artisin biivilk kismm olasilikla bu vabaner katkimin sonucu
olmaktadir.

Bu siireci destekleven diger bir etken dig sermaye akimimin varattifn TL nin
agin degerlenmesi olavidir. Bu degerlenme basta ara mallan olmak Gzere tiim
disalimu veuz kilarak kamgihivordu., Bu sonug, DPT min aym vaviminda (s. 154) ver
venlen sayvilarla da dogrulanmaktadir. Bu savilara gére imalat sanayinin “toplam
ithalat igindeki payvi™ da viikksckur, 2006, 2007 villannda viizde 79 dur.

Bovlece vukarda behimtigim digsatmla digalimin birlesmes: sonucu ortava
¢ikmaktadir. Digsatim arti disalim artisivla gergeklegmekte, “dissatm™ degil
“net digsatim™ belirlevict olmaktadir.

kirescllesme ¢fihmlenmin bir ¢esidi olan dikine vzmanlasma, bir bakima,
eskiden ben duragan bigimine karst gikugim dnli kargilastrmah dstinlikler
kuramuimin ¢ok daha daralularak, isgiiciivle, i1s¢i dcretlenvle simrdandinlarak
uvgulanmasi anlamina gelir. Bu siirede ticretlenn artinlmas: kolay degildir. Yiksck
ucretli, egitimli verli iggiler diglanmasi voluna gidilir. Kammea Turkive de e@itimli
1ssizlenin bollugunun bir nedeni de bu uvgulamalardir, Digsatim ginimizde
oldugu gibi genlevinee de igsizlik felakete déniistr.

Kiresellesmeye diger bir itirazim bu egilimin bivik ve gigliler varanna
iglemesidir. I ckonomide nasil her gelisme Istanbul varanna islivorsa, uluslar
arasi diizevde de kiresellegmeden en ¢ok giugliler vararlamir,

6. Kiiresellesme ve Gelir Dagilinm

Burada a¢ énemli soruva kisaca deginmekle vetinece@im: 1) Kiresellesme,
uluslararasi ticaret, dikine uzmanlagma alkelenin igindcki gelir dagilimim ne vonde
ctkiler? n) Karesellesmenin dimyanin gelir dagihimn ve yoksullugu izenndcki
ctkisi ne yvéndedir? 1) Gelir dagilinm egitsizligi ile voksullugun gérece dnemlen
ve thgkilert nedir?

Kiresellesme egilimleninin dlkelenn esitsizliklen dzenndeki etkilen arastinhir,
Bu aragtirmalarda iki ctken uzennde vogunlagihir: 1) Beceri sapmah teknolojik
gchsme, n) gehigmug kuzey dlkelen ile gelismenug giiney dilkelen arasinda nicaret
ve iliskiler.
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Bu aragtnmalarda, e¢ski vamlarda genelbkle becen-sapmah  teknolopk
geligmenin etkisinin daha baskin oldugu sonucuna vanhirds. Yem ilging bir vazida
(Chusscau, Dumont, Hellier (2008); Joumnal of Economic Surveys (2008) Vol. 22,
No. 3, pp. 409-457) biraz farkh su sonuglara ulasilmistir: 1) Sézkonusu iki etken
de énemlidir. ii) Bu etki ve katkilar sanayi tiriine ve iilkelere gore degisir. iii) Iki
ctken karsilikh etkilesim icindedir,

Bu vazi agisindan daha 6nemh olarak, Kuzey-Giiney ticaretinin etkisi bivak
dleide dikine nzmanlasma voluvla gergeklesmektedir. Avnea, teknolojik gelismeyi
digsal bir de@isken olarak almak sakincalidir. Bu degisken islev gérdiii alanlarda
bir igsel faktoriglevi gérmektedir. Bu bulgular énccki kisnun baginda savundugum
gorigi dogrulamaktadir.

Yazida (s. 450) bu arastrmalarda asagidaki tir bir avinma ver venldig
sovlemvor: Esitsizhk iginde bulunan A.B.D. ve ing't]!-:n.:'dc 1ssizhik oram disik,
cgithge vakin kita Avrupasinda ise issizlik oranlan viksckur. Bovlece gelir
dagilimi csithi ile igsizlik oram arasinda bir degis-tokus vardir,

Yaziva gore genel nitelikte bovle bir degig-tokusun varhi@indan sézedilemez.
Cinkii Kuzev Avrupa iilkelennde hem gelirlerde esitlik vardir, hem de igsizhik
azdir. Giney Avrupa ilkeleninde i1se esitsizlik gibi igsizlik de goktur. Bunlara,
buginkii bunalim ortaminda A B D. ve Ingiltere de igsizlik oranlannin vitkselmesi
olgusu da cklenebilir,

Burada, D. Acemoglu'nun (The Economic Joumal, February 2003, FI21-
F149) konuyla ilgili 6nemli bir bulgusuna da dikkat ¢ckmek istivorum. Buna
gore, teknolojik gelismenin ABD ve Avrupa’da etkisi farkhidir. ABD de teknoloji
becenisi vitksek kigiler Ichine igledigi halde, Avrupa’da beeerisiz iggiler varanna
ctkin olmaktadir.

Kiresellesmenin diunyadaki gelir daglhim ve voksulluk dzenndeki ctkilen
konusundaki arastirmalann bulgulan da farkhdir. Bazn arastrmalar bu ctkinin
esithgi artirmak véninde oldugu sonucuna vanrlar, digerlen ters vonde bulgulara
ulagirlar. Ben, kammasik, ¢ok bovutlu sorunlarla viikli bu konuda bazi énemh
noktalara deginmekle vetinecegim.

Bu ¢ahismalarda biviik nifuslu Hindistan ve ézellikle Cin'in ele alimg bigimi
belirlevici olmaktadir. Astronomik niifuslu ve hizla gelisen Cin'de gelir diizevinin
vilkselmig ve voksullufun azalmig olmasi, bu ilkenin sonuglan nifus agirhifivia
birlikte degerlendinldiginde, dinva dlgeginde hem esitsizligi hem de voksullugu
azalur vonde ¢tki varatmaktadir.
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Dogal olarak, her tilkevi, nifus biviikligine bakmadan esit ¢le almak farkl
bulgulan ortava gitkarmaktadir. Bu ¢ahismalardaesitsizh@in ve voksullugun antmasi,
¢n azindan azalmamasi bulgulanna daha ¢ok rastlanmaktadir. Ulkelerin ortalama
gelirlerine davanmadan, hangi ulusa ait olursa olsunlar birevienn gelirlerini ¢sas
almak birgok sorun varattif gibi farkh sonuglar da tiretmektedir.

Bu konu ve sorunlan irdelemek bu vazimin kapsami disindadir. Burada valmzea
veni birdiger vazida (Bourguignon, Levin, Rosenblatt (2009), World Development
Vol. 37, No. 1, pp. 1-10, 2009.) ver alan iki sonucu aktarmak istivorum: Kiiresel
gelir dagihm ¢ok esitsiz bigimde dagilmugtir. Bu esitsizhiklen olgmede ok
kullamlan Gim katsavisi galismalarda 0.64-0.66 arasinda gikmaktadir. Bu élgiide
bir esitsizhik dlkelenn igindeki esitsizhiklerden daha viksckuir (s, 7).

Uluslararasi dizevde de voksullukla savagmak amacivla gelhismug dlkeler
voksul dilkelere vardim vapmaktadirlar. Bunlann, ézellikle disiik gelhirhilere, az da
olsa olumlu vonde bir katkis: olmaktadir. Ote vandan, gelismis iilkelerin dis ticaret
uzering kovduklan simirlamalar, vardimin olumlu ¢tkisimi ontadan kaldirmaktadar
(5.1-7).

Gelir esitsizhigi ile voksulluk iliskisi konusunda, bagkalanmn da benimsedig,
benim gok eskiden beri savundugum géris sudur: Onemli olan esitsizliktir,
voksulluk de@il. Tarld egitsizlikler gidenlmeden voksulluk ortadan kaldinlamaz.
Verilen yardimlar, sadakalar voksullugu gideremez, tersine voksullugu siirckli
hale getinir,

Tirkive'de 29 Mart 2009 verel segimlen dncesinde bir tarisma voksullukla
savasinnasil vapilacai konusunda vasanmistir, Bu savagin birvolu AKP iktidanmin
vaptifn gibi voksullara dogrudan vardim vapmaktir. Muhalefet ise savagin sadaka
scklinde degil. 15 olanagi saglama scklinde olmasim énermustir. (Tabin bir de
vardimlann segim dncesinde bir segim vatinm olusturdugu tartismalan vardir.)

Muhalefetin onerdign ikinet volun, sadaka verme vontemine dstin oldugu
bellidir. Ama bu ikinci vol da voksullugu gidermede vetersiz kalmava mahkumdur,
Clnkii buginki toplumsal vap otaminda, biviik esitsizlik gergevesinde saglanan
1§ de ancak bir voksulluk Gicreti getinr. Dolavisivla egitlik saglanmadan voksulluk
ortadan kaldinlamaz. (Burada bu sovlediklerime ters bir anlamh gorise,
toplumlarda tam esitligin bulunmasmin, kir ve kazang giadising, gelisme ve
venbhik olanaklanm vok ederck gencl bir voksulluk ortamn varatacaf gonigiine
de dikkat gckmelivim.)
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C. BUNALIM SONRASI DURUM

Buradaki 6zet agiklamalanmda ii¢ soruyu ¢le alacafim: 1) Ekonominin iginde
bulundugu temel gikmazlan nelerdir? 1) Hitkiimetin kisa siiredcki politikasimn
temel ilkelen nelerdir? in) Uzun dénemde bunalimla savas nasil olmahidir?

Bence Turkive ckonomisi baska vazlanmda ele aldigim gesith ¢ikmazlar
vaninda bir biiviime gikmazivla da kars: karsivadir. Incelemekte oldugium 2002-
2008 doneminde biviime dis sermayve akimlanna, dissatima ve Gzellikle disahima
bagimh hale getinlmis va da bu bagimhihk ¢ok artmistir.

Diinva biiviivemezse. digsatim bagimhhig nedenivle Tiarkive de biiviivemez.
Ote vandan, diinvamin biiviime asamasina gegmesi durumunda, petrol ve emtia
fivatlan sigme egilimi igine girccektir. Dolavisivla, Tirk disalimimin temel desini
olugturan enerji masraflan ¢ok biiviivecekur.

Ayvnca, vukarda agikladigim gibi, disalim artisi olmadan digsatimda gelisme
saglanamamaktadir. Bunlar, dinyvamin biivime agamasina gegmesi durumunda,
uzun donemde bivik bir can agi@in ortava ¢ikmasim kagimlmaz kilacaktir,
Bivilk bir dig sermave akimi olmadan bu agig finanse etme olanag voktur. Ovsa
gchsmekte olan tlkelere vonelen akimlarda, vukanda géstenldign gib, 2008 ve
2009 da bavik azahiglar ortava ¢itknusguir.

Bu ¢ikmazin arkasinda, Tark polinkasimn gok cskilere dek uzanan temel
bir gikmazi, kisa ve vzun dénem amasi degig-tokus vatar. Pohtikacilar eskiden
beri kisa vadevi wzun vadeve tercih ctmisler, bivik agiklardan, borglardan
kacimmamuslardir.

Bu ortamda, 2001 bunalini sonrasinda saglannmig gériinen gorece ivilestirmeler
vok olma tehditi alundadir. lvilesmelerden biri olan “déviz rezervi birikimi™
korkung dive niteledifim cari agi en gok iki vil karsilavabilecek giigtedir. [kinci
ivilestirme olan biitge disiplini, agafida agiklayvacagim gibi, bivik bir tehlikeve
maruzdur.

Enflasvonda, dzelhikle IMF ile anlagildiginda bir bozulma vasanmavabilir,
Tersine, ¢ok daha tehlikeli olan deflasvonist etkiler ortava ¢ikabilir. Benim burada
itirazim, baska vazilanmda agikladiim gibi, “enflasvon hedeflemesing” gidilmis
olmasidir. [lgili biiviik bir sakinca, enflasyon hedefine vaklagabilmek igin, TL vi
agin degerli kilma politikasimin izlenmis olmasidir. Son zamanlarda disiirillen faiz
oranlan vilksck tutularak disandan sicak para gekmek bu pohitikamin bir pargasim
olusturmustur,

millkiye 2008 Cilt: XXXIIT Sayi:263 49

50



1. Kisa Siirede Bunalimla Savas

Bunalimla savagta takimilacak tutumda su birbinyvle ilgili olgular belirlevicidir:
1) Bunalimn timivle distan gelmis olup olmamasi, 1) benimsenecck micadele
politikalarimin hedefinin kisa siireli mi voksa uzun siireli mi olacag. Diger bir
devisle bu savasta kisa soreh taktiklere mu voksa vzun streh strateplere
basvurulacakur?

Ben bu konudaki gorisami yukanda agikladim. Benee Turk ckonomisi 2001
bunalimi sonrasinda sirckli olarak stininen bir bunahm iginde bulunmustur. Bu
bunalimin géstergeleri dis bunalinin ortayva ¢ikugi Evlil 2008 éncesinde ortava
giknustir,

Bu gormisimin temel nedenlen sunlardir: 1) Yukarda anlattigim borg ve
faizlerde, vatinmlarda, igsizhikte, sanavide vasanan bivik olumsuzluklar. ii)
Ulusal gelirin biiviime oranlannda (2002de 6.2, izleven wvillarda sirasivla 5.3,
94,84,69.4.7, 1.1(2008)) 2004 sonrasinda siirekh azahs. in) Sanavi tretiminde
2008 Ocak avi sonrasinda (Nisan ve bir 6lgiide Temmuz disinda) artig oraminda
siirckli azahis olmasi, azalmamin Agustos ve sonrasinda giderck artan oranlarla
(Agustos'ta -3.6°dan, Aralik’ta =17.6'va ¢ikis scklinde) cksive dontigmesi: Diger
bir devigle, sanayi tiretimindeki wkezleme, kiresel knz ve digsatimin azalmas
voluyla etkilenmeden gok daha 6nce baslamistir (Hasan Erscl, Referans Gazetesi,
13 Mart 2009, 5. 14). iv) Kesin savilara ulagamadim ama, bivik olasihikla 2008
vilinda ve dis bunalim &necsinde Gzel kesim vatimmlannda énemh bir diisiisin
vaganmasi, (DPT, 2009 Y1l Programi, s. 16 va da bakilabilir.) v) IMKB 100°Gn
degenmin zirvesing Ekim 2007 de 57616 degenvle ulagmig olmasi, Aralik 2007 de
33538 ¢, Ocak 2008 de 42698 "¢ diigmiig bulunmasi, bovlece bu pivasada genleme
ciiliminin Ekim 2007 sonrasinda baslamasi (DPT, Mali Pivasalarda Gelismeler,
ckim 2008, s. 18). (Burada, ABD borsasinda Ekim 2007 ile Ekim 2008 arasinda
8 trilvon $'hik bir kavip vasandigimi da belirtmelivim. (S.H. Wright, The NBER
Digest, March 2009, s, 2) Bu olgu burada savundugum gonige ters bir kamttir)

Benee, dig bunalim, kisa bir siire sonra zaten ortaya gikacak olan (ve bugiinlerde
vaganmakta olan bunalm mitehiginde bulunacak olan) bir sonucu valmzca dne
¢ekmigtir. Anlavabildigim kadanyla, AKP iktidan bunalimi dig bunalima bagladii
gibi, bunalimla savagta da kisa strch bir hedef izleveccktir.

Bu ¢ergevede bunabmla savagta aktidar ¢evrelerme govle bir e@ilimin
cgemen oldugu anlagiimaktadir: Bugiinkii bunalimim nedem 1 ve dig istemdeka
vetersizhiktir. Dng istemi etkileme gansimiz azdir. Yapabilecegimiz Ona Dogu
gibi verlerde ¢k dissatim alanlan varatmaktr. Dolavisivla, genve ig istemi tegvik
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etmek kalmaktadir, Bu amagla verz indinmlenne, tesviklere bagvurulmaktadir,
Bugiinlerde, otomotiv sanayvn ve konut kesimi alanlannda, daha ¢ok parasi olanlan
destekleven vergi indinmlerine agirhk venlmektedir.

Bu konulan incelemeve gegecegim. Ama dnece, son avlarda vasanan biivik
disalim azalisiin varatti@ onemli i¢ istem amigina dikkat ¢ekmek istivorum.
Burada vasanan disa istemin kismen ige dénmesidir. Yalmz vukanda belirttigim
dissatimin disalima bagimhhig bu ctkivi de simrlandirmaktadir. Yani, disalim
azalisn kismen digsatim disigivle birlikte vasanmakta, disabimin digisinin
varatigr istem artisi, bir Olgide digsatmin azalmasimin  olugturdugu 1stem
diisiisiivle dengelenmektedir.

Bu bunalim savaginda biviik vilk merkezi vonetim biitgesi izenne diigecckur,
Bu biitge 1s¢ eskiden ben, ézellikle de meeledigimiz donemde biivik simrhihiklar
igindedir. Bitge gelirlen, hem ulusal gelinn azahigi, hem de dig abmin digigi
nedenlenyle izl bir inig egilimi igindedir. Vergt indinmlen bu azalmay: daha da
hizlandiracakur.

Biitgenin harcamalar kisminda su durum vardir: Bu harcama toplami iginde,
2002 sonrasinda, cski vonectimden miras kalan en bivikk kalem, son willara
kadar faizlerdi. Faizler bu ginlerde (2006 ve sonrasinda) personel harcamalarim
agma Szelligini surdirmekle birlikte ikinei sirava diusmistir. Birinei siravi can
transferler almigtr,

Ocak-Aralik 2007 ve 2008 willannda can transferer iginde en bivik pawi
“sosval giivenlik kuruluslan™ ve “gelirlerden avnlan pavlar” kalemlen almaktadir.
Faiz harcamalan bu iki kalemin her binnden ¢ok daha fazladir. “Tarimsal
destekleme™ kalemi, milvar TL olarak, 2007 de 5.6, 2008 °de 5.8 dir. KIT gorev
zararlan 1se 2007 de 730 nulyon, 2008 de 1.284 milvar Y TL dir (DPT, Ekononuk
Gelismeler, Ocak 2009: 15).

Bu veriler AKP doneminde vaganan su olgulan géstermektedir: Bu donemde
“popilist nitelikteki™ sosval giivenlik harcamalan azalmams, alan degigtirmigtir,
Eskiden emeklilikteki asin popiilist diizenleme (38 vasinda emekli olabilme gibi).
bugtnlerde emeklilik saghk harcamalarindaki patlamalara vol agan uvgulamalara
donigmigtir. Dinledigim konu wzmanlan, bu saghk harcamalanmn bivik
kismimin (% 43) ilag 6demelen oldugunu sovlivorlar. llag diretiminin de genis
dlcide vabanci firmalann tekelinde bulundufunu kavdedivorlar, Bu konuda
koruvucu hekimlik tizennde vogunlagsmamn ¢ok daha vararh bir vol olacagim
belirtivorlar.
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Ben uzmam olmadigim bu konularda dért noktayy vurgulamakla vetinecefim.
Bence AKP ikudar déneminde halk varanna gergeklestinlen en olumlu gelisme
halk kesiminin saghk hizmetlenne ulasabilme kolavhidir. Bu olanagin, belki
dizeltlerck gemigletlip gelistinlmesinin vararh olacagim diisiniivorum.

Ikinei nokta, IMF nin bu konuda benimsedigi politikadir. Bu politikavla IMF
bir vandan sosval giivenlik agiklanna sirekli dikkat gekmekte, 6te vandan etkili
olabilecck énlemlen gergeklestiome konusunda bir ¢abava ginsmemektedir; can
agik konusundaki tutumuna benzer bir vontem izlemektedir.

Sirasi gelmigken IMF ile veni bir anlasma konusundaki géristimi 6zet bigimde
agtklamak istenim. Yukardan ben agikladiiim goriglenimde Tirk ckonomisinin
gelecegimin bivik tehhike alunda oldugunu agikladim. Bu sonucun olusmasinda
AKP iktidan kadar IMF de sorumludur. IMF vle anlagma Mawis 2008 de
sona crmigtir. Bu durumda IMF ile vem anlagma valmzca sorunlan daha da
vogunlastirarak erteleme anlanina gelecekur. Dolayisivla bu anlagmava karsivim.
Ama, ginimiaz ortaminda IMF veni, vararh olabilecck dneriler geligtirebilir.
Aynca, anlagmanin ckonomive kisa donemli rahatlama getirebilecegini de kabul
cdivorum.

Yine sirasi gelmigken sosval giivenlik sisieminde ABD de uvgulanan bir temel
dedgikligedikkatgekmekistivorum. Buuvgulamadaemekli fonlan olugturulmakia,
fonlann vatinlmasiyla saglanacak kazanglarla emeklilik gelirlerinin karsilanmas:
amaclanmaktadir. Bu veni sistemin su biviik sakincalan vardir: Isverenlenn
sosval giivenlik viklen azaltlmaktadir. Cahisanlar cmekli maasi veringe pivasada
degerlendinlecek fonlara sahip kilinmaktadir. Bévlece pivasalardaki vatinmlann
nskiisgilenn sirina vitklenmektedir. Yasanan bunalimda bu niskler biiviik kaviplar
olarak ortava ¢ikmaktadir,

R.M. SOLOW (The New York Review of Boks, November 20, 2008) bu
konuda sunlan vazivor: ABD'de Bush-Cheney vonetiminin sosval giivenhigin
vering birevsel bir sisteni (bu sistemde birevsel binkime, birevsel milkivete,
birevsel vannmlara davanan hesaplar sézkonusudur.) kovmayi énerdikleninde ilk
diigiincem bu énerimin amacinin “sosval givenlikten™ “sosval™ ¢ekip ¢ikarmak
oldugu seklindeydi. Ancak bir iki dakika sonra anladim ki bu énen aym zamanda
“sosval givenlikten™ “giivenligi” de ¢ikarmayvi hedeflemektedir.

Ig istemin desteklenmesi konusundaki agiklamalann agafidaki noktalarda

dzetlemek istivorum: Devlet bitgesimin harcamalanmin biivilk kistm (2007 de
% 84.471) dort kalem altinda ver almaktadir. Personel giderlen, mal ve hizmet
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ahmlan, faiz harcamalan, cari transferler. Bu harcamalarda tasarruf olanag ¢ok
simrhidir. Istemi uvarma konusunda vapilabilecck desteklerin bitge agiklanvla
kargilanmasi gerckeccktir. Ya para basilacak va da borglamlacakur. Bunlar
da, AKP iktidanmin nisbi bagan sagladigi, enflasvon ve ig borglar alamindaki
kazammlanmn vok olmasi anlamna geleccktir.

2, Uzun Vadede Bunalimla Savas

Buradaki agiklamalanma ii¢ temel noktavi behirterck baglamak istivorum: 1)
Birgoklanmn, eskiden ben vurguladiklan gibiiktisadiihgkiler valmzcadaranlamda
iktisat ve ikbisat kurami ile olusmaz. Bu ihskilenn arkasinda toplumsal, sivasal
bakig agilan, deger vargisi kurallan vatar. 11) Pivasa ve fivatlar temel iligkilenn
valmzca bir pargasidir. Avnca, her donem ve ortamda farkl pivasa ve fivat ilkelen
gegerlidir. Egemen olan pivasa tiinine gére, vasanan 6zel kesimei vaklasim farklh
nitelik tagir. 1) Ekonominin agik va da kapah olmasi ¢ok énemlidir.

Bilindigi gibi dinva ckonomisine 1980, dzellikle de 1989 sonrasinda birevei,
ozgikarat ahlak ve davramsg ilkelern cgemen olmustur. Spekilanf giadaler,
koge donmecilik, kisa siirede servet kazanma gingimlen bemimsenen harcket
bigimleridir. Simfsal iligkiler énemh degildir, 1g¢1 simflan adeta sinmig, va da
bigim degistimugtir. ABD baganmin 6lgit ve kaynafi, gonencin, sézde 1viliklenn
ondendr.

Bu anlayig bugiin ¢ok sarsiloigtir. Her gevden dnce ABD ve bazi Anglosakson
ckonomilerinin  basansiz ve giivenilemez oldugiu, hakg¢a bir dizenle algil
bulunmadifr ortava gikmugtir. ABD ve ve o volla diinvaya vavilan eski bakig
agisinin vol aguifn olumsuzluk ve esitsizliklerle savasgilmasimi, onun verini insancil,
hakga bir vaklagimin almasim dilivorum.

Ikinci noktavla ilgili olarak dzetle sunu sévlivorum: Son zamanlara egemen
olan s6z konusu bakis agis1 zararh, vikici, adaletsiz bir 6zc¢l kesim tinidir. Bu
konuyu asafida ¢le alivorum.

Ugiinci noktada, giinimiizin kirescllesme cgilimleri sozkonusudur. Bilindigi
gibi dinyaya son zamanlarda sermaye harcketlen, dig tican iligkiler, dikine
uzmanlagma gibi egilimler egemendir. Diger bir devisle, son villarda agik ckononn
anlayvigi benmmsenmigtir. Bu konuda birkag noktava degimmekle vetinecegim.

Once, iktisat kuraminin, biiviime modellenmin daha ¢ok kapah ckonomilere

davandiklanm  belitmek  istivorum. Ama  biviime sirecinde ckonomilenn
disa agik olmalanm, fikirlernin geligmis dlkelerden gelismemislere vayilmasim
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vasamsal nitelikte savan, ¢ahismalar da vardir, (Omegin, RE. Lucas, Jr. (2009);
Trade and The Diffusion of the Industnial Revolution, Amencan Economic Journal,
Macrocconomics, A Joumal of the Amencan Economic Association, January
2009, Vol. 1, Number 1. (11k sav1), (ilk vazi) pp. 1-25. Avmi gériigii benimseven, W,
Easterly, 5.L. Parente, E.C. Prescott, R.J. Barro, X. Sala-i-Martin gibi vazarlann
1994, 1995 ki vazilan da belirtilmelidir.)

Ikinci nokta bugiin bile temel karar merkezinin ulusal devlet ve iilkelerolmasidir,
Yurttaglann vazgisim genig dlgide ulusal hikimetlerin kararlan, hikkimetlenn
kaderini de halkin kararlan belirlemektedir. Uluslann gikarlan da farkh yonlerde
olacak. catisabilecckur. Uluslararasi vardimlar, fonlar, diizenlemeler, sorunlan
tarkh olan ilkelenin her binnde farkh sonug ve tepkilere vol agacakur. D, Rodnk'in
veni bir agiklamasinda (New York Review of Books) sovledigi gibi, dnlemlenn,
diizenlemelerin ulusal diizevde vapilmasin ben de uvgun buluyvorum.

ok énemh bir nokta olarak, 70 milvonu asan nifusuvla Tirkive gibi bir
ulkede i¢ ckonomide venmlilik artigi saglanmadan vzun donemde kalkinabilmevi
olanaksiz gérivorum. Dig ticarette basan ve gelisme daha gok kigik tlkelerde
kurtanci olabilir. Kiresellesmenin sakincali buldugum bir ctkisi de alkelen adeta
kagiltmesidir.

Bu gorigimle dig ticaretin énemim vadsimivor, korumacihii savunmuyvorum.
Tersine korumacilii ¢ok tehlikeli buluvorum. Ama dig ticarctin i¢ verimlilik
artislanna davanmasimi, bu anlamda ikincil bir giig olmasim uvgun buluvorum.
Tirkive'de son zamanlarda saglanan dig ticaret geligmelering, bu eksikliklen, i¢
venmhhik artiglanna davanmamalan nedemyle elestinvorum. Yanhs anlasilmasin
dive eskiden ben, simdi de Tadkive'min AB've girmesim ¢ok vararh bulup
desteklivorum,

Bu digincelerle “pivasa ve fivatlar” ve “devletin nemi” konulanm gérmeve
gegivonm.

a. Piyasa ve Fiyatlar

Cok eskiden beri savundugum bir griig insan turinin ¢ok beneil bir varauk
oldugudur, Neoklasik Iktisat Kuranumin temel giciniin de bu bencillign csas
almasindan ilen geldigim disininim. Simdi agiklavacaiim  bilgi-iletimdeks

(enformasvondaki) etkinhigi de kapitalizmin diger bir gagli vamdir.

F. Havek'in goriiglerine genelde pek katllmam. Ama bilgi-iletimi konusundaki
agafidaki gorigiinde dneml bir gergek payi oldugunu digimiivorum. Bilgi-iletimi,
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merkezilesmenis bir ckonomide, merkez planlamayvla dizenlenen bir ckononmuve
gore, daima daha etkin bigimde kullamlabilir. Cunki rekabetgr denge sistem;
iriin fivatlanmin, buna bagh olarak da faktér fivatlanmin degismesi voluyla istem
ve sunum kosullan hakkinda bilgi-iletimi varatr, Bu da, faktérlere en ivi kullanim
alanina vonelme uvancilan saglar.

Ote vandan, bilgi-iletimi genellikle kaba, belirsiz, karmagik, her véne gekilebilir,
tam olmaktan uzak, bazen ilgisiz ve anlamsizdir. Bu belirsizlikler finansal
pivasalarda, ézellikle zamamimiza cgemen olan borsa, fon, déviz pivasalannda ¢ok
daha vavgindir. Bilgi-ilenmindeki bu aksakhklar, son zamanlarda Nobel ddaline
lavik gorillmiis bazi ¢aligmalann konusu olmustur. Bunlan dncckr vazlanmda
aciklamistim,

ilgili bir konu insanlann scgim vapmadaki bivik gigsizlign ve
tutarsizliklandir. Akiler beklentt kuramlanmin savlanmin tersine, ozellikle finans
kesiminde insanlar saghklh segim vapamazlar. Daha énemli olarak ivi segimin ne
oldugu birgok durumda belirsizdir, kisa siireli sonuglarla uzun vadeliler arasinda
¢alisma ¢ikmasi dogaldir.

Iktisat kuraminda cskiden ben tartisilan nsk ve belirsizlik avinmi konusu
vardir. Eski (1983 tanhh) bir vazimdaiktisat kuraminda gehstinlen nsk anlayisimn
vanhs oldugunu agiklannstim. (Bkz., Bulutay, Prof. Fchmi Yavuz'a Ammagan, SBF
Yavim, 1983) Kuram nsk kavramivia, belirsizlign ¢le almaz, vok varsavar. Bu
konuda ismini ammsamadigim bir ABD I iktisatginin su gérisiinii de aktarmak
istivorum: Risk bilinen bilinmezdir, belirsiz ise bilinmeven bilinmezdir.

Pivasalar, 6zcllikle finans alamindakiler (daha ¢ok belirsizhik agilimindaki)
riski degerlendiremezler. Bu konuda, iinlii ve ¢ok uzun siircli FED baskam A,
Greenspan bugiinlerde sévle bir gonig ilen surmuigtir: “Riskli iglemlenin dogru
fivatlandinlamamasi, bu krzi hazirladi.” (Himyet Gazetesi, 25 Ekim 2008, s, 8)

Daha 6nemlisi pivasalann vzun sireyi saghkh bigimde yvansitma, yénlendinme
voniindeki vetersizlikleridi. Ome@in bugiin agik¢a gorildigin gibi  kendi
basmma birakilan pivasalar bunalvmi, bunalmin  bovutlanm  Gngdrememis.
fivatlandiramamstir. Asagida da belirtecegim gibi planlamayy gerckh kilan temel
nedenlerden bin bu vetersizlikur.,

Yine vukardan ben sovledifim gibi pivasadan pivasava fark vardir. Bazi
pivasalarda fivatlar saglhikh sinval venr, géstermesi gercken temel iktisadi olay ve
iliskilerdeki gelismelen vansitirlar. Son zamanlarda 6ne ¢ikan hisse senedi, doviz
ve faiz pivasalannda ise fivatlann saghkh bigimde olustugu, s6z konusu iliskilen
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vansitign sévlenemez. Maalesef anlamsiz, spekiilatif gidilerin etkisi altinda
olusan bu pivasalar diinva ckonomilerning hakim olmustur. Bévlece de toplumlar,
ilkcler prvasayva dost 6zel kesimer ckonomi anlayvigimin en kéti bigimimi vasar hale
gelmislerdir. Iginde bulundugumuz biiviik bunalim bu gériisimiin agik kamiudir.

Yukarda belintigim gibi, Tirk IMKB endeksi vurtigi sirketlerin basansini
vansitmaktan ziyade, bagta ABD dcki hisse senedi pivasasi olmak Gzere, dig
borsa egilimlenne gére harcket eder hale gelmistir. Borsalar nedene gére harcket
ctmemig, spekilatf amach etkinliklere gerckge bulma gercksinimine hizmet
etmiglerdir. Iginde bulunduklan siirekli oynaklhiklar hangi temel iktisadi etkinligi
vansitabilir niteliktedir?

Avmi sckilde doviz fivatlan, alkelenn disticaret durumunu vansitmalhidir. Ovsa
omegin Turk ckonomisimn korkung can agiklar verdigi, DPT nin bu agiklann
gelecekte de sirebilecegi tahminlen ilen siirebildig donemlerde TL agin derecede
degerlencbilmistir. Ciinki doviz fivatlanmin belirlevicisi dig sermave akimlandir.
Avnica Tirk doviz pivasas: ¢ok sigdir. Omegin, vurtici verlesiklerin basit déviz
ahgveriglen bile doviz kurunu etkilevebilmektedir.

Son zamanlarda Tirk ckonomisinin temel somnlanndan bin vatinm
vetersizligidir. Yabanci sermave akimlan bu vetersizlie gare olamamistir. Bu
vetersizligi gidermenin bir volu faizlern disirmekur. Ovsa son avlara kadar
faizler, vabanci sermave ¢ekebilmek igin viiksek tutulmustur. Yatinma vonclmesi
gercken i1 fonlann dnembi bir kismu i¢ ve dis fanz 6demelenne gitmistir. Fanzlenn,
2008 vih sonlannda digiirilmes de vabinmlan uvane bir etk varatamanustir,
Cinki vasanmakta olan bunalim ve deflasvon ortam vatinm istek ve egilimini
cok azaltmistir.

Ekonomide devletin varhim zorunlu kilan birtemel olguvu belirterck baglamak
istivorum. Neoklasik Iktisadin temeli savilan Rekabetgi Denge Kuraminda parava
ver voktur. Bemim kanaatime gére bu voklugun arkasinda vatan bir neden bir
mal olarak paramin arkasinda tekeler gicin, devletin bulunmasidir. Dolavisivla
bu niteligivle paramn ver aldin bir pivasa, ginimizdeki tim dnemli pivasalar
reckabetg mitelik tasimazlar,

Esasinda tim iktisadi iliskilerde devletin varlign belirleyici rol oynar, Omegin
kazamlan tim gelirler Gzennde milkivet ve bagit olusturma haklan devletin
tekelar gictivle saglanir, Diger bar devisle devletle, devletin arkasindaks giiclerle
pivasa i¢ igedir. Gergek anlamda serbest, 6zgiir pivasa voktur, arkasinda devlet
bulundugu igin pivasa vardr.
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b. Devlet ve Bunalim

Burada gok 6z¢t bigimde, dnce devlet bunalim ihigkisimi ¢le alacagim. Sonra,
iktisadi alanlarda devlete bunalim disinda da ihtivag bulundugunu savunacagim,

Yukanda belirttigim gibi, scrbest pivasa sisteminde, hatta tim iktisadi
rejimlerde bunalim daima vardir ve var olacaktoir. Ama bunalinin gesitlen vardir,
Bazilan kolay atlanhr, Bazn bunalimlar durgunluk, duraklama sckhinde vasamr,
Bazilan ise quantum sigramalan ve disiglen seklinde ortava gikar. Cogu kez
biivilk ¢okiigler. dnceki duraksamalarla atlatilan bunalimlanin olumsuz ctkilerinin
birikimi sonucudur. Onceki dnemli bunalimlarn (Tiirkive'nin 2001 bunalim gibi)
kolay ve kisa siirede atlatlmig olmasi va da dvle gorinmesi de biiviik bunalimlara
vol agabilir.

56z konusu disisler ek bovutlu, dmegin savisal agidan ¢okiis scklinde
gozlencbilecedi gibi ¢ok bovutlu da olabilir. Bugiin dinvada vasanmakta olan
bunahm olasilikla bévle hem denn hem de ¢ok bovutlu, her kesimi kapsar
miteliktedir. ABD de bir vanda bankalar ve finans kesimi, diger vanda “General
Motors™ gibi efsanevi gic kavnaklan wikilmaktadir. Birevsel vatinmeilar
konutlarda da, borsalarda da, déviz pivasalannda da kayvba ugramaktadir,

Bunalm ortamlannda, pivasalar saghksiz bigimde ¢alisir, insanlar asin
derecelerde hassas olur, bazen pamigc kapihir, harcamalaninda ¢ok cimn davranmir.
Karmagik finansal iliskiler nedenivle, dolavh vollarla da olsa, birbiring borglu
hale gelmis kigi ve kuruluglar bile, borglanm édemede, veni borg vermede gok
¢ekingen davranarak, birbirlennin, sonugta kendilennin vikimina vol agabilirler.
Yukarda behrtildign gibn fivat olarak faizlen dusurmek istem artiglanna neden
olmaz. Keynes'in vurguladig, 1930 1arda, son on vilda Japonya'da vasannug olan
olay budur. Aym olay bugiinlerde A B.D."de vasanmaktadir,

Bunalimlann yvaratti@ tehlike ortaminda bemimsenceck politikalann rasyvonel,
sailikh olmasi zordur, Onenler vetersiz kalabilecedn gibi, cok asin da olabilirler.
Omegin ABD de bunahimla savag amaciyvla adeta ortaya sagilan paralar gelecekte
biwvitk sorunlar varatmava adayvdir.

Bunalimla savasta devlet miidahalesi sarttir. Bush vénctimn bile miidahelede
bulunmak geregini duvmug, biiviik kurtarma énlem ve vardimlanna bagvurmugtur.
Ama bunalimla en etkin savasimin ancak bunalim oncesinde vapilabilecegi

ammsanmahdir. Daha genel olarak, devlcte bunalim dénemlen disinda da ihtivag
vardir.
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Devletin az gehirhlere, 1gsizlere sosyal vardimlan hem adalet, hem de tiketim
diizevini diisirmeme vonlerinden cok vararhidir. Ikinci Dinva Savasi sonrasi
villanm saghkh kilan, altn ¢ag olarak mitclenmesine vol agan basanlann
temelinde belirtilen sosval vardimlar, digik Gicreth ve maagh kesimlere saglanan
gelir artiglan vatar. AKP iktidan son dnlemlennde bu politikayi degil, tam tersini
benimser goninmekiedir.

Devletin otonom vatnmlan, ézellikle altvapr, salik, egitim alanlannda
vodunlastiklannda temel kalkinma giiglen arasindadir. Esasinda Tarkive de 2009
vilimin 1lk ayvlannda devletin otonom vatinmlanmn bunahmin etkilenm azalttig
gorilmigtir. Ama bitin bu vannmlara bunahm dénemlen disinda da baviik
thtivag vardir.

Bu ihtivag, yukanda belirtigim gibi, ézellikle bunalim ortamlannda ortava
gikar. Ote vandan bu dénemlerle sinirh kalmayan ézel vatinmlann vetersizligi
sorunu vardir. Kalkinma amaci iginde bulunan Tarkive gibi dlkeler bu vatinm
vetersizliklenne katlanamaz. Dolavisivla her dénemde otonom vatinmlara da
thtivag vardir. AKP nin ¢n biivitk hatasi, IMF nin de destegivle, devlet gingim ve
vatunmlanm ¢ok digtuk dizevlere indirmesidir.

Ikinci temel neden, K. Marx'in dikkat ¢ektigi iktisadi iliski ve gelismelerde
vaganan su ¢ahismadir: Her gimsimer ve kapitalistin amaci, plam pargahidir,
Bunlann bitunciil ulusal hedefi gergeklestirmesi beklenemez. Dolavisivia ulusal
bir planlamava thtivag vardir. Dilerim vasanmakta olan bunalim bu gercksinmevi
diinvaya da Tirkive ve de 6gretmistir,

Bunalimin vikiinin hangi kesimlenn sirina viklencce@i konusunda dzet
agiklamalar verecefiim. Bu wvilkin bunalimin varatilmasinda katkisi olmavan
kitlelenn, halkin sitina vikilmasindan ¢ok endigelenivorum. Bu konuda da devlet
gingimciliginin, planlamanim olumlu rol ovnavabilecegim diginiyvorum.

Her seve serbest pivasanin, 6z¢l kesimin egemen oldugu bir dinvada, viikkin
halkin sirtina vikilmasina karst olanlann éntinde bile su ¢ikmaz vardir: Halka,
1ggilere vardimin volu, bunalimlan varatanlar olsalar da, bankalara, sirketlere
vardim etmektir. Ancak bu kurumlar kredi verdifinde, 15 verdifuinde isgiler,
halk bunalimin disinda kalabilmektedir. Devlet gingimeiligi bu ¢itkmazi ortadan
kaldirmakta, va da sorunlan hafifletmckiedir.

Kevnes kuraminda sovle bir goris ver alir: Takeucilere, dzellikle iggilere
harcama giicii saglanmalidir. Bu gérisi ben daima olumlu buldum. Ama gbnisin
ters bir viuzi de vardir: Tasarruf vapanlar isgilenn issizhifine vol agarlar. Bagindan
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ben gorisiin bu ters vammin gegerhh@min gehismis dlkelerle simirh oldugunu,
Turkive gibi bar iilkede uvgulanabihirh@inm bulunmadigim digininim.

Bu agiklamayi su nedenle vapivorum: Ovle gériniivor ki: vasanmakta olan
bunalimin viikintin bir kismu tasarrufu erdem savan, vagamini, harcamalanm bu
ilkeler gergevesinde duzenleven savgin insanlann sirtina vikilmakta ve vikilacakur.
Bu durumdan en gok zarar gérenler de emekli fonlanna para vatiranlar olacaktir.

Yaganmakta olan bunahmla savagimda énerccegim ilkeler vukardan beri ilen
sirmeckte oldugum gériglennmin igindedir: Yannmlan gelistirmeve, issizlikle
mucadeleve bivik dnem venlmelidir Son willarda varatilan biviak gelir ve
scrvet egitsizhiklenni gidercbilecek politikalara bagvurulmalidie. Dis ticarctte
dikine uzmanlagsmaya ver venlecckse, bu siiregte Tarkive nin katma deger paylan
vitkselulmeh, verh aragtirma, gelistrme etkinhiklen gehistinlmehdar,

Tirkive'de mali  kesimin, bankalann  bunalimdan pek  etkilenmedigi
sovlenmektedir. Bu nedenle bu vazida bu konular dizennde fazla durmadim.
Dilerim sdylenenler dogrudur. Ote vandan borglann Turk ckonomisi iizerinde
bavitk viikii vardir. Bunu azaltmak zor ama zorunlu bir gérevdir. Gintimiizin
uluslararasi ortaminda borsalan diglamava olanak oldugunu sanmivorum. Bugiin
igin 1vi yonde gelismelenni dilemekien baska bir 6nenm vok. (Ama bu énemli
konularda arastirmavi stirdiirivorum. )

Onerilerimde en biivilk vurguyu imalat sanavii fizerine koymak istivorum. Son
zamanlardaizlenen politikalann en dnemli olumsuz etkivi sanavi Gzennde varattif
seklindeki goriglenmi uzun siredir agiklivorum. Tarkive gibi, 70 milvonu asan
bir niifusa sahip olan, halkimin hala dortte bin disik venmli tanm kesiminde
vasavan, yukanda goruldiga gibi sanayi kesiminde bile disuk venmlilik iginde
bulunan bir tilkede, guglii bir sanayi olmadan kalkinabilmeve olanak gormiivorum.
Dolavisivla, sanavinin gelismesinin temel hedef savilmasimin zorunlu olduguna
manivorum. Bu inang ve dugsunceyle Turk sanavine bivik zarar vermig olan
TL nin agin degerlenmesine engel olmavi gart savivorum.

L.C. Robbins 1935 vilindaki bir vazisinda deger vargist ile gergek vargisim kesin
bigimde avimmgtir. Ona gére, iktisat bilimi valmzca gergek olavlan inceler, ahlak
1s¢ 1vi kot degerlendirmelen vapar, vilkimliltklen ele alir, bu iki aragtirmanin
ortami kesin bigimde avndir. Bu vaklasim ¢ok uzun sire iktisatgilarca kabul
cdilmistir, bugiin bile birgok iktisatgi tarafindan benimsenmekiedir. Ben eskiden
ben anlamsiz gordagum bu anlavigin vavgin benimsenigini g anlamadim. Butin
bilimsel vasanum siresinde de her an vaklasimin sagmahifinin bol émeklerini
gozledim.
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Bu agiklamalansuamaglasunuvorum: Tumgahgmalanmdaoldugugibibuyanda
da deger vargilanm onemh rol ovnadi. Yazida genelde Turk ckonomisimin bivik
techlikeler kargisinda oldugunu anlattim. Bemimkilerden farkh deger vargilanna
sahip olan bilim adamlan bambaska bir Turk ckonomisi betimlevebilirler. Sonug
olarak, okuyuculann bu nitelikte vazilara da bagvurmalanm éneririm.
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