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Ozet Abstract

Finansal kriz verimli yatirrm olanaklarina sahip
finansal piyasalarin, gesitli nedenlere bagli olarak
fonlari etkin bicimde kanalize edememesi sonu-
cu ortaya ¢ikan bozulmalardir. 2008 krizi bunlara
bir 6rnektir ve bu krizinin diinya da birgok eko-
nomide etkileri olmustur. Bu etkiler aradan bir
sure gegtiksen sonra daha net olarak gorilebil-
mektedir. Bu galismada global krizin Tirk Ban-
kacilik Sektoru Uzerindeki etkileri arastiriimistir.
Sonug olarak Gelismis Ulkelerdeki birgok blylk
ve kiicik bankanin milyarlarca dolar zararla ve
iflaslarla ekilendigi 2008 krizinden, Turk bankaci-
liginin etkilenmedigi ortaya ¢ikmistir.

Anahtar Kelimeler: Global kriz, bankacilik sekto-
ri.

The financial crisis that began in August 2007
and intensified in the fall of 2008 pushed the
global economy into a severe downturn that
some have called the Great Recession. The
purpose of this study is to analyze the effects of
global crisis on the Turkish banking sector. In
summary, this study shows that even though
many developed country banks bankrupted from
the adverse affects of global financial crisis, the
Turkish banking sector was not affected from the
latest global crisis.
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1. Giris

Yaklasik g yildan beri ekonomik arenada, hep ayni sézciikleri duyuyoruz: ekono-
mik kriz, durgunluk ve depresyon. Nedeni? Diinyayi sarsan, bu arada Tirkiye’'nin
ozellikle reel sektoriinii olumsuz etkileyen kiiresel krizdir.

Diinya ekonomisinin dinamiklerini degistiren, (ilkelerin GSYiH rakamlarinda kendi-
ni gosteren ve gelecegi de d6nemli olclide etkileyecek olan “kriz”, Amerika’da

* Bu calisma, “Anadolu Uluslararasi iktisat Kongresi, ECONANADOLU 2011 POST CRISIS DYNAMICS,June 15-17,
2011 Eskisehir/Turkey” isimli kongrede sunulan “Global Kriz Sonrasi Tirk Bankacilik Sektéri” isimli bildiriden
makale haline getirilmistir.
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mortgage piyasasinda baslamis ve daha sonra Avrupa llkeleri ile gelismekte olan
Ulkeleri de etkileyerek kiresel bir goriiniim kazanmistir.

Kriz 2008 ve 6zellikle 2009 yili ilk yarisinda pek ¢ok ekonomide basta ekonomik
daralma ve issizlik oranlarinda artis gibi cesitli olumsuzluklara sebep olmustur.
Oyle ki, etkileri anlaminda simdiye kadar diinyada goriilmiis en biyiik kriz sayilan,
1929 diinya bunalimi ile karsilastiriilmaktadir. Calisma, Tirkiye'nin ve 6zellikle Tir-
kiye finans sektorliniin dnemli bir unsuru olan bankacilik sektértiniin kriz dncesi
durumunu, bu krizden ne yonlerden etkilendigini ve kriz sonrasi beklentileri gos-
termek amaciyla hazirlanmistir.

Cahsmada oncelikle ekonomik yasami olumsuz etkileyen kriz olgusu ve finansal
kriz tanimlari ve tirlerine deginilmistir. Ardindan 2008 yilinda ortaya c¢ikan ve
“mortgage krizi” diye de isimlendirilen diinya finansal kriz sireci aciklanmis, son
olarak da krizin Tirk bankacilik sektériine etkisi bankaciligin son dénem gelismele-
rini de kapsayan bir sekilde ele alinmistir.

2. Ekonomik Kriz ve Tanimi

Kriz kavrami iktisat literatiriinde; ¢okintd, bunalim, durgunluk, glic donem ya da
buhran gibi terimlere karsilik gelen, genel bir ifadeyle tlke ekonomisini dnemli
derecede sarsacak ani ve beklenmedik bir durumda ortaya ¢ikan, genel olaylarin
bir sonucu olusan, ekonominin mevcut konumunu ve gelecegini etkileyen bek-
lenmeyen ve genelde 6nlem alinmakta gec¢ kalinan olumsuz bir durumdur (Ytcel
ve Kalyoncu,2010,s.54). Kriz slrecinde ekonomik yapi icinde talebinin diismesi,
yatirimlarin azalmasi, issizligin artmasi ve sonucta refah seviyesinin diismesi gibi
cesitli makro ekonomik olumsuzluklar kendini gostermektedir. Bir baska ifadeyle
ekonomik kriz, mal ve hizmet lretiminde donemsel olarak tekrarlanan ani diisls-
ler veya duruslar ve bunun sonucu ortaya cikan, kitlesel issizlik, Gcretlerin azalisla-
ri, insanlarin yasam standartlarindaki gerilemeler olarak kendini kdsteren bir du-
rum olarak da tanimlanabilir.

Klasik iktisat 6gretisinde teorik anlamda kriz s6zctgl yerine “is ¢cevrimleri” ya da
“konjonktir dalgalari” gibi ifadeler kullaniimakta ve bu tir dalgalanmalar da ge-
nellikle ani dissal soklar ya da bazi yanlis karar siireglerine dayandiriimaktadir (On-
der,2009,s.14). Bu baglamda acgiklanmasi gereken baska kavramlarin da oldugu
ortaya ¢itkmaktadir.

Bunlardan birisi “resesyon” yani “durgunluk” tur. Bilindigi gibi resesyon yani dur-
gunluk, ekonomik faaliyetin yavaslamasi anlamina gelir. Daha 6nceki erisilmis ko-
numa oranla bir biizilmeyi ve konjonktir dizeyinin alcalmasini ifade eder. Bir
baska ifadeyle, ekonomik faaliyetin zayif siddette ve kisa siireli olarak bizilip
kasilmasi demektir. Ancak buradaki nitelemelerin nispi yani gorecelik tasidigi da
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unutulmamahdir(Dura,2009). Eger alcalma ya da blzilme siddetli ve uzayici nite-
likte ise, o zaman kriz s6z konusudur. Uygulamada ekonomik durumun reresyon
olarak algilanmasi igin, GSYH’nin iki ceyrek donem Ust lste kii¢clilmesi genel kabul
goren bir durumdur. Siirenin uzamasi ciddi bir ekonomik kriz olarak kabul edil-
mekte ve bu anlamda resesyon kriz ile es anlamli olarak da kullaniimaktadir.

Ekonomideki kiclilmenin iki ¢ceyrek donemden daha fazla sireklilik arz etmesi
durumuna ise depresyon denir. Bu anlamda resesyonun bir ileri asamasi olarak
ifade edilebilir. Baska bir anlatimla, ekonomik faaliyet daha 6nce ulasiimis olan
diizeye nispetle olduk¢a uzun bir siire distk bir dizeyde kaliyorsa, bu durum dep-
resyon olarak tanimlanmaktadir (Dura, 2009). Bir refah dénemi sonrasinda geli-
sen ekonomik krizlerin temel 6zelligi, yikselis hareketlerinin, yerini ani inis hare-
ketlerine birakmasidir. Boyle bir durumda fiyatlar hizla diser, Giretim ve gelirde
daralmalar ortaya cikar. Bunlara issizlik ve iflaslar eslik eder ve borsalar ¢oker.

Krizlerin ortaya ¢ikis nedenlerine baktigimizda tarihsel siirecte farkhliklar gérmek-
teyiz: Ornegin krizler; XVIII. yiizyila kadar daha cok savas, finansal spekiilasyon,
kithk gibi olaylara bagli olarak, XIX. ylizyildan itibaren ise daha ¢ok kapitalist eko-
nomilere 6zgl faktorlere baglh olarak kendini gostermeye baslamistir. XIX. Ylzyil
ve sonrasi krizlerin ayni zamanda, tek bir sektérde ve belli bir bélgede degil, yaygin
bir sekilde ve 6-10 yil gibi diizenli araliklarla olustugu goriilmektedir (Dura,2009).

Kapitalist sistemin isleyisi icinde, nedenlerine bagh olarak degisik kriz tirleri ile
karsilasmaktayiz. Bunlar; sermaye birikimindeki yogunlasma ve artisina bagli ola-
rak kar oranlarinin diismesiyle glindeme gelen krizler, asiri Uretim artisi sonucu
olusan krizler ve talep yetersizligi sonucu olusan krizler olarak siralanabilmekte-
dir(Aydoganoglu,2009,s.8-18). Bununla birlikte sistemin kiresellestigi son 30 yillik
donemde krizin nedenleri farklilasmakta ve daha ¢ok finansal sistem krizlerine
doniismektedir.

3. Kiiresellesme ve Kriz

Bilindigi gibi 6zellikle 1980'li yillardan itibaren dlinya artik yeni bir doneme girmis
bulunmaktadir. Bu donemin gesitli belirleyicileri bulunmaktadir. Buna bagh olarak
ortaya cikan sireg; “yenidiinya diizeni”, “blylk donim noktasi”, “bilgi cagl” ve
“kiresellesme” gibi kavramlarla anilmaktadir (Afsar,2004,s.61). Bilgi toplumu”
veya “sanayi Otesi donlisim” diye de isimlendirilen bu donem, aslinda karmasik
ekonomik ve sosyal yapilarin dinamik olusumlarini glindeme getirmektedir. Kire-
sellesme birey ve toplum yasaminda hemen her alanda yaklasik 30 yillik bir slireg-
te en ¢ok kullanilan sézclklerin basinda gelmektedir

Onceleri ekonomik iliskilerin gelismesiyle baslayan diinya piyasalarinin biitiinles-
me sireci, ilerleyen donemde diger alanlara da sirayet etmistir. Aslinda kiresel-
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lesme, ekonomik, teknolojik, siyasal, kiltirel, ekolojik vb cesitli boyutlari olan bir
benzesme sirecidir. Siyasi, ekonomik ve sosyal degerlerde llkesel ve bolgesel
farkhliklari ortadan kaldirarak ortak bir sistem ve deger yaratmaya calisan kiresel-
lesme hareketi, glinimiize damgasini vuran bir olgu olarak karsimiza ¢ikmaktadir

Ekonomik boyut, kiiresellesmenin en 6nemli bilesenlerinden birini olusturmakta-
dir. Ekonomik kiresellesme, (lkeler arasinda mal, sermaye ve emek akiskanliginin
artmasi sonucu ekonomik iliskilerin yogunlasmasi ve ulkelerin birbirlerine yakin-
lasmasi demektir. Bu slirecte telekomiinikasyon ve ulasim teknolojisindeki gelis-
meler lokomotif islevi gormektedir. Bu baglamda ulusal ekonomilerin birbirine
yakinlasmasi ile sermaye, teknoloji ve bilgi 6zellikle mobilite anlaminda énemli bir
Ozellige sahip olmaktadir (Afsar,2004,s.63).

Ekonomik anlamdaki Kiiresellesme kavramiyla ifade edilen sirecin iki bileseni
bulunmaktadir: Bunlardan birincisi lretim, digeri ise sermaye birikimi sireci ile
ilgilidir. Sermayenin kiiresellesmesinde, esas olan sermaye dolasiminin serbest-
lesmesi, hacminin artmasi, hizlanmasi, yayginlasmasi ve yeni yatirim araglarinin
devreye girmesidir. Kiiresellesmenin esas itici glicii de budur ve son 30 yil icinde
finansal piyasalar ufuklarini daha evvel hig¢ gérilmemis derecede genisletmislerdir.
Klresellesme slrecinde ortaya cikan hizli gelisim ve donisim ile birlikte sermaye-
nin mekandan kurtulmus oldugunu séylemek miimkiindir. Boylece, paranin ve
bilginin  6zglir hareketi ©niinde herhangi bir sinirlama  kalmamistir
(Bauman,1998,s.70-90).

Sermayenin hareketini sinirlayan engellerin ortadan kalkmasinin olumlu yanlari
oldugu gibi, ve coklukla da olumsuz sonuglarindan s6z edilmektedir. 1990’h yillar-
da, diinyada finansal piyasalardaki kiresellesme ve seffaflasma siireci ile birlikte
bilgi teknolojisinde yasanan bulus ve yeniliklerin finansal tekniklerde ve araglarda
sagladig gelisim, yasanan krizlere farkl boyutlar katmistir. Ozellikle, bilgisayar ve
bilgi teknolojisindeki yeniliklerin finansal araglar ve finansal hizmetler izerindeki
etkisi ve yeni finansal araglarda meydana gelen olagan Usti artis, sermaye akimla-
rinin hizlanmasini kolaylastirmis fakat ayni zamanda krizleri yayginlastirma ve algi-
lamada hizlandirici bir rol Gstlenmistir. Bir Glkede ortaya ¢ikan krizin diger llkelere
yayllmasi kiiresellesmenin bir sonucu olarak kabul edilmektedir (Oztiirk ve
Govdere,2010,5.378).

4. Finansal Kriz ve Tiirleri

Ekonomik krizler olusum bigimine gore iki gruba ayrilmaktadir. Bunlardan birincisi
“reel sektor” krizleridir. Bu krizler genel olarak mal ve hizmet piyasalarinda enflas-
yon krizleri ve durgunluk krizleri olarak, isglicii piyasalarinda ise issizlik krizleri
olarak yansimalarini bulmaktadir. Bu baglamda reel sektor krizleri, isgiict piyasala-
ri ile mal ve hizmet piyasalarindaki istihdam ve liretim miktarlarindaki ciddi daral-
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malar olarak ortaya ¢ikmaktadir. ikincisi grup ise, finansal piyasalardaki asiri den-
gesizlikler, 6zellikle para piyasalarindaki sorunlara bagli olarak ortaya ¢ikan “finan-
sal” krizlerdir (Yucel ve Kalyoncu,2010,s.54). Finansal krizler, reel ekonomi Gzerin-
de blyik yikici etkiler yaratabilen ve piyasalarin etkin isleyis glicini bozan finan-
sal piyasalardaki ¢okuslerdir (Taylor,2009).

Krizler genellikle finansal piyasalardaki belirsizlikler ve hisse senedi fiyatlarindaki
disusler ile yerli varliklarin degerinde yabanci piyasalara gore dasuslerin eslik
ettigini; sonucta bir resesyon ve bor¢ 6deyememe (default) durumunun da ortaya
cikabilecegi durumlar olarak goriilmektedir (Ozgdker,2010). Ozellikle son dénem-
de yasanan krizlerin daha gok finansal kriz seklinde olusmasi bu krizlere olan ilgiyi
artirmaktadir. Finansal krizlerin son donemdeki 6nemi genel olarak, kiiresellesme-
ye bagh olarak ortaya ¢ikan bulasiciligindan gelmektedir.

Ortaya ciktig Glkelerde ekonomik, sosyal ve siyasi yapilari etkileyen ayni zamanda
bulasicilik 6zelligi de olan finansal krizlerlerle ilgili literatlirde farkli tanimlar bu-
lunmaktadir. Bir tanim finansal krizi, genel olarak herhangi bir mal, hizmet, tGretim
faktorl veya finans piyasasindaki fiyat ve/veya miktarlarda kabul edilebilir bir de-
gisme sinirinin 6tesinde gerceklesen siddetli dalgalanmalar olarak ifade etmekte-
dir(Yicel ve Kalyoncu,2010,s.55). Mishkin’e gore finansal kriz, verimli yatirrm ola-
naklarina sahip finansal piyasalarin ahlaki tehlike ve ters se¢im problemlerinin
gittikce kotllesmesi nedenleriyle, fonlarin etkin bicimde kanalize edememesi so-
nucu ortaya c¢ikan dogrusal olmayan bozulmalardir(Mishkin,1996). Goldstein ve
Turner, ise kisa vadeli faiz oranlari, varlk fiyatlari, demelerin bozulmasi ve mali
kurumlarin iflasi gibi, finansal géstergelerin timinin veya ¢ogunlugunun ani, kes-
kin ve acik bir bicimde bozulmasi olarak tanimlamaktadir. Kindleberger finansal
krizleri, konjonktirin tepe noktasindaki dénilsin temel bir unsuru ve dnceki ge-
nislemenin kaginilmaz bir sonucu olarak tanimlamaktadir(Yiicel ve Kalyon-
cu,2010,s.55) .

Tirkiyede yapilmis bir calismada ise finansal krizler; llke ekonomisinin makro
ekonomik dengelerinde ortaya c¢ikan, dnceden bilinemeyen ve 6ngoérilemeyen
bazi gelismelerin sonucunda, makro diizeyde Ulkenin tlimini, mikro dizeyde
firmalari ve bireyleri etkileyen, bulasici ve yayginlasici etkisi de bulunan soklar
olarak tanimlanmaktadir(Ersoy,2007,s.8).

Finansal krizler; para, bankacilik, dis bor¢ ve sistematik olmak Gzere dortlii genel
bir ayrima tabi tutulmaktadir. Bunun yaninda kaynaklandiklari sektére gore 6zel-
kamu ve bankacilik-sirket krizleri; dengesizliklerin yapisina gére, akim dengesizlik-
ler (cari hesap ve blit¢e dengesizlikleri) ve stok dengesizlikler (varlklar ve yikim-
[Gltklerin uyumsuzlugu) ve bu dengesizliklerin kaynaklandigi finansmanin vade
yapisina gore likidite krizi ve bor¢ 6deyememe krizi seklinde de siniflandirilabil-
mektedir (IMF, 2002). Uygulamada ve Ozellikle ylikselen ekonomilerde yaygin
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olarak gorilen finansal krizler temel olarak; bankacilik, para, dis borg ve sistemik
finansal krizler olarak isimlenmektedir (Korkmaz ve Tay, 2011,s.112).

5. 2008 Global Krizi

2008 yilinin Eylll ayinda 6nce ABD’de ortaya cikan, daha sonra bitin dinyaya
yayilan kiresel krizin kékeninde tarihin en blyik gayrimenkul ve kredi balonu
yatmaktadir. Kriz baslangicta bir mortgage krizi olarak ortaya ciksa da, takip eden
slrecte bir likidite krizine donlsmdstur. Krizin nedenleri olarak; likidite bollugu ve
bunun sonucunda verilen 6zensiz krediler, asirt menkul kiymetlestirme, saydamlik
eksikligi, derecelendirme kuruluslarinin etkinligindeki yetersizlik ve dizenleyici ve
denetleyici kuruluslarin miidahalede gecikmesini siralayabiliriz (Alantar,2008,s.1).

5.1. Mortgage Sistemi

Mortgage temel olarak, bor¢ verenin verdigi bor¢ karsiliginda borglananin mali
Uzerinde hak sahibi oldugu bir ipotek anlasmasidir. Bu anlamda kelime olarak, kita
Avrupa’sinda kullanilan ipotek kelimesinin Anglo-Saxon (lkelerindeki karsihgi-
dir(Kara,2006,s.17). Bireylerin uzun vadeli ve distk faiz oranlari ile konut sahibi
olmasini amaglayan bir sistem olan Mortgage, gelismis llkelerde 6nemli bir gayri-
menkul finansman sistemi olarak yillardir uygulanmaktadir. Kira éder gibi konut
sahibi olmayl amaglayan ve belirli bir gayrimenkuliin ipotek gosterilmesi suretiyle
kredi alinmasi siirecine verilen isimdir (Alp ve Yilmaz,2004,s.33).

Bu sistemde, gayrimenkuliine ipotek konulmak suretiyle borglanan taraf, borcunu
onceden belirlenen vadelerde 6demeyi taahhiit etmektedir. Borglu borcunu belir-
lenen vadelerde 6demediginde/6deyemediginde, kredi veren taraf ipotek konulan
gayrimenkulli satma ve alacagini buradan tahsil etme hakkina sahip olmakta-
dir(Kara,2006,s.17). ABD’deki mortgage piyasasi 12 trilyon dolar gibi bir hacme
sahip olan ve pek ¢ok katmandan olusan dev bir piyasadir. Piyasa bu yapisiyla
diinyanin en blyik piyasalarindan birisi konumundadir. Piyasasinin boyle bir hac-
me ulasmasinda 2008 ve oncesi donemdeki yiksek riskli mortgage kredilerinin
katkisi bayktir (Brownell,2008)

5.2. Kriz Oncesi Ekonomik Goriiniim

2008 oncesi dinya ekonomisinin en gdze ¢arpan 6gelerinden biri cari agiklar ve
fazlalar konusundaki dengesizlikler olmustur. Asagida Sekil 1’de 1980-2008 vyillari
arasinda kuresel cari acik ve fazlalar gosterilmektedir.
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Sekil 1. Global Cari Agik ve Fazlaliklar

Kaynak: IMF, BDDK

Goraldigu gibi 2008 6ncesi donemde ABD ekonomisi ¢ok yiksek miktarda cari
actk vermistir. Bu donemde cari fazla veren ekonomiler ise petrol ihra¢ eden llke-
ler ile ve Asya Ulkeleridir. Boyle bir tablonun sonucu ise, cari fazla veren ulkeler-
den ABD ekonomisine cari a¢igin finansmanina yonelik sermaye aktarimidir (Demir
ve digerleri, 2008,s.36). O donemde, ortaya ¢ikan yliksek diizeyde kiresel finans-
man dengesizliklerinin potansiyel sonuclari tartisilmis ve 6zellikle ABD’nin ylksek
cari aciklarinin ¢ok riskli oldugu, gerekli dnlemler alinmazsa bu dengesizligin ileride
bir krize yol acabilecegi ileri stirilmustir (Ozgoker,2010).

Kriz 6ncesi donemde diinya ekonomisini 6nceki deneyimlerden farkli kilan bir di-
ger durum ise, ylikselen ekonomilerin icinde bulunduklari kosullardir. Bu donemde
ylkselen ekonomiler 6nceki donmelerde goérilmemis oranlarda blyiime firsatlari
yakalamislar, bu boyutta blyime gosteren ekonomiler enerji ve petrol taleplerini
artirmiglardi. Sonug olarak bu (riinlerin fiyatlarinda biyilk artislar gdzlemlenmis-
tir. Fiyat artislari, uluslararasi piyasalarda likidite fazlasi yaratmis, ABD basta olmak
Uzere birgok llkeye sermaye akimina kolaylik saglamistir.

Yiksek miktarlarda likidite ayrica bircok tlkede varlik fiyatlarinda biyuk artislar da
dogurmustur. Varlik fiyatlarindaki sisme ozellikle emlak piyasalarinda kendini gos-
termis, ingiltere, ABD, ispanya ve irlanda érneklerinde oldugu gibi fiyat artiglari
‘emlak balonu’ diye nitelenebilecek diizeye ulasmistir. Asagidaki Sekil 2, varlik
fiyatlarindaki artislarin izlenmesi agisindan 6nemlidir.
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Kaynak: Bank of England, Finansal istikrar Raporu, Mayis 2008.

Grafikten gorildUgu gibi, 6zellikle 2000°li yillarin basindan bu yana varlik fiyatla-
rinda 6nemli artislar gergeklesmistir. Ayrica yine bu dénemde birgok Ulkede izle-
nen gevsek para politikalari uluslararasi piyasalardaki olumlu likidite ortamini des-
teklemis ve birgok yeni finansal arag ve Grlinlin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlamis-
tir.

Kriz 6ncesi donemde kiresel ekonomide biyiik bir kredi genislemesi gdzlemlen-
mistir. Gecmis deneyimler bilyik capta kredi genislemeleri olan donemlerde borg
kalitesinin dlstlgl ve geri 6demelerde 6nemli sorunlar yasanmasinin olasi oldu-
gunu gostermektedir (LucLaeven - Deniz Igan - GiovanniDell'Ariccia, 2008). Bu
baglamda finansal krizin ilk gostergeleri olarak ortaya ¢ikan supprime (yutksek risk-
li) emlak kredilerinde geri 6deme sorunlari, bu donemdeki asiri kredi genislemesi-
nin muhtemel sonuclarindan birisidir.

5.3. Krizin Onciilleri

Krizin ortaya cikmasinin bir takim 6ncileri bulunmaktadir. Bunlardan birincisi ya-
sanan likitide bollugudur. Bu dénemde (2000 -2006) finansal piyasadaki likidite
siirekli yiikselmistir. Ote yandan yiikselen likiditenin karli operasyonlara dénisti-
rilmesi ise, banka sisteminin karsilastigi en 6énemli sorunlardan birisi olmustur. Bu
operasyonlarin basinda da konut kredileri gelmektedir.

Bu baglamda bankalar herhangi bir isi geliri veya varligi olmayan kisilere bile kredi
vermeye baslamislardir. Kamuoyunda NINJA (No income, nojob, noas set) kredileri
olarak bilinen bu uygulamalar, varlik fiyatlarinin 6zellikle de konut fiyatlarinin ¢ok
hizli bir sekilde artmasina yol agmistir. Bir slire sonra baslayan geri 6deme prob-
lemleri sonucunda banka portféylerindeki hacizli konut sayisi artmaya baslamis ve
bankalarin da bu konutlari piyasaya arz etmesi, konut fiyatlarinda disuse yol ag-
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mistir. Oyleki, bazi konut kredisi kullanicilarinin ellerindeki evlerin degeri kalan
kredi 6demelerinin net buglinki degerinin altinda kalmistir.

Krizle ilgili 6ncullerden birisi de menkul kiymetlestirmedir. Menkul kiymetlestirme,
kisaca nakit akislarinin bir havuzda toplanmasi ve yatirimcilara satilmak lizere mali
bir varlik olarak menkul kiymetler Uretilmesi olarak tanimlanabilir (Alpte-
kin,2009,s.11). ABD’de bu dénemde (2000-2006) menkul kiymetlestirme sayesin-
de bireyler normalden fazla kredi kullanmislardir.

Risk paylasimi, ylksek getiri istahi, bankalarin yasal sermaye yikumliliklerini
yerine getirmelerinde kolaylik saglamasi, risk tasimadan ya da daha fazla mevdua-
ta ihtiyagc duymadan bankalarin yeni kredileri finanse etmelerinin saglanmasi
menkul kiymetlestirmenin yapilma nedenlerinin basinda gelmektedir. Menkul
kiymetlestirmenin krizin dncillerinden birisi olarak degerlendirilmesinin nedeni,
bu sayede riskin bir kurumdan digerine aktarilmasinin kolaylagsmasidir.

Mortgage kredisi veren bir banka, kredilerin geri 6demelerini menkul kiymetlesti-
rerek kismen veya tamamen bir yatirirm bankasina veya bir mortgage kurulusuna
satmaktadir. Ancak yapilan menkul kiymetlestirme sayesinde kredi 6demelerinde
ortaya cikan bir aksama, hem krediyi veren banka hem de menkul kiymeti satin
alan diger finansal kuruluslar icin zarar anlamina gelmektedir. Bu baglamda sis-
tem, kriz durumunda finansal sistemi kirilgan bir hale getirmektedir. FED Eski Bas-
kani Greenspan, krizin sadece kredilerden kaynaklanmadigini asil nedenin bu kre-
dilerin paketlenerek tekrar satisi oldugunu ifade etmistir (Alantar,2008,s.2).

ABD'de 1996 yilinda, mortgage kredilerine dayali toplam 492,6 milyar S menkul
kiymet ihrag edilmis, 2007 yili sonunda ise bu tutar 2.050,1 milyar $’a ylukselmistir.
ikincil piyasada bu kadar genis hacimli bir piyasa yaratilmis ve bu piyasanin fon
kaynagi olan mortgage kredileri geri donmemeye baslayinca, yaratilan menkul
kiymetlerin (tahvil) geri 6demeleri yapilamamistir. Bunun sonucunda Mortgage
kredilerine dayali menkul kiymetler ile riskini dagitmaya calisan ancak, risklerini
yok edemeyen finans kuruluslari zarar agiklamaya baslamislardir. Sonugta piyasa-
larda panik havasinin olusmasi bankalardan para c¢ekilmesine, sermaye hareketle-
rinin yavaslamasina neden olarak likidite sorunlarini gindeme getirmistir (Demir
ve digerleri,2008,s.53).

Bir diger neden ise piyasalarda yasanan saydamlik eksikligidir. Gelismis tlkelerde
neredeyse birbirinden ayri her fonksiyon igin ayri bir finansal kurum ve finansal
arac olusturulmustur. Bu kurum ve araglar birbiri ile baglantili ve karisik bircok
iliskiye sahiptir. Finansal piyasalardaki bu arag¢ ve kurumsal yapinin anlasilmasinda
onemli zorluklar bulunmaktadir. Clinki siradan yatirimcilar icin her giin degisen
yenilesen ve farkllasan finansal ara¢ ve kurumlari izlemek zordur. Dolayisiyla fi-
nansal piyasalarda ciddi bir saydamlik sorunu ortaya ¢ikmaktadir. Ortaya ¢ikan bir
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diger konu ise “asimetrik bilgi” diye adlandirilan olgudur. Bilginin yatirimcilara,
firmalara ve diger aktorlere farkh hizlar ve bicimlerde ulagsmasindan kaynaklan-
maktadir. Ornegin “insidertrading” aslinda bir tiir asimetrik bilgidir. Ampirik aras-
tirmalar finansal krizle saydamlik eksikligi arasinda ters yonli bir iliski oldugunu
gostermektedir. Saydamlik arttikca daha az finansal kriz olusmaktadir
(Alantar,2008,s.3).

Yasan son krizde banka ve brokirlarin ne gesit varliklara sahip olduklari bu varlikla-
rin degerinin ne oldugu, hatta bunlarin muhatabinin kimler oldugu yeterince seffaf
olarak belirlenmemistir. Bu problemler, tiirev diye adlandirilabilecek kompleks
ticari sozlesmelere sahip “LehmanBrothers” gibi firmalarin iflaslari sonucu ortaya
¢ikan riskin hesaplanmasi ve analiz edilmesini zorlastirmistir.

Krizin oncillerinden bir digeri ise, derecelendirme kuruluslarinin kendilerinden
beklenilen fonksiyonlari zamaninda ve yeterince yerine getirememesidir. Bilindigi
gibi Bankalar ve diger finansal kuruluslarla ilgili notlar veren rating kuruluslari ayni
zaman bu kurumlar tarafindan finanse edilmektedir. Boyle bir yapi ise derecelen-
dirme kuruluslarinin objektif degerlendirme yapma kabiliyetleri azalmaktadir
(Korkmaz ve Tay,2011,s.114).

Ayrica, derecelendirme kuruluslari firmalarin finansal problemlerini her zaman
dogru olarak tespit edememektedirler. Bazen sorunu kismen veya ¢ok gecikmeli
olarak gérebilmekdirler. Ornegin, Enron’un iflas basvurusundan cok kisa bir siire
oncesine kadar derecelendirme kuruluslari firmanin problemli oldugunu tespit
edememistir (Alantar,2008,s.4).

5.4. Kriz Siireci ve isleyisi

ABD’de baslayan ve sonra genisleyerek bitiin diinyaya yayilan kiresel krizin atesi-
ni, gayrimenkul ve kredi balonu yakmistir. Mortgage kredilerinin blyuk bir bélima
baslangicta ylksek kaliteli musterilere verilen kredilerden ibaretti. Bu krediler
“primemortgage” krediler olarak bilinmektedir (Apak ve Aytag, 2009; 140). Ancak
zaman iginde bu tir krediler daha distik kaliteli misterilere de verilmeye baslan-
mistir. DUslik kaliteli musterilere verilen bu kredilere ise, “subprime mortgage”
krediler denilmistir. Subprimemortgage krediler aslinda, kredi ile iliskili risk faktor-
lerinden ya da disiik kredi kalitesinden dolayr 6deyememe olasihgi yliksek olan,
ABD’deki alt gelir gurubu kisilerin ev sahibi olabilmesi icin olusturulmus bir yenilik
olarak goriilmustir (Bajari, Chuve Park, 2008).

2008 yil ortalarinda ABD’deki subprime mortgage kredilerinin hacmi yaklasik 1,5
trilyon dolara diizeyine ulasmistir (Reinhart ve Rogoff, 2008). Bu baglamda artan
emlak talebi emlak fiyatlarini artiyor, emlak sahipleri kendilerini daha zenginlesmis
hissedip bor¢lanarak harcamalarini artiriyorlar, bu durum ekonomiye canlilik geti-
riyor ve emlak fiyatlari daha da artiyordu. Bu siirecte sahibi olduklari emlak fiyati-
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nin yikselmesiyle refahlarinin arttigini diisiinen ve bu cercevede borglanip para
harcayan Amerikalilar icin her sey normaldi.

Emlak fiyatlari arttikca emlak talebi de artiyor ve emlaga dayali kagitlarla yapilan
finansal islemler sirekli genisliyordu. Herkes yatirim amaciyla ikinci, t¢lincli gay-
rimenkulliini aliyordu. Bu alimlarin altinda yatan, bunlarin giiniin birinde daha
yuksek bir fiyatla satilabilecegi beklentisiydi. Kisa vadeli faizlerin ylkselmesiyle
birlikte, strekli ylkselen konut fiyatlari, gayrimenkul piyasasinda baslayan durgun-
lukla birlikte diismeye baslamistir. Fiyatlarin daha da yikselecegi diisiincesiyle
ylksek faizlere katlanan tiiketiciler icin beklentilerinin tersine gelismeler ortaya
cikmistir(Demir ve digerleri,2008,s.50).

Faizlerin disuk oldugu dénemlerde artan risk istahiyla kisilerin kredi gegmislerine
bakilmadan verilen subprimemortgage kredilerinde, faizlerin yiikselmesiyle birlik-
te temerritler ve icra yoluyla satislar artmaya baslamis ve bu durum karmasik
turev araclarla finansal sisteme yayilarak dalgalanmaya neden olmustur (Demir ve
digerleri, 2008,s.45).
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Kaynak: European Central Bank, Finansal istikrar Raporu, Haziran 2008.

ABD’de emlak fiyatlarini 6lgmek tzere kullanilan Case Shiller Endeksi 2007 orta-
sindan 2008 ortasina kadar ylzde 16 oraninda dislis gosterdigi sirada uzmanlar
bu endeksin yizde 10 oraninda daha diismesi gerektigini 6ne sirlyorlardi. Diger
yandan, ABD’de faizler gecmiste distik  dlzeylerde oldugundan,
subprimemortgage kredilerini kullanan dustk gelirli gruplar daha ¢ok degisken
faizli kredileri tercih etmislerdi. FED’in son donemde faizleri pes pese artirmasi ve
bunu konut fiyatlarindaki distsin eslik etmesi, bu kisilerin aldiklari kredileri geri
odeyememe sorunlariyla karsilasmasina yol agmistir (Egilmez, 2009,s.66-67)
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Turev Urinler, sirketlerin baska islemlerden dogan risklerini alisverise konu ede-
bilmelerini saglayan sozlesmelerdir. Bu sézlesmeler, mortgage kredisini verenin,
bu krediyi kullanan tarafindan geri 6denmemesi riskini Gg¢lnci kisilere, 6rnegin
hedge fonlara devretmesini saglamaktadir. Riski devreden kredi kuruluslari ¢ok
daha buyik risklere girebilmekte ve krediler ile tiirev Urinler gittikce blylmustir.
Baslangicta riski devretmeye yarayan ve bu anlamda sistemde bir sigorta islevi
goren tlrev Urlinler, giderek kendileri birer risk unsuru olmaya baslamislar-
di(Egilmez, 2009,s.66-67).

Bu tiir iliskiler agisindan neredeyse biitlin uluslararasi ¢apta islem yapan bankalar
birbirlerine kefil olmuslardi. Bu iliskilerin en fazla toplandigi bankalardan birisi de
LehmanBrothers’dir. Bu banka, diger bankalara karsi olan s6zlesmelerin kosullarini
yerine getiremiyor, gerekli édemeleri yapamiyordu. Ote yandan Hiikiimet ve FED
bu bankay! kurtarmayacaklarini aciklamislardi. Bu aciklama LehmanBrothers’dan
alacakl konumda bulunan bitin bankalar agisindan risklerin ve zararlarin biyi-
mesine neden olmustur(Alantar,2008,s.5).

“Makroekonomik acidan ABD biyiik cari aciklari vermekte ancak, biylik miktarh
fon cekerek cari acigini finanse edebilmekteydi. Ancak, bu acigin sonsuza kadar
gidemeyecegi, bir yerde ABD ekonomisinde bir diizeltme olmasi gerektigi de bili-
niyordu. Yani ABD’nin dis dengesi de bir balon lzerine oturmus durumday-
di”(Egilmez, 2009,s.67).

Bir yandan boyle balonlar olusmusken, 2008 yilinda petrol, gida ve metal fiyatlari
hizla artmaya basladi. Bu artislar zaten finansal kesimde olusmus olan kétiimser
beklentilerin derinlesmesine neden olmustur.2008 krizi buylk o6l¢clide marijinal
alanlara, kisi ve kurumlara verilmis mortgage kredileriyle, ucu bucagi belli olmayan
turev Grlnler bilesiminin yarattigi bir finansal krizdir. Krizinin nedenlerini bir tek
yerde aramak dogru degildir. Ama kurallarin uygulanmamasi ya da kapsamlarinin
genisletilmemesi temel nedenlerin baslarinda gelmektedir.
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Kaynak: BDDK, Aralik 2010.

Kriz genel bir etkileme alani olmasina karsilik, etki derecesi acisindan gelismekte
olan Ulkeler ayri bir 6neme sahiptir. Krizin gelisme yolundaki tlkeleri de derinden
etkilemesinin bircok nedeni bulunmaktadir. Bunlardan birincisi Emtia fiyatlarinda
yasanan hizli yukselislerdir. Ayrica, onceki yillarda gelisme yolundaki tlkelere yo-
nelen sicak para, artan risk karsisinda ¢ekilmeye baslamistir. Sicak paranin kaynagi
olan ulkelerde sorunlar ¢ikinca, bu sorunlarin gelismekte olan tlkeleri de etkileye-
cegi korkusu sicak paranin geri ¢cagrilmasina (¢tkmasina) yol acti. Gelismis tlkeler
de biylmenin dismesi, talebin de gerilemesine yol acinca; gelisme yolundaki
Ulkelerden yapilan ithalatta azalma basladi. Bu durum, gelisme yolundaki tlkelerin
dis ticaret gelirlerinin diismesine ve dolayisiyla ekonomilerinin kigilmeye basla-
masina yol agmistir.

6. Kriz Sonrasi Tiirk Bankacilik Sektori

Finansal sektor, kaynaklarin elde edilmesi ve yoneltiimesinde piyasa yapisinin
beyni durumundadir. Gelismis ve istikrarli bir finansal sistemin varhgi, saglam ve
istikrarli calisan bir ekonominin 6n kosullarindandir. Bu baglamda, dayanikl ve
glcli bir ekonomi ancak etkin c¢alisan ve blylyen bir finansal sistemle miimkin-
dir. Bu ikisi arasinda pozitif yonla bir iliski oldugu yapilan calismaklarda da genel
kabul gormektedir.

6.1.Finansal Sistemin Gorliinimu

Finansal sistem blyliime siirecinde 6nemli bir rol oynar. Clinkl sermaye birikiminin
saglanmasi, gerek kaynaklarin toplanmasi ve kullandirilmasi, gerekse yeni teknolo-
jilerin yaratilmasi acgisindan oldukg¢a 6nemlidir (Coskun ve Balatan, 2009). Boyle bir
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slirecin islemesi de sliphesiz gelismis ve istikrarli isleyen bir finansal sistemi gerekli
kilmaktadir. Finansal sistem, bilginin ve kaynaklarin toplanmasi, degerlendirme ve
transferinin maliyetini dlslrip, bu sayede tasarruf sahipleri ve yatirimcilar igin
etkinligi ve verimliligi saglar. Boyle bir siire¢ ise bliyimeyi olumlu yonde etkiler
(BDDK).

Tirkiye’ de, finansal sistemin temelini bankacilik sistemi olusturmaktadir. Bunun
sebebi; finansal kaynaklarin ¢ok biyilik bir bolimiiniin bankalar tarafindan top-
lanmasi ve onlar tarafindan kullandiriimasidir.

Finansal sistemin buyiklGgi hakkinda yorum yapabilmek icin dncelikli olarak yapi-
lan sey, sistemin diger Ulke finansal sistemleri ile karsilastiriimasidir. Bu anlamda
elimizde asagidaki gibi bir karsilastirma bulunmaktadir.

Asagidaki tabloda, GSYiH icinde finansal varliklarin oranina gére bir diizenleme
gorilmektedir. Tirkiye’de 2009 yilinda finansal varliklarin GSYiH’ ye orani %
141’dir. Bu oran gorilecegi lGzere diger gelismis ve bazi gelismekte olan ulkelerle
karsilastirildiginda ¢ok diistik kalmaktadir.

Tablo 1. Finansal Varliklarin Oranina Goére Bir Diizenleme

FINANSAL VARLIKLAR TOPLAMI GSYiH (%)

Yillar 2004 2005 2006 2007 2008 2009
ABD 865,8 890,3 930,9 957,3 867,4 811,9
Japonya 1184,8 1128,4 1162,4 1178,8 1252,6 1163,9
Almanya 718,0 659,3 745,1 761,1 594,7 601,5
Cin 463,3 454,5 480,0 594,8 485,7 505,8
Tirkiye 131,3 132,8 131,5 146,4 128,1 140,7

Kaynak: Economist Intelligence Unit, Mart 2010.

Turkiye de finansal sektor kicik ve sigdir. Bu anlamda heniiz biiyime asamasin-
dadir da denilebilir. Bunun cesitli nedenleri bulunmaktadir. Finansal sektorin bi-
ylmesini sinirlandiran baslica nedenler olarak;

e Disuk gelire bagli olarak duslk tasarruf diizeyi,

e Enflasyonun uzun yillar yliksek bir diizeyde seyretmesi,
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e Finansal araglarin ve hizmetlerin yliksek oranda vergilendirilmesi nedeniy-
le finansal aktiflere olan talebin diisiik diizeyde kalmasi, gibi faktorler sira-
lanabilir.

2010 sonu itibariyla, Tirk finans sektoriintin aktif blyuklGgi “1.303,8 milyar” TL
diizeyine ulasmistir. Sektor sireg icinde hep bankacilik agirlikli bir yapi sergilemis-
tir. Buglin de bankaciligin nispi agirhigi devam etmekte olup, 2010 yilinda sektorin
toplam aktiflerinin yizde 78’ni (MB bankasi varliklari hari¢) bankacilik sektori
varliklari olusturmaktadir (TCMB, 2010).

Finansal sektorinin aktif blylkligh 2010 yilinda bir 6nceki yila gore yaklasik
%18,9 oraninda artarak yaklasik 1.304 milyar TL’ye ulagmistir. Sektoriinlin yaklasik
%80’ini olusturan bankacilik alt sektoriinde ise, s6z konusu dénemde yaklasik
%21'lik bliylime gergeklesmistir. Bu donemde, finans sektoriinin ikinci biyik bile-
seni olan TCMB aktiflerinde ise, “%16,7”lik bir bilylime ortaya c¢ikmistir
(BDDK,2011).

Banka disi kesimin baslica kuruluslari olan finansal kiralama, factoring ve tiketici
finansman sirketlerinin sektor icindeki toplam payi ise, s6z konusu dénemde
(2010) yaklasik %3 diizeyinde gerceklesmistir (BDDK,2011).

Finansal sektdr Aktif Dagilimi (%) 2010

OTCME B Bankalar OFin.Kiralama Firk. O Faktoring irk.
W Tilketici Fin. girle. B Sigorta Sirk B Ememlililile ik, O M.K1y. Aract Kur,
W Menkul Ky, Tat.Ort. B Menkul K1y, Yat.Fon OG.Menkul Yat Ot

Sekil 5. Finansal Sektér Aktif Dagilimi

Kaynak: BDDK, TCMB

Aslinda bu yapinin kendi icindeki gelismesine bakarsak, Tirk finansal sisteminin
yaklasik %90’ ni (MB dahil) bankacilik sistemi temsil etmektedir. Bu baglama ulus-
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lar arasi karsilastirmalara gore finansal sektor oldukcga kiictik, kiiciik olan bu siste-
min de varliklarinin ¢ok biytk bir bolimi bankacilik sektoriine aittir.

6.2.Bankacilik Sektori

Finansal aracilik fonksiyonunu yerine getiren kurumlarin bir tird olan bankalarin,
Tirkiye’'de finansal sistemin 6nemli bir unsuru oldugunu daha 6nceki agiklamala-
rimizda ifade etmistik. Tiirkiye’deki bankacilik sektérinin durumunu, 6zellikle kriz
sonrasl etkilesimlerini de katarak asagidaki basliklar altinda ortaya koyabiliriz.

6.2.1. Banka, Sube ve Personel Sayilarinin Geligimi

Sektor icinde banka sayisi 1980 sonrasinda her yil artarak, 2000 yilina kadar 79
rakamina ulasmistir. Ancak 2000 yilindan sonra gerek genel ekonomik yapida ya-
sanan olumsuzluklar, gerekse sektordeki 6znel gelismelere bagli olarak banka sayi-
si 6nemli 6lglide azalmistir. Banka sayisinda o donemde baslayan gerilemeye bagli
olarak, 2010 yili sonu itibariyle TBS (Turk Bankacilik Sektori) deki banka sayisi 49
olarak belirlenmistir.

Tablo 2. Banka Sayilarinin Gelisimi (1980-2010)

1980 | 1990 | 2000 | 2001 | 2002 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Mevduat Bankalari | 40 56 61 46 40 34 33 33 32 32 32
Kamu 12 8 4 3 3 3 3 3 3 3 3
Ozel 24 25 28 22 20 17 14 13 11 11 11
Yabanci 4 23 18 15 15 13 15 16 17 17 17
TMSF - - 11 6 2 1 1 1 1 1 1
Kalk. ve Yat. Bank. | 3 10 18 15 14 13 13 13 13 13 13
Katilim Bankalar 5 4 4 4 4 4 4
Toplam 43 66 79 61 59 50 50 50 49 49 49

Kaynak: BDDK

Sektor icinde bankalar, mevduat kabul eden (ticaret bankalari), mevduat kabul
etmeyen (kalkinma ve yatirim bankalari) ve katilim bankalari olmak tzere baslan-
gicta 3 gruba, ardindan da sermaye kaynagina gore 6zel, kamu ve yabanci olmak
Uzere (g alt gruba ayrilmaktadir.

Yillar itibariyle bakildiginda mevduat kabul eden bankalar(ticaret bankalari), sektér
icinde en yliksek paya sahip olan gruptur. Ticaret bankalari olarak da isimlendirilen
bu bankalar, mevduat toplayip kredi verme gibi temel islevleri yerine getiren ku-
rumlardir. Bu bankalarin 2010 itibariyle sayisi 32 dir. 2000 yilindaki 61 sayisi dik-
kate alindiginda, 10 yillik siirede mevduat bankalarinin sayisi nerdeyse yari yariya
azalmistir. Ayrica sistem icinde mevduat bankaciligi disinda, katilim bankacihg
denilen, bir zamanlar OFK olarak da bilinen bankalar da bulunmaktadir. Bu giin
(2010 yili sonu) itibariyle bunlarin da sayisi 4 dir.
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Bankacilik sektoriindeki sube ve personel sayisindaki gelismeler asagidaki tablo
araciligl ile ortaya konabilir. Sektérde 1990 sonrasinda yasanan teknolojik gelisme-
ler ve verimlilik artislarina bagh olarak azalan sube sayisi, 1995 yilindan baslayarak
tekrar artmaya baslamistir. Arada yasan 2001 krizine bagh ortaya ¢ikan azalisi di-
sarida birakirsak, sube ve personel sayisindaki istikrarli artis devam etmektedir.

Tablo 3. Banka Sube ve Personel Sayilari (1990-2010)

1990 2000 2003 2007 2008 2009 2010

Banka Sayisi | 66 79 55 50 49 49 49

Sube Sayisi 6.244 7.837 6.078 7.856 9.304 9.581 10.666

Calisan Sayisi | 144.793 | 170.401 | 122.964 | 167.760 | 182.120 | 184.216 | 191.280

Kaynak: BDDK

2000-2003 déneminde sube sayisi 7.837 den 6.078’e gerilerken, personel
sayisi yaklasik %28’lik azalma ile 122.964’e gerilemistir. Bu gelismede; ban-
ka sisteminde uygulanmaya baslanan yeniden yapilandirma programiyla
birlikte mali binyesi zayiflayan bankalarin TMSF'ye devredilmesi, kamu
bankalarinda yeniden yapilandirilma uygulamasi, 2001 krizinin banka kay-
naklarini kiglltmesi yaninda, bankalarin maliyet tasarrufu saglamasi yo6-
niindeki ¢abalari etkili olmustur.
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Kaynak: BDDK
Sekil 6. Finansal Sektér Aktif Dagilimi
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2004 yilindan itibaren ise gerek sube gerekse calisan sayilarinda bir artis yasandi-
gini gormekteyiz. Finansal piyasalardaki toparlanma ile sektérde cgalisan sayisi
2008 yilinin sonu ile Aralik 2010 dénemi arasinda % 5 oraninda artmistir. Aralik
2010 itibariyla bankacilik sektoériinde 191.280 kisi calismaktadir. Sube sayisi ise
2008- 2010 arasinda yaklasik % 15 oraninda artis géstermistir. 2010 itibariyle ban-
kacilik sistemi sube sayisini 10.666 dir. Tablodan da goérilecegi gibi, 2000 krizi son-
rasindaki olumsuz gelismeler 2008 global krizinde yasanmamistir. Global krizin bu
anlamda bankacilik sektoriinde olumsuz bir etkisinin olmadigini da sdyleyebiliriz.

6.2.2. Aktiflerin Yapisi ve Gelisimi

Bankacilk sektoriiniin toplam aktifleri 2010 yilinda %20,7 biyiyerek 1 trilyon TL'yi
asmistir. Aktif blydmesinin %80’i son 1 yilda %33,9 biylyen kredilerden kaynak-
lanmaktadir. Toplam aktifler igcindeki en biiylik kalem % 51,2 oranla kredilerdir. Bu
oran 2009 yilindaki % 47,1 dizeyi ile karsilastirildiginda yiiksek olsa da, kriz 6ncesi
doneme gore kredi riskinin halen yiksek bulunmasi nedeniyle, bankalarin kredi
verme konusunda hala temkinli davrandiklari sdylenebilir (BDDK,2011). Bunun
sonucu olarak devlet tahvillerine yonelik talep artmakta ve menkul degerler ciiz-
dani kaleminin aktifler icindeki payi nispi olarak yikselmektedir.
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Kaynak: BDDK
Sekil 7. Bankacilik Sektoériintiin Aktif Dagilimi (%)

Tirk bankacilik sektoriinde 1990-2010 déneminde toplam aktiflerin dagiliminda
carpici bir degisim gerceklesmistir. Tamamina yakini kamu kagitlarindan olusan
menkul degerler clizdaninin, toplam aktifler icindeki pay! bir donem (1990-2003)
%42'ye kadar c¢cikmis, daha sonraki yillarda ise sirekli azalmis, 2008 itibariyle
%26,5 olarak gerceklesmistir. Yillarca distikten sonra 2007 yilinda % 26,5 olan
menkul degerler clizdaninin toplam aktifler icindeki payi, 2009 yilinda % 31,5'a
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kadar ylikselmis, Aralik 2010’da tekrar azalisa gecerek %28,6 olarak gerceklesmis-
tir.

1990 yilinda toplam aktifler iginde % 23 olan likit aktiflerin payi, 2007 yilina kadar
bir azalis trendi iginde olmus ve bu tarihte %10 olarak gergeklesmistir. 2008-2009
yillarinda, icinde bulunulan kriz ortamina bagli olarak oranin bir miktar arttigini (
yaklasik %13), ancak izleyen donem de azalarak 2010 itibariyle %8,5 e geriledigini
gormekteyiz.

Tablo 4. Bankacilik Sektoérii Aktif Yapisi (%)

1990 | 2000 | 2002 | 2003 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Likit 23,00 | 21,00 | 1600 | 12,00 | 12,00 | 1200 | 1000 | 129 | 11,70 | 850
Aktifler
Menkul 10,00 | 12,00 | 40,00 | 42,00 | 3500 | 32,00 | 31,00 | 2650 | 31,50 | 28,60
Kiymetler
Krediler 48,00 | 3400 | 27,00 | 26,90 | 39,00 | 44,00 | 48,00 | 50,20 | 47,10 | 52,20
Diger 19,00 | 33,00 | 17,00 | 19,00 | 1400 | 12,00 | 11,00 | 1040 | 9,70 | 10,70
Aktifler

TOPLAM | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00

Kaynak: BDDK

Kredilerin toplam aktifler icindeki payr 1990’daki % 48 diizeyinden ve 2003 yil
sonunda % 26,9‘a kadar gerilemis, bu tarihten sonra ise tedrici olarak yiikselise
gecmis ve 2008 yilinda %50 dizeyine ¢ikmistir. Kiiresel kriz strecinde tlkemizde
KOBI kredileri basta olmak Uizere kredi artis hiz yavaslamis, bankalarin kamu men-
kul kiymet yatirimlari artmis, sorunlu kredi orani ylikselmis ve yurt disindan sagla-
nan kaynaklar azalmistir ( TCMB,2010). 2009 yilinda kredilerin toplam aktifler igin-
deki payl1 %47,1’e gerilemistir. Krizden ¢ikis stirecinde ekonomideki toparlanma ve
diisiik diizeyde seyreden faiz oranlarina bagli olarak, basta KOBI kredileri olmak
Uzere tim kredi tirlerindeki artis hizlanmis, 2010 tarihi itibariyle kredilerin payi
yillar icindeki en yiksek dizeyi olan %52,2’e ulasmistir. Diger yandan sorunlu kredi
oranlari da gerilemistir. Ayni zamanda sektoriiniin yurt disindan kaynak saglama
imkanlari iyilesirken, kamu menkul kiymetlerine yapilan yatirimlar yavaslamistir
(TCMB,2010).

Aktiflerde ortaya c¢ikan bu gelisme, sektoriin finansal aracilik islevi agisindan
onemli bir sonug tretmektedir. Bu gérinim itibariyle Turk bankacilik sektord, bir
donem kaynaklarini kredi olarak reel sektériin finansmani yerine kamu i¢ borg-
lanma araglarinda degerlendirmistir.
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Sekil 7. Bankacilik Sektoériinde Krediler ve Menkul Kiymet Yatirimlarinin Gelisimi

60,00
agoo 820

50,00 1 44,00

40,00 42,00 39,00 52,20
40,00 - :
30,00 3 % .

35,00 = —$
/ — 32,00 ——
20,00 2700 5o g 31,00 oo, 3150 3g60
! 1000 12,0 ’ ’
10,00 =
0,00

1950 2000 2002 2003 2005 2006 2007 2008 2009 2010

‘ == Menkul Kiymetler == Krediler

Kaynak: BDDK

Sektorin aktif dagiliminda, agirlikh 2 plasman grubu krediler ve menkul degerler
clizdanidir. 2002-2010 vyillari arasindaki donemde yalnizca 2009 yilinda, kiiresel
finansal krizin sektore olan yansimalari sebebiyle, menkul degerlere olan plasman
artisinin kredilere yapilan plasmandaki artisin Uzerinde yer aldigi goriilmektedir
(BDDK,2011). 2002 yih sonrasi ekonomik gostergelerdeki olumlu gériinim ve sek-
térdeki oyuncularin kredi pazarindaki rekabeti “kredi/menkul degerler” oranini
2008 yili sonuna kadar artirmistir. Bu oran, diinyada yasanan global krizin Turki-
ye'ye olan etkilerinin hissedilmesiyle birlikte kredilerde yasanan durgunluk ve
bankalarin artan menkul deger ciizdanlari sonucunda 2008’deki 1,9 diizeyinden,
2009'da 1,5 dizeyine kadar gerilemistir. 1990 yili sonrasi Menkul kiymetlerin
(menkul degerler clizdani) aktif yapisi icindeki gelisimi yukaridaki ifadenin dogru-
lugunu gilglendirmektedir (BDDK,2011).

6.2.3. Pasiflerin Yapisi ve Gelisimi

Bankacilik sektori pasiflerinin dagilimini ve gelisimi ise, asagidaki tablo araciligiyla
incelenebilir.
Tablo 5. Bankacilik Sektorii Pasif Yapisi (%)

1995 | 2000 | 2002 | 2003 | 2005 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Mevduat 65 66 67 64 64 64 62 61 61
Mevduat disi kay. 14 19 15 16 17 17 18 18 18
Diger pasifler 12 8 6 6 6 6 8 6 7
Oz kaynaklar 9 7 12 14 14 13 12 13 14
TOPLAM 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100

Kaynak: BDDK,2011
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Toplam pasiflerin dagiliminda, en biyik kalem olan mevduatin payi 1995 yilindan
2002 yihna kadar sirekli bir artis gostermistir (2002 yili icin mevduatin pasifler
icindeki pay1 %67 dir). Bu tarihten sonra mevduatin payi azalmakta oldugunu gor-
mekteyiz.

Mevduatlarin Gelisimi
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Sekil 8. Mevduatlarin Geligimi

Kaynak: BDDK

Bununla birlikte mevduatlar hala pasifler icindeki en biyik kalemdir ve Aralik
2010 itibariyla toplam pasiflerin % 61’ini olusturmaktadir. Bankacilik sektériiniin
yabanci kaynaklari icinde iki 6Gnemli kalem daha bulunmaktadir. Bunlar, yurt disi
bankalardan alinan krediler ve repo islemleri icin ayrilan fonlardir. 2008 krizi son-
rasi sendikasyon ve sekiritizasyon kredilerine kolay erisiiememesine bagli olarak,
yabanci bankalara olan borglar azalmistir. Bu iki kalemin toplami (sendikasyon ve
sekdritizasyon kredileri) 2008 yilinda 23,6 milyar TL iken, kriz sonrasi dénemde
(2009) da 18,2 milyar TL'ye dismustir. Ardindan piyasalardaki olumlu gelismeler-
den bagh olarak, 2010 yilinda hafifce ylikselerek 19,4 milyar TL'ye ulasmistir
(BDDK,2011).
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Sekil 9. Ozkaynaklar

2000 yilina kadar gerileyen 6z kaynaklarin toplam pasifler igindeki orani, 2001
krizinden sonra uygulanan banka sermayelerinin gliclendirilmesi programinin etki-
siyle yikselerek, 2004 yili itibariyle %15’e kadar ylkselmistir. 2008 yilinda % 12
olan Ozkaynaklarin orani; karlarin yiikselmesi, édenmis sermayenin artmasi ve kar
paylarinin daha az dagitilmasina bagh olarak, 2009 yilinda % 13’e ve ardindan
2010yili sonunda % 14’e yikselmistir.

Toplam pasiflerin agirlikli kalemi olan mevduatlar 2009 yiliyla kiyaslandiginda
%19,9 biylimis ve Aralik 2010 itibariyla 617,1 milyar TL'ye ulasmistir. Mevduatla-
rin dnemli bir bolimi, toplam mevduatlarin % 41,5’ini olusturan, tasarruf mevdu-
atlanidir (BDDK,2011). Banka muiisterileri arasinda mevduatlarini enflasyona karsi
bir 6nlem olarak doviz halinde tutmak isteyen mudiler de bulunmaktadir. Enflas-
yon oranlarinin ¢ok yiiksek oldugu dénemlerde déviz mevduatlarinin orani TL
mevduatlara kiyasla daha yiksek olmustur. 1995-2009 déneminde toplam mev-
duat icinde, 6zellikle 2003 yilina kadar yabanci para mevduat daha baskin iken,
2003 tarihinden sonra bu oran tersine donmiistir, toplam mevduatlar igcinde Tirk
parasi (TP) mevduatlar daha baskin hale gelmistir. 2010 itibariyle toplana mevdu-
atlarin %70’i TP mevduatlardan olusmaktadir(BDDK).
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Gunumizde sektoriin sermaye yeterlilik rasyolari (SYR) ,Avrupa (lkesindeki birgok
bankanin ve Basel Il normlarinda dnerilen % 8’lik minimum diizeyin ¢ok lizerinde-
dir. Bankacilik sektoriindeki sermaye yeterliliginin global kriz 6ncesi ve sonrasi
durumu farkilik géstermektedir. Aralik 2008 doneminde %18 olan oranin Aralk
2009 i %21 seviyesine kadar yikseldigi ardindan hafif bir azalma ile 2010 yilinda
%19,5 diizeyinde gergeklesmistir (BDDK,2010).Krize ragmen sektoriin bu anlamda

Sekil 10. YP Mevduatlar/TL Mevduatlar

glcli konumunu pekistirdigi goriilmektedir.
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Kaynak: TBB, BDDK, TCMB

Sektoriin sermaye yeterliliginin son 1 yilda %2’den fazla artis gostermesin temel
nedenleri olarak; menkul kiymetlerin aktif dagilim icerisindeki payinin artmasi ve

Sekil 11. Bankacilik Sektorii Yeterlilik Rasyolari
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menkul degerlere yapilan yatirimin agirliginin risk agirhkli kalemler icerisinde sifir
olmasi, artan karlihga bagh olarak artan 6zkaynaklar, faiz oranlarinin diismesiyle
birlikte satilmaya hazir menkul kiymet portfoyliniin menkul degerlerin degerleme
artislarinin negatiften pozitife dénmesi ve bankalarin 2009 yil igerisinde ciddi bir
kar dagitiminda bulunmamasi gibi nedenler gosterilebilir.

6.2.4. Aracilik islemleri

Bankacilik sektoriiniin temel blyuklUklerinin milli gelire orani seklinde ifade edilen
finansal derinlesme gostergelerinde gorilen artis egilimi bazi yillar haric devam
etmektedir.

Toplam aktiflerin GSYiH’ya orani 1990 yilindaki (%43,4) seviyesinden itibaren sii-
rekli olarak artmistir. Bankacilik hizmetlerinin etkinliginin bir 6l¢litl olan sektoriin
“toplam aktiflerinin GSYiH’ya orani (intermediation)”, 2000 ve 2001 yillarinda
yasananlar krizler neticesinde bir siireligine diislis gostermis, kriz sonrasinda art-
maya devam ederek %80’lere yiikselmistir. Ancak, 2007 vyili sonu itibariyle
GSYiH’nin yeni ydntemle hesaplanmaya baslamasi ve bu durumun GSYiH’yi ciddi
oranda arttirmasi nedenleriyle oran, %68 diizeyine gerilemistir. 2008 sonrasi pe-
rakende ve KOBI sektérlerinin etkinliklerini arttirmasi, uluslar arasi piyasalardan
fon saglama olanaklarinin kiiresel kriz sonrasi yeniden artmasiyla, “aktiflerin GSYiH
orani” tekrar artmistir. 2010 yili itibariyla toplam “aktifler/GSYiH oran’” %91,1
diizeyindedir.

Finansal Aracilik Faaliyetleri
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Kaynak: TBB, BDDK, TCMB
Sekil 12. Finansal Aracilik Faaliyetleri

Bankacilik sektoriinde bir diger derinlik bir gostergesi olan, dagitilan “kredilerin
GSYiH’ya orani (creditpenetration)” incelendiginde; oran 1990 yilindaki % 20,4
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diizeyinden 2000 Yilinda % 27,5’e ylkselmistir. Ardindan yasanan 2000-2001 krizi
sirecinde dlsls yasayan oranin (%17,6); kurumlarin finansal aracilik fonksiyonla-
rini daha iyi yerine getirmeleri, baska bir ifade ile “gercek bankacilik” goérevlerini
daha etkin bir sekilde yerine getirmeleri, sonucunda istikrarli bicimde artarak 2007
yili itibariyle yaklasik %41’e ulasmistir. Bu tarihten itibaren “kredilerin GSYiH igin-
deki oraninda” sirekli ve istikrarli bir ylkselisin oldugunu gérmekteyiz. 2010 yil
itibariyla bu oran % 47,4 olarak gergeklesmistir.

“Mevduat/GSYiH oraninda (deposit penetration)”, 2000-2001 krizinden sonra
enflasyonun nispi olarak diisiik seyretmesi ve kisi basina diisen GSYiH’'nin artma
egilimine girmesi nedeniyle, dizenli ve olumlu bir artis gorilebilmektedir. 2007
yili itibariyla bu oran yizde 54 dizeyinde gerceklesmistir. Ardindan yasanan ge-
lismeler sonucu kredilerin GSYiH icindeki payi da 2008 de 7 puanlik bir azalis ya-
sanmis ve % 47 olarak gerceklesmisti. izleyen dénemde ortaya ¢ikan gelismeler
“mevduatlar/GSYiH oranin” tekrar artmasina neden olmus 2010 Aralik itibariyle
oran yaklasik %56’ya ulasmistir.

Bankacilik sisteminin temel gérevlerinden olan toplanan tasarruflarin reel sektore
plasmani, “mevduatlarin krediler dontsimi (kredilerin/mevduatlar)”, 2000-2001
krizi sonrasinda %30’lar diizeyine ulasmistir. izleyen siirecte 2008 yili son ceyregi-
ne kadar sektorin “kredi/mevduat orani” kademeli bir artisa bagh olarak %89
diizeyine ulasmistir. Ulkemizde kiiresel ekonomik krizin etkilerinin hissedilmeye
baslanmasiyla birlikte bankalarin kredilendirmede daha ihtiyatli davranmalari,
Aralik 2009 itibariyle bu orani %81’e kadar geriletmistir (BDDK,2010). Bu gerile-
menin nedenlerine baktigimizda bunlarin, mevduat ve toplanan fonlardaki artisin
kredi artisindan daha yiksek olmasi ve mevduat bankalarinin s6z konusu dénem-
de menkul deger yatirimlarindaki artislar oldugu goriilmektedir.

6.2.5. Sorunlu Krediler

Bankacilik sektériindeki sorunlu krediler, global krizin reel sektére olan etkisinin
hissedilmesiyle, Aralik 2008’deki %3,7 dlzeyinden Aralik 2009 itibariyle %5,3’e
diizeyine kadar yikselmis izleyen dénem de ise tekrar eski diizeyine gelmistir. Ayni
zamanda sektorde en yiiksek kredi takip oraninin %7,6 ile KOBI kredilerinde oldu-
gu gorilmektedir (BDDK,2010). Bu durum krizin reel sektor Gzerindeki baskisini
gostermesi acisindan oldukca 6nemlidir.
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Sekil 13. Sorunlu Kredilerin Gelisimi

Kiresel ekonomik kriz nedeniyle bankacilik sektori kredi kalitesinde goriilen asagi
yonlli hareketin, 2010 yili sonu itibariyla sona erdigi gozlenmektedir. Takipteki
alacak tutari 2010 yilinda asagi yonlu bir egilim icine girmistir. 2010 yili sonunda,
brit takipteki alacak tutarinin 2009 yilina gére %8,8 oraninda azalmistir. S6z konu-
su azalisa kredilerde gozlenen bliyimenin de eklenmesi, takibe dontisim oraninin
2010 yih sonu itibariyla %3,7’ye gerilemesine yol agmistir. Kredi kalitesinde gozle-
nen iyilesme, kredi tirleri itibariyla da kendini gostermektedir. 2010 yih itibariyla
KOBI kredileri, bireysel krediler ve ticari kredilerin tahsili gecikmis alacak degerle-
rinde sirasiyla %4,3, %7,2 ve %5,1 oranlarinda dusls gergeklesmistir. S6z konusu
kredilerin 2010 yih sonu itibariyla gergeklesen takibe dénisiim oranlari, 2009 yih
basindan itibaren gézlenen en disik degerlerdir.

6.2.6. Karlihk

Kriz slirecinde gelismis tlkelerdeki bircok banka Aralik 2009 itibariyla toplamda 1,7
trilyon $ gibi 6nemli boyutta bir zarara ugramislardir (Economist Intelligence Unit,
Mart 2010). Ayni zamanda IMF diinya genelindeki banka kayiplarinin 2010 yili igin
2,3 trilyon $'na ulastigini ifade etmektedir (IMF,2010).

Kiresel ekonomik krizin etkisinin Glkemizde hissedilmeye basladigi 2008 yil sonra-
si, tek haneli enflasyona gecis ve faiz oranlarinin azalmasi 6zellikle net faiz marjlari
ve menkul kiymet faiz gelirlerinin artmasiyla, bankalar birbiri ardina rekor kar ra-
kamlari aciklamistir. Bankacilik sektoriiniin donem net kari, 2010 yili sonunda bir
onceki yil sonuna gore %9,7 oraninda artarak 22,1 milyar TL diizeyine ulagsmigtir.
2009 yilinda bir 6nceki doneme gore %50,9 olarak gergeklesen net kar artis orani-
nin, 2010 yil sonu itibariyla %9,7 diizeyinde gergeklesmesi, bankacilik sektori net
kar artis oraninin azalma egilimi gosterdigine isaret etmektedir.

Sektoriin net faiz gelirleri, 2009 yil sonuna gore 3,1 milyar TL azalmistir. Faiz dis
gelirler ve faiz disi giderler paralel bir degisim arz etmekte olup, karlihga negatif
yonde bir etki yaratmamaktadir. S6z konusu dénemde karhilk artisinin altinda
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yatan temel faktor kredi kalitesindeki yikselise paralel olarak, 6zel karsiliklarda
meydana gelen 4,7 milyar TL tutarindaki azalmadir.

Gelir kalemlerinin, toplam gelir icindeki dagilimi incelendiginde, 2010 yil sonu
itibariyla, toplam gelirlerin %46,8’inin kredilerden alinan faizlerden olustugu go-
rilmektedir. Kredilerden alinan Ucret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet gelirleri,
toplam gelirlerin %14,1’ini olusturmaktadir. S6z konusu dénemde, toplam giderle-
rin %42,7’si mevduata 6denen faizlerden olusmaktadir.

7. Sonug

Diinya da, ABD mortgage piyasalarinda 2006 yilinda baslayan ve adina 6nceleri
dalgalanma denilen, 2007 sonu ve 2008 basindan itibaren, ©nce kredi krizine ve
ardindan likidite krizine donlisen global kriz, global finansal sistemi etkisi altina
almistir. Ozellikle 2009 yilinin basindan itibaren global krizin olumsuz etkileri basta
gelismekte olan (lkeler olmak lzere, tim diinyada hissedilmeye baslanmistir. Bu
surecte alinan bitin 6nlemlere ragmen 2009 ve 2010 yillarinda kiresel bazda bir
iyilesmenin gerceklesebilmesi saglanamamistir. Ekonomik faaliyetin kiiresel bazda
hizli bir sekilde yavaslamasi, bliylime oranlari da belirgin olarak geriletmistir. Eko-
nomik faaliyetlerdeki yavaslama ve ortaya ¢ikan hizl issizlik artisi, finansal sistem-
ler Gzerinde oldukga ciddi baskilar yaratmistir.

Tirkiye’ de, finansal sektorin temelini bankacilik olusturmaktadir. Bunun da ne-
deni; finansal kaynaklarin ¢ok blyik bir béliminiin bankalar tarafindan toplan-
mas! ve onlar tarafindan kullandiriimasidir. Gelismis Ulkelerdeki bircok biyilik ve
kiicik bankanin milyarlarca dolar zararla ve iflaslarla ekilenligi 2008 krizinden,
Turk bankaciligi etkilenmemistir. 2000-2001 krizinde ¢ok blyik olumsuzluklar
yasayan ve buna baglh olarak da yapisal reformlarini tamamlayan Tiirkiye bankaci-
lik sektord, glcli altyapisi ile kiiresel ekonomik krize karsi saglam kalarak 6zglve-
nini tazelemistir.

Global krizin temelini olusturan “subprime” mortgage olarak da adlandirilan kredi
tlrev Urinlerine yatirim yapilmamasi, ayrica glcli aktif kalitesi, likidite yapisi,
sermaye yeterliligi, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerine sahip olmalari, Turk
bankacilik sisteminde krizden etkilenmeyi 6nlemistir.
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